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MARTIN CURRIE GEFINOR FUND MANAGEMENT COMPANY, Société Anonyme.
Siege social: L-2420 Luxembourg, 15, avenue Emile Reuter.
R. C. Luxembourg B 21.167.
Constituée suivant acte recu par-devant Maitre Camille Gérard Philippe Hellinckx, notaire de résidence a Luxembourg,
en date du 19 décembre 1983 sous le nom de MARTIN CURRIE GEFINOR FUND MANAGEMENT COMPANY
S.A., publiée au Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et Associatinos, n® 31 du 3 février 1984. Les statuts ont
été modifiés en date du 29 juin 1990 et publiés au Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations, n° 476
du 21 décembre 1990.
Le bilan au 31 décembre 1998, enregistré a Luxembourg, le 6 mai 1999, vol. 522, fol. 98, case 10, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour MARTIN CURRIE GEFINOR FUND
MANAGEMENT COMPANY
SOCIETE GENERALE BANK & TRUST
L’agent domiciliataire
Signature Signature
(21209/045/19) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.

SEA BED INVESTMENTS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, rue Jean Piret.
R. C. Luxembourg B 40.998.
Le bilan de la société au 31 décembre 1998, enregistré a Luxembourg, le 4 mai 1999, vol. 522, fol. 88, case 5, a été
déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la société
Signature
Un mandataire
(21211/595/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.

SEA BIRD INVESTMENTS S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, rue Jean Piret.
R. C. Luxembourg B 36.340.
Le bilan de la société au 31 décembre 1998, enregistré a Luxembourg, le 4 mai 1999, vol. 522, fol. 88, case 5, a été
déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la société
Signature
Un mandataire
(21212/595/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.

SEA BREEZE INVESTMENTS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, rue Jean Piret.
R. C. Luxembourg B 40.999.
Le bilan de la société au 31 décembre 1998, enregistré a Luxembourg, le 4 mai 1999, vol. 522, fol. 88, case 5, a été
déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la société
Signature
Un mandataire
(21213/595/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.

SEA HORSE INVESTMENTS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, rue Jean Piret.
R. C. Luxembourg B 36.342.
Le bilan de la société au 31 décembre 1997, enregistré a Luxembourg, le 4 mai 1999, vol. 522, fol. 88, case 5, a été
déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la société
Signature
Un mandataire
(21214/595/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.
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SEA HORSE INVESTMENTS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, rue Jean Piret.
R. C. Luxembourg B 36.342.
Le bilan de la société au 31 décembre 1998, enregistré a Luxembourg, le 4 mai 1999, vol. 522, fol. 88, case 5, a été
déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la société
Signature
Un mandataire
(21215/595/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.

SEA INVESTMENTS S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 3, rue Jean Piret.
R. C. Luxembourg B 36.208.
Le bilan de la société au 31 décembre 1997, enregistré a Luxembourg, le 4 mai 1999, vol. 522, fol. 88, case 5, a été
déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la société
Signature
Un mandataire
(21216/595/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.

SEA INVESTMENTS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, rue Jean Piret.
R. C. Luxembourg B 36.208.
Le bilan de la société au 31 décembre 1998, enregistré a Luxembourg, le 4 mai 1999, vol. 522, fol. 88, case 5, a été
déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la société
Signature
Un mandataire
(21217/595/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.

SEA LION INVESTMENTS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, rue Jean Piret.
R. C. Luxembourg B 41.002.
Le bilan de la société au 31 décembre 1998, enregistré a Luxembourg, le 4 mai 1999, vol. 522, fol. 88, case 5, a été
déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la société
Signature
Un mandataire
(21218/595/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.

SEULEMENT A S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1342 Luxembourg, 42, rue de Clausen.
R. C. Luxembourg B 66.599.

Il résulte du proces-verbal de la réunion du conseil d’administration du 20 avril 1999 que le Conseil d’Administration
a pris acte de la démission de Monsieur Raymond Van Herck comme administrateur-délégué de la société et de la
société SUNBURST CAPITAL CORPORATION comme administrateur de la société a partir du 16 avril 1999.

Monsieur Leo Staut est nommé nouvel administrateur-délégué et Monsieur André Mathieu et la société CAFINALUX
S.A. sont nommés administrateurs pour achever les mandats des administrateurs démissionnaires.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 20 avril 1999. Le Conseil d’Administration

Signature
Enregistré a Luxembourg, le 30 avril 1999, vol. 522, fol. 75, case 3. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(21223/000/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.
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SEA PILOT INVESTMENTS S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 3, rue Jean Piret.
R. C. Luxembourg B 41.004.
Le bilan de la société au 31 décembre 1998, enregistré a Luxembourg, le 4 mai 1999, vol. 522, fol. 88, case 5, a été
déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la société
Signature
Un mandataire
(21219/595/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.

SEA STAR INVESTMENTS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, rue Jean Piret.
R. C. Luxembourg B 41.005.
Le bilan de la société au 31 décembre 1998, enregistré a Luxembourg, le 4 mai 1999, vol. 522, fol. 88, case 5, a été
déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la société
Signature
Un mandataire
(21220/595/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.

SEA WALL INVESTMENTS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, rue Jean Piret.
R. C. Luxembourg B 41.006.
Le bilan de la société au 31 décembre 1998, enregistré a Luxembourg, le 4 mai 1999, vol. 522, fol. 88, case 5, a été
déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la société
Signature
Un mandataire
(21221/595/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.

SEA WATER INVESTMENTS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, rue Jean Piret.
R. C. Luxembourg B 41.007.
Le bilan de la société au 31 décembre 1998, enregistré a Luxembourg, le 4 mai 1999, vol. 522, fol. 88, case 5, a été
déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour la société
Signature
Un mandataire
(21222/595/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.

SMARTWEAR S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1342 Luxembourg, 42, rue de Clausen.
R. C. Luxembourg B 63.364.

Il résulte du proces-verbal de la réunion du conseil d’administration du 20 avril 1999 que le Conseil d’Administration
a pris acte de la démission de la société SUNBURST CAPITAL CORPORATION comme administrateur a partir du 16
avril 1999.

Monsieur André Mathieu est nommé nouvel administrateur pour achever les mandats de I'administrateur démis-
sionnaire.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 20 avril 1999. Le Conseil d’Administration
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 30 avril 1999, vol. 522, fol. 75, case 3. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(21226/000/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.
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SHARE, SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siége social: L-2520 Luxembourg, 39, allée Scheffer.
R. C. Luxembourg B 28.744.
Le bilan au 31 décembre 1997, enregistré a Luxembourg, le 5 mai 1999, vol. 522, fol. 95, case 4, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 20 avril 1999.
(21224/005/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.

SHARE, SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2520 Luxembourg, 39, allée Scheffer.
R. C. Luxembourg B 28.744.

Extrait des résolutions prises lors de '’Assemblée Générale Ordinaire du 20 avril 1998
de la Société mentionnée sous rubrique

En date du 20 avril 1998, ’Assemblée Générale Ordinaire a décidé:

— de reporter le résultat de I'exercice 1997;

— de réélire MM. Yves Kempf, Jean-Louis Berthet, Bruno Claeyssens et Patrick Zurstrassen en qualité d’Adminis-
trateurs pour un mandat d’un an, prenant fin a la prochaine Assemblée Générale Ordinaire en 1999;

— de réélire KPMG AUDIT, Luxembourg, en qualité de Réviseur d’Entreprises pour un mandat d’un an prenant fin a
la prochaine Assemblée Générale Ordinaire en 1999.

Luxembourg, le 20 avril 19998. Pour extrait sincere et conforme

Le Conseil d’Administration
Enregistré a Luxembourg, le 5 mai 1999, vol. 522, fol. 95, case 4. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(21225/005/18) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.

SODIPAR, SOCIETE D’INVESTISSEMENTS ET DE PARTICIPATIONS S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 4.361.
Le bilan au 31 décembre 1998, enregistré a Luxembourg, le 4 mai 1999, vol. 522, fol. 88, case 11, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
SODIPAR S.A.
Signature
Un administrateur
(21227/518/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.

TAIYO INTERNATIONAL HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 30.169.
L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le vingt-trois avril.
Par-devant Maitre Frank Baden, notaire de résidence a Luxembourg.
S’est réunie:

L’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la société anonyme TAIYO INTERNATIONAL S.A,, ayant
son siége social a Luxembourg, inscrite au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, sous le numéro B
30.169, constituée suivant acte notarié en date du 9 mars 1989, publié au Mémorial C, Recueil Spécial, numéro 199 du
20 juillet 1989.

L’Assemblée est ouverte a neuf heures sous la présidence de Monsieur Alain Vasseur, consultant, demeurant a
Holzem,

qui désigne comme secrétaire Mademoiselle Tanja Dahm, employée privée, démeurant a Bilsdorf.

L’Assemblée choisit comme scrutateur Madame Viviane Stecker, employée privée, demeurant a Niederfeulen.

Le bureau ainsi constitué, le Président expose et prie le notaire instrumentant d’acter:

I. Que la présente Assemblée Générale Extraordinaire a pour

Ordre du jour:

1. Décision sur la mise en liquidation de la Société.
2. Nomination d’un ou de plusieurs liquidateurs et détermination de leurs pouvoirs.
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Il. Que les actionnaires présents ou représentés, les mandataires des actionnaires représentés, ainsi que le nombre
d’actions qu’ils détiennent sont indiqués sur une liste de présence; cette liste de présence, aprés avoir été signée par les
actionnaires présents, les mandataires des actionnaires représentés ainsi que par les membres du bureau, restera
annexée au présent procés-verbal pour étre soumise avec lui a la formalité de I'enregistrement.

Resteront pareillement annexées aux présentes les procurations des actionnaires représentés, aprés avoir été
paraphées ne varietur par les comparants.

Ill. Que I'intégralité du capital social étant présente ou représentée a la présente assemblée, il a pu étre fait abstraction
des convocations d’usage, les actionnaires présents ou représentés se reconnaissant ddment convoqués et déclarant par
ailleurs avoir eu connaissance de 'ordre du jour qui leur a été communiqué au préalable.

IV. Que la présente Assemblée, réunissant l'intégralité du capital social, est régulierement constituée et peut délibérer
valablement, telle qu’elle est constituée, sur les points portés a 'ordre du jour.

L’Assemblée Générale, aprés avoir délibéré, prend a I'unanimité des voix les résolutions suivantes:

Premiére résolution
L’Assemblée décide la dissolution de la Société et prononce sa mise en liquidation a compter de ce jour.

Deuxiéme résolution

L’Assemblée décide de nommer comme liquidateur:

Monsieur Toby Herkrath, maitre en droit, demeurant a Luxembourg.

Le liquidateur a les pouvoirs les plus étendus prévus par les articles 144 a 148bis des lois coordonnées sur les sociétés
commerciales. Il peut accomplir les actes prévus a larticle 145 sans devoir recourir a l'autorisation de I'assemblée
générale dans les cas ou elle est requise.

Il peut dispenser le conservateur des hypothéques de prendre inscription d’office; renoncer a tous droits réels,
privileges, hypothéques, actions résolutoires, donner mainlevée, avec ou sans paiement, de toutes inscriptions privilé-
giées ou hypothécaires, transcriptions, saisies, oppositions ou autres empéchements.

Le liquidateur est dispensé de dresser inventaire et peut s’en référer aux écritures de la société.

Il peut, sous sa responsabilité, pour des opérations spéciales et déterminées, déléguer a un ou plusieurs mandataires
telle partie de ses pouvoirs qu’il détermine et pour la durée qu'’il fixera.

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, en I'étude du notaire soussigné, date qu’en téte.

Et apres lecture faite et interprétation donnée aux comparants, les membres du bureau ont signé avec le notaire le
présent acte.

Signé: A. Vasseur, T. Dahm, V. Stecker, F. Baden.

Enregistré a Luxembourg, le 26 avril 1999, vol. 1168, fol. 37, case 1. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): Kerger.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 4 mai 1999. F. Baden.
(21238/200/60) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.

CITY BIRD CARGO S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 9B, boulevard du Prince Henri.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le premier avril.
Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Hesperange.

Ont comparu:

1) CITY BIRD S.A,, avec siége social a B-1050 Bruxelles, 13, rue de Livourne, et

2) ISF, INTERNATIONAL STRATEGIC FINANCE S.A., avec siége social a L-1724 Luxembourg, 93, boulevard du
Prince Henri,

les deux sociétés comparantes ici représentées par Monsieur Charles Ewert, économiste, demeurant a Luxembourg,

aux termes de deux procurations sous seing privé délivrées en date du 10 respectivement 5 mars 1999.

Les prédites procurations resteront, apres avoir été signées ne varietur par le comparant et le notaire instrumentant,
annexées aux présentes pour étre formalisées avec elles.

Lesquelles comparantes, représentées comme dit ci-avant, ont arrété ainsi qu’il suit les statuts d’une société anonyme
qu’elles vont constituer entre elles:

Titre ler. Dénomination, Siége social, Objet, Durée
Art. 1er. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de CITY BIRD CARGO S.A.

Art. 2. Le siége de la société est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré dans tout autre lieu de la commune par simple décision du conseil d’administration.

Au cas ou des événements extraordinaires d’ordre politique ou économique, de nature a compromettre I'activité
normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec |'étranger se produiront ou seront imminents, le
siege social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I'étranger, jusqu’a cessation compléte de ces circonstances
anormales.

Une telle décision n’aura pas d’effet sur la nationalité de la société. La déclaration de transfert du siége sera faite et
portée a la connaissance des tiers par 'organe de la société qui se trouvera le mieux placé a cet effet dans les circon-
stances données.
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Art. 3. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet toute opération d’expédition, de transport, d’affrétement, de transit, de commission,
de représentation, de courtage, d’agence en douane, d’agence maritime, aérienne ou autres genres de transport et
d’armement, d’agence de voyage ainsi que toute manutention de toute marchandise, le groupage, I'entreposage, I'impor-
tation et I'exportation.

La société peut acquérir, vendre, louer, exploiter, gérer tout immeuble, navire, bateau, allége, avion et autre matériel
de transport et de manutention.

La société pourra faire tant au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger toutes opérations commerciales et finan-
ciéres, mobilieres et immobiliéres, ainsi que s’intéresser directement ou indirectement dans toute entreprise ayant un
objet similaire ou connexe au sien, en vue de réaliser, développer ou faciliter son objet social.

Titre Il. Capital, Actions

Art. 5. Le capital social est fixé a trois cent mille dollars des Etats-Unis (300.000,- USD), représenté par trois mille
(3.000) actions d’une valeur nominale de cent dollars des Etats-Unis (100,- USD) chacune.

Art. 6. Augmentation de capital.

Le capital autorisé est fixé a cing millions de dollars des Etats-Unis (5.000.000,- USD), représenté par cinquante mille
(50.000) actions d’une valeur nominale de cent dollars des Etats-Unis (100,- USD) chacune.

Le capital autorisé et le capital souscrit peuvent étre augmentés ou réduits en concordance avec les dispositions
légales applicables aux modifications des statuts ainsi que suivant les prescriptions spéciales des présents statuts.

En outre, le Conseil d’Administration est pendant une période de cinq ans autorisé a augmenter, en une ou plusieurs
fois, le capital souscrit a I'intérieur des limites du capital autorisé.

Ces augmentations du capital peuvent étre souscrites et émises sous forme d’actions avec ou sans prime d’émission
ainsi qu’il sera déterminé par le Conseil d’Administration. Le Conseil d’Administration est spécialement autorisé a
procéder a de telles émissions sans réserver aux actionnaires antérieurs un droit préférentiel de souscription des actions
a émettre. Le Conseil d’Administration peut déléguer tout administrateur, directeur, fondé de pouvoir, ou toute autre
personne diiment autorisée, pour recueillir les souscriptions et recevoir paiement du prix des actions représentant tout
ou partie de cette augmentation de capital.

Chaque fois que le Conseil d’Administration aura fait constater authentiquement une augmentation du capital
souscrit, il fera adapter le présent article.

La société peut acquérir ou racheter ses propres actions conformément aux prescriptions légales.

Art. 7. Actions.

Les actions sont au porteur ou nominatives, au choix de I'actionnaire, a I'exception de celles pour lesquelles la loi
prescrit la forme nominative. Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires
ou en certificats représentatifs de plusieurs actions.

Titre lll. Administration

Art. 8. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, associés ou non, nommés
pour un terme qui ne peut excéder six années, par I'assemblée générale des actionnaires, et toujours révocables par elle.

Le nombre des administrateurs ainsi que leur rémunération et la durée de leur mandat sont fixés par I'assemblée
générale de la société.

Art. 9. Le conseil d’administration choisit parmi ses membres un président.
Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président, aussi souvent que I'intérét de la société I'exige.
Il doit étre convoqué chaque fois que deux administrateurs le demandent.

Art. 10. Le conseil d’'administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous actes d’administration
et de disposition qui rentrent dans I'objet social. Il a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés expres-
sément par la loi et les statuts a I'assemblée générale. Il est autorisé a verser des acomptes sur dividendes, aux condi-
tions prévues par la loi.

Art. 11. La société est engagée en toutes circonstances par les signatures conjointes de deux administrateurs, ou
par la signature d’'un administrateur-délégué, sans préjudice des décisions a prendre quant a la signature sociale en cas
de délégation de pouvoirs et mandats conférés par le conseil d’'administration en vertu de I'article 10 des statuts.

Art. 12. Le conseil d’administration peut déléguer la gestion journaliére de la société a un ou plusieurs administra-
teurs qui prendront la dénomination d’administrateurs-délégués.

Il peut aussi confier la direction de 'ensemble ou de telle partie ou branche spéciale des affaires sociales a un ou
plusieurs directeurs, et donner des pouvoirs spéciaux pour des affaires déterminées a un ou plusieurs fondés de
pouvoirs, choisis en ou hors de son sein, associés ou non.

Art. 13. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, sont suivies au nom de la société par le conseil
d’administration, poursuites et diligences de son président ou d’'un administrateur délégué a ces fins.

Titre IV. Surveillance
Art. 14. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires nommés par I'assemblée générale, qui fixe leur
nombre et leur rémunération, ainsi que la durée de leur mandat, qui ne peut excéder six années.
Titre V. Assemblée générale

Art. 15. L’assemblée générale annuelle se réunit dans la Ville de Luxembourg, a I'endroit indiqué dans les convoca-
tions, le quatriéme lundi du mois de mai a 15.00 heures et pour la premiére fois en 2000.
Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée générale a lieu le premier jour ouvrable suivant.
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Titre VI. Année sociale, Répartition des bénéfices

Art. 16. L’année sociale commence le 1¢" janvier et finit le 31 décembre de chaque année.
Exceptionnellement, le premier exercice social comprendra tout le temps a courir de la constitution de la société
jusqu’au 31 décembre 1999.

Art. 17. L’excédent favorable du bilan, défalcation faite des charges sociales et des amortissements, forme le
bénéfice net de la société. Sur ce bénéfice, il est prélevé cing pour cent (5%) pour la formation du fonds de réserve
légale; ce prélévement cesse d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint le dixieme du capital social, mais devrait
toutefois étre repris jusqu’a entiére reconstitution, si a un moment donné et pour quelque cause que ce soit, le fonds
de réserve avait été entamé.

Le solde est a la disposition de 'assemblée générale.

Titre VII. Dissolution, Liquidation

Art. 18. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale.
Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommés par I'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs et leurs émoluments.

Titre VIIL. Dispositions générales

Art. 19. Pour tous les points non spécifiés dans les présents statuts, les parties se réferent et se soumettent aux
dispositions de la loi luxembourgeoise du 10 ao(it 1915 sur les sociétés commerciales et de ses lois modificatives.

Souscription
Les statuts de la société ayant été ainsi arrétés, les comparants déclarent souscrire le capital comme suit:
1. CITY BIRD S.A, préqualifiée . ... ... .. e 2.100 actions
2. ISF, INTERNATIONAL STRATEGIC FINANCE S.A,, préqualifiée . .......... ... ... .... 900 actions
Total: trois mille actions . ... .. ... .. 3.000 actions

Les actions ont été entierement libérées en espéces, de sorte que la somme de trois cent mille dollars des Etats-Unis
(300.000,- USD) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire.

Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par 'article 26 nouveau de la loi du 10 aolt 1915 sur
les sociétés commerciales ont été accomplies.

Estimation

Pour les besoins de I'enregistrement, le capital souscrit est estimé a onze millions deux cent trente-neuf mille huit
cent soixante et onze francs (11.239.871,- LUF), soit deux cent soixante-dix-huit mille six cent vingt-neuf Euros
(278.629,- EUR).

Evaluation des frais

Les parties ont évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, a environ cent quatre-vingt mille francs
luxembourgeois (180.000,- LUF).

Assemblée générale extraordinaire

Les comparants préqualifiés, représentant la totalité du capital souscrit et se considérant comme diiment convoqués,
se sont ensuite constitués en assemblée générale extraordinaire.

Aprés avoir constaté que la présente assemblée était régulierement constituée, ils ont pris a 'unanimité des voix les
résolutions suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2. Sont nommés administrateurs:

- Monsieur Georges Gutelman, administrateur de sociétés, demeurant a Bruxelles, Président du Conseil d’Adminis-
tration,

- Monsieur Jean Godart, administateur de sociétés, demeurant a Ch-Pfiffikon,

- Monsieur Victor Hasson, administrateur de sociétés, demeurant a Bruxelles.

3. Est appelée aux fonctions de commissaire aux comptes:

SOCIETE FIDUCIAIRE API S.A. avec siége social a Luxembourg.

4. Le mandat des administrateurs et du commissaire ainsi nommés prendra fin a I'issue de I'assemblée générale
ordinaire statutant sur I'exercice se terminant le 31 décembre 2004.

5. Le siege social de la société est fixé a L-1724 Luxembourg, 9B, boulevard du Prince Henri.

6. L’assemblée autorise le conseil d’administration a conférer la gestion journaliére des affaires de la société ainsi que
la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a Monsieur Jean Godart, préqualifié.

Dont acte, fait et passé date qu’en téte des présentes a Hesperange, en I'étude du notaire instrumentant.

Et apreés lecture faite et interprétation donnée au comparant, celui-ci a signé avec le notaire le pésent acte.

Signé: C. Ewert, G. Lecuit.

Enregistré a Luxembourg, le 8 avril 1999, vol. 116S, fol. 6, case 10. — Regu 112.715 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hesperange, le 3 mai 1999. G. Lecuit.
(21262/220/164) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 mai 1999.
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CITY BIRD CARGO S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 9B, boulevard du Prince Henri.

Il résulte de résolutions prises lors d’une réunion du Conseil d’Administration qui s’est tenue au siége social en date
du 1er avril 1999 que Monsieur Georges Gutelman a été confirmé en tant que Président du Conseil d’Administration et
Monsieur Jean Godart a été nommé administrateur-délégué avec pouvoir de représenter la société par sa seule signature
conformément aux articles 11 et 12 des statuts, ainsi qu’en vertu de I'article 60 de la loi du 10 ao(t 1915.

Pour extrait conforme
CITY BIRD CARGO S.A.
Signature

Enregistré a Luxembourg, le 8 avril 1999, vol. 1168, fol. 6, case 10. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Délivré a la demande de la société, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hesperange, le 3 mai 1999. G. Lecuit
(21263/220/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 mai 1999.

TRAXIMA INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2628 Luxembourg, 99, rue de Trévires.
R. C. Luxembourg B 54.348.

Procés-verbal de I'assemblée extraordinaire tenue au siége social le 5 mars 1999

La séance est ouverte a 15.30 heures.
L’Assemblée procéde a linstallation de son bureau:

Président: Monsieur Guy Lammar
Secrétaire: Mlle Valérie Périn
Scrutateur: Mademoiselle Isabelle Schul

Monsieur le Président expose et I’Assemblée constate:

- qu’il appert de la liste de présence, dliment signée et cloturée par les membres du bureau que 2 (deux) actionnaires
sont présents ou représentés, détenant 2 actions;

- que les actionnaires ont été convoqués par avis publiés au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations et dans
un journal luxembourgeois ainsi qu’il appert des piéces justificatives présentées au bureau de I'’Assemblée;

- que pour assister a la présente Assemblée, les actionnaires se sont conformés aux dispositions légales et statutaires;

- que la présente Assemblée est donc régulierement constituée et peut valablement délibérer sur les points figurant
a l'ordre du jour.

Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.

2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998.

3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

4. Décharge spéciale aux Administrateurs pour I'exercice de leur mandat durant la période du 1¢rjanvier 1999 au jour
de 'assemblée;

5. Acceptation de la démission de trois Administrateurs et du Commissaire aux Comptes et nomination de leurs
remplagants;

6. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(it
1915 sur les sociétés commereciales;

7. Transfert du siége social;

8. Divers.

3) Monsieur le Président donne lecture du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Commis-
saire (Annexes n° 2 et 3).

Il soumet ensuite a '’Assemblée Générale pour examen et approbation les comptes annuels et l'affectation des
résultats au 31 décembre 1998 (Annexe n° 1).

Il demande a I'’Assemblée de donner décharge aux Administrateurs pour I'exercice de leur mandat jusquau 31
décembre 1998 et au Commissaire pour I'exercice de son mandat se rapportant au bilan cléturé au 31 décembre 1998.

De I'exercice sous revue se dégage une perte au 31 décembre 1998 de LUF 306.621,-.

Compte tenu du report a nouveau défavorable de I'exercice précédent, a savoir LUF 534.321,-, la perte totale au 31
décembre 1998 s’éléve a LUF 840.942,-.

Monsieur le Président demande également a I’Assemblée de donner une décharge spéciale aux Administrateurs pour
I’exercice de leur mandat durant la période du 1¢" janvier 1999 au 5 mars 1999.

Par ailleurs, il informe les actionnaires que Mme F. Simon, M. F. Mesenburg et M. H. Hansen et la société FIN-
CONTROLE S.A ont a démissionné de leur poste d’Administrateur respectivement de Commissaire aux Comptes avec
effet au 5 mars 1999. Dés lors, il propose d’accepter ces démissions et de nommer en leur remplacement les personnes
désignées ci-apres, qui termineront les mandats de leurs prédécesseurs; mandat venant a échéance lors de I’Assemblée
Générale Statutaire de 2001:

Administrateurs
M. Albert Schmit, docteur en Droit, demeurant a Luxembourg.
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M. Frédérik Dufour, gradué en Sciences Economiques, demeurant a Strepy-Bracquegnies (B).
Mlle Emmanuelle Brasseur, graduée en Sciences Economiques, demeurant a Strepy-Bracquegnies (B).

Commissaire aux Comptes

FIDACOZ, S.a r.l. avec siége social a Luxembourg.

L’Assemblée n’étant pas en mesure de délibérer valablement sur le point 6 de I'ordre du jour qui requiert un quorum
de 50 % au moins des actions émises, le Président propose de convoquer une Assemblée Générale Extraordinaire.

Enfin, il demande a I’Assemblée de bien vouloir prendre position sur le transfert du siége social a I'adresse suivante:
99, rue de Trévires, L-2628 Luxembourg.

Aprés avoir délibéré, I'Assemblée prend a I'unanimité des voix, les résolutions suivantes:

1. les comptes annuels et I'affectation des résultats au 31 décembre 1998 sont approuvés,

2. décharge est donnée aux Administrateurs pour I'exercice de leur mandat jusqu’au 31 décembre 1998 et au
Commissaire pour I'exercice de son mandat se rapportant au bilan cléturé au 31 décembre 1998,

3. décharge spéciale est donnée aux Administrateurs pour I'exercice de leur mandat pour la période du 1¢" janvier
1999 au 5 mars 1999,

4. les démissions de Mme F. Simon, M. F. Mesenburg et M. H. Hansen de leur mandat d’Administrateur sont acceptées,

5. M. Albert Schmit, docteur en Droit, demeurant a Luxembourg,

M. Frédérik Dufour, gradué en Sciences Economiques, demeurant a Strepy-Bracquegnies (B),

Mlle Emmanuelle Brasseur, graduée en Sciences Economiques, demeurant a Strepy-Bracquegnies (B),

sont nommés nouveaux Administrateurs en leur remplacement. Leur mandat viendra a échéance lors de I'’Assemblée
Générale Statutaire de 2001;

6. la démission de la société FIN-CONTROLE S.A. de son mandat de Commissaire aux Comptes est acceptée,

7. FIDACOZ, S.ar.l. avec siége social a Luxembourg est nommée nouveau Commissaire aux Comptes en son rempla-
cement. Son mandat viendra a échéance lors de ’Assemblée Générale Statutaire de 2001.

8. Une Assemblée Générale Extraordinaire sera convoquée avec pour ordre du jour:

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a l'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.

9. Le siége social est transféré du 23, avenue Monterey au 99, rue de Trévires, L-2628 Luxembourg.

Plus rien ne figurant a 'ordre du jour, la séance est levée a 16.30 heures.

Luxembourg, le 5 mars 1999.

Le Bureau
I. Schul V. Périn G. Lammar
Scrutateur Secrétaire Président

Enregistré a Luxembourg, le 5 mai 1999, vol. 522, fol. 91, case 4. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(21246/604/89) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.

SOFIHOLD S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1342 Luxembourg, 42, rue de Clausen.
R. C. Luxembourg B 57.244.

Il résulte du procés-verbal de la réunion du conseil d’administration du 20 avril 1999 que le Conseil d’Administration
a pris acte de la démission de Monsieur Marc Lauryssen, de Monsieur Pascal Opreel et de Monsieur Raymond Van Herck
comme administrateurs a partir du 16 avril 1999.

Monsieur Leo Staut est nommé nouvel administrateur-délégué et Monsieur André Mathieu et la société CAFINALUX
S.A. sont nommés nouveaux administrateurs pour achever les mandats des administrateurs démissionnaires.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 20 avril 1999. Le Conseil d’Administration

Signature
Enregistré a Luxembourg, le 30 avril 1999, vol. 522, fol. 75, case 6. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(21228/000/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.

STATE STREET BANK LUXEMBOURG S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 47, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 32.771.
Le bilan au 31 décembre 1998 de STATE STREET BANK LUXEMBOURG S.A. a été enregistré a Luxembourg, le 5
mai 1999, vol. 522, fol. 93, case 4 et déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, mai 1999. STATE STREET BANK LUXEMBOURG S.A.

Signature
(21231/000/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.
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CITRIX SYSTEMS CAPITAL AND FINANCE S.A,, Société Anonyme.
Registered office: L-2180 Luxembourg, 6, rue Jean Monnet.

STATUTES

In the year one thousand nine hundred and ninety-nine, on the twenty-second of April.
Before Us, Maitre Joseph Elvinger, notary residing in Luxembourg.

There appeared the following:

1) CITRIX SYSTEMS INC., with registered office at 6400 NW 6th Way, Fort Lauderdale, FL-33309, USA, here repre-
sented by Ms Anne-Caroline Meyer, employee, residing in Luxembourg, by virtue of a proxy given under private seal;

2) COLLIVET LIMITED, with registered office at P.O. Box 659, Road Town, Tortola, British Virgin Islands, here repre-
sented by Ms Anne-Caroline Meyer, prenamed, by virtue of a proxy given under private seal.

Said powers, signed ne varietur by the proxyholder and the undersigned notary, will remain annexed to the present
deed for the purpose of registration.

Such appearing persons, acting in their hereabove stated capacities, have requested the notary to inscribe as follows
the articles of association of a «société anonyme», which they incorporate between themselves:

Title I.- Denomination, Registered office, Object, Duration

Art. 1. There is hereby established a société anonyme under the name of CITRIX SYSTEMS CAPITAL AND
FINANCE S.A.

Art. 2. The registered office of the Corporation is established in Luxembourg City.

It may be transferred to any other address in Luxembourg City by a decision of the board of directors.

Branches, subsidiaries, representative and other offices may be established in Luxembourg or abroad by resolution of
the board of directors.

If extraordinary political or economic events occur or are imminent, which might interfere with the normal activity
at the registered office, or with easy communication between this office and abroad, the registered office may be
declared to have been transferred abroad provisionally until the complete cessation of these abnormal circumstances.
Such decision, however, shall have no effect on the nationality of the Corporation. Such declaration of the transfer of
the registered office shall be made and brought to the attention of third parties by the organ of the Corporation which
is best situated for this purpose under such circumstances.

Art. 3. The Corporation is established for an unlimited period.

Art. 4. The object of the Corporation is the holding of participations, in any form whatsoever, in other Luxembourg
or foreign companies, the control, the management, as well as the development of these participations.

It may acquire any securities or rights by way of share participations, subscriptions, negotiations or in any manner,
participate in the establishment, development and control of any companies or enterprises and render them any
assistance.

It may carry on any industrial activity and maintain a commercial establishment open to the public. In general, it may
take any controlling and supervisory measures and carry out any operation which it may deem useful in the accom-
plishment and development of its purpose.

The objects may be exercised directly or through one or more branches.

Title Il.- Capital, Shares

Art. 5. The corporate capital is set at one million two hundred and fifty thousand Luxembourg Francs (LUF
1,250,000.-), represented by one thousand (1,000) shares with a nominal value of one thousand two hundred and fifty
Luxembourg Francs (LUF 1,250.-), each fully paid up.

The shares may be created at the owner’s option in certificates representing single shares or in certificates repre-
senting two or more shares.

The shares may be created as registered or bearer shares at the option of the shareholder.

The corporate capital may be increased or reduced in compliance with the legal requirements.

The Corporation may proceed to the repurchase of its own shares in compliance with legal requirements.

Title Ill.- Management

Art. 6. The Corporation is managed by a board of directors composed of at least three members, either
shareholders or not, who are appointed for a period not exceeding six years by the general meeting of shareholders
which may at any time remove them.

The number of directors, their term and their remuneration are fixed by the general meeting of the shareholders.

Art. 7. The board of directors will elect from among its members a chairman. The first chairman of the Corporation
will be elected by the general shareholders meeting.

The board of directors convenes upon call by the chairman, as often as the interest of the Corporation so requires.
It must be convened each time two directors so request.

Art. 8. The board of directors is invested with the broadest powers to perform all acts of administration and dispo-
sition in compliance with the corporate object. All powers not expressly reserved by law or by the present articles of
association to the general meeting of shareholders fall within the competence of the board of directors. The board of
directors may pay interim dividends, in compliance with the legal requirements.
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Art. 9. The Corporation will be bound in any circumstances by the joint signatures of two directors or by the sole
signature of the managing director, provided that special decisions have been reached concerning the authorized
signature in case of delegation of powers or proxies given by the board of directors pursuant to article 10 of the present
articles of incorporation.

Art. 10. The board of directors may delegate its powers to conduct the daily management of the Corporation to
one or more directors, who will be called managing directors.

It may also commit the management of all the affairs of the Corporation or of a special branch to one or more
managers, and give special powers for determined matters to one or more proxy holders, selected from its own
members or not, either shareholders or not.

Title IV.- Supervision

Art. 11. The Corporation is supervised by one or several statutory auditors, appointed by the general meeting of
shareholders which will fix their number and their remuneration, as well as the term of their office, which must not
exceed six years.

Title V.- General meeting
Art. 12. The annual meeting will be held in Luxembourg at the place specified in the convening notices on the first
business day of June at 10.00 a.m.
Title VI.- Accounting Year, Allocation of profits

Art. 13.The accounting year of the Corporation shall begin on the first of January and shall terminate on the thirty-
first of December of each year.

Art. 14. After deduction of any and all of the expenses of the Corporation and the amortization, the credit balance
represents the net profit of the Corporation. On the net profit, five per cent (5.00%) shall be appropriated for the legal
reserve; this deduction ceases to be compulsory when the reserve amounts to ten per cent (10.00%) of the capital of
the Corporation, but it must be resumed until the reserve is entirely reconstituted if, at any time, for any reason
whatsoever, it has been touched.

The balance is at the disposal of the general meeting.

Title VII.- Dissolution, Liquidation

Art. 15. The Corporation may be dissolved by a resolution of the general meeting of shareholders. The liquidation
will be carried out by one or more liquidators, physical or legal persons, appointed by the general meeting of
shareholders which will specify their powers and fix their remuneration.

Title VIIl.- General provision

Art. 16. All matters not governed by these articles of association are to be construed in accordance with the law of

the law of August 10th, 1915 on commercial companies and the amendments thereto.
Transitory provisions

1. The first accounting year shall begin on the date of the formation of the Corporation and shall terminate on the
thirty-first of December 1999.
2. The first annual meeting of the shareholders shall be held in 2000.

Subscription

The articles of association having thus been established, the parties appearing declare to subscribe the whole capital
as follows:

1) CITRIX SYSTEMS, INC,, prenamed, nine hundred ninety-nine shares ... ..................... 999
2) COLLIVET LIMITED, prenamed, oneshare . . .. .......... ... 1
Total: one thousand shares . . . . ... . . . . e 1,000

All the shares have been fully paid up by payment in cash, so that the amount of one million two hundred fifty
thousand Luxembourg Francs (LUF 1,250,000.-) is now available to the Corporation, evidence thereof having been given
to the notary.

Statement
The undersigned notary states that the conditions provided for in article 26 as amended of the law of August 10th,
1915 on commercial companies have been observed.
Costs

The aggregate amount of the costs, expenditures, remuneration or expenses, in any form whatsoever, which the
Corporation incurs or for which it is liable by reason of its organization, is approximately sixty-five thousand Luxem-
bourg Francs (LUF 65,000.-).

Extraordinary General Meeting
The above-named persons, representing the entire subscribed capital and considering themselves as duly convened,
have immediately proceeded to hold an extraordinary general meeting.

Having first verified that it was regularly constituted, they have passed the following resolutions by unanimous vote:
1. The number of directors is fixed at three and the number of auditors at one.
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2. The following are appointed directors:

- Mr Marc-André Boisseau, accountant, residing at 4770 N. Citation Drive # 102 Delray Beach, FL 33445 (USA);

- Mr James . Felcyn, Jr., CPA, residing at 688 Edgewater Drive, Deerfield Beach, FL 33442 (USA);

- Mr Michael Johannes Albert Wend|, Corporate Management, residing at Fasanenweg 6, 84169 Altfrauenhofen,
Germany.

3. Has been appointed statutory auditor: ERNST & YOUNG, rue R. Coudenhove-Kalergi, L-1395 Luxembourg.

4. Their terms of office will expire after the annual meeting of shareholders of the year 2000.

5. The registered office of the Corporation is established at 6, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg.

6. The board of directors shall have the authority to delegate the daily management of the business of the Corpo-
ration and its representation to any of its members.

The undersigned notary who knows English states that on request of the person appearing, the present deed is
worded in English followed by a German version; in case of discrepancies between the English and the German text, only
the English version will be binding amongst parties.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg.

The document having been read to the person appearing, the same signed together with the notary the present deed.

Folgt die deutsche Ubersetzung des vorherigen Textes:

Im Jahre neunzehnhundertneunundneunzig, am zweiundzwanzigsten April.
Vor dem unterzeichneten Notar Joseph Elvinger, im Amtswohnsitze zu Luxemburg.

Sind erschienen:

1) CITRIX SYSTEMS INC., mit Gesellschaftssitz in 6400 NW 6th Way, Fort Lauderdale, FL-33309, USA, hier
vertreten durch Frau Anne-Caroline Meyer, Privatangestellte, wohnhaft Luxemburg, auf Grund einer Vollmacht unter
Privatschrift.

2) COLLIVET LIMITED, mit Gesellschaftssitz P.O. Box 659, Road Town, Tortola, British Virgin Islands, hier vertreten
durch Frau Anne-Caroline Meyer, vorgenannt, auf Grund einer Vollmacht unter Privatschrift.

Die oben aufgefiihrten Vollmachten werden, nachdem sie durch die Bevollméchtigte der Komparenten und den
instrumentierenden Notar ne varietur gezeichnet wurden, zusammen mit der Gesellschaftssatzung zur Einregistrierung
vorgelegt.

Die Komparenten, namens wie sie handeln, ersuchten den instrumentierenden Notar nachstehenden, durch alle
Parteien vereinbarten Gesellschaftsvertrag zu beurkunden wie folgt:

Titel I.- Benennung - Sitz - Dauer - Gesellschaftszweck

Art. 1. Es wird hiermit eine Aktiengesellschaft unter der Bezeichnung CITRIX SYSTEMS CAPITAL AND FINANCE
S.A. gegriindet.

Art. 2. Sitz der Gesellschaft ist Luxemburg-Stadt.

Der Sitz kann durch Beschluss des Verwaltungsrates an jede andere Adresse innerhalb der Stadt Luxemburg verlegt
werden.

Durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates konnen Niederlassungen, Zweigstellen, Agenturen und Biiros
sowohl im Grossherzogtum Luxemburg als auch im Ausland errichtet werden.

Sollte die normale Geschiftstitigkeit am Gesellschaftssitz oder der reibungslose Verkehr mit dem Sitz oder auch
dieses Sitzes mit dem Ausland durch aussergewohnliche Ereignisse politischer, wirtschaftlicher oder sozialer Art
gefihrdet werden, so kann der Gesellschaftssitz voriibergehend und bis zur vélligen Wiederherstellung normaler
Verhiltnisse ins Ausland verlegt werden. Diese einstweilige Massnahme betrifft jedoch in keiner Weise die Nationalitit
der Gesellschaft, die, unabhingig von dieser einstweiligen Verlegung des Gesellschaftssitzes, luxemburgisch bleibt. Die
Bekanntmachung von einer derartigen Verlegung hat durch die Organe zu erfolgen, die mit der taglichen Geschifts-
fuhrung beauftragt sind.

Art. 3. Die Gesellschaft wird auf unbeschriankte Dauer errichtet.

Art. 4. Gegenstand und Zweck der Gesellschaft ist die Beteiligung, in jeder Form, an anderen luxemburgischen und
auslandischen Unternehmen, die Kontrolle, Verwaltung sowie die Forderung dieser Beteiligungen.

Die Gesellschaft kann alle Arten von Wertpapieren und Rechten durch Beteiligung, Zeichnung und Tausch erwerben,
oder sich auf jede andere Art und Weise an der Griindung, Férderung und Kontrolle aller Arten von Gesellschaften und
Unternehmen beteiligen und ihnen jede Art von Unterstiitzung gewahren.

Die Gesellschaft kann samtliche gewerblichen Tatigkeiten ausiiben sowie ein dem Publikum zugingliches Geschift
betreiben. Generell kann sie alle Massnahmen zum Schutze ihrer Rechte ergreifen und jede Art von Geschiften ab-
schliessen, die mit ihrem Gesellschaftszweck zusammenhiangen oder diesen férdern.

Die Gesellschaft kann ihren Gegenstand direkt oder liber eine oder mehrere Zweigstellen ausiiben.

Titel Il.- Kapital, Aktien

Art. 5. Das gezeichnete Aktienkapital betrigt eine Million zweihundertfiinfzigtausend luxemburgische Franken (LUF
1.250.000,-), eingeteilt in eintausend (1.000) Aktien mit einem Nominalwert von je eintausendzweihundertfiintzig luxem-
burgische Franken (LUF 1.250,-), welche in voller Héhe eingezahlt sind.

Die Aktien kénnen in Zertifikaten iiber eine oder mehrere Aktien ausgegeben werden, nach Wahl der Aktionidre.

Die Aktien lauten auf den Namen oder den Inhaber, nach Wahl der Aktionire.

Das gezeichnete Aktienkapital der Gesellschaft kann erhoht oder herabgesetzt werden, durch Beschluss der General-
versammlung, welcher wie bei Satzungsanderungen zu fassen ist.



24542

Die Gesellschaft kann im Namen des Gesetzes und gemiss den darin festgelegten Bedingungen eigene Aktien
erwerben.

Titel lll.- Verwaltung

Art. 6. Die Gesellschaft wird durch einen Verwaltungsrat verwaltet, der aus mindestens drei Mitgliedern besteht, die
keine Aktionire sein miissen, welche von der Generalversammlung fiir eine Dauer ernannt werden, die sechs Jahre nicht
Uberschreiten darf. Sie kénnen von der Generalversammlung jederzeit abberufen werden.

Die Anzahl, die Dauer des Mandats sowie die Vergiitung der Verwaltungsratsmitglieder werden von der Generalver-
sammlung bestimmt.

Art. 7. Der Verwaltungsrat wahlt unter seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden. Der erste Vorsitzende wird durch
Beschluss der Aktionarsversammlung gewihlt.

Der Verwaltungsrat wird vom Vorsitzenden oder auf Antrag von zwei Verwaltungsratsmitgliedern einberufen, sooft
es das Interesse der Gesellschaft verlangt.

Art. 8. Der Verwaltungsrat hat die weitestgehenden Befugnisse, um die Gesellschaftsangelegenheiten zu fithren und
die Gesellschaft im Rahmen des Gesellschaftszweckes zu verwalten. Er ist fir alles zustindig, was nicht ausdriicklich
durch das Gesetz und durch die vorliegenden Satzungen der Generalversammlung vorbehalten ist.

Unter Beachtung der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorschriften kann der Verwaltungsrat Vorschussdividenden zahlen.

Art. 9. Die Gesellschaft wird nach aussen verpflichtet durch die gemeinsame Unterschrift von zwei Verwaltungs-
ratsmitgliedern oder durch die Einzelunterschrift eines geschiftsfiihrenden Verwaltungsratsmitglieds, sofern gemdss
Artikel 10 der vorliegenden Statuten der Verwaltungsrat die Erteilung einer Unterschriftsbefugnis im Rahmen einer
Ermachtigung oder Vollmacht beschlossen hat.

Art. 10. Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse zur tiglichen Geschiftsfiihrung an eines oder mehrere seiner
Mitglieder Ubertragen, welche geschiftsfiihrende Verwaltungsratsmitglieder genannt werden.

Des weiteren kann er die Filhrung der Gesamtheit der Geschifte der Gesellschaft oder einer bestimmten Abteilung
einem Geschiftsfiihrer libertragen, sowie besondere Vollmachten fiir bestimmte Geschifte einem oder mehreren seiner
Mitglieder oder Dritten, welche nicht Aktionire zu sein brauchen, iibertragen.

Titel IV.- Uberwachung

Art. 11. Die Tatigkeit der Gesellschaft wird durch einen oder mehrere von der Generalversammlung ernannte

Kommissare liberwacht, die ihre Zahl, ihre Vergiitung und die Dauer ihrer Amtszeit von maximal sechs Jahren festlegt.
Titel V.- Generalversammlung

Art. 12. Die jahrliche Generalversammlung tritt in Luxemburg an dem im Einberufungsschreiben genannten Ort

zusammen und zwar am ersten Werktag im Monat Juni um 10.00 Uhr.
Titel VI.- Geschiftsjahr - Gewinnverteilung
Art. 13. Das Geschiftsjahr beginnt am ersten Januar und endet am einunddreissigsten Dezember jeden Jahres.

Art. 14. Der Bilanziiberschuss stellt nach Abzug der Unkosten und Abschreibungen den Nettogewinn der Gesell-
schaft dar. Von diesem Gewinn sind fiinf Prozent (5%) fiir die Bildung der gesetzlichen Riicklage zu verwenden; diese
Verpflichtung endet, wenn die gesetzliche Riicklage zehn Prozent (10%) des Gesellschaftskapitals erreicht hat.

Der Saldo steht zur freien Verfiigung der Generalversammlung.

Titel VII.- Auflosung - Liquidation

Art. 15. Die Gesellschaft kann durch den Beschluss der Generalversammlung aufgel6st werden, welcher unter den
gleichen Bedingungen gefasst werden muss wie bei Satzungsanderungen.

Im Falle der Auflésung der Gesellschaft, wird die Liquidation durch einen oder mehrere Liquidationsverwalter durch-
gefiihrt, die natiirliche oder juristische Personen sind und die durch die Generalversammlung unter Festlegung ihrer
Aufgaben und Vergiitung ernannt werden.

Titel VIIL.- Aligemeine Bestimmungen
Art. 16. Fir alle Punkte, die nicht in dieser Satzung festgelegt sind, verweisen die Griinder auf die Bestimmungen des
Gesetzes vom 10. August 1915, sowie auf die spateren Anderungen.
Ubergangsbestimmungen

Das erste Geschiftsjahr beginnt am heutigen Tage und endet am 31. Dezember 1999.
Die erste Generalversammlung findet im Jahr 2000 statt.

Kapitalzeichnung
Nachdem die Satzung festgestellt sind, erklaren die Erschienenen die Aktien wie folgt zu zeichnen:
1) CITRIX SYSTEMS, INC., vorgenannt, neunhundertneunundneunzig Aktien . ................... 999
2) COLLIVET LIMITED, vorgenannt, eine AKktie . . ... ... ...t 1
Total: eintausend Aktien . . . . . ... 1.000

Das gezeichnete Kapital wurde in voller Hohe eingezahlt. Demzufolge steht der Gesellschaft der Betrag von einer
Million zweihundertfiinfzigtausend luxemburgische Franken (LUF 1.250.000,-) zur Verfiigung, was dem unterzeichneten
Notar nachgewiesen und von ihm ausdriicklich bestatigt wird.

Bescheinigung

Der unterzeichnete Notar bescheinigt, dass die Bedingungen von Artikel 26 des Gesetzes vom 10. August 1915 lber
die Handelsgesellschaften erfiillt sind.
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Kosten

Die Griinder schitzen die Kosten, Gebiihren und jedwelche Auslagen, welche der Gesellschaft aus Anlass gegenwar-
tiger Griindung erwachsen, auf fiinfundsechzigtausend luxemburgischen Franken (LUF 65.000,-).

Ausserordentliche Generalversammlung

Sodann haben die Erschienenen sich zu einer ausserordentlichen Generalversammlung der Aktionare, zu der sie sich
als ordentlich einberufen betrachten, zusammengefunden und einstimmig folgende Beschliisse gefasst.

1. Die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder wird auf drei und die Anzahl der Kommissare auf einen festgelegt.

2. Zu Verwaltungsratsmitgliedern werden ernannt:

- Herr Marc-André Boisseau, Buchhalter, wohnhaft in 4770 N. Citation Drive # 102 Delray Beach, FL 33445 (USA);

- Herr James ]. Felcyn, Jr., Buchhalter, wohnhaft in 688 Edgewater Drive, Deerfield Beach, FL 33442 (USA);

- Herr Michael Johannes Albert Wendl, Geschiftsmann, wohnhaft in Fasanenweg 6, 84169 Altfrauenhofen,
Deutschland.

Zum Kommissar fiir den gleichen Zeitraum wird ernannt:

ERNST & YOUNG, rue R. Coudenhove-Kalergi, L-1395 Luxembourg.

Ihr Mandat endet am Tage der ordentlichen Generalversammlung der Aktionare im Jahre 2000.

Der Gesellschaftssitz der Gesellschaft befindet sich 6, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg.

Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse zur tiglichen Geschiftsfiihrung sowie der Vertretung der Gesellschaft an
jedes einzelne ihrer Mitglieder iibertragen.

Der unterzeichnete Notar, der englischen Sprache kundig, stellt hiermit fest, das auf Ersuchen der Erschienenen, die
gegenwirtige Urkunde in englischer Sprache verfasst ist, gefolgt von einer Ubersetzung in deutscher Sprache. Im Falle
von Abweichungen zwischen dem englischen und dem deutschen Text ist die englische Version massgebend.

Woriiber Urkunde, geschehen und angenommen, am Datum wie eingangs, erwiahnt in Luxemburg.

Und nach Vorlesung und Erklarung alles Vorstehenden an die Komparenten, haben alle mit Uns, Notar, vorliegende
Urkunde unterschrieben.

Gezeichnet: A.C. Meyer, |. Elvinger.

Enregistré a Luxembourg, le 26 avril 1999, vol. 1165, fol. 39, case 5. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Fiir gleichlautende Ausfertigung erteilt, zwecks Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxemburg, den 7. Mai 1999. J. Elvinger.
(21261/211/296) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 mai 1999.

CUVEE S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2121 Luxembourg-Kirchberg, 231, Val des Bons Malades.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le seize avril.
Par-devant Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1) Monsieur Francesco Dufour, entrepreneur, demeurant a CH-6900 Lugano, Via Guidino 7,

ici représenté par Madame M.-Rose Dock, administrateur de sociétés, demeurant a Luxembourg,

en vertu d’'une procuration sous seing privé donnée a Lugano, le 25 janvier 1999,

2) AZIENDA AGRICOLA BELLAVISTA SPA, une société de droit italien établie et ayant son siége social a I-Erbusco,
Via Bellavista 5,

ici représentée par Madame Annie Swetenham, corporate manager, demeurant a Luxembourg,

en vertu d’une procuration sous seing privé donnée a Erbusco, le 14 janvier 1999.

Lesquelles procurations, aprés signature ne varietur par les mandataires et le notaire instrumentaire, resteront
annexées au présent acte pour étre enregistrées en méme temps.

Lesquels comparants ont, par leurs mandataires, arrété ainsi qu’il suit les statuts d’une société anonyme qu’ils vont
constituer entre eux:

Art. 1¢r. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de CUVEE S.A.

Le siege social est établi a Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
P'activité normale du siége ou la communication de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents, le siege
social pourra étre transféré provisoirement a I'étranger, sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet sur la
nationalité de la Société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

La durée de la Société est illimitée.

La Société pourra étre dissoute a tout moment par décision de I’Assemblée Générale des actionnaires, délibérant
dans les formes prescrites par la loi pour la modification des statuts.

Art. 2. La Société a pour objet, tant au Luxembourg qu’a I’étranger, toutes opérations généralement quelconques,
industrielles, commerciales, financiéres, mobiliéres ou immobilieres se rapportant directement ou indirectement a la
création, a la gestion et au financement, sous quelque forme que ce soit, de toutes entreprises et sociétés ayant pour
objet toute activité, sous quelque forme que ce soit, ainsi que la gestion et la mise en valeur, a titre permanent ou tempo-
raire, du portefeuille créé a cet effet dans la mesure ou la Société sera considérée selon les dispositions applicables
comme «Société de Participations Financiéresy.
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La Société peut s’intéresser par toutes voies dans toutes affaires, entreprises ou sociétés ayant un objet identique,
analogue ou connexe, ou qui sont de nature a favoriser le développement de son entreprise ou a le lui faciliter.

Art. 3. Le capital social est fixé a trente-six mille (36.000,-) euros (EUR), divisé en trois cent soixante (360) actions
d’une valeur nominale de cent (100,-) euros (EUR) chacune.

Le capital autorisé de la Société est établi a cinq millions (5.000.000,-) d’euros (EUR), divisé en cinquante mille
(50.000) actions d’une valeur nominale de cent (100,-) euros (EUR) chacune.

Le Conseil d’Administration de la Société est autorisé et chargé de réaliser cette augmentation de capital en une fois
ou par tranches périodiques, sous réserve de la confirmation de cette autorisation par une assemblée générale des
actionnaires tenue endéans un délai expirant au cinquiéme anniversaire de la publication de I'acte du 16 avril 1999 au
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, en ce qui concerne la partie du capital qui, a cette date, ne serait pas
encore souscrite, et pour laquelle il n’existerait pas a cette date d’engagement de la part du Conseil d’Adminis-tration
en vue de la souscription; le Conseil d’Administration décidera I’émission des actions représentant cette augmentation
entiére ou partielle et acceptera les souscriptions afférentes.

Le Conseil est également autorisé et chargé de fixer les conditions de toute souscription ou décidera I'’émission
d’actions représentant tout ou partie de cette augmentation au moyen de la conversion du bénéfice net en capital et
Pattribution périodique aux actionnaires d’actions entiérement libérées au lieu de dividendes.

A la suite de chaque augmentation de capital réalisée et diment constatée par le Conseil d’Administration dans le
cadre du capital autorisé, I'article trois des statuts se trouvera modifié¢ de maniére a correspondre a I'augmentation
intervenue; cette modification sera constatée et publiée par le Conseil d’Administration ou par toute personne désignée
par le Conseil a cette fin.

En relation avec cette autorisation d’augmenter le capital social et conformément a I'article 32-3 (5) de la loi sur les
sociétés commerciales, le Conseil d’Administration de la Société est autorisé a suspendre ou a limiter le droit de
souscription préférentiel des actionnaires existants pour la méme période de cinq ans.

De méme, le Conseil d’Administration est autorisé a émettre des emprunts obligataires, convertibles ou non, sous
forme d’obligations au porteur ou nominatives, sous quelque dénomination que ce soit et payables en quelque monnaie
que ce soit, étant entendu que toute émission d’obligations convertibles ne pourra se faire que dans le cadre du capital
autorisé.

Le Conseil d’Administration déterminera la nature, le prix, le taux d’intérét, les conditions d’émission et de rembour-
sement de 'emprunt obligataire et toutes autres conditions y ayant trait.

Un registre des obligations nominatives sera tenu au siége social de la Société.

Art. 4. Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire, sauf dispositions contraires de la loi.

Les actions de la Société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

La Société pourra procéder au rachat de ses actions au moyen de ses réserves disponibles et en respectant les dispo-
sitions de larticle 49-2 de la loi sur les sociétés commerciales.

Le capital social de la Société peut é&tre augmenté ou diminué en une ou plusieurs tranches par une décision de
I’Assemblée Générale des actionnaires prise en accord avec les dispositions applicables au changement des statuts. La
constatation d’une telle augmentation ou diminution du capital peut étre confiée par ’Assemblée Générale au Conseil
d’Administration.

L’Assemblée Générale appelée a délibérer sur I'augmentation de capital peut limiter ou supprimer le droit de
souscription préférentiel des actionnaires existants.

Art. 5. La Société est administrée par un Conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés par I'’Assemblée Générale pour une durée qui ne peut pas dépasser six ans; ils sont
rééligibles et toujours révocables.

En cas de vacance d’'une place d’administrateur nommé par I'’Assemblée Générale, les administrateurs restants ainsi
nommeés ont le droit d’y pourvoir provisoirement; dans ce cas, I’Assemblée Générale, lors de sa prochaine réunion,
procéde a I'élection définitive.

Art. 6. Le Conseil d’Administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a I’Assemblée Générale par la loi ou les présents statuts est de sa compé-
tence.

L’ensemble des matiéres indiquées ci-apreés sera de la compétence exclusive de '’Assemblée Générale Extraordinaire
des actionnaires:

- les acquisitions et les ventes de participations;

- les souscriptions au capital de nouvelles sociétés;

- les décisions de mettre en liquidation les sociétés dans lesquelles une participation est détenue;

- le financement et 'accord de préts a des sociétés dans lesquelles une participation est détenue;

- les engagements de la Société pour obtenir des préts et des lignes de crédit, la mise en gage d’avoirs de la Société
et octroi de garanties.

Le Conseil d’Administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la réunion
peut étre confiée a un administrateur présent.

Le Conseil d’Administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télégramme, télex ou téléfax, étant admis. En cas d’urgence,
les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou téléfax.

Les décisions du Conseil d’Administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.
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Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du Conseil d’Administration.

Le Conseil d’Administration peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que
la représentation de la Société en ce qui concerne cette gestion journaliére, a un ou plusieurs administrateurs, direc-
teurs, gérants ou autres agents, actionnaires ou non.

La délégation a un membre du Conseil d’Administration est subordonnée a I'autorisation préalable de I'’Assemblée
Générale.

Art. 7. Vis-a-vis des tiers, la Société est valablement engagée en toutes circonstances par les signatures conjointes
de deux administrateurs ou par la signature individuelle d’'un délégué du Conseil dans les limites de ses pouvoirs. La
signature d’un seul administrateur sera toutefois suffisante pour représenter valablement la Société dans ses rapports
avec les administrations publiques.

Art. 8. La Société s’engage a indemniser tout administrateur des pertes, dommages ou dépenses occasionnés par
toute action, ou procés par lequel il pourra étre mis en cause en sa qualité passée ou présente d’administrateur de la
Société, sauf le cas ou dans pareille action, ou proces, il sera finalement condamné pour négligence grave ou mauvaise
administration intentionnelle.

Art. 9. La surveillance de la Société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Art. 10. L’'année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 11. L’Assemblée Générale annuelle se réunit de plein droit le vingt-cing du mois de mai a seize heures a Luxem-
bourg, au siége social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.

Si ce jour est férié, 'Assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 12. Les convocations pour les Assemblées Générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles
ne sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu’ils déclarent avoir eu préala-
blement connaissance de I'ordre du jour.

Le Conseil d’Administration peut décider que pour pouvoir assister a ’Assemblée Générale, le propriétaire d’actions
doit en effectuer le dépét cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter en
personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 13. L’Assemblée Générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes
qui intéressent la Société. Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Art. 14. Sous réserve des dispositions de I'article 72-2 de la loi modifée du 10 aolt 1915, le Conseil d’Administration
est autorisé a procéder a un versement d’acomptes sur dividendes.

Art. 15. Laloi modifiée du 10 ao(it 1915 sur les sociétés commerciales trouvera son application partout ou il n’y est
pas dérogé par les présents statuts.

Dispositions transitoires
1) Le premier exercice social commence aujourd’hui méme et finira le 31 décembre 1999.
2) La premiére Assemblée Générale annuelle aura lieu en 2000.

Souscription et libération
Les comparants précités ont souscrit aux actions créées de la maniére suivante:

1) Monsieur Francesco Dufour, préqualifié, deux cent seize actions . .. ........ ... ... ... 216
2) AZIENDA AGRICOLA BELLAVISTA SPA, préqualifiée, cent quarante-quatre actions . ............ 144
Total: trois cent sOIXante aCtiONS . . . . . ..o u ittt 360

Toutes les actions ont été entiérement libérées en espéces, de sorte que le montant de trente-six mille (36.000,-)
euros (EUR) est a la libre disposition de la Société, ainsi qu’il a été prouvé au notaire instrumentaire qui le constate
expressément.

Déclaration

Le notaire instrumentaire déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la loi sur les

sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.
Evaluation

Pour les besoins de I'enregistrement, le capital social est évalué a un million quatre cent cinquante-deux mille deux
cent trente-six (1.452.236,-) francs luxembourgeois.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la Société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléeve approximativement a la somme de soixante mille
(60.000,-) francs luxembourgeois.

Assemblée constitutive

Et a l'instant les comparants préqualifiés, représentant I'intégralité du capital social, se sont constitués en Assemblée
Générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diment convoqués, et aprés avoir constaté que celle-ci était
réguliérement constituée, ils ont pris, a 'unanimité, les résolutions suivantes:
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1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2) Sont appelés aux fonctions d’administrateurs:

a) Monsieur Francesco Dufour, entrepreneur, demeurant a Lugano (Suisse),

b) Monsieur Vittorio Moretti, entrepreneur, demeurant a Erbusco (lItalie),

c) Monsieur Gérard Muller, économiste, demeurant a Garnich (Luxembourg).

3) Est appelée aux fonctions de commissaire:

FIDIREVISA S.A., une société établie et ayant son siége social a Lugano (Suisse).

4) Les mandats des administrateurs et du commissaire prendront fin a I'issue de ’Assemblée Générale annuelle de I'an
2004.

5) Le siége de la Société est fixé au 231, Val des Bons Malades, L-2121 Luxembourg.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apres lecture faite et interprétation donnée aux mandataires des comparants, elles ont signé avec Nous, notaire, la
présente minute.

Signé: M.-R. Dock, A. Swetenham, A. Schwachtgen.

Enregistré a Luxembourg, le 21 avril 1999, vol. 1165, fol. 26, case 11. — Regu 14.522 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour expédition, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 5 mai 1999. A. Schwachtgen.
(21264/230/187) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 mai 1999.

EAST IMMO, G.m.b.H., Gesellschaft mit beschrankter Haftung.
Gesellschaftssitz: L-8356 Garnich, 19, rue des Champs.

STATUTEN

Im Jahre eintausendneunhundertneunundneunzig, den sechsundzwanzigsten April.
Vor dem unterzeichneten Notar Joseph Elvinger, mit dem Amtssitz in Luxemburg.

Ist erschienen:

Die Gesellschaft P&P FINANCE AG, mit Sitz in L-1370 Luxembourg, 16, Val Ste Croix, hier vertreten durch Herrn
Patrick Marchal, Privatbeamter, wohnhaft in Longwy, Frankreich und Herrn Pierre Fontaine, Privatbeamter, wohnhaft in
Arlon, Belgien, Verwaltungsratsmitglieder.

Dieser Komparent, handelnd wie erwihnt, hat den instrumentierenden Notar ersucht nachfolgenden Gesellschafts-
vertrag zu beurkunden.

l.- Zweck, Benennung, Sitz, Dauer

Art. 1. Es wird durch den vorgenannten Komparenten eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung gegriindet, die
den sich daraufbeziehenden Gesetzen sowie den folgenden Statuten unterliegt.

Der alleinige Gesellschafter beschliesst die Gesellschaft nun in der Form einer Ein-Mann-G.m.b.H. gemiss den Bestim-
mungen des Gesetzes vom 10. August 1915 und dazugehérigen Anderungsgesetzen (zuletzt vom 28. Dezember 1992)
zu fithren. Die Gesellschaft kann auch mit mehreren Gesellschaftern bestehen.

Art. 2. Gegenstand der Gesellschaft ist der Erwerb, die Errichtung, die Vermietung sowie die Verwaltung von
Immobilien fiir eigenes Konto. Die Gesellschaft kann weiterhin simtliche Geschifte tdtigen, die mittelbar oder unmit-
telbar mit dem Hauptzweck im Zusammenhang stehen und auch kann sie samtliche industriellen, kaufmannischen, finan-
ziellen, mobiliaren oder immobiliaren Titigkeiten ausiliben, die der Forderung des Hauptzweckes der Gesellschaft
mittelbar oder unmittelbar dienlich sind.

Art. 3. Die Bezeichnung der Gesellschaft lautet EAST IMMO, GmbH.

Art. 4. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Garnich.

Der Gesellschaftssitz kann durch einfachen Beschluss des Gesellschafters an jeden anderen Ort des Grossherzogtums
Luxemburg verlegt werden.

Die Gesellschaft kann Niederlassungen, Tochtergesellschaften an anderen Orten des In- und Auslandes errichten.

Art. 5. Die Dauer der Gesellschaft ist unbegrenzt. Die Auflésung der Gesellschaft kann vom (von den) Gesell-
schafter(n) beschlossen werden. Dieser Beschluss muss in der gleichen Form vorgenommen werden, wie es das Gesetz
bei Satzungsianderungen vorschreibt.

I1.- Kapital, Anteilscheine

Art. 6. Das Gesellschaftskapital betragt LUF 1.000.000,- (eine Million Luxemburger Franken), und ist eingeteilt in
1.000 (eintausend) Anteile von je LUF 1.000,- (tausend Luxemburger Franken).

Jeder Anteil gibt Anrecht auf eine Stimme in den ordentlichen sowie ausserordentlichen Generalversammlungen und
berechtigt zur proportionalen Beteiligung an den Nettoaktiva und an dem Gewinn der Gesellschaft.

Diese Geschiftsanteile wurden ganz von dem alleinigen Gesellschafter, der Gesellschaft P&P FINANCE AG, mit Sitz
in L-1370 Luxemburg, 16, Val Ste Croix, gezeichnet.

Die Gesellschaftsanteile wurden voll in barem Gelde eingezahlt, so dass ab heute der Gesellschaft die Summe von LUF
1.000.000,- (einer Million Luxemburger Franken) zur Verfiigung steht, so wie dies dem unterfertigten Notar nachge-
wiesen wurde, welcher dies ausdriicklich feststellt.
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_Art. 7. Ubereignung von Anteilscheinen ist jederzeit statthaft. Gibt es mehrere Gesellschafter, so gelten, fiir die
Ubereignung von Anteilscheinen an Dritte die Bestimmungen der Artikel 189 und 190 des Gesetzes betreffend die
Gesellschaften mit beschrankter Haftung vom 18. September 1933.

Art. 8. Die Gliubiger, Interessenten und Erben haben nicht das Recht mit gleichwelcher Begriindung es auch sei auf
die Giiter und Dokumente der Gesellschaft Siegel anlegen zu lassen.

I1l. Verwaltung und Beschliisse

Art. 9. Die Gesellschaft wird durch einen oder mehrere Verwalter verwaltet, die gegeniiber von Drittpersonen die
ausgedehntesten Befugnisse haben um im Namen der Gesellschaft in allen Fillen zu handeln und um séamtliche Akten und
Geschifte zu genehmigen soweit sie im Rahmen des Zweckes der Gesellschaft sind.

Beziiglich der Verbindlichkeiten der Gesellschaft sind die Geschiftsfiihrer als Beauftragte nur fiir die Ausiibung ihres
Mandates verantwortlich.

Die Geschiftsfithrer haften nicht personlich fiir die Verpflichtungen, die sie im Namen der Gesellschaft formrichtig
eingegangen sind. Als blosse Bevollmichtigte haben sie nur die Verpflichtung ihr Mandat auszuiiben.

Fir die Gesellschaft zeichnet in allen Fallen rechtsverbindlich der Verwalter oder, wenn mehrere bestellt sind, zwei
Verwalter gemeinsam.

Art. 10. Der (die) Verwalter ist (sind) ermichtigt, Teilbefugnisse einem Bevollmichtigten zu lbertragen.

Der (die) Verwalter errichtet(ten) Protokolle iiber die von dem (den) Gesellschafter(n) gefassten Beschliisse und
tragt sie in ein Spezialregister ein. Dazugehérende Dokumente werden beigegeben.

Abschriften und Ausziige dieser Protokolle werden vom (von den) Verwalter(n) und wiahrend der Liquidation der
Gesellschaft vom (von den) Liquidator(en) ausgestellt. Rechtsgliltig gefasste Beschliisse sind fiir alle Gesellschafter
bindend.

Der (die) Verwalter oder im Weigerungsfalle ein Gesellschafter kann zwecks Beschlussfassung die anderen Gesell-
schafter zu jeder Zeit auffordern.

In allen Fillen ist der Inhalt der zu fassenden Beschliisse dem (den) Gesellschafter(n) durch eingeschriebenen Brief zur
Kenntnis zu bringen.

Ausser durch einstimmigen Beschluss kann (konnen) der (die) Gesellschafter die Nationalitit der Gesellschaft nicht
andern.

Alle sonstigen Beschliisse einschliesslich solcher, die eine Abianderung der Satzung oder eine Kapitalerhéhung oder
Ermassigung desselben betreffen, werden rechtsgiiltig durch die Gesellschafter gefasst, die die Mehrheit der Gesell-
schaftsanteile vertreten.

Falls es sich um eine Ein-Mann-G.m.b.H. handelt, sind die obengenannten Bestimmungen und Verfiigungen nicht oder
nur teilweise zu beriicksichtigen.

Es geniigt, dass der alleinige Anteilinhaber den den Gesellschaftern zugeteilten Verpflichtungen nachkommt und dass
seine Beschliisse durch eine Niederschrift protokolliert werden oder schriftlich gefasst werden.

Des weiteren sind Vertrige, die zwischen dem alleinigen Anteilinhaber und der durch ihn vertretenen Gesellschaft
geschlossen werden, durch eine Niederschrift zu protokollieren oder schriftlich festzuhalten.

IV. Geschiftsjahr, Inventar, Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Verteilung des Gewinns

Art. 11. Das Geschiftsjahr beginnt am ersten Januar und endet am einunddreissigsten Dezember.

Ausnahmsweise beginnt das erste Geschiftsjahr am Tage der Griindung der Gesellschaft und endet am 31. Dezember
1999.

Art. 12. Am einunddreissigsten Dezember eines jeden Jahres stellt (stellen) der (die) Verwalter ein Inventar auf, in
welchem die beweglichen und unbeweglichen Werte sowie alle Schulden und Guthaben aufgefiihrt sind nebst einer
Anlage, welche kurz gefasst alle Verpflichtungen der Gesellschaft sowie die Schulden des (der) Gesellschafter(s) ihr
gegeniiber enthilt.

Der (die) Verwalter stellt (stellen) die Bilanz sowie die Gewinn- und Verlustrechnung auf, in welcher die nétigen
Abschreibungen vorgenommen werden missen.

Jahrlich wird wenigstens ein Zwanzigstel von dem Reingewinn zur Bildung eines Reservefonds vorweggenommen.
Diese letzte Verpflichtung erlischt, wenn der Reservefonds den zehnten Teil des Gesellschaftskapitals erreicht hat.

Die Bilanz sowie die Gewinn- und Verlustrechnung werden dem (den) Gesellschafter(n) innerhalb von vier Monaten
nach Jahresabschluss durch den (die) Verwalter zur Genehmigung vorgelegt.

Der (die) Gesellschafter dussern sich des weiteren iiber die Entlastung des (der) Verwalter(s).

Uber die Verteilung des Nettobetrages befindet (n) der (die) Gesellschafter.

Die Genehmigung, die Entlastung des (der) Verwalter und die Verteilung des Nettobetrages werden durch Einzelbe-
schliisse erteilt beziehungsweise beschlossen.

V. Auflosung, Liquidation

Art. 13. Die Gesellschaft kann vorzeitig durch Beschluss des (der) Gesellschafter(s) aufgeldst werden.

Bei Auflosung der Gesellschaft, sei es vor oder durch Ablauf ihrer Dauer, nimmt der Verwalter die Liquidation vor,
falls der (die) Gesellschafter nicht anders beschliessen.

Art. 14. Tod, Verlust der Geschiftsfahigkeit, Konkurs oder Zahlungsunfihigkeit des Gesellschafters I6sen die
Gesellschaft nicht auf. Glaubiger, Berechtigte und Erben des verstorbenen Gesellschafters kénnen nie einen Antrag auf
Siegelanlegung am Gesellschaftseigentum oder an den Gesellschaftsschriftstiicken stellen.

Zur Ausiibung ihrer Rechte missen sie sich an die in der letzten Bilanz aufgefiihrten Werte halten.
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VI. Gesetzliche Bestimmungen

Art. 15. Fir die Fille, die in der Satzung nicht vorgesehen sind, sind die Bestimmungen des Gesetzes betreffend die
Gesellschaften mit beschrankter Haftung sowie das Gesetz vom 28. Dezember 1992, anwendbar-.

Feststellung

Der unterzeichnete Notar hat festgestellt, dass die Bedingungen von Artikel 183 des Gesetzes vom 18. September
1933 lber die Handelsgesellschaften erfiillt sind.

Kosten

Die der Gesellschaft aus Anlass ihrer Griindung anfallenden Kosten, Honorare und Auslagen betragen schitzungs-
weise fiinfzigtausend Luxemburger Franken.

Ausserordentliche Generalversammlung

Sodann ist der alleinige Gesellschafter zu einer ausserordentlichen Generalversammlung zusammengetreten, und hat
folgende Beschliisse gefasst:

1) Die Anschrift der Gesellschaft lautet: L-8356 Garnich, 19, rue des Champs.

2) Die Generalversammlung beruft zur Geschiftsfiihrerin Frau Helga J.W. Wempe, Verwalterin, wohnhaft in Garnich.

Woriber Urkunde, aufgenommen zu Luxemburg, im Jahre, Monate und am Tage wie eingangs erwahnt.

Und nach Vorlesung haben die vorgenannten Komparenten zusammen mit dem instrumentierenden Notar die vorlie-
gende Urkunde unterschrieben.

Gezeichnet: P. Marchal, P. Fontaine, . Elvinger.

Enregistré a Luxembourg, le 29 avril 1999, vol. 2CS fol. 63, case 8. — Regu 10.000 francs.

Le Receveur (signé): ). Muller.
Fir gleichlautende Ausfertigung erteilt, zwecks Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxemburg, den 7. Mai 1999. J. Elvinger.
(21266/211/136) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 mai 1999.

SURF INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1724 Luxembourg, 11, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 47.010.

Le bilan au 31 décembre 1997, enregistré a Luxembourg, le 4 mai 1999, vol. 522, fol. 88, case 11, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

SURF INTERNATIONAL S.A.
Signature
Un administrateur

(21233/518/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.

D.M. DEVELOPPEMENT S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1225 Luxembourg, 2, rue Bourbon.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le vingt-neuf avril.
Par-devant Maitre Norbert Muller, notaire de résidence a Esch-sur-Alzette.

Ont comparu:

1.- La société de droit de I'Etat de Belize dénommée GRESTEX VENTURES CORP, avec siége social a Belize City
(Etat de Belize),

constituée en vertu d’un acte recu en date du 25 janvier 1999 et inscrite au registre du commerce n° 9.465,

représentée par Madame Brigitte Siret, employée privée, demeurant a Luxembourg,

agissant en sa qualité de mandataire de:

a) Monsieur Naim E. Musa, demeurant a Belize (Etat de Belize); et

b) Madame Esther N. Aguet, demeurant a Belize (Etat de Belize);

eux-mémes agissant en qualité de «Directors» de la prédite société, fonctions auxquelles ils ont été nommés en date
du 26 avril 1999,

en vertu d’une procuration sous seing privé, donnée a Belize, le 26 avril 1999,

dont une copie, aprés avoir été signée ne varietur par tous les comparants et le notaire instrumentant, restera
annexée au présent acte avec lequel elle sera formalisée.

2.- La société de droit des lles Vierges Britanniques dénommée LENDL FINANCE LTD, avec siége social a Tortola,
lles Vierges Britanniques,

constituée en vertu d’un acte regu en date du 2 janvier 1997 et inscrite au registre du commerce de Tortola, repré-
sentée par:

a) Madame Catalina Greenlaw, demeurant a Tortola; et

b) Madame Darlene Bayne, demeurant a Tortola;
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agissant en qualité de «Directors» de la prédite société, fonctions auxquelles elles ont été nommées en date du 18
juin 1997,

non présentes, ici représentées par Monsieur Pascal Bonnet, administrateur de sociétés, demeurant a Luxembourg,

en vertu d’une procuration sous seing privé donnée a Tortola, le 18 juin 1997,

dont une copie, aprés avoir été signée ne varietur par tous les comparants et le notaire instrumentant, restera
annexée au présent acte, avec lequel elle sera formalisée.

Lesquels comparants ont requis le notaire instrumentant de dresser I'acte constitutif d’'une société anonyme qu’ils
déclarent constituer entre eux et dont ils ont arrété les statuts comme suit:

Titre ler.- Dénomination, Siége social, Objet, Durée
Art. 1¢r. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de D.M. DEVELOPPEMENT S.A.

Art. 2. Le siége social est établi a Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
P’activité normale au siége social ou la communication aisée avec ce siége ou de ce siége avec I'étranger se produiront
ou seront imminents, le siége social pourra étre transféré provisoirement a I’étranger, jusqu’a cessation compléte de ces
circonstances anormales.

Cette mesure provisoire n'aura toutefois aucun effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert
provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Pareille déclaration de transfert du siége social sera faite et portée a la connaissance des tiers par I'organe de la société
qui se trouvera le mieux placé a cet effet dans les circonstances données.

Art. 3. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 4. La société pourra employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d’un
portefeuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au développement et au
contréle de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute
autre maniere, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en
valeur ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s’intéresse tous concours, préts, avances ou
garanties.

La société pourra en outre faire toutes opérations commerciales, industrielles et financiéres, qui peuvent lui paraitre
utiles dans 'accomplissement de son objet.

Titre Il.- Capital, Actions

Art. 5. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,-), repré-
senté par mille actions (1.000) de mille deux cent cinquante francs luxembourgeois (1.250,-) chacune.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en titres représentatifs
de plusieurs actions.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions, sous les conditions prévues par la loi.

Titre lll. Administration

Art. 6. La société est administrée par un conseil d’administration composé de trois membres au moins, actionnaires
ou non, nommés pour un terme qui ne peut dépasser six ans, par 'assemblée générale des actionnaires. lls sont rééli-
gibles et révocables a tout moment.

Le nombre des administrateurs, ainsi que leur rémunération et la durée de leur mandat sont fixés par I'assemblée
générale de la société.

En cas de vacance d’une place d’administrateur pour quelque cause que ce soit, les administrateurs restants dési-
gneront un remplagant temporaire. Dans ce cas 'assemblée générale procédera a I'élection définitive lors de la premiére
réunion suivante.

Art. 7. Le conseil d’administration choisit parmi ses membres un président, il se réunit sur la convocation du
président aussi souvent que I'intérét de la société I'exige. Il doit étre convoqué chaque fois que deux administrateurs le
demandent.

Art. 8. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous actes d’administration et
de disposition qui rentrent dans 'objet social.

Tout ce qui n'est pas expressément réservé a 'assemblée générale par la loi ou par les statuts est de la compétence
du conseil d’ administration.

Il est autorisé, avec I'approbation du commissaire aux comptes, a verser des acomptes sur dividendes, aux conditions
prévues par la loi.

Art. 9. La société est engagée en toutes circonstances soit par les signatures conjointes de deux administrateurs,
soit par la seule signature de 'administrateur-délégué, sans préjudice des décisions a prendre quant a la signature sociale,
en cas de délégation de pouvoirs et mandats conférés par le conseil d’administration en vertu de l'article 10 des présents
statuts.

Art. 10. Le conseil d’administration peut déléguer la gestion journaliére de la société a un ou plusieurs administra-
teurs qui prendront la dénomination d’administrateurs-délégués.

Il peut aussi confier la direction de 'ensemble ou de telle partie ou branche spéciale des affaires sociales a un ou
plusieurs directeurs et donner des pouvoirs spéciaux pour des affaires déterminées a un ou plusieurs fondés de
pouvoirs, choisis en ou hors de son sein, actionnaires ou non.
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Art. 11. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, sont suivies au nom de la société par le conseil
d’administration, poursuites et diligences de son président ou d’'un administrateur délégué a ces fins.

Titre IV. Surveillance

Art. 12. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires, nommés par I'assemblée générale, qui fixe leur
nombre et leur rémunération, ainsi que la durée de leur mandat, qui ne peut excéder six ans.

Titre V. Assemblée générale

Art. 13. L’assemblée générale annuelle se réunit au siége social, ou a tout autre endroit indiqué dans les convoca-
tions par le conseil d’administration, le troisiéme jeudi du mois de mai a 11.00 heures et pour la premiére fois en I'an
deux mille.

Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée générale a lieu le premier jour ouvrable suivant.

Titre VI. Année sociale - Répartition des bénéfices

Art. 14. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Exceptionnellement, le premier exercice social commencera a courir le jour de la constitution de la prédite société,
jusqu’au 31 décembre 1999.

Art. 15. L’excédent favorable du bilan, défalcation faite des charges sociales et des amortissements, forme le
bénéfice net de la société. Sur ce bénéfice, il est prélevé cinq pour cent (5%) pour la formation du fonds de réserve
légale; ce prélevement cesse d’étre obligatoire lorsque la réserve atteint le dixieme du capital social, mais devrait
toutefois étre repris jusqu’a entiére reconstitution si, a un moment donné et pour quelque cause que ce soit, le fonds
de réserve avait été entamé.

Le solde est a la disposition de 'assemblée générale des actionnaires.

Titre VII. Dissolution - Liquidation
Art. 16. La société peut en tout temps étre dissoute par décision de I'assemblée générale.
Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’opérera par les soins d’'un ou de plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommés par I'assemblée générale qui déterminera leurs pouvoirs et leurs émoluments.
Titre VIII. Dispositions générales
Avrt. 17. Pour tous les points non réglés par les présents statuts, les parties s’en référent et se soumettent aux dispo-
sitions de la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales, et de leurs lois modificatives.
Souscription et libération

Les actions ont été souscrites et libérées comme suit
1.- la prédite société de droit de I'Etat de Belize GRESTEX VENTURES CORP., neuf cents

T Y -3 900 actions
2.- la société de droit des lles Vierges Britanniques dénommée LENDL FINANCE LTD, cent

ACHIONS & . e e 100 actions
Total: mille aCtioNs . . . . . i e e 1.000 actions

Toutes ces actions ont été intégralement libérées de sorte que la somme d’un million deux cent cinquante mille francs
(1.250.000,-) se trouve dés maintenant a la disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumentant.

Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par l'article 26 de la loi du 10 aolt 1915 sur les
sociétés commerciales ont été accomplies.

Evaluation des frais

Les parties ont évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution a environ soixante mille francs
(60.000,-).

Réunion en assemblée générale extraordinaire

Les statuts de la société ayant ainsi été arrétés, les comparants, représentant I'intégralité du capital social et se consi-
dérant comme diiment convoqués, déclarent se réunir a I'instant en assemblée générale extraordinaire, et prennent a
'unanimité des voix les résolutions suivantes:

1.- Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2.- Sont nommées Administrateurs pour six ans:

a) la société de droit de I'Etat de Belize dénommée GRESTEX VENTURES CORP, prédite,

b) la prédite société de droit des lles Vierges Britanniques dénommée LENDL FINANCE LTD; et

c) la société de droit de I'Etat de Belize dénommée CHANNEL HOLDINGS INC, avec siége social a Belize City (lle
de Belize),

constituée en vertu d’un acte recu en date du 2 avril 1998 et inscrite au registre du commerce n° 6.952,

ici représentée par Madame Brigitte Siret, prédite,

agissant en sa qualité de mandataire de:

a) Monsieur Naim E. Musa, demeurant a Belize (lle de Belize); et

b) Madame Esther N. Aguet, demeurant a Belize (lle de Belize);

eux-mémes agissant en qualité de «Directorsy de la prédite société, fonctions auxquelles ils ont été nommés en date
du 17 novembre 1998,
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en vertu d’une procuration sous seing privé, donnée a Belize (Etat de Belize) en date du 2 décembre 1998,

dont une copie, aprés avoir été signée ne varietur par tous les comparants et le notaire instrumentant, restera
annexée au présent acte avec lequel elle sera formalisée.

3.- Est nommé commissaire aux comptes pour une durée de six ans:

Monsieur Frangois David, expert-comptable, demeurant a Luxembourg.

4.- Les mandats des administrateurs, administrateur-délégué et commissaire aux comptes expireront a I'assemblée
générale de I'année 2005.

5.- Le siege social de la société est fixé a L-1225 Luxembourg, 2, rue Béatrix de Bourbon.

Réunion du Conseil d’Administration

Les administrateurs tous présents se sont réunis en conseil d’'administration et ont nommé comme administrateur-
délégué, la prédite société de droit de I'Etat de Belize dénommée GRESTEX VENTURES CORP, représentée comme
indiquée ci-dessus.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apreés lecture faite aux comparants, tous connus de Nous, notaire, par leurs nom, prénom, état et demeure, tous
ont signé avec Nous, notaire, le présent acte.

Signé: B. Siret, P. Bonnet, N. Muller.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 3 mai 1999, vol. 850, fol. 25, case 2. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): M. Ries.

Pour copie conforme, délivrée sur demande.

Esch-sur-Alzette, le 7 mai 1999. N. Muller.
(21265/224/186) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 mai 1999.

TECHNOGROUT S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1342 Luxembourg, 42, rue de Clausen.
R. C. Luxembourg B 67.079.

Il résulte du proces-verbal de la réunion du conseil d’administration du 20 avril 1999 que le Conseil d’Administration
a pris acte de la démission de Monsieur Marc Lauryssen comme administrateur-délégué et de Monsieur Pascal Opreel
et la société SUNBURST CAPITAL CORPORATION comme administrateurs de la société a partir du 16 avril 1999.

Monsieur Leo Staut est nommé nouvel administrateur-délégué et Monsieur André Mathieu et la société CAFINALUX
S.A. sont nommés administrateurs pour achever les mandats des administrateurs démissionnaires.

Luxembourg, le 20 avril 1999. Le Conseil d’Administration

Signature
Enregistré a Luxembourg, le 30 avril 1999, vol. 522, fol. 75, case 5. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(21239/000/15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.

GRI, GLOBAL RETAIL INVESTORS S.C.A,,
Société en Commandite par Actions.
Registered office: L-1724 Luxembourg, 9B, boulevard du Prince Henri.

STATUTES

In the year one thousand nine hundred and ninety-nine, on the twenty-third of April.
Before Us, Maitre Elvinger, notary, residing in Luxembourg.

There appeared the following:

1) GIP MANAGEMENT LTD., a company organized and existing under British Law having its registered office at
Arawak Chambers, Road Town, Tortola, BVI, «associé-commandité» (the «Managery), represented by Mr Fons Mangen,
Réviseur d’entreprises, residing in Ettelbruck, by virtue of a proxy given under private seal.

2) ESCAMPO PEACH LTD., a company organized and existing under British law, having its registered office at Sea
Meadow House, P.O. Box 173, Road Town, Tortola, BVI, «associé-commanditaire», represented by Mr Fons Mangen,
prenamed, by virtue of a proxy given under private seal.

These proxies, signed by the appearing proxy holder and the undersigned notary, will remain attached to the present
deed for the purpose of registration.

Such appearing parties have drawn up the following articles of association of a partnership limited by shares («société
en commandite par actionsy) which they declared organized among themselves:

Chapter l.- Form, Corporate name, Registered office, Object, Duration

Art. 1. Form, Corporate name. There is hereby established among the subscribers and all those who may
become owners of the Shares hereafter created a company (the «Companyy) in the form of a partnership limited by
shares («société en commandite par actions») which will be governed by the laws of the Grand Duchy of Luxembourg
and by the present articles.

The Company will exist under the corporate name of GLOBAL RETAIL INVESTORS S.C.A,, in the abbreviation GRI.
The Company may choose to use its full name or the abbreviation of such name.
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Art. 2. Registered Office. The Company will have its registered office in the City of Luxembourg.

The registered office may be transferred to any other place within the City of Luxembourg by a resolution of the
Manager.

In the event that the Manager determines that extraordinary political, economic or social developments occur or are
imminent that would interfere with the normal activities of the Company at its registered office or with the ease of
communications with such office or between such office and persons abroad, the registered office may be temporarily
transferred abroad, until the complete cessation of these abnormal circumstances. Such temporary measures will have
no effect on the nationality of the Company, which, notwithstanding the temporary transfer of the registered office, will
remain a Luxembourg Company. Such temporary measures will be taken and notified to any interested parties by the
Manager or by one of the bodies or persons entrusted by the Manager with the daily management of the Company.

Art. 3. Object. The purpose of the Company shall be to take significant stakes in growing, non-listed companies
replicating, developing and/or commercializing specialty retail and/or internet retail concepts in mature markets and/or
emerging markets or in listed companies meeting the same criteria, as well as the administration, development and
management of its portfolio.

In a general fashion, the Company may carry out any operation which it may deem useful in the accomplishment and
development of its purposes.

Art. 4. Duration. The Company is formed for an unlimited duration.

Chapter Il.- Capital, Shares

Art. 5. Corporate Capital. The corporate capital of the Company is set at seventeen million Euro (17,000,000.- EUR),
divided into seventeen thousands (17,000) shares without par value.

The authorized capital of the Company is set at sixty million Euro (60,000,000.- EUR), divided into sixty thousands
(60,000) shares without par value.

The Manager is authorized, during a period ending on July 30, 1999, to increase in one or several times the corporate
capital within the limits of the authorized capital. Such increased amount of capital may be subscribed for and issued
under the terms and conditions as the Manager may determine, more specifically in respect to the subscription and
payment of the authorized shares to be subscribed and issued, such as to determine the time and the amount of the
authorized shares to be subscribed and issued. Upon such increase within the limits of the authorized capital the existing
shareholders shall have no preferential subscription right. The Manager may delegate to any duly authorized officer of
the Company or to any other duly authorized person the duties of accepting subscriptions and receiving payment for
shares representing part or all of such increased amounts of capital.

After each increase performed in the legally required form by the Manager within the limits of the authorized capital,
the present article is, as a consequence, to be adjusted to this amendment by the Manager.

Art. 6. Shares. The shares shall be in the form of registered or in the form of bearer shares, at the option of the
shareholders. The shares shall remain in the registered form as long as they have not been fully paid up.
The Company may also issue multiple share certificates.

Chapter lll.- Management

Art. 7. Management. The Company shall be managed by prenamed GIP MANAGEMENT LTD., a company
organized and existing under British Law (herein referred to as «the Managery) and having its registered office in Arawak
Chambers, Road Town, Tortola, BV, in its capacity as sole general partner («associé-commanditéy») of the Company.

The other shareholders shall neither participate in nor interfere with the management of the Company.

Art. 8. Powers of the Manager. The Manager is vested with the broadest powers to perform all acts necessary
or useful for accomplishing the Company’s object. All powers not expressly reserved by law to the general meeting of
shareholders are in the competence of the Manager.

Art. 9. Liability of the Manager and of the shareholders. The Manager shall be jointly and severally liable with
the Company for all liabilities of the Company which cannot be met out of the Company’s assets.

The shareholders other than the Manager shall refrain from acting on behalf of the Company in any manner or
capacity whatsoever other than exercising their rights as shareholders in general meetings and otherwise, and they shall
only be liable for payment to the Company up to the nominal value of each share in the Company owned by them.

Art. 10. Representation of the Company. The Company will be bound towards third parties by the sole
signature of the Manager, acting through one or more duly authorized signatories, such as designated by the Manager at
its sole discretion.

Art. 11. Dissolution - Incapacity of the Manager. In case of dissolution or legal incapacity of the Manager or
when for any other reason it is impossible for the Manager to act, the Company will not be dissolved.

Chapter IV.- Meeting of shareholders

Art. 12. Powers of the Meeting of Shareholders. Any regularly constituted meeting of shareholders of the
Company represents the entire body of shareholders.

Subject to the provisions of article 8 and to all the other powers reserved to the Manager under these articles, it has
the broadest powers to carry out or ratify acts relating to the operations of the Company.

It shall neither carry out nor ratify acts which involve the Company vis-a-vis third parties nor resolve to amend these
articles without the Manager’s consent. For instance, it shall neither dismiss the Manager nor appoint another manager
unless the Manager consents thereto.

The general meeting of the shareholders shall decide upon the distribution of dividends without the Manager’s
consent.
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Art. 13. Annual General Meeting. The annual general meeting of the shareholders will be held in the City of
Luxembourg, at the registered office of the Company or at such other place as may be specified in the notice convening
the meeting, on the second Monday of the month of December at 11.00 a.m.

If such day is a not a bank business day in Luxembourg, the meeting will be held on the next following bank business
day.

Art. 14. Other General Meetings. The Manager may convene other general meetings. Such meetings must be
convened if shareholders representing at least one fifth of the Company’s capital so require.

Shareholders’ meetings, including the annual general meeting, may be held abroad if, in the judgment of the Manager,
which is final, circumstances of force majeure so requires.

Art. 15. Notice of General Meetings. Shareholders’ meetings are convened by a notice setting forth the date,
place and time and the agenda of the meeting.

The agenda for an extraordinary general meeting shall also, where appropriate, describe any proposed changes to the
articles and, if applicable, set out the text of those changes affecting the object or form of the Company.

The convening notice shall be sent by registered letters to registered shareholders at least eight days prior to the date
set for the meeting.

If all the shareholders are present or represented at a shareholders’ meeting and if they state that they have been
informed of the agenda of the meeting, the meeting may be held without prior notice.

Art. 16. Attendance - Representation. All shareholders are entitled to attend and speak at all general meetings.

A shareholder may act at any general meeting of shareholders by appointing in writing or by cable, telegram or telefax
as his proxy another person who need not be a shareholder himself.

Any company or other legal entity being a shareholder may execute a form of proxy under the hand of a duly autho-
rized officer, or may authorize by letter, by telegram or by telefaxed letter such person as it thinks fit to act as its repre-
sentative at any general meeting, subject to the production of such evidence of authority as the Manager may require.

The Manager may determine the form of proxy and may request that the proxies be deposited at the place indicated
by the Manager at least five days prior to the date set for the meeting.

The co-proprietors, the usufructuaries and bare-owners of shares, the creditors and debtors of pledged shares must
appoint one sole person to represent them at the general meeting.

Art. 17. Proceedings. The general meeting shall be presided by the Manager or by a person designated by the
Manager.

The chairman of the general meeting shall appoint a secretary.

The general meeting shall elect one scrutineer to be chosen from the shareholders present or represented.

They together form the board of the general meeting.

Art. 18. Adjournment. The Manager may forthwith adjourn any general meeting by four weeks. He must adjourn
it if so required by shareholders representing at least one fifth of the Company’s capital.

Such adjournment automatically cancels any resolution already adopted prior thereto.

The adjourned general meeting has the same agenda as the first one. Shares and proxies regularly deposited in view
of the first meeting remain validly deposited for the second one.

Art. 19. Vote. An attendance list indicating the name of the shareholders and the number of shares for which they
vote is signed by each one of them or by their proxy prior to the opening of the proceedings.

The general meeting may deliberate and vote only on the items comprised in the agenda.

Each share entitles to one vote.

Voting takes place by a show of hands or by a roll call, unless the general meeting resolves by a simple majority vote
to adopt another voting procedure.

At any general meeting other than an extraordinary general meeting convened for the purpose of amending the
Company’s articles, resolutions shall be adopted, irrespective of the number of shares represented, by a simple majority
of votes cast.

Art. 20. Extraordinary General Meetings. At any extraordinary general meeting convened in accordance with
the law for amending the Company’s articles, the quorum shall be at least one half of all the shares issued and
outstanding. If the said quorum is not present, a second meeting may be convened at which there shall be no quorum
requirement. In order for the proposed amendment to be adopted, a 2/3rds majority of the votes of the shareholders
present or represented is required at any such general meeting.

Art. 21. Minutes. The minutes of the general meeting of shareholders shall be signed by the chairman of the
meeting, the secretary and the scrutineer.

Copies or extracts of these minutes to be produced in judicial proceedings or otherwise shall be signed by the
Manager.

Chapter V.- Supervision of the accounts

Art. 22. Independent auditor. The supervision of the accounts of the Company must be entrusted to an

independent auditor («réviseur d’entreprises indépendanty) appointed by the general meeting of shareholders.
Chapter VL. Financial year, Distribution of earnings

Art. 23. Financial Year. The Company’s financial year begins on the first day of July in every year and ends on the
last day of June of the following year.
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Art. 24. Adoption of financial statements. At every annual general meeting in each year the Manager shall
present to the meeting the financial statements in respect of the preceding financial year for adoption and the meeting
shall consider and, if thought fit, adopt the financial statements.

Art. 25. Appropriation of Profits. From the annual net profits five per cent shall be deducted and allocated to a
legal reserve fund. That deduction will cease to be mandatory when the amount of the legal reserve fund reaches one
tenth of the Company’s nominal capital.

The general meeting shall determine the appropriation of the net profits available for distribution. That appropriation
may include the distribution of dividends, the issue by the Company of fully paid shares or of subscription rights, the
creation or maintenance of reserve funds (including reserve funds to meet contingencies or to equalize dividends) and
provisions.

Subject to the conditions laid down by law, the Manager may pay out an advance payment on dividends. The Manager
fixes the amount and the date of payment of any such advance payment. If an advance payment on dividends is paid out,
the preceding paragraph shall apply.

Chapter VII.- Dissolution, Liquidation

Art. 26. Dissolution, Liquidation. Subject to the consent of the Manager, the Company may be dissolved by a
decision of the shareholders voting with the same quorum and majority as for the amendment of these articles, unless
otherwise provided by law.

Should the Company be dissolved, the liquidation will be carried out by one or more liquidators (who may be physical
persons or legal entities) appointed by the shareholders who will determine their powers and their compensation.

After payment of all the debts of and charges against the Company and of the expenses of liquidation, the net assets
shall be distributed equally to the holders of the shares pro rata to the number of the shares held by them.

Chapter VIl.- Applicable Law
Art. 27. Applicable Law. All matters not governed by these articles of incorporation shall be determined in accor-
dance with the law of August 10, 1915 on commercial companies, as amended.
Statement
The undersigned notary states that the conditions provided for in Article 26 of the law of August 10th, 1915 on
commercial companies, as amended, have been observed.
Subscription and payment

The articles of incorporation of the Company having thus been drawn up by the appearing parties, these parties have
subscribed for the number of shares and have paid in cash for 30% (thirty per cent) the amounts mentioned hereafter:

Shareholders Subscribed Number of Paid-up
capital shares capital 30%

1) GIPMANAGEMENT LTD. ............ ... ... ... EUR 1,000 1 EUR 300

2) ESCAMPO PEACHLTD. ....... ... .. .. EUR 16,999,000 16.999 EUR 5,099,700

Total: ... EUR 17,000,000 17.000 EUR 5,100,000

Proof of all such payments has been given to the undersigned notary who states that the conditions provided for in
article 26 of the law of August 10th, 1915 on commercial companies, as amended, have been observed.

Expenses, Valuation

The expenses, costs, fees and charges of any kind whatsoever, which will have to be borne by the Company as a result
of its formation are estimated at approximately seven million two hundred thousand Luxembourg Francs

For the purposes of registration the corporate capital is valued at LUF 685,778,300.- (six hundred eighty-five million
seven hundred seventy-eight thousand three hundred Luxembourg Francs).

Extraordinary general meeting

The above-named parties, representing the entire subscribed capital and considering themselves as duly convened,
have immediately proceeded to hold an extraordinary general meeting.

Having first verified that the meeting was regularly constituted, they have passed the following resolutions, each time
by unanimous vote:

I. Resolved to appoint as independent auditor («réviseur d’enterprises») ERNST & YOUNG S.A., having its registered
office at rue Richard Coudenhove-Kalergi, L-1359 Luxembourg, for a period ending at the annual general meeting of
shareholders to be held in 2000.

Il. The first accounting year shall by exception begin on the day of incorporation of the Company and finish on June
30, 1999. The first annual general meeting of shareholders shall be held in 1999.

lll. The registered office of the Company shall be at 9B, boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxembourg.

The present deed having been read to the appearing parties, who requested that the deed should be documented in
the English language, they signed the present original deed together with Us, the notary, having personal knowledge of
the English language.

The present deed, worded in the English language, is followed by a translation into French. In case of divergencies
between the English and the French text, the English version will prevail.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this
document.
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The appearing persons, all of whom are known to the notary, by their surnames, Christian names, civil status and
residences, signed together with Us, the notary, the present original deed.

Suit la traduction francaise du texte qui précede:

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le vingt-trois avril.
Par-devant Maitre Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1) GIP MANAGEMENT LTD., une société de droit britannique, établie et ayant son siége social 3 Arawak Chambers,
Road Town, Tortola, BVI, «associé-commanditéy, représentée par M. Fons Mangen, réviseur d’entreprises demeurant a
Ettelbruck, en vertu d’'une procuration sous seing privé lui délivrée.

2) ESCAMPO PEACH LTD., une société de droit britannique, établie et ayant son siége social Sea Meadow House,
P.O. Box 173, Road Town, Tortola, BVI, «associé-commanditaire», représentée par M. Fons Mangen, prénommé, en
vertu d’une procuration sous seing privé lui délivrée.

Lesquelles procurations, signées par le mandataire comparant et le notaire instrumentaire, resteront annexées au
présent acte aux fins de formalisation.

Lesquels comparants ont requis le notaire instrumentaire d’arréter ainsi qu’il suit les statuts d’une société en
commandite par actions qu’il va constituer par les présentes:

Chapitre I¢".- Forme, Raison sociale, Sieége social, Objet, Durée

Art. 1¢r. Forme, Raison sociale. |l est formé par les présentes entre les souscripteurs et tous ceux qui devien-
dront propriétaires des actions ci-aprés créées une Société (la «Sociétéy) sous la forme d’une société en commandite
par actions, régie par les lois du Grand-Duché de Luxembourg et par les présents statuts.

La Société adopte la raison sociale GLOBAL RETAIL INVESTORS S.C.A,, en abrégé GRI.

La Société pourra a son choix utiliser la raison sociale entiére ou I'abréviation de cette raison sociale.

Art. 2. Siege social. Le siége social de la Société est établi dans la Ville de Luxembourg.

Le siege social peut étre transféré dans tout autre endroit de la Ville de Luxembourg par une décision du Gérant de
la Société.

Au cas ol le Gérant décide que des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social de nature a
compromettre I'activité normale au siége social ou la communication aisée avec ce siége ou entre ce siege et I'étranger
se produiront ou seront imminents, le siége social pourra étre transféré temporairement a I'étranger jusqu’a cessation
compléte de ces circonstances anormales. Ces mesures provisoires n’auront aucun effet sur la nationalité de la Société,
laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise. Pareille déclaration de transfert du siege
social sera faite et portée a la connaissance des tiers par le Gérant de la Société ou par 'un des organes ou I'une des
personnes a qui le Gérant a confié la gestion journaliére.

Art. 3. Objet social. L’objet de la Société sera de prendre des participations dans des sociétés en croissance, non
cotées en bourse qui répliquent, développent ou commercialisent des concepts de revente spécialisée ou de revente par
internet dans des marchés en maturité ou des marchés émergents ou dans des sociétés cotées satisfaisant aux mémes
critéres, ainsi que I'administration, le développement et la gestion de son portefeuille.

D’une maniére générale, la Société peut réaliser toute opération qu’elle jugera utile a I'accomplissement et au
développement de son objet.

Art. 4. Durée. La Société est constituée pour une durée illimitée.

Chapitre Il.- Capital, Actions

Art. 5. Capital social. Le capital social de la Société est fixé a dix-sept millions d’Euros (17.000.000,- EUR), divisé
en dix-sept mille (17.000) actions sans valeur nominale.

Le capital autorisé de la Société est fixé a soixante million d’Euros (60.000.000,- EUR) divisé en soixante mille (60.000)
actions sans valeur nominale.

Le Gérant est autorisé, pendant une période se terminant le 30 juillet 1999, a augmenter en une ou plusieurs tranches
le capital souscrit, dans le cadre du capital social autorisé. De telles augmentations de capital sont souscrites et réalisées
selon les conditions et modalités fixées par le Gérant, plus spécialement en ce qui concerne la souscription et la
libération des actions autorisées; en particulier, le Gérant peut déterminer la période durant laquelle les actions
pourront étre souscrites et émises ainsi que le nombre de ces actions; ces actions seront émises sans prime d’émission
et uniquement par apport en numéraire. Lors de la réalisation du capital autorisé, les anciens actionnaires n’auront pas
de droit de souscription préférentiel. Le Gérant peut déléguer tout fondé de pouvoir ou toute autre personne diiment
autorisée pour recueillir les souscriptions et recevoir le paiement du prix des actions représentant tout ou partie de
cette augmentation de capital.

A la suite de chaque augmentation de capital réalisée et diment constatée dans la forme prévue par la loi le présent
article sera modifié de fagon a refléter 'laugmentation.

Art. 6. Forme des actions. Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire. Les actions
resteront nominatives tant qu’elles n’auront pas été entierement libérées.

La Société émettra des certificats d’actions qui peuvent étre des certificats d’actions multiples.

Chapitre Ill.- Gestion
Art. 7. Gestion. La Société sera gérée par GIP MANAGEMENT LTD., prénommée, une société de droit Britan-
nique (ci-aprés «le Géranty) et ayant son siege social a Arawak Chambers, Road Town, Tortola, British Virgin Islands,
en sa qualité d’associé-commandité de la Société.
Les autres actionnaires ne participeront pas ni n’interféreront avec la gestion de la société.
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Art. 8. Pouvoirs du Gérant. Le Gérant a les pouvoirs les plus larges pour accomplir tous les actes nécessaires ou
utiles pour la réalisation de I'objet social. Tous les pouvoirs qui ne sont pas réservés expressément par la loi a
I’assemblée générale sont de la compétence du Gérant.

Art. 9. Responsabilité du Gérant et des actionnaires. Le Gérant est responsable conjointement et solidai-
rement avec la Société de toutes les dettes de la Société qui ne peuvent pas é&tre couvertes par 'actif de la Société.

Les actionnaires autres que le Gérant doivent s’abstenir d’agir au nom de la Société de quelque maniére ou en quelque
qualité que ce soit, sauf pour ce qui est de I'exercice de leurs droits d’actionnaires aux assemblées générales, et ils ne
seront responsables que de la libération de la valeur nominale de chaque action de la Société qu’ils possédent.

Art. 10. Représentation de la Société. Vis-a-vis des tiers, la Société est engagée par la signature unique du
Gérant, agissant par I'intermédiaire d’'un ou de plusieurs signataires diment autorisés et nommeés discrétionnairement
par le Gérant.

Art. 11. Dissolution - Incapacité du Gérant. En cas de dissolution ou d’incapacité légale du Gérant ou si pour
toute autre raison le Gérant est empéché d’agir, la Société ne sera pas dissoute.

Chapitre IV.- Assemblée générale des actionnaires

Art. 12. Pouvoirs de I’assemblée générale. Toute assemblée générale des actionnaires réguliérement constituée
représente 'ensemble des actionnaires.

Sous réserve de larticle 8 et de tous autres pouvoirs réservés au Gérant en vertu des présents statuts, elle a les
pouvoirs les plus larges pour décider ou ratifier tous actes relatifs aux opérations de la Société.

Elle n’exécutera ni ne ratifiera aucun acte qui engagera la société vis-a-vis de tiers ni ne décidera de modifier les
présents statuts sans le consentement du Gérant. Notamment, elle ne révoquera le Gérant ni ne désignera un autre
gérant sans le consentement du Gérant.

L’assemblée générale des actionnaires décidera sur la distribution des dividendes sans le consentement du Gérant.

Art. 13. Assemblée générale annuelle. L’assemblée générale annuelle se réunit dans la Ville de Luxembourg, au
siege social de la Société ou a tel autre endroit indiqué dans les avis de convocation, le deuxiéme lundi du mois de
décembre a 11.00 heures.

Si ce jour n’est pas un jour ouvrable bancaire, I'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable bancaire suivant.

Art. 14. Autres assemblées générales. Le Gérant peut convoquer d’autres assemblées générales. De telles
assemblées doivent étre convoquées si les actionnaires représentant au moins un cinquiéme du capital social le
demandent.

Les assemblées générales, y compris I'assemblée générale annuelle, peuvent se tenir a I'étranger chaque fois que se
produiront des circonstances de force majeure qui seront appréciées souverainement par le Gérant.

Art. 15. Convocation des assemblées générales. Les assemblées des actionnaires sont convoquées par une
convocation indiquant la date, le lieu et I'heure de la réunion ainsi que I'ordre du jour.

L’ordre du jour d’une assemblée générale extraordinaire devra également, si nécessaire, décrire toutes les modifica-
tions proposées aux statuts et, le cas échéant, contenir le texte des modifications affectant I'objet social ou la forme de
la Société.

La convocation sera envoyée par lettre recommandée aux actionnaires en nom au moins 8 jours avant la date de
I'assemblée.

Si tous les actionnaires sont présents ou représentés a une assemblée et s’ils déclarent qu’ils ont été informés de
I'ordre du jour de I'assemblée, celle-ci pourra étre tenue sans convocation préalable.

Art. 16. Présence - Représentation. Tous les actionnaires ont le droit de participer et de prendre la parole aux
assemblées générales.

Tout actionnaire peut prendre part aux assemblées en désignant par lettre, par télégramme ou par lettre télécopiée
un mandataire, lequel ne doit pas étre actionnaire.

Toute société ou autre personne juridique qui est actionnaire peut donner procuration sous la signature d’une
personne diiment habilitée ou peut autoriser par lettre, par télégramme ou par lettre télécopiée toute personne qu’elle
estime apte a agir comme son représentant a une assemblée générale, a condition de fournir toute preuve de pouvoirs
que le Gérant pourrait exiger.

Le Gérant peut arréter la forme des procurations et il peut exiger que les procurations soient déposées au lieu
indiqué par lui au moins cinqg jours avant la date fixée pour I'assemblée.

Les copropriétaires, les usufruitiers et les nu-propriétaires d’actions, les créditeurs et les débiteurs d’actions mises en
gage doivent désigner une seule personne pour les représenter a I'assemblée générale.

Art. 17. Procédure. L’'assemblée générale sera présidée par le Gérant ou par une personne nommée par le
Gérant.

Le président de I'assemblée générale nommera un secrétaire.

L’assemblée générale élira un scrutateur choisi parmi les actionnaires présents ou représentés.

Ensemble ils forment le bureau de I'assemblée générale.

Art. 18. Prorogation. Le Gérant peut proroger séance tenante toute assemblée générale a quatre semaines. |l doit
le faire sur la demande d’actionnaires représentant au moins un cinquiéme du capital social.

Cette prorogation annule automatiquement toute décision déja prise.

L’assemblée générale prorogée a le méme ordre du jour que la premiére assemblée. Les actions et les procurations
déposées régulierement en vue de la premiére assemblée restent valablement déposées pour la deuxiéme assemblée.
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Art. 19. Vote. Une liste de présence indiquant les noms des actionnaires et le nombre d’actions pour lequel ils
prennent part au vote est signée par chaque actionnaire ou par leurs mandataires avant 'ouverture de I'assemblée.

L’assemblée générale peut délibérer et voter uniquement sur les points figurant a I'ordre du jour.

Chaque action donne droit a une voix.

Le vote se fait a main levée ou par un appel nominal, sauf si I'assemblée générale décide par un vote a la majorité
simple d’adopter une autre procédure de vote.

Lors de toute assemblée générale des actionnaires autre qu’une assemblée générale extraordinaire convoquée en vue
de la modification des statuts de la société, les décisions seront prises sans considération du nombre d’actions repré-
sentées a la majorité simple.

Art. 20. Assemblée Générale Extraordinaire. Lors de toute assemblée générale extraordinaire convoquée en
conformité avec la loi en vue de la modification des statuts de la société, le quorum sera d’au moins la moitié de toutes
les actions émises. Si tel quorum n’est pas atteint, une deuxiéme assemblée pourra étre convoquée a laquelle aucun
quorum ne sera requis. Pour que la modification proposée soit adoptée, une majorité de deux tiers des votes des
actionnaires présents ou représentés est requis a I'une quelconque de ces assemblées.

Art. 21. Proceés-verbaux. Les procés-verbaux de I'assemblée générale sont signés par le président de I'assemblée,
par le secrétaire et par le scrutateur.
Les copies ou extraits de ces proceés-verbaux a produire en justice ou ailleurs sont signés par le Gérant.

Chapitre V.- Révision des comptes

Art. 22. Réviseur d’entreprises indépendant. La révison des comptes de la Société doit étre confiée a un
réviseur d’entreprises indépendant nommé par I'assemblée générale des actionnaires.

Chapitre VI.- Année sociale, Répartition des bénéfices

Art. 23. Année sociale. L’année sociale de la Société commence le premier jour du mois de juillet de chaque année
et se termine le dernier jour du mois de juin de I'année suivante.

Art. 24. Adoption des comptes annuels. Lors de toute assemblée générale annuelle, le Gérant présentera a
I’assemblée les comptes annuels portant sur I'année sociale précédente en vue de leur adoption et 'assemblée générale
discutera et approuvera, si elle le juge approprié, les comptes.

Art. 25. Affectation des bénéfices. Sur les bénéfices nets ainsi déterminés il sera prélevé cinq pour cent pour la
formation d’un fonds de réserve légale. Ce prélévement cesse d’étre obligatoire, lorsque la réserve légale atteindra le
dixieme du capital social.

L’assemblée générale décide de Iaffectation des bénéfices annuels nets distribuables. Cette affectation peut
comprendre la distribution de dividendes, I’émission par la Société d’actions entierement libérées ou de droits de
souscription, la constitution ou le maintien d’un fonds de réserve (y compris des fonds de réserve pour faire face a des
événements imprévus ou pour égaliser les dividendes) et la constitution de provisions.

Dans les conditions de la loi, le gérant peut distribuer un acompte sur dividende. Le gérant détermine le montant et
la date du paiement d’un tel acompte sur dividende. Si un acompte sur dividendes est payé, I'alinéa précédent est appli-
cable.

Chapitre VII.- Dissolution, Liquidation

Art. 26. Dissolution, Liquidation. Avec 'accord du Gérant, la Société peut étre dissoute par une décision de
I’assemblée générale délibérant aux mémes conditions de quorum et de majorité que celles exigées pour la modification
des statuts, sauf dispositions contraires de la loi.

En cas de dissolution de la Société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs (personnes
physiques ou morales), nommés par I'assemblée générale des actionnaires qui déterminera leurs pouvoirs et leurs
émoluments.

Aprés paiement de toutes les dettes et charges de la Société et de tous les frais de liquidation, I'actif net sera réparti
équitablement entre tous les actionnaires au prorata du nombre d’actions qu’ils détiennent.

Chapitre VIII.- Loi applicable
Art. 27. Loi applicable. Toutes les matiéres qui ne sont pas régies par les présents statuts seront déterminées
conformément a la loi modifiée du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commerciales.
Constatation
Le notaire instrumentaire a constaté que les conditions prévues a I'article 26 de la loi du 10 aoGt 1915 concernant les
sociétés commerciales, tel que modifié, ont été remplies.
Souscription et paiement

Les parties comparantes ayant ainsi arrété les statuts de la Société, ont souscrit au nombre d’actions et ont libéré en
especes pour 30% (trente pour cent) les montants ci-aprés énoncés:

Actionnaires Capital Nombre Capital
souscrit d’actions libéré 30%

1) GIPMANAGEMENT LTD. .. ....... ... ......... EUR 1.000 1 EUR 300

2) ESCAMPO PEACHLTD. ....... ..., EUR 16.999.000 16.999 EUR 5.099.700

Total: ... EUR 17.000.000 17.000 EUR 5.100.000

La preuve de tous ces paiements a été apportée au notaire instrumentaire qui constate que les conditions prévues a
Particle 26 de la loi du 10 aoGt 1915 sur les sociétés commerciales, telle que modifiée, ont été respectées.
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Frais, évaluation

Le montant des frais et rémunérations ou charges sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la Société ou qui
sont mis a sa charge en raison de sa constitution est évalué a environ sept millions deux cent mille francs luxembour-
geois.

Pour les besoins de I'enregistrement, le montant du capital social est évalué a LUF 685.778.300,- (six cent quatre-
vingt-cinq millions sept cent soixante-dix-huit mille trois cents francs luxembourgeois).

Assemblée générale extraordinaire

Les comparants préqualifiés, représentant la totalité du capital social souscrit, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent ddment convoqués.

Apreés avoir vérifié que I'assemblée a été valablement convoquée, les actionnaires ont immédiatement pris les résolu-
tions suivantes:

Est nommée réviseur d’entreprises indépendant: ERNST & YOUNG S.A,, ayant son siége social rue Richard
Coudenhove-Kalergi, L-1359 Luxembourg, pour une période venant a expiration a lissue de I'assemblée générale
ordinaire qui se tiendra en 2000.

Le premier exercice social commence par exception le jour de la constitution de la Société et se termine le 30 juin
1999. La premiére assemblée générale annuelle des actionnaires se tiendra en 1999.

Le siege social est fixé au 9B, boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxembourg.

Lecture du présent acte ayant été faite aux comparants qui ont requis le notaire de documenter le présent acte en
langue anglaise, lesdits comparants ont signé le présent acte avec le notaire, qui déclare avoir connaissance personnelle
de la langue anglaise.

Les présents statuts rédigés en langue anglaise sont suivis d’'une traduction francaise. En cas de divergence entre le
texte anglais et le texte frangais, le texte anglais primera.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Et que les comparants ont signé avec nous, Notaire.

Signé: F. Mangen, |. Elvinger.

Enregistré a Luxembourg, le 29 avril 1999, vol. 2CS, fol. 63, case 3. — Regu 6.857.783 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 5 mai 1999. J. Elvinger-.
(21269/211/459) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 mai 1999.

TRASER S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1342 Luxembourg, 42, rue de Clausen.
R. C. Luxembourg B 65.683.

Il résulte du proces-verbal de la réunion du conseil d’administration du 20 avril 1999 que le Conseil d’Administration
a pris acte de la démission de Mademoiselle Angela Cuciniello et de la société SUNBURST CAPITAL CORPORATION
comme administrateurs de la société a partir du 16 avril 1999.

Monsieur André Mathieu et la société CAFINALUX S.A. sont nommés administrateurs pour achever les mandats des
administrateurs démissionnaires.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 20 avril 1999. Le Conseil d’Administration
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 30 avril 1999, vol. 522, fol. 75, case 4. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(21245/000/15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 mai 1999.

E.R.D. FINANCIERE S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2520 Luxembourg, 21-25, allée Scheffer.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le vingt-deux avril.
Par-devant Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1) TURNBERRY INVESTMENTS S.A., société de droit panaméen, avec siége social a Panama (République de Panama),
ici représentée par Maitre Charles Duro, avocat, demeurant a Luxembourg en vertu d’une procuration générale lui
délivrée a Panama en date du 21 avril 1995.

2) Maitre Charles Duro, prénommé.

Lesquels comparants, aux termes de la capacité avec laquelle ils agissent, ont requis le notaire instrumentaire
d’arréter ainsi qu’il suit les statuts d’une société qu’ils déclarent constituer entre eux comme suit:

Art. 1er. |l est formé entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront propriétaires des actions ci-aprés créées,
une société sous forme d’une société anonyme, sous la dénomination de E.R.D. FINANCIERE S.A.

La sociéte est constituée pour une durée indéterminée.
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Le siege social est établi a Luxembourg-Ville. Il peut étre créé, par simple décision du conseil d’administration, des
succursales ou bureaux, tant dans le Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Art. 2. Lasociété a pour objet la prise de participations sous quelque forme que ce soit, dans des entreprises luxem-
bourgeoises ou étrangeres, et toutes autres formes de placement, I'acquisition par achat, souscription ou de toute autre
maniere, ainsi que I'aliénation par vente, échange ou de toute autre maniére de titres, obligations, créances, billets et
autres valeurs de toutes espéces, 'administration, le contréle et le développement de telles participations.

La société peut participer a la création et au développement de n’importe quelle entreprise financiére, industrielle ou
commerciale, tant au Luxembourg qu’a I'étranger et leur préter concours, que ce soit par des préts, des garanties ou de
toute autre maniére.

La société peut préter ou emprunter sous toutes les formes, avec ou sans intéréts et procéder a I'émission d’obliga-
tions.

La société peut réaliser toutes opérations mobiliéres, financiéres ou industrielles, commerciales, liées directement ou
indirectement a son objet et avoir un établissement commercial ouvert au public. Elle pourra également faire toutes les
opérations immobiliéres, telles que I'achat, la vente, I'exploitation et la gestion d’immeubles.

D’une fagon générale, la société peut prendre toutes mesures de contréle et de surveillance et faire toutes opéra-
tions qu’elle jugera utiles a 'accomplissement ou au développement de son objet.

Art. 3. Le capital social de la société est fixé a trente et un mille euros (31.000,- EUR), représenté par trois cent dix
(310) actions d’une valeur nominale de cent euros (100,- EUR) chacune, entiérement libérées.

Le capital autorisé est fixé a trois cent dix mille euros (310.000,- EUR), représenté par trois mille cent (3.100) actions
d’une valeur nominale de cent euros (100,- EUR) chacune.

Le capital autorisé et le capital souscrit de la société peuvent étre augmentés ou réduits par décision de I'assemblée
générale des actionnaires statuant comme en matiére de modification des statuts, ainsi qu'il est précisé a larticle 6 ci-
aprés.

En outre, le conseil d’administration est, pendant une période de cinq ans a partir de la date de la publication des
présents statuts, autorisé a augmenter en temps qu’il appartiendra le capital souscrit a I'intérieur des limites du capital
autorisé méme par des apports autres qu’en numéraire. Ces augmentations du capital peuvent étre souscrites et émises
avec ou sans prime d’émission ainsi qu’il sera déterminé par le conseil d’administration en temps qu’il appartiendra. Le
conseil d’administration est spécialement autorisé a procéder a de telles émissions sans réserver aux actionnaires
antérieurs un droit préférentiel de souscription des actions a émettre. Le conseil d’administration peut déléguer tout
administrateur, directeur, fondé de pouvoir, ou toute autre personne diment autorisée, pour recueillir les souscriptions
et recevoir payement du prix des actions représentant tout ou partie de cette augmentation.

La société peut racheter ses propres actions dans les termes et sous les conditions prévus par la loi.

Art. 4. Les actions de la société sont nominatives ou au porteur, ou en partie dans I'une ou I'autre forme, au choix
des actionnaires, sauf dispositions contraires de la loi.

La société ne reconnait qu’un propriétaire par action. S’il y a plusieurs propriétaires par action, la société aura le droit
de suspendre I'exercice de tous les droits y attachés jusqu’a ce qu’une seule personne ait été désignée comme étant a
son égard propriétaire.

Art. 5. L’'assemblée des actionnaires de la société régulierement constituée représentera tous les actionnaires de la
société. Elle aura les pouvoirs les plus larges pour ordonner, faire ou ratifier tous les actes relatifs aux opérations de la
société.

Art. 6. L’assemblée générale annuelle des actionnaires se tiendra au siege social de la société, ou a tout autre endroit
qui sera fixé dans 'avis de convocation, le 3éme jeudi du mois d’avril a 11.00 heures, et pour la premiére fois en I'an deux
mille. Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée générale annuelle se tiendra le premier jour ouvrable qui suit.
L’assemblée générale annuelle pourra se tenir a I'étranger, si le conseil d’administration constate souverainement que
des circonstances exceptionnelles le requiérent.

Les autres assemblées des actionnaires pourront se tenir aux heure et lieu spécifiés dans les avis de convocation.

Les quorums et délais requis par la loi régleront les avis de convocation et la conduite des assemblées des actionnaires
de la société, dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé dans les présents statuts.

Toute action donne droit a une voix, sauf toutefois les restrictions imposées par la loi et par les présents statuts. Tout
actionnaire pourra prendre part aux assemblées des actionnaires en désignant par écrit, par cdble, télégramme, télex ou
téléfax une autre personne comme son mandataire.

Dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé par la loi, les décisions d’une assemblée des actionnaires dliment
convoquée sont prises a la majorité simple des actionnaires présents et votants.

Le conseil d’administration peut déterminer toutes autres conditions a remplir par les actionnaires pour prendre part
a toute assemblée des actionnaires.

Si tous les actionnaires sont présents ou représentés lors d’'une assemblée des actionnaires, et s’ils déclarent
connaitre I'ordre du jour, 'assemblée pourra se tenir sans avis de convocation ni publication préalables.

Art. 7. La société sera administrée par un conseil d’administration composé de trois membres au moins, qui n’ont
pas besoin d’étre actionnaires de la société.

Les administrateurs seront élus par 'assemblée générale des actionnaires pour une période qui ne pourra excéder six
années et resteront en fonctions jusqu’a ce que leurs successeurs aient été élus. lls sont rééligibles.

En cas de vacance d’un poste d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas I'assemblée générale lors de sa premiere réunion procéde a I'élection définitive.
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Art. 8. Le conseil d’administration peut choisir en son sein un président et un vice-président. |l pourra également
choisir un secrétaire qui n’a pas besoin d’étre administrateur et qui sera en charge de la tenue des procés-verbaux des
réunions du conseil d’administration et des assemblées générales des actionnaires.

Le conseil d’administration se réunira sur la convocation du président ou de deux administrateurs, au lieu indiqué
dans I'avis de convocation.

Tout administrateur pourra se faire représenter a toute réunion du conseil d’administration en désignant par écrit ou
par cdble, télégramme, télex ou télécopie un autre administrateur comme son mandataire.

Le conseil d’administration ne pourra délibérer ou agir valablement que si la majorité au moins des administrateurs
est présente ou représentée a la réunion du conseil d’administration. Les décisions sont prises a la majorité des voix des
administrateurs présents ou représentés a cette réunion.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’administration.

Art. 9. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus larges pour passer tous actes d’administration et
de disposition dans I'intérét de la société. Tous pouvoirs que la loi ne réserve pas expressément a I'assemblée générale
des actionnaires sont de la compétence du conseil d’administration.

Le conseil d'administration pourra déléguer ses pouvoirs relatifs a la gestion journaliére des affaires de la société et a
la représentation de la société pour la conduite des affaires, a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants et
autres agents, associés ou non, agissant a telles conditions et avec tels pouvoirs que le conseil déterminera. La délégation
a un membre du conseil d’'administration est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée générale. Il pourra
également conférer tous pouvoirs et mandats spéciaux a toutes personnes qui n‘ont pas besoin d’étre administrateurs,
nommer et révoquer tous fondés de pouvoir et employés, et fixer leurs émoluments.

Art. 10. La société sera engagée par la signature collective de deux administrateurs ou la seule signature de toute
personne a laquelle pareil pouvoir de signature aura été délégué par le conseil d’administration.

Art. 11. Les opérations de la société seront surveillées par un ou plusieurs commissaires aux comptes qui n’ont pas
besoin d’étre actionnaires. L’assemblée générale des actionnaires désignera les commissaires aux comptes et déter-
minera leur nombre, leur rémunération et la durée de leurs fonctions qui ne pourra excéder six années. lls sont rééli-
gibles.

Art. 12. L’exercice social commencera le premier janvier de chaque année et se terminera le trente et un décembre
de la méme année, sauf toutefois que le premier exercice social commencera le jour de la constitution et se terminera
le trente et un décembre mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf.

Art. 13. Sur le bénéfice annuel net de la société il est prélevé cinq pour cent (5%) pour la formation d’un fonds de
réserve légale. Ce prélévement cesse d’étre obligatoire lorsque et aussi longtemps que la réserve légale atteindra le
dixieme du capital social.

L’assemblée générale des actionnaires déterminera, sur proposition du conseil d’'administration, de quelle fagon il sera
disposé du solde du bénéfice annuel net.

Dans le cas d’actions partiellement libérées, des dividendes seront payables proportionnellement au montant libéré
de ces actions.

Des acomptes sur dividendes pourront étre versés en conformité avec les conditions prévues par la loi.

Art. 14. En cas de dissolution de la société, il sera procédé a la liquidation par les soins d’un ou de plusieurs li