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DB FUNDS, Investmentgesellschaft mit variablem Kapital,
(anc. SCHILLING GARANT, Investmentgesellschaft mit variablem Kapital).
Gesellschaftssitz: Luxemburg.
H. R. Luxemburg B 38.660.

Im Jahre eintausendneunhundertneunundneunzig, den siebenundzwanzigsten April.

Vor dem unterzeichneten Notar Frank Baden, mit dem Amtswohnsitze in Luxemburg.

Sind die Aktionidre der Aktiengesellschaft SCHILLING GARANT, Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, mit
Sitz in Luxemburg, eingetragen im Handelsregister von Luxemburg unter der Nummer B 38.660, zu einer ausseror-
dentlichen Generalversammlung zusammengetreten.

Die Aktiengesellschaft SCHILLING GARANT wurde gegriindet gemidss Urkunde des unterzeichneten Notars vom
29. November 1991, veroffentlicht im Mémorial C, Nummer 7 vom 9. Januar 1992.

Die Versammlung wird um elf Uhr dreissig unter dem Vorsitz von Herrn Roland Simon, Privatbeamter, wohnhaft in
Bettendorf erdffnet.

Der Vorsitzende beruft zum Sekretdr Herrn Markus Kramer, Privatbeamter, wohnhaft in Thomm.

Die Versammlung wiahlt einstimmig zum Stimmzédhler Frau Monika Patzak, Privatbeamtin, wohnhaft in Trier.

Der Vorsitzende stellt unter Zustimmung der Versammlung fest:

|. Die Einberufungen zu gegenwirtiger Versammlung erfolgten:

a) im Mémorial C:

- Nummer 242 vom 7. April 1999;

- Nummer 266 vom 16. April 1999.

b) im Luxemburger Wort

- vom 7. April 1999;

- vom 16. April 1999.

Il. Die Tagesordnung hat folgenden Wortlaut:

Abidnderung des Namens der Gesellschaft in DB FUNDS, Umwandlung des Kapitals in Euro sowie komplette
Neufassung der Satzung.

Ill. Die Aktiondre sowie deren bevollmichtigte Vertreter sowie die Stiickzahl der vertretenen Aktien sind auf einer
Anwesenheitsliste mit ihrer Unterschrift eingetragen; diese Anwesenheitsliste welche durch die anwesenden Aktionire
sowie deren bevollmichtigte Vertreter und den Versammlungsvorstand gezeichnet wurde bleibt gegenwartiger Urkunde
als Anlage beigefiigt um mit derselben einregistriert zu werden.

Die Vollmachten der vertretenen Aktionare, welche durch die Erschienenen ne varietur paraphiert wurden, bleiben
gegenwirtiger Urkunde ebenfalls beigefiigt.

IV. Aus der Anwesenheitsliste geht hervor, dass von den dreihundertsechsunddreissigtausendachthundertachtund-
dreissig (336.838) sich im Umlauf befindenden Aktien, einhundertsiebenundsiebzigtausenddreihundertvierzehn
(177.314) Aktien in gegenwirtiger Versammlung vertreten sind und dass somit die Versammlung regelrecht zusammen-
gesetzt ist und befugt ist {iber vorstehende Tagesordnung zu beschliessen.

Alsdann werden nach Eintritt in die Tagesordnung einstimmig folgende Beschlisse gefasst:

Erster Beschluss
Die Generalversammlung beschliesst den Namen der Gesellschaft in DB FUNDS abzuindern.

Zweiter Beschluss

Die Generalversammlung beschliesst dass die Wahrung in welcher das Kapital und die Konten der Gesellschaft ausge-
driickt sind der Euro ist.

Dritter Beschluss

Die Generalversammlung beschliesst die Satzung der Gesellschaft komplett neuzufassen und ihr folgenden Wortlaut
zu geben:

Art. 1. Die Gesellschaft. 1. Es besteht eine Gesellschaft unter der Bezeichnung DB FUNDS.

Die Gesellschaft ist eine in Luxemburg als SICAV (société d‘investissement a capital variable) gegriindete offene
Investmentgesellschaft. Die Gesellschaft kann dem Anleger nach freiem Ermessen einen oder mehrere Teilfonds
anbieten (Umbrella-Konstruktion). Die Gesamtheit der Unterfonds ergibt den Umbrellafonds. Es konnen jederzeit
weitere Teilfonds aufgelegt und/oder ein oder mehrere bestehende Teilfonds aufgel6st oder zusammengelegt werden.

2. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber sind in dieser Satzung geregelt, deren giiltige Fassung
sowie Anderungen derselben im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, dem Amtsblatt des GroBherzogtums
Luxemburg (im folgenden Mémorial genannt) veroffentlicht sind. Durch den Kauf von Anteilen erkennt der Anteilin-
haber die Satzung sowie alle genehmigten und veroffentlichten Anderungen derselben an.

3. Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Art. 2. Gesellschaftszweck. Zweck der Gesellschaft sind der Erwerb, der Verkauf und die Verwaltung von
Wertpapieren und sonstigen zuldssigen Vermogenswerten nach dem Grundsatz der Risikostreuung. Die Gesellschaft
handelt dabei auf der Grundlage und im Rahmen der Bestimmungen des Gesetzes iiber die Organismen fiir gemeinsame
Anlagen vom 30. Mdrz 1988.

Art. 3. Gesellschaftssitz. Sitz der Gesellschaft ist Luxemburg. Bei Eintritt auBergewohnlicher Umstinde politi-
scher, wirtschaftlicher oder sozialer Natur, welche die Geschiftstitigkeit der Gesellschaft oder die Kommunikation mit
dem Gesellschaftssitz behindern oder zu behindern drohen, kann der Verwaltungsrat den Gesellschaftssitz zeitweilig in
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das Ausland verlegen. Eine solche Sitzverlegung dndert an der luxemburgischen Staatsangehorigkeit der Gesellschaft
nichts.

Art. 4. Die Gesellschafterversammlung. 1. Die Gesellschafterversammlung reprisentiert die Gesamtheit der
Anteilinhaber und kann iber alle Angelegenheiten der Gesellschaft befinden.

2. Die jahrliche Gesellschaftersammlung findet am Gesellschaftssitz oder an jedem anderen im voraus festgelegten Ort
am 10. Februar jeden Jahres um 15.00 Uhr statt. Falls dieser Tag ein Bankfeiertag ist, findet die Gesellschafterver-
sammlung am darauffolgenden Bankarbeitstag statt. Die Anteilinhaber kénnen sich auf der Gesellschafterversammlung
vertreten lassen. Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit gefalt. Im iibrigen findet das Gesetz liber die Handelsge-
sellschaften vom 10. August 1915 Anwendung.

3. Die Gesellschafterversammlung kann durch den Verwaltungsrat einberufen werden. Einladungen zu Gesellschaf-
terversammlungen werden im Mémorial C, und einer lberregionalen Zeitung, welche der Verwaltungsrat fiir zweck-
maBig halt, in jedem Vertriebsland veréffentlicht. Diese Einladungen geben Ort und Stunde der Gesellschafterversamm-
lungen, Zulassungsvoraussetzungen, die Tagesordnung sowie die Anforderungen an Abstimmungsmehrheiten
entsprechend den Erfordernissen des Luxemburger Rechts an. Soweit alle Anteilinhaber anwesend oder vertreten sind
und bestitigen, daB sie Kenntnis von der Tagesordnung haben, kann auf eine férmliche Einladung verzichtet werden.

Art. 5. Der Verwaltungsrat. 1. Die Gesellschaft wird von einem Verwaltungsrat von mindestens drei Mitgliedern
verwaltet, die nicht Aktionare der Gesellschaft zu sein brauchen. Die Verwaltungsratsmitglieder werden fiir die Dauer
von bis zu sechs Jahren bestellt; sie konnen von der Gesellschafterversammlung jederzeit abberufen werden. Eine
Wiederwahl ist moglich. Scheidet ein Verwaltungsratsmitglied vor Ablauf seiner Amtszeit aus, so kénnen die verblei-
benden Mitglieder des Verwaltungsrats einen vorliufigen Nachfolger bestimmen, dessen Bestellung von der néchstfol-
genden Gesellschafterversammlung bestitigt werden muB.

2. Der Verwaltungsrat hat die Befugnis, alle Geschifte zu titigen und alle Handlungen vorzunehmen, die zur Erfiillung
des Gesellschaftszwecks notwendig oder niitzlich erscheinen. Er ist zustindig fiir alle Angelegenheiten der Gesellschaft,
soweit sie nicht nach dem Gesetz oder nach dieser Satzung der Gesellschafterversammlung vorbehalten sind.

3. Der Verwaltungsrat kann seinen Prasidenten bestimmen, der in den Verwaltungsratssitzungen den Vorsitz hat.

4. Der Verwaltungsrat ist nur beschluBfihig, wenn die Mehrzahl seiner Mitglieder anwesend oder vertreten ist. Ein
Verwaltungsratsmitglied kann sich durch ein anderes Verwaltungsratsmitglied vertreten lassen, das dazu bevollmichtigt
wurde. In Dringlichkeitsfillen kann auch die Beschlussfassung durch Brief, Telegramm, Telekopie oder Fernschreiben
erfolgen. Die Beschliisse des Verwaltungsrats werden mit Stimmenmehrheit gefasst.

5. Die Gesellschaft wird grundsitzlich durch gemeinschaftliche Unterschrift von mindestens zwei Mitgliedern des
Verwaltungsrats rechtsverbindlich verpflichtet.

6. Der Verwaltungsrat kann einzelnen Verwaltungsratsmitgliedern oder Dritten fiir die Gesamtheit oder einen Teil
der tiglichen Geschiftsfiihrung die Vertretung der Gesellschaft iibertragen. Die Ubertragung auf einzelne Mitglieder des
Verwaltungsrats bedarf der Einwilligung der Gesellschafterversammlung.

7. Die Sitzungsprotokolle des Verwaltungsrats sind vom Vorsitzenden der jeweiligen Sitzung zu unterzeichnen.
Vollmachten sind dem Protokoll anzuheften.

8. Kein Vertrag und kein Rechtsgeschift zwischen der Gesellschaft und einer anderen Gesellschaft oder Rechtsperson
wird dadurch beeintrichtigt oder unwirksam, da3 ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder oder Bevollmichtigte
der Gesellschaft in dieser anderen Gesellschaft oder Rechtsperson ein Eigeninteresse haben oder darin eine Funktion als
Verwaltungsratsmitglied, Teilhaber, Gesellschafter, Bevollmachtigter oder Angestellter ausiiben. Wenn ein Verwal-
tungsratsmitglied oder ein Bevollmichtigter der Gesellschaft an einem Rechtsgeschift der Gesellschaft ein Eigenin-
teresse hat, so muB3 er hieriiber dem Verwaltungsrat Mitteilung machen. In diesem Fall kann er weder an den Beratungen
noch an der Abstimmung lber dieses Geschift teilnehmen. Der nichsten Gesellschafterversammlung ist hieriiber
Bericht zu erstatten. Der Begriff «Eigeninteresse» findet keine Anwendung auf jedwede Angelegenheit, Beziehung oder
Geschift, die mit einer Gesellschaft des Deutsche Bank Konzerns oder jeder anderen Gesellschaft oder Rechtsperson,
die von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat frei bestimmt werden konnen, bestehen.

Art. 6. Gesellschaftskapital. 1. Das Gesellschaftskapital entspricht zu jeder Zeit dem Gesamtnettowert der
verschiedenen Teilfonds der Gesellschaft (Nettogesellschaftsvermégen) und wird reprisentiert durch Gesellschaftsan-
teile ohne Nennwert, die auf den Inhaber lauten.

2. Das Gesellschaftsmindestkapital entspricht dem Gegenwert in Euro von LUF 50 Millionen.

3. Der Verwaltungsrat wird gemass Artikel 111 des Gesetzes vom 30. Marz 1988 das Gesellschaftskapital verschie-
denenen Teilfonds zuordnen.

4. Der Verwaltungsrat kann jederzeit neue, voll einbezahlte Gesellschaftsanteile im jeweiligen Teilfonds ausgeben,
ohne daB den bis dahin existierenden Anteilinhabern jedoch ein Vorzugsrecht auf Zeichnung dieser neuen Anteile
zusteht. Der Verwaltungsrat kann die Befugnis zur Ausgabe neuer Anteile an ein Verwaltungsratsmitglied und/oder an
jeden ordnungsgemiB bevollmiachtigten Dritten tibertragen. Das Gesellschaftsvermégen des jeweiligen Teilfonds wird in
Wertpapieren und anderen gesetzlich zulassigen Vermogenswerten angelegt, im Einklang mit der Anlagepolitik des
entsprechenden Teilfonds, wie sie vom Verwaltungsrat bestimmt wird und unter Beriicksichtigung der gesetzlichen oder
vom Verwaltungsrat aufgestellten Anlagebeschrankungen.

5. Die Ausgabe von Gesellschaftsanteilen erfolgt auf Basis des Anteilwertes zuziiglich eventueller Kosten entspre-
chend dem Verkaufsprospekt.

Art. 7. Die Depotbank. 1. Depotbank ist die DEUTSCHE BANK LUXEMBOURG S.A. Sie ist eine Aktiengesell-
schaft nach Luxemburger Recht und betreibt Bankgeschifte. Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem Gesetz
und dieser Satzung. Sie handelt im Interesse der Anteilinhaber.
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2. Die Depotbank sowie die Gesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit schriftlich mit einer Frist
von drei Monaten zu kiindigen. Eine solche Kiindigung wird wirksam, wenn die Gesellschaft mit Genehmigung der
zustindigen Aufsichtsbehorde eine andere Bank zur Depotbank bestellt und diese die Pflichten und Funktionen als
Depotbank tbernimmt; bis dahin wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren
Pflichten und Funktionen als Depotbank vollumfinglich nachkommen.

3. Alle Wertpapiere und anderen Vermogenswerte der Gesellschaft werden von der Depotbank in separaten
gesperrten Konten und Depots verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieser Satzung
verfiigt werden darf. Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und mit Einverstindnis der Gesellschaft andere
Banken mit der Verwahrung von Wertpapieren der Gesellschaft beauftragen.

4. Die Depotbank entnimmt das ihr nach der Satzung zustehende Entgelt den gesperrten Konten nur nach
Zustimmung der Gesellschaft. Die in der Satzung aufgefiihrten sonstigen zu Lasten der Gesellschaft zu zahlenden Kosten
bleiben hiervon unberiihrt.

5. Soweit gesetzlich zulassig ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, in eigenem Namen:

a) Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Gesellschaft, Anlageberater oder eine friihere Depotbank geltend zu
machen;

b) gegen VollstreckungsmaBnahmen von Dritten Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn in das Gesell-
schaftsvermogen wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das Gesellschaftsvermogen nicht haftet.

Art. 8. Abschlusspriifung. Die Jahresabschliisse der Gesellschaft werden von einem Wirtschaftspriifer kontrol-
liert, der vom Verwaltungsrat ernannt wird.

Art. 9. Allgemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik.

1. Risikostreuung

a) Das Gesellschaftsvermégen des jeweiligen Teilfonds wird grundsitzlich in Wertpapieren angelegt, die an einer
Borse oder an einem anderen geregelten Markt, der anerkannt und fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemaB ist, gehandelt werden.

b) Hochstens 10 % des Nettogesellschaftsvermogens des jeweiligen Teilfonds diirfen in Wertpapieren ein und
desselben Emittenten angelegt werden. Der Gesamtwert der Wertpapiere von Emittenten, in deren Wertpapieren
mehr als 5 % des Nettogesellschaftsvermdgens des jeweiligen Teilfonds investiert sind, ist auf maximal 40 % des Netto-
gesellschaftsvermégens des jeweiligen Teilfonds begrenzt.

) Der unter b) genannte Prozentsatz von 10 % erhoht sich auf 35 % und der ebendort genannte Prozentsatz von
40 % entfillt fir Wertpapiere, die von den folgenden Emittenten ausgegeben oder garantiert werden:

- Mitgliedstaaten der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD);

- Mitgliedstaaten der EU und ihrer Gebietskorperschaften;

- internationale Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehért.

d) Der unter b) genannte Prozentsatz erhoht sich von 10 % auf 25 % bzw. von 40 % auf 80 % fiir Schuldverschrei-
bungen, die von Kreditinstituten, die in einem EU-Mitgliedstaat ansassig sind, ausgegeben werden, sofern

- diese Kreditinstitute einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber solcher Schuldverschreibungen
unterliegen

- der Gegenwert solcher Schuldverschreibungen in Vermogenswerten angelegt werden muB, die wahrend der
gesamten Laufzeit dieser Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und

- die erwidhnten Vermégenswerte beim Ausfall des Emittenten vorrangig zur Riickzahlung von Kapital und Zinsen
bestimmt sind.

e) Die Anlagegrenzen unter b) bis d) diirfen nicht kumuliert werden. Hieraus ergibt sich, da3 Anlagen in Wertpapieren
ein und desselben Emittenten grundsitzlich 35 % des Nettogesellschaftsvermégens des jeweiligen Teilfonds nicht
iberschreiten diirfen.

f) Die Gesellschaft wird fiir die Gesamtheit der Teilfonds stimmberechtigte Aktien insoweit nicht erwerben, als ein
solcher Erwerb ihr einen wesentlichen EinfluB auf die Geschiftspolitik des Emittenten gestattet.

Sie darf hochstens 10 % der von einem Emittenten ausgegebenen stimmrechtlosen Aktien, Schuldverschreibungen
oder Anteilen eines Investmentfonds erwerben.

Fir die oben erwihnten Schuldverschreibungen und Fondsanteile bleibt diese Anlagegrenze zum Zeitpunkt des
Erwerbs insoweit auBer Betracht, als das gesamte Emissionsvolumen bzw. die Zahl der Anteile nicht ermittelt werden
konnen. Diese Anlagegrenzen sind auch insoweit nicht anzuwenden, als diese Wertpapiere von Mitgliedstaaten der EU
und deren Gebietskorperschaften und Staaten auBerhalb der EU begeben oder garantiert oder von internationalen
Organisationen, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort, begeben werden.

g) Die Gesellschaft kann in Abweichung der Vorschriften aus b) bis e) ermichtigt werden, unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100 % des Nettogesellschaftsvermogens des jeweiligen Teilfonds in Wertpa-
pieren verschiedener Emissionen anzulegen, die von einem EU-Mitgliedstaat, dessen Gebietskorperschaften, von einem
anderen OECD-Mitgliedstaat oder von internationalen Organismen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen wenigstens
ein EU-Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von mindestens
sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30 % des
Nettogesellschaftsvermogens des jeweiligen Teilfonds nicht iiberschreiten diirfen.

2. Nicht notierte Wertpapiere

Bis zu 10 % des Nettogesellschaftsvermogens des jeweiligen Teilfonds konnen in Wertpapieren angelegt werden, die
weder an einer Borse noch an anderen geregelten Markten im Sinne von Absatz 1a) gehandelt werden.
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3. Verbriefte Rechte

Hochstens 10 % des Nettogesellschaftsvermogens des jeweiligen Teilfonds diirfen in verbrieften Rechten angelegt
werden, die ihren Merkmalen nach Wertpapieren gleichgestellt werden kdnnen, die libertragbar und verdusserbar sind
und deren Wert an jedem Bewertungstag genau bestimmt werden kann. Die Anlage in verbrieften Rechten ist in die
Anlagegrenze des Absatzes 2 mit einzubeziehen.

4. Investmentfonds

Bis zu 5 % des Nettogesellschaftsvermogens des jeweiligen Teilfonds kénnen in anderen Investmentfonds investiert
werden, sofern diese die Merkmale fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren des offenen Typs
(OGAW) im Sinne der Richtlinie 85/611 EWG aufweisen.

Anteile an OGAW, die von einer anderen Gesellschaft, die mit DB FUNDS durch gemeinsame Verwaltung direkte
oder indirekte wesentliche Teilhaberschaft oder Kontrolle verbunden ist, verwaltet werden, kénnen nur erworben
werden, sofern diese OGAW ihre Anlagepolitik auf spezifische wirtschaftliche oder geographische Bereiche konzen-
trieren. DB FUNDS wird keine Gebiihren oder Kosten fiir Anlagen berechnen, die in derart verbundenen OGAW
erfolgen.

5. Neuemissionen

Das Gesellschaftsvermogen des jeweiligen Teilfonds kann Neuemissionen enthalten, sofern diese:

a) in den Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zum Handel an einer Borse oder einem
anderen geregelten Markt zu beantragen, der offen, dem Publikum zuginglich und dessen Funktionsweise ordnungs-
gemaB ist, und

b) vor Ende eines Jahres nach Emission an einem der unter a) erwihnten Markte zugelassen werden.

Sofern die Zulassung an einem der unter a) genannten Markte nicht innerhalb der genannten Frist erfolgt, sind
Neuemissionen als nicht notierte Wertpapiere gemaB Absatz 2 anzusehen und in die dort erwéhnte Anlagegrenze einzu-
beziehen.

6. Optionen

a) Die Gesellschaft kann unter Beachtung der in diesem Artikel erwahnten Anlagebeschriankungen fiir die Gesellschaft
Call-Optionen und Put-Optionen auf Wertpapiere, Borsenindizes, Finanzterminkontrakte und sonstige Finanzinstru-
mente kaufen und verkaufen, sofern diese Optionen an Borsen oder anderen geregelten Markten, die anerkannt und fiir
das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden oder sofern Bewertbarkeit und
Liquiditdt gegeben sind und der Vertragspartner eine erstklassige Finanzinstitution ist.

Kauf und Verkauf von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden: Der Kaufpreis einer erworbenen Call- oder
Put-Option kann verlorengehen. Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht die Gefahr, daBB die Gesellschaft nicht
mehr an einer besonders starken Wertsteigerung des Wertpapiers teilnimmt. Beim Verkauf von Put-Optionen besteht
die Gefahr, daB3 die Gesellschaft zur Abnahme von Wertpapieren zum Ausilibungspreis verpflichtet ist, obwohl der
Marktwert dieser Wertpapiere deutlich niedriger ist. Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Gesell-
schaftsvermaogens stirker beeinfluBt werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren der Fall ist.

b) Die Summe der Pramien fir den Erwerb der unter a) genannten Optionen darf 15 % des Nettogesellschaftsver-
mogens des jeweiligen Teilfonds nicht libersteigen, soweit die Optionen noch valutieren.

c) Fur die Gesellschaft kénnen Call-Optionen auf Wertpapiere verkauft werden, sofern die Summe der Ausiibungs-
preise solcher Optionen 25 % des Nettogesellschaftsvermogens des jeweiligen Teilfonds nicht tibersteigt. Diese Anlage-
grenze gilt nicht, soweit verkaufte Call-Optionen durch Wertpapiere unterlegt oder durch andere Instrumente abgesi-
chert sind. Im ubrigen muB die Gesellschaft jederzeit in der Lage sein, die Deckung von Positionen aus dem Verkauf
ungedeckter Call-Optionen sicherzustellen.

d) Verkauft die Gesellschaft Put-Optionen, so muB3 sie wahrend der gesamten Laufzeit der Optionen iber ausrei-
chende Mittel verfiigen, um den Verpflichtungen aus dem Optionsgeschift nachkommen zu kénnen.

7. Finanzterminkontrakte

a) Die Gesellschaft kann Finanzterminkontrakte als Zinsterminkontrakte sowie als Kontrakte auf Boérsenindizes
kaufen und verkaufen, soweit diese Finanzterminkontrakte an hierfiir vorgesehenen Bérsen oder anderen geregelten
Markten, die anerkannt, fiir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden.

b) Durch den Verkauf von Finanzterminkontrakten kann die Gesellschaft bestehende Aktien- und Rentenpositionen
gegen Kursverluste absichern. Mit dem gleichen Ziel kann die Gesellschaft Call-Optionen auf Finanzinstrumente
verkaufen oder Put-Optionen auf Finanzinstrumente kaufen.

Die Gesellschaft kann Finanzterminkontrakte zu anderen als zu Absicherungszwecken kaufen und verkaufen. Dies ist
mit erheblichen Chancen, aber auch Risiken verbunden, weil jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgroBe
(EinschuB) sofort geleistet werden muB. Kursausschlige in die eine oder andere Richtung kénnen zu erheblichen
Gewinnen oder Verlusten fiihren.

c) Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschiften, die der Absicherung von
Vermdgenswerten dienen, darf grundsitzlich den Gesamtwert der abgesicherten Werte nicht tibersteigen.

d) Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschiften, die nicht der
Absicherung von Vermoégenswerten dienen, darf das Netto-Gesellschaftsvermégen des jeweiligen Teilfonds zu keiner
Zeit Uibersteigen. Hierbei bleiben Verkaufe von Call-Optionen auBer Betracht, die durch angemessene Werte im Gesell-
schaftsvermogen unterlegt sind.
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8. Wertpapierleihe und Pensionsgeschdfte

a) Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems konnen bis zu 50 % der im Gesellschaftsvermogen des
jeweiligen Teilfonds befindlichen Wertpapiere auf hochstens 30 Tage ausgeliehen werden. Voraussetzung ist, daB3 dieses
Wertpapierleihsystem durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus oder durch eine Finanzeinrichtung erster
Ordnung, die auf solche Geschifte spezialisiert ist, organisiert ist. Die Wertpapierleihe kann mehr als 50 % des Wertpa-
pierbestandes erfassen, sofern der Gesellschaft das Recht eingerdumt ist, den Wertpapierleihvertrag jederzeit zu
kiindigen und die verliechenen Wertpapiere zuriickzuverlangen.

Die Gesellschaft muss im Rahmen der Wertpapierleihe grundsitzlich eine Sicherheit erhalten, deren Gegenwert zur
Zeit des Vertragsabschlusses mindestens dem Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere entspricht. Diese Sicherheit
kann in fliissigen Mitteln bestehen oder in Wertpapieren, die durch Mitgliedstaaten der OECD, deren Gebietskorper-
schaften oder internationalen Organisationen begeben oder garantiert und zugunsten der Gesellschaft wahrend der
Laufzeit des Wertpapierleihvertrages gesperrt werden.

b) Die Gesellschaft kann von Zeit zu Zeit Wertpapiere in Form von Pensionsgeschiften kaufen oder verkaufen. Dabei
muss der Vertragspartner eines solchen Geschifts eine Finanzeinrichtung erster Ordnung und auf solche Geschifte
spezialisiert sein. Wihrend der Laufzeit eines Wertpapierpensionsgeschifts kann die Gesellschaft die gegenstandlichen
Wertpapiere nicht verauBern. Der Umfang der Wertpapierpensionsgeschifte wird stets auf einem Niveau gehalten, das
der Gesellschaft ermoglicht, jederzeit ihren Verpflichtungen aus solchen Geschiften nachzukommen.

9. Devisensicherung

Zur Absicherung von Devisenrisiken kann die Gesellschaft Devisenterminkontrakte verkaufen sowie Call-Optionen
auf Devisen verkaufen und Put-Optionen auf Devisen kaufen. Die beschriebenen Operationen diirfen nur auf einem
anerkannten und fiir das Publikum offenen Markt durchgefiihrt werden, dessen Funktionsweise ordnungsgemdss ist.

Die Gesellschaft kann zu Absicherungszwecken auBerdem auch Devisen auf Termin verkaufen bzw. umtauschen im
Rahmen freihidndiger Geschifte, die mit Finanzeinrichtungen erster Ordnung abgeschlossen werden, die auf diese
Geschifte spezialisiert sind. Devisensicherungsgeschifte setzen eine unmittelbare Verbindung zu den abgesicherten
Werten voraus. Sie diirfen daher grundsitzlich die in der gesicherten Wihrung gehaltenen Werte weder im Hinblick auf
das Volumen noch beziiglich der Restlaufzeit iberschreiten.

10. Fliissige Mittel
Die Gesellschaft darf flissige Mittel halten. Diese sollen grundsitzlich akzessorischen Charakter besitzen.

11. Weitere Anlagerichtlinien

a) Die Gesellschaft kann sich solcher Techniken und Instrumente bedienen, die Wertpapiere zum Gegenstand haben,
sofern die Verwendung solcher Techniken und Instrumente im Hinblick auf die ordentliche Verwaltung des Gesell-
schaftsvermogens geschieht. Dies gilt insbesondere fiir Tauschgeschifte mit Zinssitzen, welche im Rahmen der gesetz-
lichen Vorschriften zu Sicherungszwecken vorgenommen werden koénnen. Solche Geschifte sind ausschlieBlich mit
erstklassigen Finanzinstitutionen zuldssig, die auf diese Art von Geschiften spezialisiert sind.

b) Wertpapierleerverkaufe sind nicht zuldssig.

c) Das Gesellschaftsvermégen des jeweiligen Teilfonds darf nicht zur festen Ubernahme von Wertpapieren benutzt
werden.

d) Das Gesellschaftsvermogen des jeweiligen Teilfonds darf nicht in Immobilien, Edelmetallen, Edelmetallkontrakten,
Waren oder Warenkontrakten angelegt werden.

e) Die Gesellschaft kann mit Einverstindnis der Depotbank weitere Anlagebeschrinkungen vornehmen, um den
Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, wo Anteile vertrieben werden bzw. vertrieben werden sollen.

12. Kredite und Belastungsverbote

a) Das Gesellschaftsvermogen des jeweiligen Teilfonds darf nur insoweit zur Sicherung verpfindet, iibereignet bzw.
abgetreten oder sonst belastet werden, als dies an einer Bérse oder einem geregelten Markt oder aufgrund verbindlicher
Auflagen gefordert wird.

b) Kredite diirfen bis zu einer Obergrenze von 10 % des Nettogesellschaftsvermégens des jeweiligen Teilfonds aufge-
nommen werden, sofern diese Kreditaufnahme nur fiir kurze Zeit erfolgt.

¢) Im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Zeichnung nicht voll einbezahlter Wertpapiere kénnen Verbindlich-
keiten zu Lasten des Gesellschaftsvermégens des jeweiligen Teilfonds (ibernommen werden, die jedoch zusammen mit
den Kreditverbindlichkeiten gemiss Buchstabe b) 10 % des Nettogesellschaftsvermogens des jeweiligen Teilfonds nicht
iberschreiten diirfen.

d) Zu Lasten des Gesellschaftsvermégens des jeweiligen Teilfonds diirfen weder Kredite gewahrt noch fiir Dritte
Burgschaftsverpflichtungen eingegangen werden.

Art. 10. Gesellschaftsanteile. 1. Gesellschaftsanteile werden durch Globalurkunden verbrieft, es sei denn die
Verkaufsunterlagen des jeweiligen Teilfonds bestimmen etwas anderes.

Alle Anteile haben gleiche Rechte. Anteile werden von der Gesellschaft nach Eingang des Anteilwertes zugunsten der
Gesellschaft unverziglich ausgegeben.

Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie die Auszahlung von Ausschiittungen erfolgen bei der Depotbank sowie
Uber jede Zahlstelle.

2. Jeder Anteilinhaber hat Stimmrecht auf der Gesellschafterversammlung. Das Stimmrecht kann in Person oder
durch Stellvertreter ausgelibt werden. Jeder Anteil gibt Anrecht auf eine Stimme.
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Art. 11. Beschrinkungen der Ausgabe von Anteilen. Die Gesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen
einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgiiltig
einstellen oder Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber,
im offentlichen Interesse, zum Schutz der Gesellschaft oder der Anteilinhaber erforderlich erscheint. In diesem Fall wird
die Depotbank auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen unverziglich zuriickzahlen.

Art. 12. Anteilwertberechnung.

1. Die Fondswihrung fir DB FUNDS ist der Euro.

2. Der Wert eines Anteils des jeweiligen Teilfonds wird unter Aufsicht der Depotbank von der Gesellschaft an jedem
Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main (im folgenden Bewertungstag genannt) berechnet. Der Anteilwert
jedes Teilfonds wird in der Referenzwiahrung (entsprechend dem Verkaufsprospekt fiir die Anteile) des jeweiligen
Teilfonds ausgedriickt und an jedem Bewertungstag durch Division der Nettovermogenswerte des Gesellschaftsver-
mogens der jeweiligen Teilfonds, d.h. des Wertes der Vermdgenswerte abziiglich der Verbindlichkeiten an einem
Bewertungstag, durch die Zahl der dann im Umlauf befindlichen Anteile unter Beriicksichtigung der nachfolgend aufge-
fuhrten Bewertungsregeln bestimmt. Der Anteilwert kann auf die nachste Einheit der jeweiligen Wahrung entsprechend
der Bestimmunung durch den Verwaltungsrat auf- oder abgerundet werden. Sofern seit Bestimmung des Anteilwertes
wesentliche Veranderungen in der Kursbestimmung auf den Markten, auf welchen ein wesentlicher Anteil der Vermo-
gensanlagen gehandelt oder notiert sind, erfolgten, kann die Gesellschaft, im Interesse der Anteilinhaber und der Gesell-
schaft, die erste Bewertung annullieren und eine weitere Bewertung vornehmen.

3. Die Aktiva der Gesellschaft beinhalten vornehmlich:

(1) Flissige Mittel einschlieBlich angefallener Zinsen,

(2) Wertpapiere und sonstige Anlagen des Gesellschaftsvermdgens,

(3) Forderungen aus Dividenden und sonstigen Ausschiittungen,

(4) Fallige Zinsforderungen sowie sonstige Zinsen auf Wertpapiere im Eigentum der Gesellschaft, soweit sie nicht im
Marktwert dieser Wertpapiere enthalten sind,

(5) Griindungs- und Niederlassungskosten, soweit diese noch nicht abgeschrieben sind,

(6) Sonstige Aktiva einschlieBlich VorschuBzahlungen.

4. Die Passiva der Gesellschaft enthalten insbesondere:

(1) Anleihen und fillige Verbindlichkeiten mit Ausnahme von Verbindlichkeiten gegeniiber Tochtergesellschaften,

(2) Samtliche Verbindlichkeiten aus der laufenden Verwaltung des Gesellschaftsvermogens,

(3) Samtliche sonstigen falligen und nicht filligen Verbindlichkeiten einschlieBlich angekiindigter aber noch nicht
erfolgter Ausschiittungen auf Anteile der Gesellschaft,

(4) Riickstellungen fiir zukiinftige Steuern sowie sonstige Riicklagen, soweit sie vom Verwaltungsrat beschlossen oder
gebilligt wurden,

(5) Alle sonstigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft, gleich welcher Herkunft, mit Ausnahme der Eigenmittel.

5. Gesellschaftsanteile, deren Riicknahme beantragt wurde, sind als im Umlauf befindliche Anteile bis zum Bewer-
tungstag der Riicknahme zu behandeln; der Riicknahmepreis gilt bis zur effektiven Zahlung als Verbindlichkeit der Gesell-
schaft.

6. Auszugebende Gesellschaftsanteile gelten als bereits ausgegebene Anteile ab dem fiir den Ausgabepreis massgeb-
lichen Bewertungstag. Der noch nicht gezahlte Ausgabepreis gilt bis zur Zahlung als Forderung der Gesellschaft.

7. Das Nettogesellschaftsvermogen des jeweiligen Teilfonds wird nach folgenden Grundsitzen berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Borse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Borse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Wertpapiermarkt
gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der
Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Gesellschaft fiir den bestmoglichen Kurs hilt, zu dem die
Wertpapiere verkauft werden kénnen.

c) Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind oder falls fir andere als die unter Buchstaben a) und b) genannten
Wertpapiere keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Gesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von
Wirtschaftspriifern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.

d) Die fliissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

e) Festgelder kénnen zum Renditekurs bewertet werden, sofern ein entsprechender Vertrag zwischen der Gesell-
schaft und der Depotbank geschlossen wurde, gemaB3 dem die Festgelder jederzeit kiindbar und der Renditekurs dem
Realisierungswert entspricht.

f) Alle nicht auf die jeweiligen Teilfondswahrung lautenden Vermogenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs
in die Teilfondswahrung umgerechnet.

8. Es wird ein Ertragsausgleichskonto gefiihrt.

9. Die Gesellschaft kann fiir umfangreiche Riicknahmeantrige, die nicht aus den liquiden Mitteln und zulassigen Kredit-
aufnahmen befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an dem
sie die erforderlichen Wertpapierverkiufe vornimmt; dies gilt dann auch fiir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsantrige.

10. Die Vermdégenswerte werden wie folgt zugeteilt:

(a) das Entgelt aus der Ausgabe von Anteilen eines Teilfonds wird in den Bilichern der Gesellschaft dem betreffenden
Teilfonds zugeordnet, und der entsprechende Betrag wird den Anteil am Nettovermdgen des Teilfonds entsprechend
erhohen und Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie Einkiinfte und Aufwendungen werden dem jeweiligen
Teilfonds nach den Bestimmungen dieses Artikels zugeschrieben;
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(b) Vermogenswerte, welche auch von anderen Vermogenswerten abgeleitet sind, werden in den Blichern der Gesell-
schaft demselben Teilfonds zugeordnet, wie die Vermégenswerte, von welchen sie abgeleitet sind und zu jeder Neube-
wertung eines Vermogenswertes wird die Werterhéhung oder Wertminderung dem entsprechenden Teilfonds
zugeordnet;

(c) sofern die Gesellschaft eine Verbindlichkeit eingeht, welche im Zusammenhang mit einem bestimmten Vermé-
genswert eines bestimmten Teilfonds oder im Zusammenhang mit einer Handlung beziglich eines Vermogenswertes
eines bestimmten Teilfonds steht, so wird diese Verbindlichkeit dem entsprechenden Teilfonds zugeordnet;

(d) wenn ein Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft nicht einem bestimmten Teilfonds
zuzuordnen ist, so wird dieser Vermogenswert bzw. diese Verbindlichkeit allen Teilfonds im Verhiltnis des Nettover-
mogens der entsprechenden Teilfonds oder in einer anderen Weise, wie sie der Verwaltungsrat nach Treu und Glauben
festlegt, zugeteilt, wobei samtliche Verbindlichkeiten, unabhingig von ihrer Zuordnung zu einem Teilfonds die Gesell-
schaft als Ganzes binden, es sei denn, da3 mit den Glaubigern eine anderweitige Vereinbarung besteht;

(e) nach Zahlung von Ausschiittungen an die Anteilinhaber eines Teilfonds wird der Nettovermdgenswert dieses
Teilfonds um den Betrag der Ausschiittungen vermindert.

Samtliche Bewertungsregeln und -beschliisse sind im Einklang mit allgemein anerkannten Regeln der Buchfiihrung zu
treffen und auszulegen.

Vorbehaltlich Bosglaubigkeit, grober Fahrlassigkeit oder offenkundigem Irrtums ist jede Entscheidung im Zusam-
menhang mit der Berechnung des Anteilwertes, welche vom Verwaltungsrat getroffen wird, endgiiltig und fiir die Gesell-
schaft, gegenwirtige, ehemalige und zukiinftige Anteilinhaber bindend.

Art. 13. Einstellung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sowie der Berechnung des Anteil-
wertes. Die Gesellschaft ist berechtigt, die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sowie die Berechnung des Anteil-
wertes eines oder mehrerer Teilfonds zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstinde vorliegen, die diese
Einstellung erforderlich machen, und wenn die Einstellung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. wihrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, wo ein wesentlicher Teil der Wertpa-
piere der Gesellschaft gehandelt wird, geschlossen ist (auBer an gewohnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder der
Handel an dieser Bérse ausgesetzt oder eingeschriankt wurde;

2. in Notlagen, wenn die Gesellschaft liber Vermdgensanlagen nicht verfiigen kann oder es ihr unmoglich ist, den
Gegenwert der Anlagekiufe oder -verkdufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Anteilwertes ordnungsgemal
durchzufiihren.

Anleger, die ihre Anteile zum Riickkauf angeboten haben, werden von einer Einstellung der Anteilwertberechnung
umgehend benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung unverziiglich davon in Kenntnis gesetzt.

Art. 14. Riicknahme von Anteilen. 1. Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile
zu verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag gemaB Artikel 12 und wird zum Anteilwert gemaB
Artikel 12 dieser Satzung ausgefiihrt. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt unverziiglich nach dem entsprechenden
Bewertungstag.

2. Die Gesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst
zu tatigen, nachdem entsprechende Vermégenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wurden.

3. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrecht-
liche Vorschriften oder andere von der Depotbank nicht beeinfluBbare Umstinde, die Uberweisung des Riicknahme-
preises in das Land des Antragstellers verbieten.

4. Sofern aus irgendeinem Grund der Wert des Nettovermégens eines Teilfonds unter einen Betrag fillt, welchen der
Verwaltungsrat als Mindestbetrag fiir diesen Teilfonds festgelegt hat, ab welchem dieser Teilfonds wirtschaftlich effizient
verwaltet werden kann oder sofern sich die politische oder wirtschaftliche Situation wesentlich dndert oder im Zuge
einer wirtschaftlichen Rationalisierung, kann der Verwaltungsrat beschlieBen, alle Anteile des entsprechenden Teilfonds
zu ihrem Nettoinventarwert (unter Beriicksichtigung der tatsichlichen Realisierungspreise und Realisierungskosten der
Vermogensanlagen) wie er an dem Bewertungstag, an dem diese Entscheidung wirksam wird, berechnet wird, zurtick-
zunehmen. Die Gesellschaft wird den Inhabern von Anteilen des Teilfonds dies mindestens dreiflig Tage vor dem Bewer-
tungstag, an welchem die Riicknahme wirksam wird, mitteilen. Die Anteilinhaber werden durch die Gesellschaft im
Rahmen der Veréffentlichung einer Mitteilung in Zeitungen, welche vom Verwaltungsrat festgelegt werden, unterrichtet,
sofern nicht alle Anteilinhaber und ihre Adressen der Gesellschaft bekannt sind.

Art. 15. Umtausch von Anteilen. Die Anteilinhaber eines Teilfonds kénnen jederzeit einen Teil oder alle ihre
Anteile in Anteile eines anderen Teilfonds umtauschen. Dieser Umtausch erfolgt zum Anteilwert zuziglich einer
Umtauschprovision, deren Hohe in den Verkaufsunterlagen angegeben ist.

Art. 16. Griindung, SchlieBung und Verschmelzung von Teilfonds. Die Griindung von Teilfonds wird vom
Verwaltungsrat beschlossen. Unbeschadet der auf den Verwaltungsrat gemiass Artikel 14.4. libertragenen Befugnisse
kann der Verwaltungsrat beschlieBen, das Gesellschaftsvermégen eines Teilfonds aufzulsen und den Anteilinhabern den
Nettoinventarwert ihrer Anteile (unter Beriicksichtigung der tatsdchlichen Realisierungswerte und Realisierungskosten
in Bezug auf die Vermdgensanlagen im Zusammenhang mit dieser Annullierung) an dem Bewertungstag, an welchem die
Entscheidung wirksam wird, auszuzahlen. Ferner kann der Verwaltungsrat die Annullierung der an einem solchen
Teilfonds ausgegebenen Anteile und die Zuteilung von Anteilen an einem anderen Teilfonds, vorbehaltlich der Billigung
durch die Gesellschafterversammlung der Anteilinhaber dieses anderen Teilfonds erklaren, vorausgesetzt, da wihrend
der Zeit von einem Monat nach Veroffentlichung gemaB nachfolgender Bestimmung die Anteilinhaber der entspre-
chenden Teilfonds das Recht haben werden, die Riicknahme oder den Umtausch aller oder eines Teils ihrer Anteile zu
dem anwendbaren Nettoinventarwert und gemaB dem in Artikel 14 und 15 dieser Satzung beschriebenen Verfahren
ohne Kostenbelastung zu verlangen.
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Unter den Voraussetzungen des Artikels 14.4., kann der Verwaltungsrat entscheiden, die Vermogenswerte eines
Teilfonds auf einen anderen innerhalb der Gesellschaft bestehenden Teilfonds zu iibertragen oder in einen anderen
Organismus fiir gemeinsame Anlagen, welcher gemiss Teil | des Geseztes vom 30. Madrz 1988 oder einen anderen
Teilfonds innerhalb eines solchen anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen (Neuer Teilfonds) einbringen und die
Anteile neubestimmen. Eine solche Entscheidung wird in derselben Art veroffentlicht, wie dies in Artikel 14.4 vorge-
sehen ist (und diese Veroffentlichung wird dariiber hinaus Angaben zu dem neuen Teilfonds enthalten), um den Anteil-
inhabern wiahrend der Dauer eines Monats zu ermdglichen, die kostenfreie Riicknahme oder den kostenfreien
Umtausch ihrer Anteile zu beantragen. Im Falle der Fusion mit einem offenen Fonds mit Sondervermégenscharakter
(fonds commun de placement) ist der Beschluss nur fiir diejenigen Anteilinhaber bindend, die zu der Fusion ihre
Zustimmung erteilt haben.

Die Durchfiihrung der Fusion vollzieht sich wie eine Auflésung des Teilfonds und eine gleichzeitige Ubernahme
samtlicher Vermogensgegenstinde durch den aufnehmenden Fonds beziehungsweise Teilfonds. Abweichend zu der
Auflosung erhalten die Anleger des Teilfonds Anteile des aufnehmenden Fonds beziehungsweise Teilfonds, deren Anzahl
sich auf der Grundlage des Anteilwertverhiltnisses der betroffenen Fonds zum Zeitpunkt der Einbringung errechnet und
gegebenenfalls einen Spitzenausgleich. Die Durchfiihrung der Fusion wird vom Wirtschaftspriifer des Teilfonds kontrol-
liert.

Art. 17. Gesellschafterversammlung in einem Teilfonds. Die Anteilinhaber eines Teilfonds kénnen zu jeder
Zeit eine Gesellschafterversammlung abhalten, um iiber Vorgiange zu entscheiden, welche ausschlieBlich diesen Teilfonds
betreffen. Die Bestimmungen in Artikel 4 sind auf solche Gesellschafterversammlungen analog anwendbar.

Jeder Anteil berechtigt zu einer Stimme im Einklang mit den Bestimmungen des Luxemburger Rechts und dieser
Satzung. Anteilinhaber kénnen personlich handeln oder sich aufgrund einer Vollmacht durch eine andere Person, welche
kein Anteilinhaber sein muB aber ein Mitglied des Verwaltungsrates sein kann, vertreten lassen.

Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen im Gesetz oder in dieser Satzung werden die Beschliisse auf der Gesell-
schafterversammlung der Anteilinhaber eines Teilfonds mit der einfachen Mehrheit der anwesenden oder vertretenen
Anteilinhaber gefasst.

Jeder Beschluss der Gesellschafterversammlung, welcher die Rechte der Anteilinhaber eines Teilfonds im Verhiltnis
zu den Rechten der Anteilinhaber eines anderen Teilfonds betrifft, unterliegt einem BeschluB der Gesellschafterver-
sammlung der Anteilinhaber dieses Teilfonds und der Beriicksichtigung der Bestimmungen gemiB Artikel 68 des
Gesetzes vom 10. August 1915 iiber Handelsgesellschaften einschlieBlich nachfolgender Anderungen und Erginzungen.

Art. 18. Verwendung der Ertrage. Der Verwaltungsrat bestimmt jahrlich fiir jeden Teilfonds ob und in welcher
Hohe eine Ausschiittung erfolgt. Zur Ausschiittung konnen die ordentlichen Nettoertrige sowie realisierte Kapitalge-
winne kommen. Ferner kénnen die nicht realisierten Werterhéhungen sowie Kapitalgewinne aus den Vorjahren zur
Ausschiittung gelangen. Ausschiittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt.
Ausschiittungen kénnen ganz oder teilweise in Form von Gratisanteilen vorgenommen werden. Eventuell verbleibende
Bruchteile konnen in bar ausgezahlt werden. Ertrdge, die innerhalb der in Artikel 21 festgelegten Fristen nicht
abgefordert wurden, verfallen zugunsten des entsprechenden Teilfonds.

Der Verwaltungsrat kann Zwischenausschiittungen im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen fiir jeden
Teilfonds beschlieBen.

Art. 19. Anderungen der Satzung. 1. Die Gesellschafterversammlung kann die Satzung in Ubereinstimmung mit
den Vorschriften des Luxemburger Rechts jederzeit ganz oder teilweise dndern.
2. Anderungen der Satzung werden im Mémorial veréffentlicht.

Art. 20. Veroéffentlichungen.

1. Ausgabe- und Riicknahmepreise kénnen bei der Depotbank und jeder Zahlstelle erfragt werden. Sie werden
auBerdem in mindestens einer (iberregionalen Tageszeitung eines jeden Vertriebslandes veroffentlicht.

2. Die Gesellschaft erstellt einen gepriiften Jahresbericht sowie einen Halbjahresbericht entsprechend den gesetz-
lichen Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg.

3. Die Satzung, der Verkaufsprospekt sowie Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft sind fiir die Anteilinhaber
am Sitz der Depotbank und jeder Vertriebs- und Zahlstelle erhiltlich. Der Depotbankvertrag kann am Sitz der
Depotbank und bei den Zahlstellen an ihrem jeweiligen Hauptsitz eingesehen werden.

Art. 21. Auflésung der Gesellschaft. 1. Die Gesellschaft kann jederzeit durch die Gesellschafterversammlung
aufgelost werden.

2. Eine Auflésung der Gesellschaft wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Gesellschaft im
Mémorial und in mindestens drei {iberregionalen Tageszeitungen, von denen eine eine Luxemburger Zeitung ist, verof-
fentlicht.

3. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung der Gesellschaft fiihrt, werden die Ausgabe und der Riickkauf von
Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserl&s, abziiglich der Liquidationskosten und Honorare, auf
Anweisung der Gesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Depotbank im Einvernehmen mit der
Aufsichtsbehorde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber der entsprechenden Teilfonds nach deren Anspruch
verteilen. Nettoliquidationserlose, die nicht zum AbschluB des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern eingezogen
worden sind, werden von der Depotbank nach AbschluB des Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der berechtigten
Anteilinhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrige verfallen, wenn sie nicht
innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

Art. 22. Verjihrung. Forderungen der Anteilinhaber gegen die Gesellschaft oder die Depotbank kénnen nach
Ablauf von fiinf Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden.
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Art. 23. Rechnungsjahr. Das Rechnungsjahr der Gesellschaft endet jeweils zum 31. Dezember jeden Jahres.

Art. 24. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache. 1. Die Satzung der Gesellschaft unter-
liegt Luxemburger Recht. Gleiches gilt fiir die Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern und der Gesellschaft. Die
Satzung ist beim Bezirksgericht in Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen den Anteilinhabern, der Gesell-
schaft und der Depotbank unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustindigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im
GroBherzogtum Luxemburg. Die Gesellschaft und die Depotbank sind berechtigt, sich selbst und die Gesellschaft der
Gerichtsbarkeit und dem Recht jeden Vertriebslandes zu unterwerfen, soweit es sich um Anspriiche der Anteilinhaber
handelt, die in dem betreffenden Land ansissig sind, und im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf die Gesellschaft
beziehen.

2. Der deutsche Wortlaut dieser Satzung ist maBgeblich. Die Gesellschaft und die Depotbank kénnen im Hinblick auf
die Anteile der Gesellschaft, die an Anteilinhaber in dem jeweiligen Land verkauft wurden, Ubersetzungen in Sprachen
solcher Lander fertigen lassen, in welchen solche Anteile zum 6&ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Art. 25. Erginzende Vorschriften. Erginzend zu dieser Satzung findet das Gesetz vom 30. Marz 1988 Uber die
Organismen fiir gemeinsame Anlagen sowie die allgemeinen Vorschriften des Luxemburger Rechts Anwendung.

Da hiermit die Tagesordnung erschopft ist, wird die Versammlung aufgehoben.

Woriber Urkunde, aufgenommen in Luxemburg, am Datum wie eingangs erwihnt.

Und nach Vorlesung und Erklarung alles Vorstehenden an die Erschienenen, haben dieselben mit dem Notar gegen-
wirtige Urkunde unterschrieben.

Gezeichnet: R. Simon M. Krimer, M. Patzak, F. Baden.

Enregistré a Luxembourg, le 28 avril 1999, vol. 1165, fol. 45, case 3. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Fur gleichlautende Ausfertigung, der Gesellschaft auf Begehr zum Zwecke der Veréffentlichung im Mémorial, Recueil

des Sociétés et Associations, erteilt.

Luxemburg, den 7. Mai 1999. F. Baden.
(21498/220/549) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 10 mai 1999.

DBV-WINTERTHUR FUND MANAGEMENT COMPANY (LUXEMBOURG) S.A,,
Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: L-2180 Luxemburg, 5, rue Jean Monnet.

STATUTEN

Im Jahre eintausendneunhundertneunundneunzig, am dritten Mai.
Vor Notar Reginald Neuman, mit Amtswohnsitz in Luxemburg.

Sind erschienen:

1.- DBV-WINTERTHUR LEBENSVERSICHERUNG AKTIENGESELLSCHAFT (DEUTSCHLAND), Aktiengesellschaft
deutschen Rechts, mit Gesellschaftssitz in D-65178 Wiesbaden (Deutschland),

andurch vertreten durch Herrn Raymond Melchers, Managing Director der CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT
FUND SERVICE (LUXEMBOURG) S.A., wohnhaft in Luxemburg,

auf Grund einer Vollmacht unter Privatschrift, gegeben in Wiesbaden (Deutschland), am 23. April 1999, welche gegen-
wartiger Urkunde beigefiigt bleibt;

2.- DBV-WINTERTHUR HOLDING AKTIENGESELLSCHAFT (DEUTSCHLAND), Aktiengesellschaft deutschen
Rechts, mit Gesellschaftssitz in Wiesbaden D-65178 (Deutschland),

andurch vertreten durch Herrn Germain Trichies, Director der CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT FUND
SERVICE (LUXEMBOURG) S.A., wohnhaft in Schweich,

auf Grund einer Vollmacht unter Privatschrift, gegeben in Wiesbaden (Deutschland), am 23. April 1999, welche gegen-
wiartiger Urkunde beigefiigt bleibt.

Vorgenannte Personen ersuchen den unterzeichneten Notar, die Satzung einer von ihnen zu griindenden Aktienge-
sellschaft wie folgt zu dokumentieren.

I. Name, Sitz, Zweck und Dauer

Art. 1. Die Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach luxemburgischem Recht und fiihrt den Namen DBV-
WINTERTHUR FUND MANAGEMENT COMPANY (LUXEMBOURG) S.A.

Art. 2. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Luxemburg-Stadt. Durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrats
kann der Sitz jederzeit an einen anderen Ort des Grossherzogtums Luxemburg verlegt werden.

Sollten politische Umstinde oder militirische Umstinde hoherer Gewalt die Titigkeit der Gesellschaft an ihrem Sitz
behindern oder zu behindern drohen, so kann der Gesellschaftssitz voriibergehend bis zur Normalisierung der Verhilt-
nisse in ein anderes Land verlegt werden. Eine solche Massnahme beriihrt die luxemburgische Nationalitit der Gesell-
schaft nicht.

Art. 3. Zweck der Gesellschaft ist die Griindung und Verwaltung eines Investmentfonds mit dem Namen DBV-WIN
FUND.

Die Gesellschaft wird Zertifikate {iber Miteigentumsanteile an dem Fondsvermé&gen ausgeben.

Die Gesellschaft kann ihre Tatigkeit im In- und Ausland ausiiben, Zweigniederlassungen errichten und alle sonstigen
Geschifte betreiben, die der Erreichung ihrer Zwecke forderlich sind, insbesondere sich an in- und auslandischen Unter-
nehmen im Rahmen der Bestimmungen des Gesetzes vom dreissigsten Marz neunzehnhundertachtundachtzig beteiligen.
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Art. 4. Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit gegriindet. Die Gesellschaft kann durch Satzungsinderung aufgel6st
werden.

Il. Aktienkapital

Art. 5. Das Aktienkapital betriagt einhundertfiinfundzwanzigtausend (125.000,-) Euro, und ist in einhundert (100)
Aktien ohne Nominalwert eingeteilt.

Art. 6. Die Aktien lauten auf den Namen. Sie kénnen nicht in Inhaberaktien umgewandelt werden.

Uber die Aktien wird am Sitz der Gesellschaft ein Register gefiihrt, das die in Artikel 39 des Gesetzes vom zehnten
August neunzehnhundertfiinfzehn tber die Handelsgesellschaften vorgesehenen Angaben enthilt. Jeder Aktionar kann
Einsicht in das Register nehmen.

Ill. Der Verwaltungsrat

Art. 7. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft besteht aus mindestens drei Mitgliedern, die nicht Aktionare der Gesell-
schaft zu sein brauchen. Die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder wird durch die Generalversammlung der Aktionire
bestimmt.

Art. 8. Der Verwaltungsrat ist befugt, alle Geschifte vorzunehmen, soweit sie nicht durch Gesetz oder diese
Satzung ausdriicklich der Generalversammlung vorbehalten sind.

Der Verwaltungsrat vertritt die Gesellschaft gerichtlich und aussergerichtlich. Durch gemeinschaftliche Zeichnung
von zwei Verwaltungsratsmitgliedern wird die Gesellschaft wirksam verpflichtet.

Art. 9. Die laufende Geschiftsfiilhrung der Gesellschaft und die diesbeziigliche Vertretung der Gesellschaft konnen
Verwaltern, Direktoren, Geschiftsfiihrern und anderen Angestellten, Gesellschaftern oder anderen libertragen werden;
deren Ernennung, Abberufung, Befugnisse und Zeichnungsberechtigung werden durch den Verwaltungsrat geregelt.

Ferner kann der Verwaltungsrat einzelne Aufgaben der Geschiftsfiihrung an Ausschiisse, einzelne Mitglieder des
Verwaltungsrats oder an dritte Personen oder Unternehmen iibertragen.

Der Verwaltungsrat kann hierfiir Vergiitungen und Ersatz von Auslagen festsetzen.

Art. 10. Die Mitglieder des Verwaltungsrats werden durch die ordentliche Generalversammlung fiir die Dauer eines
Jahres bestellt.

Die Amtszeit beginnt mit dem Ende der ordentlichen Generalversammlung, die sie bestellt, und endet am Schluss der
nachsten ordentlichen Generalversammlung.

Wird die Stelle eines Mitgliedes des Verwaltungsrats frei, so kénnen die verbleibenden Mitglieder das freigewordene
Amt vorlaufig besetzen. Die nichste Generalversammlung nimmt die endgiiltige Wahl vor.

Die Wiederwahl von Mitgliedern des Verwaltungsrats ist zuldssig. Die Generalversammlung kann Mitglieder des
Verwaltungsrats jederzeit abberufen.

Art. 11. Der Verwaltungsrat wahlt aus dem Kreise seiner Mitglieder einen Vorsitzenden und einen oder mehrere
stellvertretende Vorsitzende. Der erste Vorsitzende wird von der Generalversammlung gewihlt.

Der Verwaltungsrat wird durch den Vorsitzenden oder bei seiner Verhinderung durch einen stellvertretenden Vorsit-
zenden einberufen. Die Einladung hat unter Mitteilung der Tagesordnung zu erfolgen. Sitzungen des Verwaltungsrats
finden am Sitz der Gesellschaft oder einem anderen in der Einladung bestimmten Ort statt.

Jedes Verwaltungsratsmitglied kann sich in der Sitzung des Verwaltungsrats mittels einer Vollmacht durch ein anderes
Mitglied vertreten und sein Stimmrecht in seinem Namen ausiiben lassen. Die Vollmacht kann durch privatschriftliche
Urkunde, Fernschreiben, Telegramm oder Telekopie erteilt werden.

Der Verwaltungsrat ist beschlussfihig, wenn mindestens die Halfte seiner Mitglieder anwesend oder vertreten ist. Die
Beschlussfassung des Verwaltungsrats erfolgt mit einfacher Stimmenmehrheit der anwesenden und vertretenden
Mitglieder.

Uber die Verhandlungen und Beschliisse des Verwaltungsrats sind Protokolle aufzunehmen, die vom Vorsitzenden
und vom Protokollfiihrer zu unterzeichnen sind.

Art. 12. Auf Veranlassung des Vorsitzenden oder bei Verhinderung eines stellvertretenden Vorsitzenden oder eines
anderen Mitgliedes und im Einverstandnis aller Mitglieder konnen Beschlisse auch auf schriftlichem Wege gefasst
werden (Zirkularbeschlisse). Im Rundschreiben, wodurch dazu aufgefordert wird, ist eine Frist anzusetzen, welche
zugleich fiir den Einspruch gegen dieses Verfahren und fiir die Stimmabgabe gilt.

Erfolgt kein Einspruch gegen das Verfahren, so gilt dies als Einverstandnis mit dem Verfahren. Verzicht auf die Stimm-
abgabe gilt als Stimmenthaltung.

Art. 13. Die Generalversammlung kann eine Vergiitung sowie Reisekosten und Tagegelder fiir die Verwaltungsrats-
mitglieder festsetzen.

IV. Uberwachung durch Buchpriifer (Kommissare)

Art. 14. Die Gesellschaft unterliegt der Uberwachung durch einen oder mehrere Buchpriifer, die nicht Aktionire
der Gesellschaft zu sein brauchen. Die Generalversammlung bestimmt ihre Zahl.

Art. 15. Die Buchpriifer haben ein unbeschrinktes Aufsichts- und Priifungsrecht tber alle Geschifte der Gesell-
schaft. Sie diirfen an Ort und Stelle Einsicht nehmen in die Biicher, den Schriftwechsel, die Protokolle und sonstige
Schriftstiicke.

Sie berichten der ordentlichen Generalversammlung lber das Ergebnis ihrer Priifung und unterbreiten nach ihrer
Ansicht geeignete Vorschlige. Sie haben ferner mitzuteilen, auf welche Weise sie das Inventar der Gesellschaft gepriift
haben.
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Art. 16. Die ordentliche Generalversammlung bestellt die Buchpriifer fiir die Dauer eines Jahres. Die Amtszeit
beginnt mit dem Ende der ordentlichen Generalversammlung, die sie bestellt, und endet am Schluss der nichsten
ordentlichen Generalversammlung.

Wiederwahl der Buchpriifer ist zuldssig. Sie konnen jederzeit durch die Generalversammlung abberufen werden.

Art. 17. Die Generalversammlung kann eine Vergiitung fiir die Buchpriifer festsetzen.

V. Die Generalversammlung

Art. 18. Die Generalversammlung der Aktionire kann iiber alle Angelegenheiten der Gesellschaft befinden.

Ihr sind insbesondere folgende Befugnisse vorbehalten:

a) Bestellung und Abberufung der Mitglieder des Verwaltungsrats und der Buchpriifer sowie Festsetzung ihrer Vergii-
tungen;

b) Genehmigung des Jahresabschlusses;

c) Entlastung des Verwaltungsrats und der Buchpriifer;

d) Beschluss liber die Verwendung des Jahresergebnisses;

e) Anderungen der Satzung;

f) Auflésung der Gesellschaft.

Art. 19. Die ordentliche Generalversammlung findet am Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen, in der
Einladung bestimmten Ort in der Gemeinde Luxemburg jeweils um 11.00 Uhr am letzten Freitag des Monats April eines
jeden Jahres oder, wenn dieser Tag auf einen Feiertag fillt, am darauffolgenden Tag statt.

Art. 20. Ausserordentliche Generalversammlungen kénnen jederzeit an einem beliebigen Ort innerhalb oder
ausserhalb des Grossherzogtums Luxemburg einberufen werden.

Art. 21. Die Generalversammlung wird durch den Verwaltungsrat oder die Buchpriifer einberufen. Sie muss mit
einer Frist von einem Monat einberufen werden, wenn Aktionire, die ein Fiinftel des Gesellschaftskapitals vertreten, den
Verwaltungsrat oder die Buchpriifer hierzu durch ein schriftliches Gesuch unter Angabe der Tagesordnung auffordern.

Die Einberufung zur Generalversammlung erfolgt durch eingeschriebenen Brief. Sind alle Aktiondre in einer General-
versammlung anwesend oder vertreten, so kdnnen sie auf die Einhaltung einer férmlichen Einberufung verzichten.

Vorsitzender der Generalversammlung ist der Vorsitzende des Verwaltungsrats oder bei seiner Verhinderung ein
stellvertretender Vorsitzender.

Art. 22. Jeder Aktiondr ist berechtigt, an der Generalversammlung teilzunehmen. Er kann sich aufgrund privat-
schriftlicher Vollmacht durch einen anderen Aktionar oder durch einen Dritten vertreten lassen. Jede Aktie gewihrt
eine Stimme.

Beschliisse der Generalversammlung werden mit einfacher Mehrheit der anwesenden und vertretenen Stimmen
gefasst, sofern sich nicht etwas anderes aus den Vorschriften des Gesetzes vom zehnten August neunzehnhundert-
flnfzehn Gber die Handelsgesellschaften ergibt.

Uber die Verhandlungen und Beschliisse der Generalversammlung sind Niederschriften aufzunehmen, die vom Vorsit-
zenden, vom Protokollfiihrer und vom Stimmenzihler zu unterzeichnen sind.

V1. Die Rechnungslegung

Art. 23. Das Geschiftsjahr beginnt am ersten Januar und endet am einunddreissigsten Dezember.

Art. 24. Der Verwaltungsrat stellt nach Ablauf eines jeden Jahres eine Bilanz sowie eine Gewinn- und Verlust-
rechnung auf. Jahrlich werden wenigstens fiinf (5%) Prozent des Reingewinns vorweg dem gesetzlichen Reservefonds
zugefiihrt, bis dieser zehn (10%) Prozent des Gesellschaftskapitals ausmacht.

Mindestens einen Monat vor der ordentlichen Generalversammlung legt der Verwaltungsrat die Bilanz sowie die
Gewinn- und Verlustrechnung mit einem Bericht iiber die Geschiftstitigkeit der Gesellschaft den Buchpriifern vor, die
ihrerseits der Generalversammlung Bericht erstatten.

Unter Beachtung der diesbeziiglichen Vorschriften, kann der Verwaltungsrat Vorschussdividenden ausschiitten.

Die Bilanz sowie die Gewinn- und Verlustrechnung sind binnen vierzehn Tagen nach Genehmigung durch die General-
versammlung vom Verwaltungsrat gemiss Artikel 75 des Gesetzes vom zehnten August neunzehnhundertfiinfzehn iiber
die Handelsgesellschaften zu veroffentlichen.

VII. Auflésung der Gesellschaft

Art. 25. Wird die Gesellschaft aufgeldst, so wird die Liquidation durch einen oder mehrere Liquidatoren durchge-

fuhrt. Die Generalversammlung bestimmt die Liquidatoren und setzt deren Vergiitung fest.
VIII. Schlussbestimmungen

Art. 26. Fir simtliche Punkte, welche in dieser Satzung nicht geregelt sind, wird auf die luxemburgischen gesetz-

lichen Bestimmungen verwiesen.
Ubergangsbestimmungen

Das erste Geschiftsjahr beginnt am heutigen Tage und endet am 31. Dezember 1999.

Die ordentliche Generalversammlung findet zum ersten Male im Jahr 2000 am Tage, Stunde und Ort, wie angegeben
in der Satzung, statt.

Kapitalzeichnung
Die einhundert (100) Aktien wurden wie folgt gezeichnet:
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1.- DBV-WINTERTHUR LEBENSVERSICHERUNG AKTIENGESELLSCHAFT (DEUTSCHLAND),

vorbenannt, fiinfundsiebzig Aktien . . . . ... L 75
2.- DBV-WINTERTHUR HOLDING AKTIENGESELLSCHAFT (DEUTSCHLAND), vorbenannt, fiinfund-

ZWanzig AKLIEN .« . . o oo e 25
Total: einhundert Aktien . ... .. .. .. e 100

Das gezeichnete Kapital wurde in voller Hohe eingezahlt. Demzufolge steht der Gesellschaft der Betrag von einhun-
dertfiinfundzwanzigtausend (125.000,-) Euro zur Verfiigung, was dem unterzeichneten Notar nachgewiesen und von ihm
ausdriicklich bestatigt wird.

Bescheinigung

Der unterzeichnete Notar bescheinigt, dass die Bedingungen von Artikel 26 des Gesetzes vom 10. August 1915 liber
die Handelsgesellschaften erfiillt sind.

Abschdétzung und Griindungskosten
Zwecks Berechnung der Fiskalgebiihren wird das Gesellschaftskapital auf fiinf Millionen zweiundvierzigtausendvier-
hundertsiebenundachtzig Komma fiinf (5.042.487,5) Luxemburger Franken abgeschitzt.
Die Griinder schitzen die Kosten, Gebiihren und jedwelche Auslagen, welche der Gesellschaft aus Anlass gegenwir-
tiger Griindung erwachsen, auf ungefahr einhunderttausend (100.000,-) Luxemburger Franken.

Generalversammlung

Sodann haben die Erschienenen sich zu einer ausserordentlichen Generalversammlung der Aktiondre, zu der sie sich
als ordentlich einberufen betrachten, zusammengefunden und einstimmig folgende Beschliisse gefasst:

1.- Die Gesellschafterversammlung ernennt zu Verwaltungsratsmitgliedern, ihr Mandat endend mit der Generalver-
sammlung welche im Jahr 2000 stattfindet:

a) Herr Dr. Peter Gnos, Prisident, Mitglied des Vorstandes, DBV-WINTERTHUR VERSICHERUNGSGESELL-
SCHAFT, Wiesbaden, welcher zum Vorsitzenden des Verwaltungsrates ernannt wird;

b) Herr Ralf Rainer Gorka, Geschiftsfiihrer, Mitglied des Vorstandes, DBV-WINTERTHUR VERSICHERUNGSGE-
SELLSCHAFT, Wiesbaden, welcher zum stellvertretenden Vorsitzenden des Verwaltungsrates ernannt wird;

c) Herr Raymond Melchers, administrateur-délégué, CREDIT SUISSE ASSET MANAGEMENT FUND SERVICE
(LUXEMBOURG) S.A., Luxemburg.

2.- Zum Buchpriifer fiir den gleichen Zeitraum wird ernannt:

ERNST & YOUNG, Aktiengesellschaft, mit Gesellschaftssitz in L-1359 Luxemburg, rue Richard Coudenhove-Kalergi.

3.- Die Adresse der Gesellschaft ist in 5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg.

4.- Der Verwaltungsrat wird ermichtigt die tigliche Geschiftsfiihrung an Herrn Raymond Melchers, vorbenannt, zu
Ubertragen.

Woriiber Urkunde, geschehen und aufgenommen in Luxemburg, Datum wie eingangs erwiahnt.

Und nach Vorlesung und Erkliarung alles Vorstehenden haben die Erschienenen, alle dem Notar nach Namen,
Vornamen, Stand und Wohnort bekannt, mit dem Notar gegenwirtige Urkunde unterschrieben.

Gezeichnet: R. Melchers, G. Trichies, R. Neuman.

Enregistré a Luxembourg, le 4 mai 1999, vol. 116S, fol. 50, case 12. — Regu 50.425 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Fir gleichlautende Abschrift der vorgenannten Gesellschaft, zwecks Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations, erteilt.

Luxemburg, den 17. Mai 1999. R. Neuman.
(22464/226/214) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 mai 1999.

ANEPP, ASSOCIATION NATIONALE DES EMPLOYES PRIVES PENSIONNES.
Siege social: L-3345 Leudelange, 8, rue Belle-Vue.

STATUTS
I. Constitution

Il est constitué au Grand-Duché de Luxembourg, sous la dénomination de '’ANEPP - ASSOCIATION NATIONALE
DES EMPLOYES PRIVES PENSIONNES, une organisation formée par des groupements- membres et des particuliers
d’employés privés pensionnés.

L’ANEPP est politiquement neutre et indépendante.

L’ANEPP a son siége social a L-3345 Leudelange, 8, rue Belle-Vue.

Elle est constituée pour une durée indéterminée.

2. Objet social
L’ANEPP a pour objet toute activité se rapportant directement ou indirectement a la défense des interéts des
Employés Privés Pensionnés en général et de ses membres particuliers, tant sur le plan national et international.
L’ANEPP défend tout particulierement:
** |e patrimoine des Caisses de Pension des Employés Privés et de la Caisse de Maladie des Employés Privés.
** e statut de 'Employé Privé.
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3. L’indépendance

L’ANEPP est indépendante a I'égard de tous les partis politiques. Elle se réserve néanmoins le droit et le devoir de
prendre position en matiere politique dans la réalisation de ses objectifs ou la défense des intéréts des Employés Privés
Pensionnés I'exige.

4. Membres

Peuvent adhérer a '’ANEPP tous les Employés Privés Retraités, affiliés a la Caisse de Maladie des Employés Privés
(CMEP)oudel’ARBED (CME A).

5. Les organes de ’ANEPP
5.1 'Assemblée Générale
5.2. le Comité National
5.3. ’Exécutif

5.1 L’Assemblée générale

Une Assemblée Générale aura lieu tout les deux ans. Dans cette assemblée, le Comité National rend compte de la
situation morale et financiére de I'association. L'assemblée, aprés lecture du rapport des réviseurs de caisse, accorde
décharge au trésorier et au Comité National, puis procéde a I'élection du Comité National et des trois réviseurs de
caisse.

Le Comité National peut a tout temps convoquer des Assemblées Générales Extraordinaires.

Toutes les Assemblées Générales doivent étre convoquées au moins quinze jours d’avance avec indication de I'ordre
du jour.

L’Assemblée régulierement convoquée est compétente quel que soit le nombre de membres présents. Les décisions
de ’Assemblée sont prises a la majorité absolue des voix des membres présents. La majorité de deux tiers des voix des
membres présents est requise pour toute révision des statuts.

5.2 Le Comité National

Le Comité National est composé au moins de sept (7) membres, soit d’un président, d’un vice-président, d’'un
secrétaire général, d’un trésorier et trois membres assesseurs. Les mandats durent deux ans et sont renouvelables.

Les membres sont élus par ’Assemblée Générale. Les charges sont reparties lors de la premiére réunion du Comité
National apres ’Assemblée Générale.

5.3 LExécutif

L’Exécutif se compose du président, du vice-président, du secrétaire, du trésorier, et d'un membre assesseur. Sa
mission est de I'administration et de la gestion des affaires, d’exécuter et recevoir tous payements, et de la liquidation
des affaires courantes.

De préparer les réunions du Comité National. En outre, 'Exécutif se réunit selon besoin, ou en cas d’urgence dans
les 24 heures.

6. Financement
L’Assemblée Générale fixe la cotisation mensuelle a payer par les membres.

7. Dissolution et Liquidation
La dissolution de ’ANEPP ne pourra étre prononcée que par une Assemblée Générale Extraordinaire réunie et par
décision a 'unanimité de la derniére.
Le cas échéant I’Assemblée Générale Extraordinaire désignera les liquidateurs et décidera de I'affectation de l'actif de
’ANEPP.

8. Entrée en vigueur
Les présents statuts entrent en vigueur le 1.1.1999.

Leudelange, le 1¢" janvier 1999. Pour FANEPP
C. Wagner O.Planca L. Klauner R. Miiller M. Feiereisen
Secrétaire Vice-Président  Président
Enregistré a Luxembourg, le 18 mars 1999, vol. 521, fol. 25, case 10. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(13601/000/74) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 mars 1999.

ASSISTANCE ET DEVELOPPEMENT, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-2529 Howald, 25, rue des Scillas.
R. C. Luxembourg B 55.495.
Les comptes annuels au 31 décembre 1997, enregistrés a Luxembourg, le 10 mars 1999, vol. 520, fol. 75, case 3, ont
été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 mars 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 19 mars 1999. Pour ASSISTANCE ET DEVELOPPEMENT, S.a r.l.
FIDUCIAIRE CENTRALE DU
LUXEMBOURG S.A.
(13610/503/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 mars 1999.
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DRESDNER BANK, Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: Frankfurt am Main.
Wertpapier-Kennn-Nr. 804 610.

DIVIDENDENBEKANNTMACHUNG
Gekiirzte Fassung

In der ordentlichen Hauptversammlung unserer Bank vom 28. Mai 1999 wurde die Ausschiittung einer Dividende von
DEM 1,55 je Aktie auf das voll dividendenberechtigte Grundkapital vom 31. Dezember 1998 von DEM 2.588.046.860,-,
zahlbar am 31. Mai 1999, beschlossen.

In Luxemburg wird die Dividende in luxemburgischen Franken zum offiziellen Umrechnungskurs ausbezahlt. Die
Auszahlung erfolgt unter Abzug von 25% Kapitalertragsteuer und 5,5% Solidarititszuschlag auf die Kapitalertragsteuer
(insgesamt 26,375%) gegen Einreichung des Gewinnanteilscheins Nr. 6 der Aktien bei einer Zahlstelle. In Luxemburg
wird die Dividende in luxemburgischen Franken unter Umrechnung der Deutschen Mark zum am Tage der Einreichung
der Gewinnanteilscheine geltenden Kurs ausbezahlt.

Nach dem deutsch-luxemburgischen Doppelbesteuerungsabkommen wird die deutsche Kapitalertragssteuer ein-
schliesslich Solidarititszuschlag fiir Aktionare mit Wohnsitz in Luxemburg (ausgenommen Holdinggesellschaften gemass
Gesetz vom 31. Juli 1929) von 26,375% auf 15% ermissigt. Die zuviel einbehaltene Steuer wird den Aktiondren auf
Antrag vom Bundesamt fiir Finanzen, D-53221 Bonn, erstattet.

Zahlstellen:

BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG S.A., Luxemburg

EUROPA BANK A.G., Luxemburg

DRESDNER BANK LUXEMBOURG S.A., Luxemburg

Frankfurt am Main, im Mai 1999. DRESDNER BANK Aktiengesellschaft
(02490/016/24) Der Vorstand

LUXEMBOURG INTERNATIONAL SCHOOL, A.s.b.l.,, Association sans but lucratif,
(anc. THE AMERICAN INTERNATIONAL SCHOOL OF LUXEMBOURG).
Siege social: L-1511 Luxembourg, 188, avenue de la Faiencerie.

Suite a une résolution adoptée par I'assemblée générale extraordinaire, tenue en date du 5 mai 1999, la dénomination
de l'association a été changée de THE AMERICAN INTERNATIONAL SCHOOL OF LUXEMBOURG, As.b.l. en
LUXEMBOURG INTERNATIONAL SCHOOL, Ass.b.l.

L’Article 1 B) a désormais la teneur suivante:

«B) L’association est dénommée: LUXEMBOURG INTERNATIONAL SCHOOL, Ass.b.l.»

Traduction en anglais:

«B) The association shall be known as: LUXEMBOURG INTERNATIONAL SCHOOL, Ass.b.l.»

Toutes les autres références a THE AMERICAN INTERNATIONAL SCHOOL OF LUXEMBOURG dans les statuts
sont remplacées par des références a LUXEMBOURG INTERNATIONAL SCHOOL.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 12 mai 1999. Signature.

Enregistré a Luxembourg, le 14 mai 1999, vol. 523, fol. 28, case 7. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): . Muller.

(22187/000/19) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 mai 1999.

ALEXANDER PHOTO S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 3, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 30.924.

EXTRAIT

Il résulte de la réunion du Conseil d’Administration de la société ALEXANDER PHOTO S.A., qui s’est tenue en date
du 4 mars 1999 au siége social que:

Monsieur Martin Rutledge ayant présenté sa démission d’administrateur de la société, il est décidé de pourvoir a son
remplacement par la nomination de Monsieur Riccardo Moraldi, directeur financier, demeurant a Luxembourg.

La ratification de la nomination de Monsieur Riccardo Moraldi nommé en remplacement de Monsieur Martin Rutledge
ainsi que la question de la décharge a accorder a Monsieur Martin Rutledge seront mises a I'ordre du jour de la plus
proche Assemblée des Actionnaires.

Le Conseil d’Administration décide de transférer le siége social de la société de son adresse actuelle au 3, boulevard
Royal, L-2449 Luxembourg.

Pour extrait conforme
Signatures
Administrateurs

Enregistré a Luxembourg, le 18 mars 1999, vol. 521, fol. 4, case 8. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(13604/000/21) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 mars 1999.
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AMAS HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2086 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 22.573.

Extrait de la résolution prise lors de la réunion du Conseil d’Administration du 31 aodit 1998
Le siége social de la société est transféré au 23, avenue Monterey, L-2086 Luxembourg.

Certifié sincére et conforme
AMAS HOLDING S.A.

Signature Signature
Administrateur Administrateur
(Catégorie A) (Catégorie B)

Enregistré a Luxembourg, le 4 mars 1999, vol. 520, fol. 48, case 1. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(13607/795/15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 mars 1999.

KONER + KEUTZ FINANZ A.G., Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 53.993.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 18 juin 1999 a 11.00 heures, pour délibérer sur
'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998
. Affectation du résultat
. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes
. Nominations statutaires
. Conversion du capital social en Euros
Divers

| (02580/029/20) Le Conseil d’administration.

NOoONuUT A WN

RISPOLL INVESTMENT HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-2163 Luxembourg, 27, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 64.816.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 27, avenue Monterey, L-2163 Luxembourg, le 18 juin 1999 a 14.00 heures, pour délibérer
sur I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998
. Affectation du résultat
. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes
. Nominations statutaires
. Conversion du capital social en Euros
Divers

I (02581/029/20) Le Conseil d’administration.

NOoONUT A WN

INVALL S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 45.936.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 17 juin 1999 a 15.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:



18737

Ordre du jour:

. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes;

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998;
. Décharge au conseil d’administration et au commissaire aux comptes;

. Nominations statutaires;

. Divers.

U WN =

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra consécutivement a l'issue de I'assemblée générale ordinaire avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:
- Conversion en euros du capital social en conformité avec les dispositions de la loi du 10 décembre 1998.
I (02560/506/21) Le Conseil d’Administration.

ELDOLUX, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 53.054.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 18 juin 1999 a 11.00 heures, pour délibérer sur
'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998
. Affectation du résultat
. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes
Nominations statutaires
. Conversion du capital social en Euros
Divers

I (02578/029/20) Le Conseil d’administration.

NoOUThA W

TRIPLEX S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 55.061.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 15 juin 1999 a 15.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes;
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1998, et affectation du résultat;
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 31
décembre 1998;
4. Décision sur la continuation de I'activité de la société en relation avec article 100 de la législation des sociétés;
5. Divers.

| (02630/005/16) Le Conseil d’Administration.

JOFAD HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 56.714.

Les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra au siege social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 18 juin 1999 a 11.00 heures, pour délibérer sur
l'ordre du jour congu comme suit:
Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes

2. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998
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. Affectation du résultat
. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes
. Nominations statutaires
. Conversion du capital social en Euros
Divers

| (02579/029/20) Le Conseil d’'administration.

NoNU AW

VEDOHEIMA, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 12.500.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le lundi 21 juin 1999 a 11.30 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d’Administration,
Rapport du commissaire aux comptes,

- Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998 et affectation des résultats,

- Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes,

- Nominations statutaires.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cing
jours francs avant I’Assemblée au siege social.

| (02672/755/17) Le Conseil d’Administration.

GWENAEL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2420 Luxembourg, 11, avenue Emile Reuter.
R. C. Luxembourg B 50.822.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 17 juin 1999 a 10.00 heures au siége social de la société, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
a) rapport du Conseil d’Administration sur I'exercice 1998;
b) rapport du Commissaire de Surveillance;
c) lecture et approbation du Bilan et du Compte de Profits et Pertes arrétés au 31 décembre 1998;
d) affectation du résultat;
e) décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire;
f) remplacement de la FIDUCIAIRE REVISION MONTBRUN par MONTBRUN FIDUCIAIRE, S.a r.l. et Cie, S.e.c.s.
g) divers.

| (02610/045/18) Le Conseil d’Administration.

BYBLOS INVEST HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Registered office: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 17.618.

The Shareholders of BYBLOS INVEST HOLDING S.A. are hereby convened to attend the

ORDINARY GENERAL MEETING

of the company to be held at the Head Office in Luxembourg on June 15, 1999 at 11.00 a.m. in order to take decisions
on the following agenda:

Agenda:

1. To approve the reports of the Board of Directors and of the Statutory Auditor for the year ending 31 December
1998;

2. To approve the balance sheet and the profit and loss statement as at 31 December 1998, and the appropriation of
profits;

3. To give discharge to the Directors and to the Statutory Auditor in the execution of their duties during the year
1998;

4. Change of name of the Statutory Auditor to SEMAAN, GHOLAM & CO;

5. To ratify a loan of USD 20,000,000.- contracted with GULF INTERNATIONAL BANK, Bahrain;

6. Miscellaneous.

| (02639/005/20) The Board of Directors.
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INTERACTIVE DEVELOPMENT S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2952 Luxembourg, 22, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 54.023.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le mercredi 16 juin 1999 a 09.30 heures au siege social.

Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire aux Comptes sur les exercices
cléturant les 31 décembre 1997 et 31 décembre 1998;

2. Approbation des bilans et des comptes de pertes et profits aux 31 décembre 1997 et 31 décembre 1998 et affec-
tation des résultats;

3. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a 'article 100 de la loi du 10 aolt
1915 sur les sociétés commerciales;

4. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes;

5. Nomination statutaire;

6. Divers.

| (02549/008/20) Le Conseil d’Administration.

SYRACUSE S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 33.803.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 17 juin 1999 a 14.00 heures, pour délibérer sur
'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes;
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998;
. Affectation du résultat;
. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes;
Nominations statutaires;
. Conversion du capital social en Euros;
Divers.

I (02552/029/20) Le Conseil d’Administration.

NoOUThAWN

FIDRA S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 61.606.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 15 juin 1999 a 10.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes;

2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1998, et affectation du résultat;

3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 31
décembre 1998;

4. Divers.

| (02629/005/15) Le Conseil d’Administration.

RISA S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 40.919.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 16 juin 1999 a 15.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:
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Ordre du jour:

. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes;

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998;
. Décharge au conseil d’administration et au commissaire aux comptes;

. Nominations statutaires;

. Divers.

VA WN =

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra consécutivement a 'issue de I'assemblée générale ordinaire avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

- Conversion en euros du capital social en conformité avec les dispositions de la loi du 10 décembre 1998.
I (02551/506/21) Le Conseil d’Administration.

ROYALPORT HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 57.034.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 17 juin 1999 a 14.00 heures, pour délibérer sur
I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes;
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998;
. Affectation du résultat;
. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes;
. Nominations statutaires;
. Conversion du capital social en Euros;
Divers.

I (02553/029/20) Le Conseil d’Administration.

NOoONUT A WN

METAGEST S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 47.256.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 17 juin 1999 a 15.00 heures, pour délibérer sur
I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes;
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998;
. Affectation du résultat;
. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes;
. Nominations statutaires;
. Conversion du capital social en Euros;
Divers.

| (02554/029/20) Le Conseil d’Administration.

NOoOuU A wN

ICARE S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 54.948.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 17 juin 1999 a 10.00 heures, pour délibérer sur
I’'ordre du jour congu comme suit:
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Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes;
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998;
. Affectation du résultat;
. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes;
Nominations statutaires;
. Conversion du capital social en Euros;
Divers.

| (02555/029/20) Le Conseil d’Administration.

NOUAWN

FIJARIA S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 22.474.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 17 juin 1999 a 10.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes;

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998;
. Décharge au conseil d’administration et au commissaire aux comptes;

. Nominations statutaires;

. Divers.

U A WN =

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra consécutivement a I'issue de I'assemblée générale ordinaire avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:
- Conversion en euros du capital social en conformité avec les dispositions de la loi du 10 décembre 1998.
I (02559/506/21) Le Conseil d’Administration.

MARINGA HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 61.614.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 15 juin 1999 a 11.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes;
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1998, et affectation du résultat;
3

. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour |'exercice de leur mandat au 31
décembre 1998;
4. Divers.

| (02631/005/15) Le Conseil d’Administration.

F.M.O. HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 55.771.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 14 juin 1999 a 17.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes;
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1998, et affectation du résultat;

3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 31
décembre 1998;
4. Divers.

I (02637/005/15) Le Conseil d’Administration.
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PROCOBEL S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 15.214.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 17 juin 1999 a 11.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes;
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998;
3. Décharge au conseil d’administration et au commissaire aux comptes;
4. Nominations statutaires;
5. Décision a prendre en vertu de I'article 100 de la loi sur les sociétés commerciales;
6. Divers.
I (02561/506/17) Le Conseil d’Administration.

SIRAL S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 30.392.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 17 juin 1999 a 11.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes;
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998;
3. Décharge au conseil d’administration et au commissaire aux comptes;
4. Nominations statutaires;
5. Décision a prendre en vertu de I'article 100 de la loi sur les sociétés commerciales;
6. Divers.
I (02562/506/17) Le Conseil d’Administration.

NORAL HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 11.488.

Le Conseil d’Administration a 'honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 14 juin 1999 a 16.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes;

2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1998, et affectation du résultat;

3. Décharge a donner aux Administrateurs et du Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 31
décembre 1998;
4. Divers.

| (02627/005/15) Le Conseil d’Administration.

SOLINIA HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 61.742.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 15 juin 1999 a 17.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes;
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1998, et affectation du résultat;
3

. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour 'exercice de leur mandat au 31
décembre 1998;
4. Divers.

| (02628/005/15) Le Conseil d’Administration.
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ZORBAS S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 21.799.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 18 juin 1999 a 11.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
. Nominations statutaires
Divers

| (02379/795/16) Le Conseil d’Administration.

U WPN =

MEACO S.A, Société Anonyme.
Siege social: L-2952 Luxembourg, 22, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 30.300.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le jeudi 17 juin 1999 a 11.00 heures au siége social.

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire aux Comptes sur I'exercice cléturant
le 31 décembre 1998;
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1998 et affectation des résultats;
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes;
4. Nomination statutaire;
5. Divers.

I (02557/008/17) Le Conseil d’Administration.

NETFI S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2952 Luxembourg, 22, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 65.336.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le jeudi 17 juin 1999 a 10.00 heures au siége social.

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire aux Comptes sur I'exercice cl6turant
le 31 décembre 1998;
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1998 et affectation des résultats;
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes;
4. Nomination statutaire;
5. Divers.

| (02558/008/17) Le Conseil d’Administration.

GERON S.A,, Société Anonyme (en liquidation).
Siege social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 57.280.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 16 juin 1999 a 15.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Lecture du rapport intermédiaire du liquidateur;
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998;
3. Divers.

| (02550/506/14) Le Conseil d’Administration.
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HEGA EUROPE S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 45.801.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 18 juin 1999 a 16.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
. Nominations statutaires
Divers

| (02375/795/16) Le Conseil d’Administration.

Ul h WN =

I.LE. LUX S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 62.361.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 18 juin 1999 a 10.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire

2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 31 mars 1998 et 1999
3. Ratification de la cooptation d’'un Administrateur

4. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

5. Divers

| (02376/795/16) Le Conseil d’Administration.

XENOR S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 21.797.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 18 juin 1999 a 9.00 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998
3. Ratification de la cooptation d’un Administrateur
4. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
5. Nominations statutaires
6. Divers
I (02377/795/17) Le Conseil d’Administration.

YORTA S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 21.798.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 18 juin 1999 a 10.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
. Nominations statutaires
Divers

| (02378/795/16) Le Conseil d’Administration.

U WPND =
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DENARIUS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 35.316.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 17 juin 1999 a 15.30 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire;
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 mars 1999;
. Ratification de la cooptation d’'un Administrateur;
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire;
Divers.

I (02293/795/16) Le Conseil d’Administration.
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IMMOCAL INVESTMENTS S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 53.586.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 17 juin 1999 a 15.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire;
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998;

3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire;
4. Divers.

I (02294/795/15) Le Conseil d’Administration.

KANONICA S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 69, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 58.581.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 17 juin 1999 a 11.00 heures au siége social a Luxembourg avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes;
2. Approbation des bilan et compte de profits et pertes au 31 décembre 1998;

3. Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes;
4. Divers.

| (02358/006/15) Le Conseil d’Administration.

ELEKTRA FINANZIERUNG A.G,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 41.610.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 18 juin 1999 a 15.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998
. Ratification de la cooptation d’'un Administrateur
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
Divers

| (02374/795/16) Le Conseil d’Administration.
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UFILUX S.A. Holding, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 69, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 9.813.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 17 juin 1999 a 15.00 heures au siége social a Luxembourg avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapports du conseil d'administration et du commissaire aux comptes;
2. Approbation des bilan et compte de profits et pertes au 31 décembre 1998;
3. Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes;
4. Divers.

I (02359/006/15) Le Conseil d’Administration.

INDICAN HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 48.882.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 17 juin 1999 a 11.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Divers

| (02372/795/15) Le Conseil d’Administration.

TRUTH TECH HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 59.292.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 17 juin 1999 a 9.00 heures au siege social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Divers

I (02373/795/15) Le Conseil d’Administration.

PRIVEST S.A.H., Société Anonyme.
Siege social: L-2952 Luxembourg, 22, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 43.607.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le jeudi 17 juin 1999 a 15.00 heures au siége social.

Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire aux Comptes sur les exercices
cléturant les 31 décembre 1997 et 31 décembre 1998;

2. Approbation des bilans et des comptes de pertes et profits aux 31 décembre 1997 et 31 décembre 1998 et affec-
tation des résultats;

3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes;

4. Nomination statutaire;

5. Divers.

| (02556/008/18) Le Conseil d’Administration.
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INVESCO PREMIER SELECT, SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-1331 Luxembourg, 11, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R. C. Luxembourg B 34.457.

Shareholders of INVESCO PREMIER SELECT (the «Companyy) are hereby convened to an

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING

to be held at the registered office of the Company in Luxembourg, at 11, boulevard Grande-Duchesse Charlotte, L-1331
Luxembourg on 25th June, 1999 at 3.30 p.m. to deliberate and vote on the following agenda:

Agenda:

Amendment of the Articles of Incorporation by adding or changing the provisions outlined below:

1.
2.

3.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.
19.

20.

21.

amendment to Article 1 to change the name of the Corporation into INVESCO GT;

addition to the first paragraph of Article 4 of a reference to subsidiaries to allow the Corporation to establish,
and invest through, wholly-owned subsidiaries;

deletion in paragraph 9 of Article 5 of the reference to «the last paragraphy before «Article 6», addition to Article
5 of the possibility for the Board of Directors to decide about the compulsory redemption of a class of Shares if
the net asset value of the Shares of such class falls below 5 million United States Dollars or its equivalent or for
other compelling reasons and possibility for the shareholders in a class to decide consolidation or split of Shares;

. amendment of the first paragraph of Article 6 in order to provide for certification of Shares by statements of

account;

. amendment to the second paragraph of Article 6 to delete the reference to several certificates for one registered

holding;

. addition to the third paragraph of Article 6 of provisions relating to conversions of bearer Shares into registered

Shares and the absence of any conversion of registered Shares into bearer Shares;

. insertion in the fourth paragraph of Article 6 of references to bank transfers and cheques to be sent to registered

shareholders and to the powers of the Board to determine the manner of payment of dividends to bearer Shares
in accordance with Luxembourg law;

. addition to the fifth paragraph of Article 6 of wording providing for a prescription period for dividends of six

years;

. deletion of (a) of the seventh paragraph of Article 6;
. addition to the seventh paragraph of Article 6 of the words «if so requested by the Corporation, at its discretion,

also signed by the transfereey to the conditions for signature of the declaration of transfers and deletion of the
last sentence of the same paragraph;

addition of a new paragraph to Article 6 providing that in case of bearer Shares the Corporation will consider the
bearer and in case of registered Shares it will consider the person in whose name the Shares are registered as
the full owner of the Shares;

addition to the tenth paragraph of Article 6 of a reference to other distributions regarding the entitlement to
fractions of Shares;

addition of references to joint ownership, bare ownership and usufruct to the end of Article 6, whereby authority
shall be granted to the Corporation to suspend the exercise of any rights until one person shall have been desig-
nated as the representative of joint owners, and insertion of a provision whereby the Corporation may pay
redemption proceeds, distributions and other payments to either the first registered holder or to all joint holders
together;

amendment of Article 7 which shall be applicable only to bearer Shares by inclusion of the word «bearer» before
the word «share certificate» in the first sentence, by deletion of the words «or of a new share certificate» in the
third paragraph and by addition of a new paragraph providing that in case of loss or mutilation of registered share
certificates, such loss or mutilation will be noted and shareholders shall obtain statements of account;
amendment of Article 8 to provide that the Corporation shall have power to impose restrictions necessary to
ensure that no Shares are acquired or held by persons which, in the opinion of the directors, may result in the
Corporation incurring liability to taxation or suffering other disadvantages or resulting in a requirement of
registration under the Investment Company Act of 1940 of the United States of America, addition of the word
«also» in the next sentence and deletion of the references to registered certificates;

deletion in point c) 3) of Article 8 of the reference to the currency of the class concerned and change at the end
of Article 8 of the definition of a US person;

inclusion in Article 11 of a reference to notice period and of a sentence that signed Proxy Cards of shareholders
shall be deemed valid for reconvened shareholders’ meetings unless revoked;

amendment of Article 12 to provide for at least eight days’ notice period for mailing notices to shareholders;
amendment of Article 14 to provide for a notice period for Board Meetings of 24 hours, to provide for the possi-
bility of using teleconference means, to provide for a quorum for Board Meetings of two Directors present or
represented, to change the wording relating to Circular Resolutions and to provide for possibilities of delegation
of powers by the Board to Committees;

amendment of Article 16 to include in the second paragraph a reference to part | of the Law of 30th March 1988
regarding collective investment undertakings;

amendment of Article 16 by inclusion at the end of two paragraphs describing the possibility of comanaging the
assets of several pools of assets established by the Corporation and to provide for the possibility to invest
indirectly through wholly-owned subsidiaries;
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22. amendment of Article 17 to change the reference from INVESCO MIM PLC to AMVESCAP PLC;

23. amendment of Article 19 to provide for delegation to signatories acting either jointly or individually;

24. amendment of Article 21 to provide for the redemption price being payable ten bank business days after receipt
of the correct renunciation documentation as may be requested by the Corporation;

25. inclusion in Article 21 of provisions relating to
- the possibility to delay redemptions if requests are received for more than 10 % of the Shares of a same class
or classes of Shares related to a single pool of assets,

- the possibility to extend the payment period until proceeds of sales of investments can be repatriated,

- the possibility for the Board to determine notice periods required for lodging redemption requests,

- the possibility for the Board to delegate the duty to accept redemption requests and make payment of
redemption proceeds,

- the possibility to satisfy redemption requests in kind

and addition at the end of Article 21 providing for the possibility to defer payment for ten days if in exceptional
circumstances the liquidity of the Corporation is insufficient and to redeem or convert individual holdings of
shareholders with a value of less than 500 United States Dollars or such other amount determined by the
Directors as a minimum subscription amount for the class of Shares concerned;

26. amendment of Article 22 by rewording the circumstances under which the determination of the net asset value
of the shares of a class can be suspended.

27. amendment of sub-paragraph A. 2. of article 23 by the addition of the valuation of securities quoted or dealt in
on any stock exchange at their latest available dealing prices or the latest available mid-market quotation;

28. amendment of Article 23 by rewording sub-paragraph B. d), making specifically reference to provisions for liqui-
dation expenses and by deleting the reference to «promotiony and «advertising costsy» under sub-paragraph B. e)
and by insertion of a new section D. describing the allocation of the relevant proportion of the assets and liabi-
lities of each pool to each specific share class and dealing with class specific assets and liabilities and change of
section D. into section E;

29. insertion of an Article 23bis to allow for the co-management of assets of various pools;

30. amendment of Article 24 to provide that the price per Share at which Shares will be offered will be the net asset
value plus dealing charges and/or commissions as provided by the sales documents, deletion of the sentence
relating to remuneration of agents acting in the placing of the Shares and the sentence relating to roundings and
inclusion of wording to provide for the authority of the Board to accept subscriptions in kind and to provide for
the possibility to issue Shares of separate classes which shall be convertible into other classes of Shares following
the full investment on behalf of such class of the issue proceeds of such Shares into investments of the same type
as those held by the Corporation on behalf of the other class;

31. amendment of Article 26 to provide for the granting of power to the Directors to make final determination of
any exchange rate to translate dividend funds to the currency of payment, inclusion of a sentence relating to an
equalisation account and authorisation of the Board to decide about automatic reinvestments.

The quorum required for the meeting is of 50 % of the shares outstanding and the passing of the Extraordinary
Resolution requires the consent of two thirds of the shares represented at the Meeting.

If the quorum is not reached a second meeting will be held on the 6th August, 1999 at the same place at 3.30 p.m. to
resolve on the same agenda. There is no quorum required for this reconvened Meeting and the Extraordinary
Resolution will be passed by a majority of two thirds of the shares represented at such Meeting.

Shareholders may vote in person or by proxy.

A letter to shareholders and Proxy Cards are available upon request at the registered office of the Company and at
the offices of INVESCO ASSET MANAGEMENT ASIA LIMITED, Three Exchange Square, 8 Connaught Place, 12th Floor,
Central, Hong Kong (Tel: 852 2842 7878/Fax: 852 2842 7299) and INVESCO INTERNATIONAL LIMITED, INVESCO
House, P.O. Box 271, Grenville Street, St Hélier, Jersey, JE4 8TD, Channel Islands (Tel: 44 1534 814 000/Fax: 44 1534
814 091).

I (02686/000/116) The Board of Directors.

INVESCO MAXIMUM INCOME FUND, SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-1331 Luxembourg, 11, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R. C. Luxembourg B 33.908.

Shareholders of INVESCO MAXIMUM INCOME FUND (the «Companyy) are hereby convened to an

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING

to be held at the registered office of the Company in Luxembourg, at 11, boulevard Grande-Duchesse Charlotte, L-1331
Luxembourg on 25th June, 1999 at 3.45 p.m. to deliberate and vote on the following agenda:

Agenda:

Amendment of the Articles of Incorporation by adding or changing the provisions outlined below:
1. addition to the first paragraph of article 4 of a reference to subsidiaries to allow the Corporation to establish and
invest through wholly-owned subsidiaries;
2. addition to the second paragraph of article 4 of a reference to economic and social developments which may lead
to a temporary transfer of the registered office abroad;
3. addition to article 5 of the possibility to issue different classes of shares;



10.

1.
12.

13.

14.
15.

16.

17.

18.

19.

20.
. amendment of article 14 to provide for a notice period for Board Meetings of 24 hours, to provide for the possi-

22.

23.

24.

25.
26.
27.

28.
29.
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. addition to article 5 of the possibility for the Board of Directors to decide about the compulsory redemption of

a class of shares if the net asset value of the shares of such class falls below the Pound Sterling equivalent of 5
million United States Dollars or for other compelling reasons, the possibility for shareholders to continue to
request redemption or conversion of their shares of such class, and of a provision regarding the assets which
could not be distributed upon the close of the liquidation of such class;

. amendment of article 6 by deleting the last sentence of the first paragraph regarding the issue of a confirmation

of holding for registered shares, and by providing for certification of shares by statements of account;

. amendment to the second paragraph of article 6 to delete the reference to several certificates for one registered

holding;

. insertion in the last sentence of the second paragraph of article 6 of the word «Bearer» before «share certifi-

catesy;

. amendment to the current third paragraph of article 6 to delete the reference to share certificates in registered

form and to insert the reference to confirmation of shareholding;

. addition of a new paragraph in article 6 relating to conversions of bearer shares into registered shares and the

absence of any conversion of registered shares into bearer shares;

insertion in the current fourth paragraph of article 6 of references to bank transfers and cheques to be sent to
registered shareholders and to the powers of the Board to determine the manner of payment of dividends to
bearer shares in accordance with Luxembourg law;

addition of a new paragraph in article 6 providing for a prescription period for dividends of six years;

deletion of (a) of the current sixth paragraph of article 6 and addition of the words «if so requested by the
Corporation, at its discretion, also signed by the transferee» to the conditions for signature of the declaration of
transfers;

addition of a new paragraph to article 6 providing that in case of bearer shares the Corporation will consider the
bearer and in case of registered shares it will consider the person in whose name the shares are registered as the
full owner of the shares;

addition to the current ninth paragraph of article 6 of a reference to other distributions regarding the entitlement
to fractions of shares;

insertion of a provision to the end of article 6 whereby the Corporation may pay redemption proceeds, distri-
butions and other payments to either the first registered holder or to all joint holders together;

amendment of article 7 which shall be applicable only to bearer shares by inclusion of the word «bearer» before
the word «share certificate» in the first sentence, by deletion of the words «or of a new share certificate» in the
third paragraph and by addition of a new paragraph providing that in case of loss or mutilation of registered share
certificates, such loss or mutilation will be noted and shareholders shall obtain statements of account;
amendment of article 8 to provide that the Corporation shall have power to impose restrictions necessary to
ensure that no shares are acquired or held by persons which, in the opinion of the directors, may result in the
Corporation incurring liability to taxation or suffering other disadvantages or resulting in a requirement of
registration under the Investment Company Act of 1940 of the United States of America, deletion of the words
«More specifically» and addition of the word «also» in the next sentence;

deletion in sub-paragraph (c) 1. and 3. of article 8 of the references to registered shares certificates, deletion in
sub-paragraph (c) 3. of article 8 of the reference to pounds sterling and change in the last paragraph of article 8
of the definition of a US person;

inclusion in article 11 of a sentence that signed proxy forms of shareholders shall be deemed valid for reconvened
shareholders’ meetings unless revoked;

amendment of article 12 to provide for at least eight days’ notice period for mailing notices to shareholders;

bility of using teleconference means, to provide for a quorum for Board Meetings of two Directors present or
represented, to provide for the casting vote of the chairman in case of equal votes, to change the wording relating
to Circular Resolutions and to provide for possibilities of delegation of powers by the Board to Committees and
set forth organisational rules for their Meetings;

amendment of article 16 to include in the second paragraph a reference to part | of the Law of 30th March 1988
regarding collective investment undertakings;

replacement in the current third paragraph of article 16 of the words «European Economic Community» by the
words «European Uniony, inclusion in the same paragraph of the words «and provided that such listing is secured
within one year of the issue», regarding the admission to official listing in any of the stock exchanges of securities
in which the Directors may decide to invest and deletion of the word «Western» before «Europe» under (ii);
amendment of article 16 by inclusion of a paragraph clarifying the conditions of the investment of up to one
hundred per cent of the net assets in different transferable securities and a last paragraph providing for the possi-
bility for the Corporation to invest indirectly through wholly-owned subsidiaries;

inclusion in the last paragraph of article 17 of the reference to AMVESCAP PLC;

amendment of article 19 to provide for delegation to signatories acting either jointly or individually;

amendment of article 21 to provide for the redemption price being payable ten bank business days after receipt
of the correct renunciation documentation and other documents as may be requested by the Corporation and
insertion in the same sentence of a reference to applicable deferred sales charges to be deducted from the net
asset value;

deletion in the second paragraph of article 21 of the reference to the delivery of certificate or certificates;
inclusion in article 21 of provisions relating to

- the possibility to extend the payment period until proceeds of sales of investments can be repatriated,
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12.
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14.
15.
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- the payment of redemption proceeds in any freely convertible currency,

- the possibility for the board to determine notice periods required for lodging redemption requests,

- the possibility for the Board to delegate the duty to accept redemption requests and make payment of
redemption proceeds,

- the possibility to round down the redemption price,

- the possibility to satisfy redemption requests in kind,

- the irrevocability of requests for redemption,

- the cancellation of shares redeemed by the Corporation,

- the possibility and limitations to request conversion of shares,

and addition at the end of the same paragraph of provisions for the redemption of individual holdings of
shareholders with a value of less than the Pound Sterling equivalent of 500 United States Dollars or such other
amount determined by the Directors as a minimum subscription amount for the class of shares concerned;

. amendment of the first part of the first sentence of article 22 so as to read as follows: «The Net Asset Value of

each class of shares for the purpose of the issue and redemption of shares pursuant to articles 21 and 24.»;

. amendment of article 22 by rewording the circumstances under which the determination of the Net Asset Value

of the shares of a class can be suspended;

. amendment of the first paragraph of article 23 to change the method of calculation of the Net Asset Value of

shares in order to take into account the existing possibility of different classes of shares;

. insertion in sub-paragraph A. a) of article 23 of the words «or on call» with regard to the cash constituting the

assets of the Corporation;

. addition in sub-paragraph A. b) of article 23 of the words «certificates of deposit and promissory notes,» with

regard to the assets of the Corporation;

. addition in sub-paragraph A. c) of article 23 of the words «futures contracts, asset backed securities, mortgage

backed securities, swap contracts, contracts for differences, fixed rate securities, floating rate securities,
securities in respect of which the return and/or redemption amount is calculated by reference to any index, price
or rate, financial instruments» with regard to the assets of the Corporation;

. addition in sub-paragraph A. d) of article 23 of the words «and not yet received by it, but declared to stock-

holders of record on a date on or before the dealing day as of which the Net Asset Value is being determined»
with regard to all stock, stock dividends, cash dividends and cash distributions which are part of the assets of the
Corporation;

. amendment of sub-paragraph A. 2. of article 23 by the addition of the valuation of securities quoted or dealt in

on any stock exchange at their latest available dealing prices or the latest available mid-market quotation;

. amendment of article 23 by rewording sub-paragraph B. d) making specifically reference to provisions for liqui-

dation expenses and addition in sub-paragraph B. e) of article 23 of the word «distributors» after the words
«transfer agents,»;

addition in sub-paragraph B. e) of article 23 of a fuller description of expenses payable by the Corporation and
constituting a part of its liabilities and deletion of the reference to promotion and advertising expenses;

addition to the sub-paragraph C. of article 23 of words providing for the management of each share class through
a common portfolio and the rules determining the Net Asset Value of the common portfolio to be allocated to
each class of shares;

amendment of sub-paragraph D. c) of article 23 providing for all investments, cash balances and other assets of
the Corporation which are not expressed in the currency in which the Net Asset Value of the relevant class is
denominated;

amendment of article 24 to provide that the price per share at which shares will be offered will be the net asset
value of the relevant class of shares plus dealing charges and/or commissions as provided by the sales documents,
deletion of the maximum figure of those charges and commissions, deletion of the sentence relating to remune-
ration of agents acting in the placing of the shares and inclusion of wording to provide for the authority of the
Board to accept subscriptions in kind;

deletion in article 25 of the reference to the first accounting period;

amendment of article 26 to mention distributor status for taxation purposes in the United Kingdom, to provide
for resolution of general meeting of shareholders deciding distribution of dividends, to mention that no distri-
bution may be effected if the share capital would become thereon less than the legal minimum, inclusion of a
sentence relating to an equalisation account and authorisation of the Board to decide about automatic reinvest-
ments.

The quorum required for the meeting is of 50 % of the shares outstanding and the passing of the Extraordinary
Resolution requires the consent of two thirds of the shares represented at the Meeting.

If the quorum is not reached a second meeting will be held on the 6th August, 1999 at the same place at 3.45 p.m. to
resolve on the same agenda. There is no quorum required for this reconvened Meeting and the Extraordinary
Resolution will be passed by a majority of two thirds of the shares represented at such Meeting.

Shareholders may vote in person or by proxy.

A letter to shareholders and Proxy Cards are available upon request at the registered office of the Company and at
the offices of INVESCO ASSET MANAGEMENT ASIA LIMITED, Three Exchange Square, 8 Connaught Place, 12th Floor,
Central, Hong Kong (Tel: 852 2842 7878/ Fax. 852 2842 7299) and INVESCO INTERNATIONAL LIMITED, INVESCO
House, P.O. Box 271, Grenville Street, St Hélier, Jersey JE4 8TD, Channel Islands (Tel: 44 1534 814 000/Fax: 44 1534
814 157).

| (02687/000/151) The Board of Directors.
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PINGOON S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg-Kirchberg, 231, Val des Bons Malades.
R. C. Luxembourg B 49.184.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le 15 juin 1999 a 10.00 heures au siége social.

1.
2.

6

Ordre du jour:

Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
Approbation des bilans, comptes de pertes et profits et attribution du résultat au 31 décembre 1997 et au
31 décembre 1998.

3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4.
5. Acceptation de la démission de M. Karl U. Sanne de ses fonctions d’administrateur et nomination de M. Marc

Décision de continuer la société en conformité avec I'article 100 de la loi du 10 aoGt 1915.

Schmit, comptable, demeurant a Kehlen, en son remplacement.
Divers.

I (02700/521/18) Le Conseil d’Administration.

JAPAN PACIFIC FUND, SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 8.340.

Mesdames et Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

de notre Société, qui aura lieu le 16 juin 1999 a 15.30 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

UlhAWN =

Ordre du jour:

. Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises.

. Approbation des comptes arrétés au 31 mars 1999 et fixation du dividende.
. Décharge aux Administrateurs.

. Réélection de divers Administrateurs.

. Divers.

Les décisions concernant tous les points de I'ordre du jour ne requiérent aucun quorum. Elles seront prises a la simple
majorité des actions présentes ou représentées a I’Assemblée. Chaque action donne droit a un vote. Tout actionnaire
peut se faire représenter a I'’Assemblée.

I (02716/755/19) Le Conseil d’Administration.

HOTEL CAPITAL RESSOURCES S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 50.528.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui aura lieu le 17 juin 1999 a 14.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ul WN =

Ordre du jour:

. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire;

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 31 décembre 1997 et 1998;
. Ratification de la cooptation d’'un Administrateur;

. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire;

Divers.

I (02292/795/16) Le Conseil d’Administration.

SOBARA HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 57.821.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui aura lieu le 8 juin 1999 a 10.00 heures a Luxembourg, 6, rue Zithe, avec I'ordre du jour suivant:
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Ordre du jour:
1) Lecture des comptes arrétés au 31 décembre 1998
2) Lecture du rapport du Conseil d’Administration concernant I'exercice social 1998
3) Lecture du rapport du Commissaire aux Comptes concernant les comptes arrétés au 31 décembre 1998
4) Approbation des comptes
5) Affectation des résultats
6) Quitus aux administrateurs et au commissaire aux comptes
7) Divers

Il (02414/280/17) Le Conseil d’Administration.

FRANSA HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 24.416.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 9 juin 1999 a 11.00 heures a Luxembourg, 6, rue Zithe, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1) Lecture des comptes arrétés au 31 décembre 1998
2) Lecture du rapport du conseil d’administration concernant I'exercice social 1998
3) Lecture du rapport du commissaire aux comptes concernant les comptes arrétés au 31 décembre 1998
4) Approbation des comptes
5) Affectation des résultats
6) Quitus aux administrateurs et au commissaire aux comptes
7) Questions diverses

Il (02417/280/17) Le Conseil d’Administration.

SOCEURFIN S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 57.537.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le jeudi 10 juin 1999 a 15.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:
- Rapport de gestion du Conseil d’Administration,
- Rapport du commissaire aux comptes,
- Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998 et affectation des résultats,
- Nomination statutaire.
Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cing
jours francs avant I’Assemblée au siége social.

Il (02434/755/16) Le Conseil d’Administration.

SWANEPOEL HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 40.912.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 7 juin 1999 a 14.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1998, et affectation du résultat.
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 31
décembre 1998.
4. Décision sur la continuation de I'activité de la société, conformément a I'article 100 de la loi sur les sociétés.
5. Divers.

Il (02455/005/17) Le Conseil d’Administration.
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EUROPEAN FASHION GROUP S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: Luxemburg, 23, avenue Monterey.
H. R. Luxemburg B 32.930.

Die Aktieninhaber sind hiermit eingeladen, der

AUSSERORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG,
die am 14. Juni 1999 um 9.00 Uhr am Gesellschaftssitz, mit folgender Tagesordnung, stattfindet, beizuwohnen:

Tagesordnung:

BeschluBfassung liber die mogliche Auflosung der Gesellschaft gemaB Artikel 100 des Gesetzes vom 10. August 1915
betreffend die Gesellschaften.

Die Generalversammlung vom 9. April 1999 hatte keine BeschluBfahigkeit tiber diesen Punkt der Tagesordnung, da
das vom Gesetz vorgeschriebene Quorum nicht erreicht war.

Il (01863/795/15) Der Verwaltungsrat.

ULIXES S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 51.045.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 14 juin 1999 a 9.00 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.

L’Assemblée Générale du 12 avril 1999 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n'ayant pas été atteint.
Il (01864/795/15) Le Conseil d’Administration.

COMONT HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 57.552.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 14 juin 1999 a 9.30 heures au siege social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 aoGt
1915 sur les sociétés commerciales.

L’Assemblée Générale du 12 avril 1999 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.
Il (01865/795/15) Le Conseil d’Administration.

SWEETVEST S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 52.253.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le vendredi 11 juin 1999 a 10.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:
— Rapport de gestion du Conseil d’Administration,
— Rapport du commissaire aux comptes,
— Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998 et affectation des résultats,
— Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes,
— Nominations statutaires.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cing
jours francs avant I'’Assemblée au siege social.

Il (02190/755/18) Le Conseil d’Administration.
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SOCIETE DE PARTICIPATIONS DORIGNY S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 39.223.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 7 juin 1999 a 14.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 31 décembre 1997 et 1998
3. Ratification de la cooptation d’'un Administrateur
4. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
5. Nominations statutaires
6. Divers
Il (02052/795/17) Le Conseil d’Administration.

KORTSTRUKT HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 55.229.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 14 juin 1999 a 10.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.

L’Assemblée Générale du 13 avril 1999 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.
Il (01866/795/15) Le Conseil d’Administration.

TANAKA S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 34.225.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 14 juin 1999 a 14.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a l'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.

L’Assemblée Générale du 12 avril 1999 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n'ayant pas été atteint.
Il (01867/795/15) Le Conseil d’Administration.

ZEPHYR HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 30.326.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 14 juin 1999 a 11.30 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a l'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.

L’Assemblée Générale du 12 avril 1999 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.
Il (01868/795/15) Le Conseil d’Administration.
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AGRINET INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 46.731.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 14 juin 1999 a 16.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 aodt
1915 sur les sociétés commerciales.

L’Assemblée Générale du 14 avril 1999 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n'ayant pas été atteint.

Il (01869/795/15) Le Conseil d’Administration.

WOHNBAU KAISER S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: Luxemburg, 23, avenue Monterey.
H. R. Luxemburg B 39.789.

Die Aktieninhaber sind hiermit eingeladen, der

AUSSERORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG,
die am 14. Juni 1999 um 9.00 Uhr am Gesellschaftssitz, mit folgender Tagesordnung, stattfindet, beizuwohnen:

Tagesordnung:

BeschluBfassung liber die mégliche Auflésung der Gesellschaft gemaB Artikel 100 des Gesetzes vom 10. August 1915
betreffend die Gesellschaften.

Die Generalversammlung vom 12. April 1999 hatte keine BeschluBfihigkeit tiber diesen Punkt der Tagesordnung, da
das vom Gesetz vorgeschriebene Quorum nicht erreicht war.

Il (01870/795/15) Der Verwaltungsrat.

CIVIL ENGINEERING INTERNATIONAL HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 23.426.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 15 juin 1999 a 14.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 aodt
1915 sur les sociétés commerciales.

L’Assemblée Générale du 15 avril 1999 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.

Il (01871/795/15) Le Conseil d’Administration.

SPECTRUM S.A,, Société Anonyme.
Registered office: Luxembourg, 23 avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 12.279.

Messrs Shareholders are hereby convened to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING
which will be held on June 7, 1999 at 2.00 p.m. at the registered office, with the following agenda:

Agenda:
. Submission of the management report of the Board of Directors and the report of the Statutory Auditor
. Approval of the annual accounts and allocation of the results as at December 31, 1998
. Discharge of the Directors and Statutory Auditor
. Action on a motion relating to the possible winding-up of the company as provided by Article 100 of the Luxem-
bourg law on commercial companies of August 10, 1915
5. Miscellaneous.

Il (02048/795/17) The Board of Directors.

A WD -
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PROSTAR S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 60.649.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 7 juin 1999 a 9.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998
. Ratification de la cooptation de trois Administrateurs
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
. Divers

02049/795/16) Le Conseil d’Administration.

U WN =

—

ILDIKO HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 61.685.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 7 juin 1999 a 10.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998
. Ratification de la cooptation d’un Administrateur
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
. Divers

02050/795/16) Le Conseil d’Administration.

Ul WN =

—

BOLERO INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 54.479.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 7 juin 1999 a 11.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 mars 1999
. Ratification de la cooptation d’un Administrateur
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
. Divers

02051/795/16) Le Conseil d’Administration.

U WN =

—

GILDA PARTICIPATIONS S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 60.482.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 7 juin 1999 a 10.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire

2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

4. Divers

Il (02053/795/15) Le Conseil d’Administration.
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EICHENBERG S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 58.678.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 7 juin 1999 a 11.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Divers

Il (02054/795/15)

Le Conseil d’Administration.

NIKOS INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 31.168.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 8 juin 1999 a 10.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Divers

Il (02055/795/15)

Le Conseil d’Administration.

MILAGRO S.A, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 38.679.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 8 juin 1999 a 15.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire

2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 31 mars 1998 et 1999

3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Divers

Il (02056/795/15)

Le Conseil d’Administration.

COMPAGNIE FINANCIERE PASCAL S.A,, Société Anonyme.

Siége social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 35.856.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le jeudi 10 juin 1999 a 11.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:

— Rapport de gestion du Conseil d’Administration,

— Rapport du commissaire aux comptes,

— Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998 et affectation des résultats
— Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes,

— Nominations statutaires.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cinq

jours francs avant ’Assemblée au siége social.
II (02493/755/18)

Le Conseil d’Administration.
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KOELNAG S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 22.269.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 9 juin 1999 a 16.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
. Nominations statutaires
. Divers

02057/795/16) Le Conseil d’Administration.

Ul A WN =

—

BUNDY HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 49.629.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 9 juin 1999 a 15.30 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 31 décembre 1997 et 1998
3. Ratification de la cooptation de deux Administrateurs
4. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
5. Divers

Il (02058/795/16) Le Conseil d’Administration.

POLYMERS TECHNOLOGY INDUSTRIES S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-2952 Luxembourg, 22, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 48.143.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra le mardi 15 juin 1999 a 15.00 heures au siége social.

Ordre du jour:
- Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 aodt
1915 sur les sociétés commerciales.
L’Assemblée Générale Statutaire du 28 avril 1999 n’a pas pu délibérer valablement sur le point 3 de I'ordre du jour,
le quorum prévu par la loi n’ayant pas été atteint.

Il (02061/008/15) Le Conseil d’Administration.

FOLIO S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 29.960.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 7 juin 1999 a 10.00 heures au siege social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998.
3. Décharge au conseil d’administration et au commissaire aux comptes.
4. Nominations statutaires.
5. Décision a prendre en vertu de I'article 100 de la loi sur les sociétés commerciales.
6. Divers.
Il (02314/506/17) Le Conseil d’Administration.
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EAST WEST TILES S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 59.516.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 7 juin 1999 a 14.00 heures, pour délibérer sur
I'ordre du jour congu comme suit:

—

NouhwN

Ordre du jour:

. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-

saire aux comptes.

. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998.
. Affectation du résultat.
. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

Nominations statutaires.

. Conversion du capital social en Euros.

Divers.

02307/029/20) Le Conseil d’Administration.

EUROPROTECTION S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 27, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 63.740.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 27, avenue Monterey, L-2163 Luxembourg, le 7 juin 1999 a 15.00 heures, pour délibérer
sur I'ordre du jour congu comme suit:

—_

NouUhAwN

Ordre du jour:

. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-

saire aux comptes.

. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998.
. Affectation du résultat.

Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
Nominations statutaires.

. Conversion du capital social en Euros.

Divers.

02308/029/20) Le Conseil d’Administration.

INTERLIGNUM S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 34.537.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 7 juin 1999 a 14.00 heures, pour délibérer sur
I'ordre du jour congu comme suit:

—_

—_

PN VA WN

Ordre du jour:

. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-

saire aux comptes.

. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998.
. Affectation du résultat.
. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

Nominations statutaires.
Conversion du capital social en Euros.

. Décision a prendre conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(it 1915 concernant les sociétés commerciales.

Divers.

02310/029/21) Le Conseil d’Administration.
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M. ELECTRONIC /S S.A., Société Anonyme,
(anc. HYDRAULIQUE INTL S.A)).
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 55.182.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 7 juin 1999 a 15.00 heures, pour délibérer sur
'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes.
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998.
. Affectation du résultat.
. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
. Nominations statutaires.
. Conversion du capital social en Euros.
. Divers.

02311/029/21) Le Conseil d’Administration.

NoONUT A wbN

—

CAMPILL HOLDINGS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 64.478.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 7 juin 1999 a 11.00 heures, pour délibérer sur
'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes.
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998.
. Affectation du résultat.
. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
. Nominations statutaires.
. Conversion du capital social en Euros.
. Divers.

02312/029/20) Le Conseil d’Administration.

NoONuUT A wpN

—

BELLOMBRE S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 19.519.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 7 juin 1999 a 10.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes.
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998.
. Décharge au conseil d’administration et au commissaire aux comptes.
. Nominations statutaires.
. Divers.

Ul A WN =

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra consécutivement a 'issue de I'assemblée générale ordinaire avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

— Conversion en euros du capital social en conformité avec les dispositions de la loi du 10 décembre 1998.
Il (02313/506/21) Le Conseil d’Administration.
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GOLF SHACK S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 41.586.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 7 juin 1999 a 15.00 heures, pour délibérer sur
I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes.
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998.
. Affectation du résultat.
. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
Nominations statutaires.
. Conversion du capital social en Euros.
. Divers.

II (02309/029/20) Le Conseil d’Administration.

NoOUhAWwN

ALTICO S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 51.635.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 8 juin 1999 a 11.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes.

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998.
. Décharge au conseil d’administration et au commissaire aux comptes.

. Nominations statutaires.

. Divers.

Ul A WN =

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra consécutivement a l'issue de I'assemblée générale ordinaire avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

— Conversion en euros du capital social en conformité avec les dispositions de la loi du 10 décembre 1998.
Il (02321/506/21) Le Conseil d’Administration.

BLADER HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 35.263.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 8 juin 1999 a 11.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes.
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998.
. Décharge au conseil d’administration et au commissaire aux comptes.
. Nominations statutaires.
. Divers.

Ul h WPN =

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra consécutivement a I'issue de I'assemblée générale ordinaire avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

— Conversion en euros du capital social en conformité avec les dispositions de la loi du 10 décembre 1998.
Il (02322/506/21) Le Conseil d’Administration.
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COFIDICO - CIE FINANCIERE PR LE DEV. INDUS. ET COMM,, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 5.767.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siege social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 8 juin 1999 a 11.00 heures, pour délibérer sur
'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes.
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998.
. Affectation du résultat.
. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
Nominations statutaires
. Conversion du capital social en Euros.
. Divers.

02316/029/20) Le Conseil d’Administration.

NOoO VA WN

—

DRESDNER PORTFOLIO MANAGEMENT, SICAYV, Investmentgesellschaft mit variablem Kapital.
Gesellschaftssitz: L-2097 Luxemburg, 26, rue du Marché-aux-Herbes.
H. R. Luxemburg B 41.022.

Die Anteilinhaber der DRESDNER PORTFOLIO MANAGEMENT (SICAV) werden hiermit zur

ORDENTLICHEN HAUPTVERSAMMLUNG

eingeladen, die am 8. Juni 1999 um 11.00 Uhr in den Geschiftsraumen der Gesellschaft, 26, rue du Marché-aux-Herbes,
L-2097 Luxemburg, stattfindet.

Tagesordnung:
1. Bericht des Verwaltungsrates iiber das abgelaufene Geschiaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 1998.
2. Vorlage und Feststellung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 1998, Bericht iiber die satzungsgemasse

Gewinnverwendung sowie Genehmigung durch die Hauptversammlung.
. Beschluss iiber die Entlastung der Mitglieder des Verwaltungsrates.
. Wahlen zum Verwaltungsrat.
. Wahl des Wirtschaftspriifers.
6. Sonstiges.

[S4 I" OV ]

Zur Teilnahme an der ordentlichen Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind diejenigen Anteilin-
haber berechtigt, die bis spatestens 2. Juni 1998 die Depotbestitigung eines Kreditinstitutes bei der Gesellschaft
einreichen, aus der hervorgeht, dass die Anteile bis zur Beendigung der Hauptversammlung gesperrt gehalten werden.
Anteilinhaber kénnen sich auch von einer Person vertreten lassen, die hierzu schriftlich oder durch Fernschreiben,
Telegramm oder Telefax bevollmichtigt ist.

Gemiss Artikel 22 der Satzung der Gesellschaft vertritt die ordnungsgemiss einberufene Hauptversammlung
samtliche Anteilinhaber. Die Anwesenheit einer Mindestanzahl von Anteilinhabern ist nicht erforderlich. Beschliisse
werden mit einfacher Mehrheit der vertretenen Anteile gefasst.

Luxemburg, im Mai 1999.

Il (02348/000/28) Der Verwaltungsrat.

ROXELANE HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 61.880.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 7 juin 1999 a 11.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes.
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998.
. Décharge au conseil d’administration et au commissaire aux comptes.
. Nominations statutaires.
. Divers.

02315/506/16) Le Conseil d’Administration.

Ul WN =

—_
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NYLOF S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 4.573.

Les actionnaires sont priés d’assister a
’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 8 juin 1999 a 11.00 heures, pour délibérer sur
I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes.
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998.
. Affectation du résultat.
Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
. Nominations statutaires.
. Conversion du capital social en Euros.
. Divers.

(02317/029/20) Le Conseil d’Administration.

No U W

PEW LUXEMBOURG HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 29.555.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 8 juin 1999 a 15.00 heures, pour délibérer sur
I’'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes.
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998.
. Affectation du résultat.
. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
Nominations statutaires.
. Conversion du capital social en Euros.
. Divers.

02318/029/20) Le Conseil d’Administration.

NoO UV WN

—_

TOWER HOLDINGS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 31.609.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui aura lieu le 8 juin 1999 a 18.30 heures a Luxembourg, 6, rue Zithe, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1) Lecture des comptes arrétés au 31 décembre 1998

2) Lecture des comptes consolidés arrétés au 31 décembre 1998

3) Lecture du rapport de gestion consolidé du conseil d’administration concernant |'exercice social 1998, des
comptes arrétés au 31 décembre 1998 et des comptes consolidés arrétés a la méme date

4) Lecture du rapport du commissaire aux comptes concernant les comptes arrétés au 31 décembre 1998 et
lecture du rapport du réviseur d’entreprises sur les comptes consolidés arrétés a la méme date

5) Quitus du fait du retard a tenir 'assemblée

6) Approbation des comptes

7) Affectation des résultats

8) Quitus aux administrateurs et au commissaire aux comptes, ainsi qu'au réviseur d’entreprises

9) Nominations statutaires

10) Questions diverses

Il (02416/280/22) Le Conseil d’Administration.
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RUMBAS HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 55.779.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 8 juin 1999 a 15.00 heures, pour délibérer sur
l'ordre du jour congu comme suit:

—_

NONUT A WN

Ordre du jour:

. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-

saire aux comptes.

. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998.

. Affectation du résultat.

. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
. Nominations statutaires.

. Conversion du capital social en Euros.

Divers.

02319/029/20) Le Conseil d’Administration.

URBANINVEST S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 32.932.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 8 juin 1999 a 10.00 heures, pour délibérer sur
I'ordre du jour congu comme suit:

—_

NouUthwiN

Ordre du jour:

. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-

saire aux comptes.

. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998.

. Affectation du résultat.

. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
. Nominations statutaires.

. Conversion du capital social en Euros.

Divers.

02320/029/20) Le Conseil d’Administration.

BBL RENTA FUND, SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable de Droit Luxembourgeois.

Siege social: L-1470 Luxembourg, 52, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 29.732.

Les actionnaires sont invités a assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siege social, le mardi 8 juin 1999 a 15.30 heures pour délibérer sur l'ordre du jour suivant:
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Ordre du jour:

. Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises
. Approbation des comptes au 31 mars 1999

. Affectation des résultats

. Décharge aux Administrateurs

. Nominations statutaires

. Conversion du capital et de la devise de référence en euro

Divers

Pour étre admis a ’Assemblée Générale, tout propriétaire d’actions au porteur doit déposer ses titres aux siéges et
agences du CREDIT EUROPEEN ou de la BBL, et faire part de son désir d’assister a I’Assemblée, le tout cinq jours francs
au moins avant I’Assemblée.

Les actionnaires en nom seront admis sur justification de leur identité, a la condition d’avoir, cinq jours francs au
moins avant la réunion, fait connaitre au Conseil d’Administration leur intention de prendre part a I'’Assemblée.

Il (02429/755/22) Le Conseil d’Administration.
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ARTELUX S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1258 Luxembourg, 32, rue Jean-Pierre Brasseur.
R. C. Luxembourg B 23.361.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le mardi 8 juin 1999 a 11.00 heures a Luxembourg, 16A, boulevard de la Foire, pour délibérer sur I'ordre
du jour suivant:

Ordre du jour:

. Présentation des rapports du conseil d’administration et du commissaire;
. Discussion et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998;

. Vote sur la décharge des administrateurs et du commissaire;

. Affectation du résultat;

. Divers.
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Tout actionnaire désirant &tre présent ou représenté a 'assemblée générale devra en aviser la société au moins cinq
jours francs avant I'assemblée.

Aucun quorum n’est requis pour la tenue de cette assemblée. Les décisions de I'assemblée seront prises a la majorité
simple des actionnaires présents ou représentés et votants.

Il (02633/255/21) Le Conseil d’Administration.

SONTEC INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 26.454.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 8 juin 1999 a 10.00 heures au siege social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes.

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998.
. Décharge au conseil d’administration et au commissaire aux comptes.

. Nominations statutaires.

. Divers.
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’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra consécutivement a 'issue de I'assemblée générale ordinaire avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:
— Conversion en euros du capital social en conformité avec les dispositions de la loi du 10 décembre 1998.
II (02326/506/21) Le Conseil d’Administration.

DICKMM HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 16.715.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 8 juin 1999 a 11.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes.

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998.
. Décharge au conseil d’'administration et au commissaire aux comptes.

. Nominations statutaires.

. Divers.
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’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra consécutivement a I'issue de I'assemblée générale ordinaire avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:
— Conversion en euros du capital social en conformité avec les dispositions de la loi du 10 décembre 1998.
II (02324/506/21) Le Conseil d’Administration.
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IMMOINT S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 55.302.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 9 juin 1999 a 15.00 heures, pour délibérer sur
I'ordre du jour congu comme suit:

—_
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Ordre du jour:

. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-

saire aux comptes.

. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998.
. Affectation du résultat.
. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

Nominations statutaires.

. Conversion du capital social en Euros.

Divers.

02328/029/20) Le Conseil d’Administration.

SARLAT S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 33.111.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 9 juin 1999 a 14.00 heures, pour délibérer sur
I'ordre du jour congu comme suit:

1.

—_
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Ordre du jour:

Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes.

. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998.
. Affectation du résultat.
. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

Nominations statutaires.

. Conversion du capital social en Euros.

Divers.

02329/029/20) Le Conseil d’Administration.

COLIM S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 16.607.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra en date du 8 juin 1999 a 10.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998.
3. Décharge au conseil d’administration et au commissaire aux comptes.
4. Nominations statutaires.
5. Décision a prendre en vertu de I'article 100 de la loi sur les sociétés commerciales.
6. Divers.
II' (02323/506/17) Le Conseil d’Administration.

FIUSARI S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 47.702.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra en date du 8 juin 1999 a 11.00 heures au siege social avec I'ordre du jour suivant:
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Ordre du jour:

. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes.

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998.
. Décharge au conseil d’administration et au commissaire aux comptes.

. Nominations statutaires.

Divers.

02325/506/16) Le Conseil d’Administration.

SOPC FINANCE (LUXEMBOURG) S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2952 Luxembourg, 22, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 42.211.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui se tiendra le lundi 7 juin 1999 a 10.00 heures au siége social.

Ordre du jour:

. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire aux Comptes sur I'exercice cléturant

le 31 décembre 1998.

2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1998 et affectation des résultats.
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Nomination statutaire.
5. Divers.
Il (02366/008/17) Le Conseil d’Administration.

SOCIETE FINANCIERE DE SEPTEMBRE S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 35.866.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui se tiendra le mercredi 9 juin 1999 a 15.00 heures au siege social avec pour

Ordre du jour:

— Rapport de gestion du Conseil d’Administration,

— Rapport du commissaire aux comptes,

— Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998 et affectation des résultats,
— Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes,

— Nominations statutaires.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cing
jours francs avant I'’Assemblée au siége social.

Il (02492/755/18) Le Conseil d’Administration.

PALIMONDIAL S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1528 Luxembourg, 16A, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 28.843.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le mardi 8 juin 1999 a 11.00 heures a Luxembourg, 16A, boulevard de la Foire, pour délibérer sur I'ordre
du jour suivant:
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Ordre du jour:

. Présentation des rapports du conseil d’'administration et du commissaire;
. Discussion et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998;

. Vote sur la décharge des administrateurs et du commissaire;

. Affectation du résultat;

. Divers.

Tout actionnaire désirant étre présent ou représenté a 'assemblée générale devra en aviser la société au moins cinq
jours francs avant I'assemblée.

Aucun quorum n’est requis pour la tenue de cette assemblée. Les décisions de I'assemblée seront prises a la majorité
simple des actionnaires présents ou représentés et votants.

Il (02632/255/21) Le Conseil d’Administration.
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SCHOELLERBANK FUNDS, SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Gesellschaftssitz: Luxemburg, 11, rue Aldringen.
H. R. Luxemburg B 58.241.

Die Aktionire der Sicav, SCHOELLERBANK FUNDS werden hiermit zur

ORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG
einberufen, welche am Sitz der Gesellschaft am 7. Juni 1999 um 11.00 Uhr iiber folgende Tagesordnung befinden wird:

Tagesordnung:

. Billigung des Geschiftsberichtes des Verwaltungsrates sowie des Berichtes des Wirtschaftspriifers.
. Genehmigung des Jahresabschlusses mit Anlagen zum 31. Dezember 1998.

. Entlastung an die Verwaltungsratsmitglieder fiir das abgelaufene Geschiftsjahr.

. Wiederwahl der Verwaltungsratsmitglieder und des Wirtschaftspriifers fiir das neue Geschiftsjahr.
. Verschiedenes.

UhAhWPND =

Die Beschliisse iiber die Tagesordnung verlangen kein Quorum und werden mit einer einfachen Mehrheit der abgege-
benen Stimmen gefasst. Jede Aktie berechtigt zu einer Stimme. Jeder Aktionir kann sich bei der Versammlung vertreten
lassen. Vollmachten sind am Sitz der Gesellschaft erhiltlich.

Il (02426/755/19) Der Verwaltungsrat.

CAPITAL INVESTMENTS HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 30.671.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 8 juin 1999 a 18.00 heures a Luxembourg, 6, rue Zithe, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1) Lecture des comptes arrétés au 31 décembre 1998

2) Lecture du rapport du Conseil d’Administration concernant I'exercice social 1998

3) Lecture du rapport du Commissaire aux Comptes concernant les comptes arrétés au 31 décembre 1998
4) Approbation des comptes

5) Affectation des résultats

6) Quitus aux administrateurs et au commissaire aux comptes

7) Questions diverses

Il (02413/280/17) Le Conseil d’Administration.

MERCATOR FINANCE S.A., Société Anonyme,
(anc. EPIDAUROS S.A))
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 35.915.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 9 juin 1999 a 14.00 heures, pour délibérer sur
I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes.

. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1998.

. Affectation du résultat.

. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

Nominations statutaires.

. Conversion du capital social en Euros.

. Divers.

02330/029/21) Le Conseil d’Administration.
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