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≤ CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX).
—

By decision of CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND MANAGEMENT COMPANY in its capacity as Management
Company, with the consent of CREDIT SUISSE (LUXEMBOURG) S.A. in its capacity as Custodian Bank, the
Management Regulations of CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX) are restated as follows:

Consolidated Version of the Management Regulations of 
CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX)

as at 1st June 1999
The Management Regulations of the unincorporated type investment fund («Fonds commun de placement») CREDIT

SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX) and any future amendments thereto pursuant to Article 15 hereinbelow shall govern
the legal relationship between

1) the Management Company CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND MANAGEMENT COMPANY a joint-stock
company with its registered office in Luxembourg, at 5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg (hereinafter referred to as
the «Management Company»),

2) the Custodian Bank CREDIT SUISSE (LUXEMBOURG) S.A., a joint-stock company with its registered office in
Luxembourg, at 56, Grand’rue (hereinafter referred to as the «Custodian Bank»),

3) the subscribers and holders of CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX) units (hereinafter referred to as
«Unitholders»), who by the acquisition of such units accept these Management Regulations.

Art. 1. The Fund
CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX) (hereinafter referred to as the «Fund»), an investment fund under the

law of the Grand Duchy of Luxembourg, is an unincorporated coproprietorship of transferable securities (hereinafter
referred to as «securities»). Individual Subfunds may be established comprising assets and liabilities relating to specific
Classes of Units (like-wise referred to hereinafter as «Units of a Subfund»). The Fund shall be constituted by the entirety
of the respective Subfunds. The Fund shall be managed by the Management Company in the interests of the Unitholders
in accordance with these Management Regulations and the provisions of the prospectus of the Fund (the «Prospectus»).
The Fund assets shall be held by the Custodian Bank and shall be separate from the assets of the Management Company.

The Management Company may, in relation to each Subfund, issue classes («Classes») of Units, including distribution
units («Distribution Units») and capital growth units («Capital Growth Units») as described in these Management
Regulations and the addenda thereto.

The Subfunds shall be designated by the names listed separately in the addenda to these Management Regulations. The
reference currency for each individual Subfund and Unit Class shall be specified therein.

Art. 2. The Management Company
The Fund shall be managed on behalf of the Unitholders by the Management Company, which has its registered office

in Luxembourg.
Subject to the limitations laid down in Article 4 hereinbelow, the Management Company is vested with the most

extensive rights to manage the Fund on behalf of Unitholders; in particular, the Management Company shall be entitled
to buy, sell, subscribe, exchange and receive transferable securities of any kind and to exercise all rights attaching directly
or indirectly to the Fund assets.

The Board of Directors of the Management Company shall define the investment guidelines for each of the Subfunds
in accordance with the investment policy and restrictions laid down in Article 4 hereinbelow.

The Board of Directors of the Management Company may seek investment advice from an investment committee
made up of members of the Board of Directors or from other persons.

The Board of Directors may also entrust members of an executive board or employees with the day-to-day imple-
mentation of investment policy and the management of the Fund assets.

The Management Company may generally avail itself of information, advisory and  other services in the interests of
the Fund.

Art. 3. The Custodian Bank
CREDIT SUISSE (LUXEMBOURG) S.A., a joint-stock company under Luxembourg law with its registered office in

Luxembourg has been appointed Custodian Bank.
The Management Company or the Custodian Bank may terminate this appointment at any time by giving the counter-

party six months’ notice in writing. The Management Company may, however, only terminate the appointment of the
Custodian Bank if a new custodian bank is appointed to take over the functions and responsibilities of the Custodian
Bank as stipulated in these Management Regulations. Furthermore, after such termination, the Custodian Bank must
continue to carry out its functions as long as is necessary to enable the entire assets of the Fund to be transferred to
the new custodian bank.

In the event of a termination by the Custodian Bank, the Management Company is obliged to appoint within two
months a new custodian bank to take over the functions and responsibilities of the Custodian Bank in accordance with
these Management Regulations. In such a case, the Custodian Bank must continue to carry out its functions until the
entire assets of the Fund have been transferred to the new custodian bank.

The Fund’s assets, namely all liquid assets and securities, shall be held in custody by the Custodian Bank for the benefit
of Unitholders. With the approval of the Management Company, the Custodian Bank may appoint banks and financial
institutions for the safekeeping of securities which are not normally traded in Luxembourg. The Custodian Bank may
keep securities in collective safekeeping at depositories selected by the Custodian Bank with the agreement of the
Management Company. With regard to the cash and securities safekeeping accounts, the Custodian Bank undertakes to
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perform all the customary banking duties. The Custodian Bank may only dispose of the Fund assets and effect payments
to third parties on behalf of the Fund if so instructed by the Management Company and in compliance with these
Management Regulations. Furthermore, the Custodian Bank shall perform all functions as laid down in Article 17 of the
Law of 30th March 1988 relating to Undertakings for Collective Investment.

The Custodian Bank shall be entitled to debit the Fund’s assets for safekeeping fees, calculated in accordance with the
custodian bank’s standard rates on the basis of the value of the securities held in custody. The custodian bank
commission shall be charged to the Management Company.

Art. 4. Investment Policy
The objective of the Fund is primarily to achieve appropriate return on the securities in which the individual Subfunds

invest. Due account shall be taken of the principles of riskspreading. 
In accordance therewith, each Subfund shall pursue an investment policy which is set out hereafter, subject to any

changes that may be specified in the relevant addendum.
The «Fixed Income» Subfunds
The investment objective is to achieve a relatively high and continuous income (in terms of the reference currency)

by taking advantage of the possibilities for international diversification. Investments will be made solely in fixed-interest
and floating rate debt securities, and in money market-like investments in the form of transferable securities. In addition,
liquid assets may be held in the form of bank deposits and money market investments which do not qualify as trans-
ferable securities and which have a term to maturity that do not exceed twelve months. The maintenance of nominal
capital each year is of first priority. The bulk of investments is made in the relevant reference currencies. The risks
associated with price fluctuations are to be kept to a minimum. 

The «Income» Subfunds
The investment objective is to achieve an appropriate return (in terms of the reference currency) by taking advantage

of the possibilities for international diversification. Accordingly, fixed-interest investments will as a rule account for a
significantly larger proportion of the assets than equities. In terms of currencies, the bulk of the investments is made in
the reference currency. In this way, the risks associated with currency and price fluctuations are minimised in the long
term.

The «Balanced» Subfunds
The investment objective is to achieve the highest possible overall performance, consisting of current income, price

gains and currency (in terms of the reference currency) by taking advantage of the possibilities for international diversi-
fication. Investment in equities will as a general rule account for a larger proportion of the assets than in the Income
Subfunds. In terms of currencies, the bulk of the investment may at times be made in a currency other than the reference
currency. For these Subfunds larger currency and price fluctuations are accepted as is the case for the Income Subfunds.

The «Growth» Subfunds
The investment objective is to achieve the highest possible overall performance, consisting of current income, price

gains and currency gains (in terms of the reference currency) by taking advantage of the possibilities for international
diversification. Investment in equities will as a general rule account for a larger proportion of the assets than investment
in fixed-interest securities. In terms of currencies, the bulk of the investment may at times be made in a currency other
than the reference currency. For these Subfunds larger currency and price fluctuations are accepted as is the case for
the Income and Balanced Subfunds.

The «Focus» Subfunds
The investment objective is to achieve an appropriate return in terms of the reference currency. Investments will be

made in fixed and variable-interest debt securities and also in equities. Liquid assets may also be held. Fixed and variable-
interest investments will as a rule account for a significantly larger proportion of the assets than equities. Investments
shall solely be made in the reference currency in accordance with the principle of risk-spreading. The reference currency
is that currency in which the accounts of the Subfund in question are kept. The reference currency is not necessarily
identical with the investment currency, except for the «Focus» Subfunds.

The assets of the Subfunds shall be invested worldwide in shares, other equity securities (shares in cooperatives,
participation certificates), short-term debt securities, dividend right certificates, bonds, notes, similar fixed or variable
interest bearing securities, convertible bonds, convertible notes, warrant issues and warrants, provided they are traded
on the stock exchange or another regulated market.

For a substantial part of the assets of each Subfund the exposure to stock-markets or interest rate developments may
be achieved through the futures market.  In such a case a proportion of the assets of the relevant Subfund, which corre-
sponds to the notional contract value of the futures contracts entered into on its behalf, shall be invested in fixed-
interest securities and shall in part be held as liquid assets.

To maintain an appropriate level of liquidity, the Subfunds may hold ancillary short and fixed-term deposits at banks.
Except for the Focus-Subfunds liquid assets may be held in any convertible currency. All currencies in which the relevant
Subfund may invest shall be deemed to be investment currencies.

In accordance with the investment restrictions defined below a Subfund may from time to time engage in securities
lending.

For the purpose of efficient management of the Fund where the investment policies of the Subfund so permit the
Management Company may opt to manage all or part of the assets of certain Subfunds collectively. Assets so managed
shall be referred to hereinafter as a «pool», irrespective of the fact that such pools are created solely for internal
management purposes. Pools do not constitute a legal entity separate from the collectively managed Subfunds, nor are
they directly accessible to investors. Each of the collectively managed Subfunds shall remain entitled to its own specific
assets.
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If the assets of several Subfunds are pooled for the purposes of collective management, a record will be maintained
of the proportion of the asset pool which is attributable to each respective participating Subfund, with a reference to the
Subfund’s original participation in this pool. The entitlements of each participating Subfund to the collectively managed
assets shall relate to each individual position of said pool Additional investments made for the collectively managed
Subfunds shall be allocated to these Subfunds in an amount proportionate to their entitlements. Assets which have been
sold shall be deducted in like manner from each participating Subfund’s entitlement.

Investment Restrictions
The following provisions shall apply to the investments of each Subfund:
1. The Fund may only invest in:
a) transferable securities listed on stock exchanges of an EU member state or traded on any other regulated market

of an EU member state which operates regularly and is recognised and open to the public;
b) transferable securities admitted to official listing on a stock exchange in a non-EU member state or dealt in on

another regulated market in a non-EU member state which operates regularly and is recognised and open to the public,
provided such stock exchange or regulated market is established in Europe, the Americas, Asia, Africa or Oceania; 

c) transferable securities from new issues provided that the terms of the issue call for an application to be made for
admission to official quotation on stock exchanges or on other regulated, recognised markets open to the public and
duly functioning in one of the countries or geographic areas, as the case may be, referred to under paragraphs a) or b)
above and provided the admission takes place within a year of issue;

2. Notwithstanding the investment restrictions set out in Section 1, paragraphs a), b) and c), each Subfund may:
a) invest up to 10% of its Net Asset Value in transferable securities other than those mentioned in Section 1.
b) invest up to 10% of its Net Asset Value in debt instruments which are treated as equivalent to transferable

securities because of their characteristics and which are, inter alia, transferable, liquid and have a value which can be
accurately determined at any time and whose remaining term to maturity that exceeds 12 months. 

c) In no event may the value of the investments which are subject to the limits set under Section 2, paragraphs a) and
b) exceed together 10% of the Net Asset Value of each Subfund;

d) The Fund may also hold ancillary liquid assets and fixed-term deposits in different currencies. Such assets may be
held in bank deposits and money market instruments which do not qualify as transferable securities and which are issued
by issuers in countries which are members of the OECD. The instruments referred to in this paragraph d) may not have
a remaining term to maturity of more than 12 months at the time they are purchased by the Fund.

There is however no limit on the proportion of the assets that may be invested in debt securities.
3. In accordance with the following provisions, each Subfund may enter into foreign exchange transactions and/or use

instruments (call and put options) and/or techniques (sales and purchases on a future-delivery basis) which are based on
securities, forward contracts on stock exchange indices or bonds:

a) In that connection, each Subfund may acquire call and put options on securities if the total of the premiums paid
for the acquisition of such options (together with the total premiums paid for the acquisition of call and put options
described in paragraphs e), f) and g) below) does not exceed 15% of the Net Asset Value of the Subfund.

b) Moreover, each Subfund may sell call options if it holds either the underlying securities, matching call options or
other instruments which provide sufficient hedging for the commitments arising from these contracts or if it is hedged
by matching contracts or similar instruments.

c) When a put option is sold, a sum equivalent to the positions taken must be covered by liquid assets of the Subfund
for the entire duration of the contract.

d) The total commitment arising on the sale of call options and put options, together with the commitment arising
on transactions referred to in paragraphs e), f) and g) below, may at no time exceed the Net Asset Value of the Subfund.

e) In order to hedge against the risk of unfavourable price movements, each Subfund may sell futures and call options
on stock exchange indices and buy put options on stock exchange indices provided the total commitment does not
exceed the global valuation of the corresponding securities portfolio. For these hedging transactions to be effective,
there must be an adequate correlation between the composition of the index used and the corresponding securities
portfolio of the Subfund.

f) To hedge against interest rate fluctuations, each Subfund may sell interest rate futures and call options on interest
rates and buy put options on interest rates, provided that the commitments do not exceed the global valuation of the
corresponding securities portfolio held in such currency. This principle is also applicable to interest-rate swaps entered
into with first-class financial institutions specialised in these types of transaction.

g) In addition to the above-mentioned contracts, each Subfund may, for a purpose other than hedging, buy and sell
forward, futures and options contracts on any type of financial instruments. In such case, the total commitments arising
from the transactions described in paragraphs e), f) and g), together with the total commitments arising from the sale of
put options on transferable securities, may not exceed the total Net Asset Value of the Subfund.

In this context, the commitments arising from transactions which do not relate to options on transferable securities
are defined as follows:

- the commitments arising from futures and forward contracts are equal to the liquidation value of the net position
of contracts relating to similar financial instruments (after setting off long positions against short positions), without
taking account of the relevant terms to maturity;

- the commitments arising from option contracts bought and sold are equal to the sum of the exercise prices of those
options representing the net sale position (after setting off purchase positions against sale positions) in respect of the
same underlying asset;
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h) The total of the premiums paid to buy call and put options as described in paragraph g), together with the total of
the premiums referred to in Sections 3, paragraphs a), e) and f) above, may not exceed 15% of the Net Asset Value of
the Subfund.

i) In order to hedge against currency fluctuations, each Subfund may sell currency futures and call options on
currencies, buy put options on currencies, sell currencies forward or enter into currency swaps with first-class financial
institutions specialised in this type of transaction. The volume and the duration of the above-mentioned transactions in
a particular currency may not exceed the total value of assets comprised in the Subfund denominated in that currency
nor may the duration of such transactions exceed the period for which the assets are comprised in a Subfund.

j) All instruments and contracts referred to in Section 3 must be quoted or traded on a stock exchange or another
regulated market. This restriction shall not apply to the above-mentioned forward foreign exchange contracts and swap
transactions on foreign currency and interest rates.

4. a) No more than 10% of the Net Asset Value of each Subfund may be  invested in transferable securities issued by
the same issuer. In addition, the total value of transferable securities from those issuers in which the Subfund has
invested more than 5% of its Net Asset Value may not exceed 40% of its Net Asset Value;

b) The limit of 10% stipulated in Section 4 a) may be raised to 35% if the transferable securities are issued or
guaranteed by an EU member state or one of its local authorities, a state which is not a member of the EU, or public
international bodies to which one or more EU member states belong. 

When applying the 40% limit specified in Section 4, paragraph a), the securities mentioned in this Section 4, paragraph
b) are to be disregarded.

c) The limit of 10% stipulated in Section 4, paragraph a) may be raised to 100% if the transferable securities involved
are issued or guaranteed by an OECD member state. In such a case, the Subfund must hold any securities originating
from at least six issues, and the securities of any one issue may not exceed 30% of the Subfund’s Net Asset Value.

5. Each Subfund is authorised to invest up to 5% of its Net Asset Value in units of open-ended undertakings for
collective investment in transferable securities («UCITS»), within the meaning of the first and second indent of Article
1, Paragraph 2, of the Investment Directive of the European Community dated 20 December 1985 (85/611/EC). Units
of other undertakings for collective investment may be acquired only if such other body follows an investment policy
which is compatible with that of the Subfund. Investments may only be made in units of other collective investment
undertakings managed by the Management Company and/or a company to which the Fund is linked by common
management or control or by a significant direct or indirect participation  p(i) in the case of collective investment under-
takings spezialising in a certain geographic or economic sector and (ii) provided the Fund incurs no fees or costs due to
such transactions.

6. Each Subfund may purchase for no more than 10% of its Net Asset Value in securities pursuant to security
repurchase agreements made with first-class financial institutions specialised in this type of transaction up to 10% of its
total Net Asset Value.

During the term of a security repurchase agreement, the Subfund may not sell the securities which are subject to such
agreement before the counterparty has repurchased the securities or the repurchase term has elapsed. In these cases,
the size of the repurchase transactions must be kept at such a level that the Fund is at all times able to meet its obligation
to repurchase its own Units.

7. a) The Fund’s assets may not be invested in securities carrying voting rights which would allow the Fund to
exercise significant influence on the management of an issuer.

b) Moreover, the Fund may only acquire:
- 10% of the non-voting shares of the same issuer;
- 10% of the debt securities of the same issuer;
- 10% of the units of the same undertaking for collective investment.
In the latter two cases, the restrictions shall not apply if the gross amount of the debt securities and the net amount

of the units issued cannot be determined at the time of acquisition.
The restrictions set out under paragraphs a) and b) shall not apply to:
- transferable securities issued or guaranteed by an EU member state or its local authorities;
- transferable securities issued or guaranteed by a state which is not a member of the EU;
- transferable securities issued by public international bodies of which one or more EU countries are members;
- equities through which a Subfund acquires a share in the capital of a company domiciled in a country outside the EU

which invests its assets mainly in securities of issuers domiciled in that country, if local legislation precludes any other
possibility of investing in securities of the country’s issuers. This exception, however, shall apply only if the investment
policy of the company domiciled outside the EU is compatible with the restrictions stipulated in Sections 4, paragraphs
a) and b), Section 5 and Section 7, paragraphs a) and b).

8. The Management Company may not borrow any money for any Subfund except:
a) for the purchase of foreign exchange using a back-to-back loan;
b) for an amount equivalent to not more than 10% of the Subfund’s Net Asset Value and borrowed on a temporary

basis.
9. The Fund may not grant loans or act as guarantor for third parties.
10. However, the Fund may lend securities from its assets in accordance with the terms and procedures set down by

the Cedel System («CEDEL») and the Euroclear System («EUROCLEAR») as well as by first-class financial institutions
specialised in this type of transaction. Such operations may not be for longer than 30 days and may not exceed half of
the value of each Subfund’s securities portfolio, except if these contracts may be terminated at any time and the
securities lent can be refunded.
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Furthermore, the Fund must in principle receive security, the global value of which at the start of the relevant
securities lending agreement must be at least equal to the value of the securities lent. This security must be given in the
form of first-class bank guarantees or liquid assets and/or securities issued or guaranteed by an OECD member state or
its local authorities, by supranational institutions or by organisations at the community, regional or international level,
and the assets or securities must be blocked to the name of the Fund until expiry of the lending transaction.

11. The Fund may not invest its assets in real estate, precious metals or certificates for such metals, goods or
documents of title or in securities issued by the Management Company.

12. The Fund may not take uncovered short positions in securities.
13. The assets of the Fund may not be pledged or assigned as collateral. The margins usually provided in options,

futures and forward transactions shall not be considered to be a pledge for the purpose of this Section.
The restrictions set out above shall not apply to the exercise of subscription rights.
During the first six months after official authorisation in Luxembourg, the restrictions set out in Section 4 above need

not be complied with as long as the principle of risk spreading is observed.
If the limits referred to above are exceeded for reasons beyond the control of the Management Company or as a

result of the exercise of subscription rights, the Management Company shall as a matter of priority remedy that situation
taking due account of the interests of the Unitholders.

The Management Company is entitled to issue further investment restrictions at any time, in the interests of the
Unitholders, provided such restrictions are necessary to comply with legislation in those countries in which Units of the
Fund are or will be offered for sale or for purchase.

Art. 5. Issue of Units
Units of a Subfund shall be issued by the Management Company on any day (other than a Saturday or Sunday) on

which banks are normally open for business in Luxembourg (each a «Business Day»). The procedure for applying to
purchase Units, including details of the person or persons to whom purchase applications shall be submitted and the
time by which they must be received on a Business Day shall be disclosed in the Prospectus.

In connection with the issue of Units, the Management Company may appoint third parties as sales agents or may
appoint a third party or an exclusive distributor.

The Management Company and the Custodian Bank may, within the scope of their sales activities, refuse purchase
applications and temporarily or permanently suspend or limit the sale of Units to individuals or corporate bodies in parti-
cular countries or areas if such sales might disadvantage the Fund in some way or if a purchase in the country concerned
is in contravention of applicable laws.

The Management Company may also determine the minimum holding requirement in respect of each Class or Sub-
Class of Units, such minimum to be set out in the addenda to these Management Regulations.

Such minimum holding requirement may be waived in any particular case at the sole discretion of the Management
Company.

Furthermore, the Management Company may
a) refuse purchase applications at its own discretion,
b) at any time proceed to a compulsory redemption of Units held by Unitholders who are excluded from the acqui-

sition or possession of Units.
The Management Company reserves the right to impose limits on the individual Subfunds and to suspend the issue of

further Units if this is deemed necessary to guarantee the proper management of the Fund’s investments. Such changes
will be published by the Management Company. 

Except in the case of delivery of bearer certificates, Units may be issued in fractions (up to 3 decimal places). The
holding of a fraction of a Unit shall entitle the Unitholder to proportional rights in relation to such Unit. The Classes and
Sub-Classes of Units issued by the Fund are described in the addenda hereto.

Art. 6. Issue Price
The initial issue price per Unit of each Class will be determined by the Management Company in respect of the initial

offer period. The initial issue price may comprise such initial sales charge as shall be specified in the Prospectus.
Thereafter the issue price of Units shall consist of the Net Asset Value on the Business Day the purchase application is
received or on the Business Day after the day of receipt, as specified in the Prospectus for each Subfund, in each case
increased by the applicable initial sales charge at the rate disclosed in the Prospectus. Such commissions shall accrue to
the banks and other financial institutions engaged in the sale of the Units. Any taxes incurred on the issue of Units will
also be charged to the investor. The Management Company may determine that the redemption of Units shall be subject
to a contingent deferred sales charge. Details of the existence and method of assessment of any contingent deferred
sales charge shall be described in the Prospectus. 

Payment of the issue price, plus the sales charge if any, must be received within five Business Days from the determi-
nation of the issue price, or within any shorter period as may be determined from time to time by the Management
Company for each specific Class of Units and published in the Prospectus. 

Art. 7. Unit Certificates
Subject to the terms of Article 5 above of these Management Regulations, any individual or corporate body is entitled

to participate in the Fund by subscribing for one or more Units. Units shall be issued without certificates through the
intermediary of a collective safekeeping depository to be held through a depository designated by the Unitholder. In
respect of some Classes of Units specified in the addenda hereto, bearer certificates with coupon sheet attached shall
be delivered upon request. Such certificates shall be issued in denominations of 1, 10, 100 and 1000 Units. The cost of
printing such Unit certificates may be charged to the Unitholder who requests such a delivery of the Units. Every Unit
certificate shall bear the signature of the Management Company and the Custodian Bank, either or both of which may
be replaced by facsimile signatures.
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In respect of other Classes, Units shall be issued in registered form and in such event the Unitregister shall be
evidence of the holding. For Units issued in registered form, unless Units are held through a depositary, Unitholders shall
receive statements of accounts certifying their holdings.

The Management Company may divide or consolidate Units in the interest of the Unitholders.

Art. 8. Net Asset Value
The Net Asset Value of the Units of each Subfund shall be calculated in the reference currency of the respective

Subfund and shall be determined by the Management Company in Luxembourg on each day other than a Saturday or
Sunday on which the banks are normally open for business in Luxembourg («Business Day») (each such day shall be
referred to as a «Valuation Day»). The Net Asset Value per Unit shall be determined by dividing the Net Asset Value of
the Subfund by the total number of Units outstanding. If the Subfund in question has more than one Class of Units, the
portion of the Net Asset Value of the Subfund attributable to the particular Class will be divided by the number of issued
Units of that Class. The portion within a Subfund which is attributable to a specific Class of Units shall be ascertained as
follows:

Each Subfund shall consist of a portfolio which shall be common to all Classes of Units in that Subfund, and in addition
there may be held within each Subfund on behalf of one or more specific Classes of Units, assets which are class specific
to such Class or Classes of Units and kept separate from the common portfolio. Similarly, apart from liabilities which
are common to all Unit Classes, specific liabilities may be assumed on behalf of any Class or several Classes of Units
specific liabilities.

The proportion of the portfolio which shall be common to each of the Classes of Units related to a particular Subfund
which shall be allocable to each Class of Units shall be determined by taking into account issues, redemptions, distribu-
tions, as well as payments of class specific expenses or contributions of income or realisation proceeds derived from
class specific assets, whereby the valuation rules set out below shall be applied mutatis mutandis.

The percentage of the Net Asset Value of such common portfolio of any such Subfund to be allocated to each Class
of Units shall be determined as follows:

1) initially the percentage of the net assets of the common portfolio to be allocated to each Class of Units shall be in
proportion to the respective number of the Units of each Class and the respective issue price per Unit paid into the
common Portfolio at the time of the first issuance of Units of a new Class;

2) the issue price received upon the issue of further Units of a specific Class allocated to the common portfolio shall
result in an increase of the proportion of the common portfolio attributable to the relevant Class of Units;

3) if in respect of one Class of Units the Fund acquires specific assets or pays class specific expenses (including any
portion of expenses in excess of those payable by other Classes of Units) or makes specific distributions or pays the
redemption price in respect of Units of a specific Class, the proportion of the net asset value of the common portfolio
attributable to such Class shall be reduced by the acquisition cost of such class specific assets, the specific expenses paid
on behalf of such Class, the distributions made on the Units of such Class or the redemption price paid upon redemption
of Units of such Class;

4) the value of class specific assets and the amount of class specific liabilities are attributed only to the Unit Class or
Classes to which such assets or liabilities relate and this shall increase or decrease the Net Asset Value per Unit of such
specific Unit Class or Classes.

The allocation of the assets and liabilities of the Fund between Subfunds shall be effected so that:
a) The issue price received by the Fund on the issue of Units, and payments made by the Fund as a consequence of

the redemption of (or distributions in relation to) Units, shall be attributed to the Subfund to which the relevant Units
belong;

b) Assets acquired by the Fund upon the investment of the proceeds of the issue of Units and income and capital
appreciation in relation to such investments which relate to a specific Subfund shall be attributed to such Subfund;

c) Liabilities, expenses, and capital deprecation in relation to investments and other operations of the Fund which
relate to a specific Subfund shall be attributed to such Subfund;

d) Where the use of foreign exchange transactions, instruments or financial techniques relates to a specific Subfund
the consequences of their use shall be attributed to such Subfund;

e) Where assets, income, capital appreciations, liabilities, expenses, capital deprecations or the use of foreign
exchange transactions, instruments or techniques relate to more than one Subfund, they shall be attributed between
such Subfunds in proportion to the extent to which they are attributable to each such Subfund. Such attribution shall be
carried out in proportion to the relative Net Asset Value of the Subfunds if the Management Company, in its sole
discretion, determines that this is the most appropriate method of attribution.

The Net Asset Value of a Class of Units denominated in a currency other than the reference currency of the Subfund
concerned shall be calculated in the reference currency of the relevant Subfund and be converted from the reference
currency to the currency of denomination at the middle market currency conversion rate between the reference
currency and the currency of denomination. The exchange rate shall be calculated by the Custodian Bank.

The assets of the Fund shall be valued as follows:
a) Securities which are listed on a stock exchange or which are regularly traded on such shall be valued at the last

known purchase price. If such a price is not available for a particular exchange session, but a closing mid-price (the mean
of the listed closing bid and ask prices) or a closing bid price is available, then the closing mid-price, or alternatively the
closing bid price, may be taken as a basis for the valuation.

If a security is traded on several stock exchanges, the valuation shall be made by reference to the exchange on which
it is chiefly traded.
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In the case of securities for which trading on a stock exchange is not significant but which are bought and sold on a
secondary market with regulated trading among securities dealers (with the effect that the price is set on a market basis),
the valuation may be based on this secondary market.

b) Securities traded on a regulated market shall be valued in the same way as securities listed on a stock exchange.
c) Securities that are not listed on a stock exchange and are not traded on a regulated market shall be valued at their

last available market price; if no such price is available, the Management Company shall value these securities in accor-
dance with other criteria to be established by the Management Company and on the basis of the probable sales price
estimated with due care and in good faith.

d) Fixed-term deposits and similar assets shall be valued at their nominal value plus accrued interest.
e) The valuation price of a money market instrument shall be progressively adjusted to the redemption price, based

on the net acquisition price and keeping the resultant yield constant. In the event of a significant change in market condi-
tions, the basis for the valuation of different investments shall be brought into line with the new market yields.

f) The amounts resulting from such valuations shall be converted into the currency of each Subfund at the prevailing
mid-market-rate. Foreign exchange transactions made for the purpose of hedging currency risks shall be taken into
consideration when carrying out this conversion.

The Management Company shall be entitled to use other generally recognised valuation principles in order to value
the Subfund’s assets, if a valuation in accordance with the above rules is rendered impossible or incorrect owing to
special or changed circumstances.

The Net Asset Value of the Units shall be rounded up to the next smallest unit of the reference currency which is
currently used; or, if necessary, the Net Asset Value of the Units shall be rounded down.

The Net Asset Value of one or more Subfunds may also be converted into other currencies at the middle market rate
should the Management Company decide to effect the issue and redemption of Units in one or more other currencies.
If the Management Company specifies such other currencies, the Net Asset Value of the Units in these currencies will
be rounded up or down to the next smallest currency unit. 

In exceptional circumstances, further valuations may be made on the same day; such valuations shall be valid for any
applications for purchase and/or redemption subsequently received.

The Net Asset Value of the Fund shall be calculated in Swiss francs except for valuation of the Net Asset Value of each
Unit Class (which shall be calculated in the reference currency of the Class in question).

Art. 9. Suspension of Calculation of the Net Asset Value and of the Issue, Redemption  and
Conversion of Units

The Management Company may temporarily suspend calculation of the Net Asset Value of the respective Subfunds
and hence the issue, redemption and conversion of Units of a Subfund when:

a) a market which is the basis for the valuation of a major part of the assets of the Subfunds is closed, (other than for
a normal holiday) or when trading on such a market is limited or suspended;

b) a political, economic, military, monetary or other emergency beyond the control of the Management Company
makes the disposal of Subfunds’ assets impossible under normal conditions, or such disposal would be detrimental to the
interests of Unitholders;

c) disruption of the communications network or any other reason makes it impossible to determine the value of a
considerable part of the Subfunds’ assets; or

d) owing to limitations on foreign exchange transactions or other transfers of assets, business transactions become
impracticable for one of the Subfunds, or where it can be objectively demonstrated that purchases and sales of the
Subfunds’ assets cannot be effected at the normal rates.

Suspension of the calculation of the Net Asset Value of one Subfunds shall not affect the calculation of the Net Asset
Value of the other Subfunds provided the above conditions do not apply.

Notification of such suspension shall be given to investors applying to purchase, redeem or exchange Units of the
relevant Subfunds; if the estimated duration of such suspension is longer than two weeks, notice shall also be given
thereof in newspapers selected by the Management Company.

Art. 10. Redemption
In principle, the Management Company shall redeem Units on any Business Day at the Net Asset Value per Unit of

the relevant Class of Units of the Subfund concerned, calculated on the Valuation Day immediately following such
Business Day. The procedure for applying for the redemption of Units shall be disclosed in the Prospectus.

If the Prospectus provides that the redemption of Units of the Class concerned shall be subject to a contingent
deferred sales charge, such contingent deferred sales charge, calculated in accordance with the provisions set out in the
Prospectus, shall be deducted from the redemption price by the Management Company.

The redemption application must be accompanied by any Unit Certificates issued in respect of the Units to which the
redemption application relates.

If the execution of a redemption application would result in the relevant Unitholder’s holding in a particular Subfund
or Unit Class falling below the minimum holding requirement for that Subfund or Unit Class, the Management Company
may, without further notice to the Unitholder, treat such redemption application as though it were an application for
the redemption of all Units of that Subfund or Unit Class held by the Unitholder.

Since provision must be made for an adequate proportion of liquidity in the Subfunds’ assets, in normal circumstances
payment of the redemption price shall be made within two Business Days after calculation of the redemption price,
unless specific statutory provisions, such as foreign exchange or other transfer restrictions or other circumstances
beyond the Custodian Bank’s control, make it impossible to transfer the redemption amount.
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In the case of very large redemption applications, the Management Company may decide to defer payment until it has
sold the corresponding assets without undue delay.

Payment shall be made by means of a cheque, a banker’s draft or by remittance to a bank account or, if possible, by
cash in the currency that is legal tender in the country where payment is to be made, after conversion of the sum in
question. 

If payment is to be made in a different currency to that in which the relevant Units are denominated, the amount to
be paid shall be the proceeds of conversion from the currency of denomination to the currency of payment less fees and
exchange commission. Unless the Custodian Bank is required by applicable law to pay the redemptio proceeds in a
currency other than the currency of denomination, the Custodian Bank may decline to pay the redemption proceeds in
a currency other than the currency of denomination. The exchange rate shall be calculated by the Custodian Bank.

On payment of the redemption price, the corresponding Unit shall cease to be valid.
Art. 11. Conversion
Subject to the limitations set out in the Prospectus, holders of Units of a Subfund can at any time convert part or all

of their Units into Units of another Subfund or into units of another Sub-Class of such Class, provided always that the
minimum holding requirement provided for the Class of Units into which such Units are converted (and, if applicable,
for the existing Class of Units) is satisfied. The conversion shall take place on the basis of the applicable Net Asset Value
per Unit calculated on the Valuation Day immediately following the Business Day on which the conversion application is
received. 

The conversion application must be accompanied by any Unit certificates issued in respect of the Units to which the
conversion application relates. If an application for conversion would result in the relevant Unitholder’s holding in a
particular Subfund falling below the minimum holding requirement for that Subfund, the Management Company may,
without further notice to the Unitholder, treat such conversion application as though it were an application for the
conversion of all Units of that Subfund held by the Unitholder into Units of such other Class.

Where Units denominated in one currency are converted into Units denominated in another currency, the
conversion ratio shall take into account the cost of the currency conversion.

Half the sales charge may be payable on such conversions as specified in the Prospectus.
Art. 12. Costs of the Fund
The Management Company is entitled to charge a management fee, payable at the end of each month, based on the

average daily Net Asset Value of the relevant Classes of Units during that month. The management fee may be charged
at different rates for individual Subfunds and Classes of Units within a Subfund. The rate for each particular Class of Units
is shall be set out in the addenda hereto.

The Fund shall also bear the following costs:
- all taxes which may be payable on the assets, income and expenses chargeable to the Fund;
- standard brokerage and bank charges incurred by the Fund in the course of business transactions in securities in

relation to the portfolio (these charges shall be included in the acquisition cost and deducted from the sale proceeds);
- a distribution fee, payable at the end of each month, based on the average daily Net Asset Value in relation to each

Class of Units which is indicated as being subject to a distribution fee in the relevant addendum hereto, during that
month. The distribution fee may be charged at different rates for each Class of Units which shall be disclosed in the
relevant addendum hereto and it shall be deducted from the Net Asset Value of the Unit Class concerned.

- a unitholder servicing fee, payable at intervals to be determined by the Management Company, based on the average
daily Net Asset Value in relation to each Class of Units which is indicated as being subject to a unitholder servicing fee
in the relevant addendum hereto during the relevant period. The Unitholder servicing fee may be charged at different
rates for each Class of Units which shall be disclosed in the relevant addendum hereto, and it shall be deducted from the
Net Asset Value of the Unit Class concerned;

- safekeeping fees payable to the Custodian Bank, calculated according to the value of the securities held in custody,
fees due to the paying agencies (in particular, a coupon payment commission), the transfer agent’s fee and to the autho-
rised representatives at the places of registration;

- all other charges incurred for sales activities (including advertising) and other services rendered to the Fund but not
mentioned in this Article, provided that the Management Company may determine that for one or more Classes of’
Units these charges shall be paid in whole or part by the Management Company and this saving shall be reflected in the
Net Asset Value of such Unit Classes; 

- expenses, including those for legal advice, which may be incurred by the Management Company or the Custodian
Bank as a result of action taken on behalf of the Unitholders;

- the cost of printing the Unit certificates, the cost of preparing, depositing and publishing the Management Regula-
tions and other documents in respect of the Fund, including notifications for registration, prospectuses or memoranda
for all government authorities and stock exchanges (including local securities dealers’ associations) which are required
in connection with the Fund or with offering the Units; the cost of printing and distributing annual and semi-annual
reports for the Unitholders in all required languages, together with the cost of printing and distributing all other reports
and documents which are required by the relevant legislation or regulations of the above-mentioned authorities; the
cost of book-keeping and calculating the daily Net Asset Value, the cost of notifications to Unitholders including the
publication of prices for the Unitholders, the fees and costs of the Fund’s auditors and legal advisors, and all other similar
administrative expenses, and other expenses directly incurred in connection with the offer and sale of Units, including
the cost of printing copies of the aforementioned documents or reports as are used in marketing the Fund Units.

All recurring fees shall first be deducted from investment income, then from profits from securities transactions and
then from invested assets. Other expenses may be written off over a period of five years.
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Art. 13. Financial Year, Audit
The accounting year of the Fund closes on 31 March of each year.
The Fund’s assets will be audited by independent certified public accountants appointed by the Management

Company.
Art. 14. Appropriation of Net Income and Capital Gains
1. Distribution Units
The Management Company shall decide for each Subfund what distribution shall be made from the net investment

income attributable to holders of Distribution Units. Moreover, income accruing from the disposal of rights belonging
to the Fund (realised capital gains, proceeds from the sale of subscription rights and similar proceeds) may be retained
in the Fund in whole or in part for reinvestment or may be in whole or part reported in the income statement and distri-
buted to investors. Net investment income, realised capital gains and proceeds from the disposal of rights shall be
adjusted for accrued income paid in by new subscribers and paid out on Units redeemed. Further distributions may be
made in order to achieve an appropriate level of distribution. It is expected that the major part of the income and capital
gains attributable to the Distribution Units will be distributed. Distributions shall generally be made on an annual or
monthly basis or at such intervals as set out in the Prospectus. 

Distributions may be reinvested by the Management Company on behalf of the Unitholders in accordance with the
procedure to be specified in the Prospectus.

2. Capital Growth Units
At present, no distribution is envisaged, though the Management Company may decide to pay a distribution for

individual Subfunds. Income shall be used to increase the Net Asset Value of the Units (capital growth), after deduction
of general costs. However, the Management Company may, in agreement with the income appropriation policy decided
by the Board of Directors, distribute from time to time - wholly or in part - the ordinary net income and/or realised
capital gains and all non-recurrent income, after deduction of realised capital losses. Further distribution may be made
in order to achieve an appropriate level of distribution. The Management Company may from time to time reduce the
Net Asset Value of the Units by means of a split.

3. General 
Income distribution shall be made on presentation of the coupons of bearer Units. Payment shall be made by remit-

tance to a bank account or by means of a banker’s draft or cheque, or by payment in cash (after conversion, if necessary)
in the currency of legal tender on the place of payment.

Claims for distributions which are not made within five years of declaration of the distribution are subject to the
statute of limitations, and the assets shall revert to the Subfund concerned.

Art. 15. Amendments to the Management Regulations
The Management Company may amend all or part of these Management Regulations at any time in the interest of the

Unitholders and with the approval of the Custodian Bank.
Any amendments shall become binding 5 days after publication in the Luxembourg «Mémorial, Recueil des Sociétés

et Associations».
Art. 16. Public Notices
The Net Asset Value of the Units of the respective Classes and/or their redemption and issue price shall be

announced on each Business Day in Luxembourg at the registered office of the Management Company.
The annual reports of the Fund, which shall be published within four months of the close of the Fund’s financial year,

and all interim reports of the Fund shall be made available to Unitholders at the registered office of the Management
Company, the Custodian Bank and each paying agent.

Any amendments to these Management Regulations shall be published in the Luxembourg «Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations» (the «Mémorial»). The liquidation of the Fund shall also be published in three other
newspapers (one of which must be a Luxembourg newspaper).

Amendments to the Management Regulations, notifications to Unitholders and announcements of the suspension of
the calculation of the Net Asset Value and of the redemption of Units will also be published in newspapers in countries
in which the Subfund Units are marketed and sold.

Art. 17. Liquidation, Life of the Fund, and Mergers of Subfunds
The Fund and the Subfunds have been established for an unlimited period. Unitholders, their heirs or other benefi-

ciaries may not request the division or liquidation of the Fund or of one of the Subfunds. However, the Management
Company and the Custodian Bank are entitled to terminate the Fund or dissolve individual Subfunds at any time. From
the day the decision to liquidate is taken by the Management Company and the Custodian Bank, no further Units shall
be issued, converted or redeemed.

On liquidation of the Fund, the Management Company will dispose of the Fund’s assets in the best interests of the
Unitholders and instruct the Custodian Bank to distribute the net liquidation proceeds (after deduction of liquidation
costs) proportionately to the Unitholders, taking account of the rights attaching to the individual Classes. Any liquidation
proceeds that cannot be distributed shall be deposited with the «Caisse des Consignations» in Luxembourg until the
statutory period of limitation has elapsed.

If the Management Company liquidates a Subfund without terminating the Fund, it must redeem all Units at their then
current Net Asset Value. Notice of redemption shall be given by the Management Company, and if the redemption
proceeds cannot be distributed to the Unitholders by remittance or by cheque or cash at the paying agents, they shall
be kept at the Custodian Bank in favour of the former Unitholders for a period of six months, and thereafter at the
«Caisse des Consignations» in Luxembourg.
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Furthermore, the Management Company may decide to merge various Subfunds by converting the Class or Classes
of Units of one or more Subfunds into the Class or Classes of Units of another Subfund. In such cases, the rights
attaching to the various Classes shall be determined by reference to the relative Net Asset Value of the relevant Classes
of Units on the effective date of such merger. Mergers shall be announced at least one month in advance in order to
enable investors to request the repurchase of their Units, in the event that they do not wish to invest in the merged
Subfunds.

Art. 18. Statute of Limitation
Any claim of the Unitholders against the Management Company or the Custodian Bank shall be subject to the statute

of limitation five years after the date of the event which gives raise to said claim.
Art. 19. Applicable Law, Jurisdiction and Binding Languages
The District Court of Luxembourg shall have jurisdiction over all litigation arising between the Unitholders, the

Management Company, the latter’s shareholders and the Custodian Bank. Luxembourg law shall prevail. In respect of
claims from investors in countries in which Fund Units are offered and sold, the Management Company and/or the
Custodian Bank may, however, subject themselves and the Fund to the jurisdiction of those countries.

The English version of these Management Regulations is binding; translations (authorised by the Management
Company and the Custodian Bank) into languages of the countries in which Fund Units are offered and sold may be
acknowledged by the Management Company and the Custodian Bank as binding on them and the Fund in respect of such
Units sold to investors in these countries.

CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX) FIXED INCOME - First Addendum to the Management Regulations
This Addendum refers to CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX) Fixed Income (Sfr.),
Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Fixed Income (Euro)
and
Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Fixed Income (US$). 
The reference currencies for each of the Fixed Income Subfunds of Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) are set out

below.  
Units in Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Fixed Income Subfunds are issued in the following Classes:
(i) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Fixed Income (Sfr)
Class Currency Minimum Distribution Shareholder Distribution Management 

Holding Servicing Fee Fee Fee
«A» CHF 1 Unit Yearly - - 0.90%
«B» CHF 1 Unit Capital Growth - - 0.90%
«Ca» CHF 1 Unit Capital Growth 0.55% - 0.65%
«Cb» CHF 1 Unit Capital Growth 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» CHF CHF 4,000,000 Capital Growth - - 0.50%
The reference currency is the Swiss dollar.
(ii) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Fixed Income (Euro)
Class Currency Minimum Distribution Shareholder Distribution Management 

Holding Servicing Fee Fee Fee
«A» EUR 1 Unit Yearly - - 0.90%
«B» EUR 1 Unit Capital Growth - - 0.90%
«Ca» EUR 1 Unit Capital Growth 0.55% - 0.65%
«Cb» EUR 1 Unit Capital Growth 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» EUR EUR 2,500,000 Capital Growth - - 0.50%
The reference currency is the euro.
(iii) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Fixed Income (US$)
Class Currency Minimum Distribution Shareholder Distribution Management 

Holding Servicing Fee Fee Fee
«A» US$ 1 Unit Yearly - - 0.90%
«B» US$ 1 Unit Capital Growth - - 0.90%
«Ca» US$ 1 Unit Capital Growth 0.55 % - 0.65%
«Cb» US$ 1 Unit Capital Growth 0.55 % 1.00 % 0.65%
«Ci» US$ US$ 3,000,000 Capital Growth - - 0.50%
The reference currency is the US dollar.
CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX) INCOME - Second Addendum to the Management Regulations
This Addendum refers to Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (Sfr.),
Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (DM),
Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (US$),
Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (Lire),
Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (Pesetas)
and
Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (Euro).
The reference currencies for each of the Income Subfunds of Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) are set out below.

Units in the Income Subfunds of Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) will be issued in the following Classes:
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(i) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (Sfr)
Class Currency Minimum Distribution Shareholder Distribution Management 

Holding Servicing Fee Fee Fee
«A» CHF 1 Unit Yearly - - 1.20%
«B» CHF 1 Unit Capital Growth - - 1.20%
«Ca» CHF 1 Unit Capital Growth 0.55 % - 0.65%
«Cb» CHF 1 Unit Capital Growth 0.55 % 1.00 % 0.65%
«Ci» CHF CHF 4,000,000 Capital Growth - - 0.50%
The reference currency is the Swiss franc.
(ii) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (DM)
Class Currency Minimum Distribution Shareholder Distribution Management 

Holding Servicing Fee Fee Fee
«A» DM 1 Unit Yearly - - 1.20%
«B» DM 1 Unit Capital Growth - - 1.20%
«Ca» DM 1 Unit Capital Growth 0.55% - 0.65%
«Cb» DM 1 Unit Capital Growth 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» DM DM 4,900,000 Capital Growth - - 0.50%
The reference currency is the German mark.
(iii) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (US$)
Class Currency Minimum Distribution Shareholder Distribution Management 

Holding Servicing Fee Fee Fee
«A» US$ 1 Unit Yearly - - 1.20%
«B» US$ 1 Unit Capital Growth - - 1.20%
«Ca» US$ 1 Unit Capital Growth 0.55 % - 0.65%
«Cb» US$ 1 Unit Capital Growth 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» US$ US$ 3,000,000 Capital Growth - - 0.50%
The reference currency is the US dollar.
(iv) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (Lire)
Class Currency Minimum Distribution Shareholder Distribution Management 

Holding Servicing Fee Fee Fee
«A» ITL 1 Unit Yearly - - 1.20%
«B» ITL 1 Unit Capital Growth - - 1.20%
«Ca» ITL 1 Unit Capital Growth 0.55% - 0.65%
«Cb» ITL 1 Unit Capital Growth 0.55% 1.00 % 0.65%
«Ci» ITL ITL 4,840,000,000 Capital Growth - - 0.50%
The reference currency is the Italian lira.
(v) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (Pesetas)
Class Currency Minimum Distribution Shareholder Distribution Management 

Holding Servicing Fee Fee Fee
«A» ESP 1 Unit Yearly - - 1.20%
«B» ESP 1 Unit Capital Growth - - 1.20%
«Ca» ESP 1 Unit Capital Growth 0.55% - 0.65%
«Cb» ESP 1 Unit Capital Growth 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» ESP ESP 415,000,000 Capital Growth - - 0.50%
The reference currency is the Spanish peseta.
(vi) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (Euro)
Class Currency Minimum Distribution Shareholder Distribution Management 

Holding Servicing Fee Fee Fee
«A» Euro 1 Unit Yearly - - 1.20%
«B» Euro 1 Unit Capital Growth - - 1.20%
«Ca» Euro 1 Unit Capital Growth 0.55% - 0.65%
«Cb» Euro 1 Unit Capital Growth 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» Euro EUR 2,500,000 Capital Growth - - 0.50%
The reference currency is the euro.
CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX) BALANCED - Third Addendum to the Management Regulations
This Addendum is valid only if accompanied by the currently valid CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX)

Management Regulations, and refers to the following Subfunds: Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Balanced (Sfr.), Credit
Suisse Portfolio Fund (Lux) Balanced (DM), Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Balanced (US$) and Credit Suisse
Portfolio Fund (Lux) Balanced (Euro).

The reference currencies for each of the Balanced Subfunds of CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX) are set
out in the table below.  

Units in the Balanced Subfunds of Credit Suisse Portfolio Fund (LUX) will be issued in the following Classes:
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(i) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Balanced (Sfr)
Class Currency Minimum Distribution Shareholder Distribution Management 

Holding Servicing Fee Fee Fee
«B» CHF 1 Unit Capital Growth - - 1.20%
«Ca» CHF 1 Unit Capital Growth 0.55% - 0.65%
«Cb» CHF 1 Unit Capital Growth 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» CHF CHF 4,000,000 Capital Growth - - 0.50%
The reference currency is the Swiss franc.
(ii) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Balanced (DM)
Class Currency Minimum Distribution Shareholder Distribution Management 

Holding Servicing Fee Fee Fee
«B» DM 1 Unit Capital Growth - - 1.20%
«Ca» DM 1 Unit Capital Growth 0.55% - 0.65%
«Cb» DM 1 Unit Capital Growth 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» DM DM 4,900,000 Capital Growth - - 0.50%
The reference currency is the German mark.
(iii) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Balanced (US$)
Class Currency Minimum Distribution Shareholder Distribution Management 

Holding Servicing Fee Fee Fee
«B» US$ 1 Unit Capital Growth - - 1.20%
«Ca» US$ 1 Unit Capital Growth 0.55% - 0.65%
«Cb» US$ 1 Unit Capital Growth 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» US$ US$ 3,000,000 Capital Growth - - 0.50%
The reference currency is the US dollar
(iv) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Balanced (Euro)
Class Currency Minimum Distribution Shareholder Distribution Management 

Holding Servicing Fee Fee Fee
«B» EUR 1 Unit Capital Growth - - 1.20%
«Ca» EUR 1 Unit Capital Growth 0.55% - 0.65%
«Cb» EUR 1 Unit Capital Growth 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» EUR EUR 2,500,000 Capital Growth - - 0.50%
The reference currency is the euro.
CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX) GROWTH - Fourth Addendum to the Management Regulations
This Addendum is valid only if accompanied by the currently valid CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX)

Management Regulations, and refers to the following Subfunds: Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Growth (Sfr.), Credit
Suisse Portfolio Fund (Lux) Growth (DM), Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Growth (US$) and Credit Suisse Portfolio
Fund (Lux) Growth (Euro).

The reference currencies for each Growth Subfund of Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) are set out in the table
below.  Units in the Growth Subfunds of Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) will be issued in the following Classes:

(i) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Growth (Sfr)
Class Currency Minimum Distribution Shareholder Distribution Management 

Holding Servicing Fee Fee Fee
«B» CHF 1 Unit Capital Growth - - 1.20%
«Ca» CHF 1 Unit Capital Growth 0.55 % - 0.65%
«Cb» CHF 1 Unit Capital Growth 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» CHF CHF 4,000,000 Capital Growth - - 0.50%
The reference currency is the Swiss franc.
(ii) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Growth (DM)
Class Currency Minimum Distribution Shareholder Distribution Management 

Holding Servicing Fee Fee Fee
«B» DM 1 Unit Capital Growth - 1.20%
«Ca» DM 1 Unit Capital Growth 0.55% - 0.65%
«Cb» DM 1 Unit Capital Growth 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» DM DM 4,900,000 Capital Growth - - 0.50%
The reference currency is the German mark.
(iii) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Growth (US$)
Class Currency Minimum Distribution Shareholder Distribution Management 

Holding Servicing Fee Fee Fee
«B» US$ 1 Unit Capital Growth - - 1.20%
«Ca» US$ 1 Unit Capital Growth 0.55% - 0.65%
«Cb» US$ 1 Unit Capital Growth 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» US$ US$ 3,000,000 Capital Growth - - 0.50%
The reference currency is the US dollar.
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(iv) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Growth (Euro)
Class Currency Minimum Distribution Shareholder Distribution Management 

Holding Servicing Fee Fee Fee
«B» EUR 1 Unit Capital Growth - - 1.20%
«Ca» EUR 1 Unit Capital Growth 0.55% - 0.65%
«Cb» EUR 1 Unit Capital Growth 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» EUR EUR 2,500,000 Capital Growth - - 0.50%
The reference currency is the euro.
CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX) FOCUS - Fifth Addendum to the Management Regulations
This Addendum is valid only if accompanied by the currently valid CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX)

Management Regulations, and refers to the Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Focus (Sfr.).
Units in the Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Focus Sfr. will be issued in the following Classes:
(i) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Focus (Sfr)
Class Currency Minimum Distribution Shareholder Distribution Management 

Holding Servicing Fee Fee Fee
«A» CHF 1 Unit Yearly - - 0.90%
«B» CHF 1 Unit Capital Growth - - 0.90%
«Ca» CHF 1 Unit Capital Growth 0.55% - 0.65%
«Cb» CHF 1 Unit Capital Growth 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» CHF CHF 4,000,000 Capital Growth - - 0.50%
The reference currency is the Swiss franc.

––
Durch Beschluss der CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND MANAGEMENT COMPANY in ihrer Eigenschaft als

Verwaltungsgesellschaft, mit Zustimmung der CREDIT SUISSE (LUXEMBOURG) S.A. in ihrer Eigenschaft als Depotbank,
werden die Vertragsbedingungen des CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX) wie folgt neugefasst:

Konsolidierte Fassung der Vertragsbedingungen des Anlagefonds 
CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX)

zum 1. Juni 1999
Diese Vertragsbedingungen des Anlagefonds («Fonds commun de placement») CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND

(LUX), sowie deren zukünftige Änderungen, gemäss nachstehendem Artikel 15, regeln die Rechtsbeziehungen zwischen
1) der Verwaltungsgesellschaft CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND MANAGEMENT COMPANY, einer Aktienge-

sellschaft mit Sitz in Luxemburg, 5, rue Jean Monnet (in der Folge als «Verwaltungsgesellschaft» bezeichnet). 
2) der Depotbank CREDIT SUISSE (LUXEMBOURG) S.A., einer Aktiengesellschaft mit Sitz in Luxemburg, 56,

Grand’rue,
3) den Zeichnern und Inhabern von CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX) Anteilen (in der Folge als «Anteils-

inhaber» bezeichnet), welche durch Erwerb solcher Anteile diesen Vertragsbedingungen beitreten.
Art. 1. Der Fonds
CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX)  (in der Folge als «Fonds» bezeichnet) ist ein Anlagefonds unter dem

Recht des Grossherzogtums Luxemburg. Der Fonds stellt eine unselbständige Gemeinschaft der Anteilsinhaber an
Wertpapieren und anderen Vermögenswerten (nachfolgend als «Wertpapiere» bezeichnet) dar. Innerhalb des Fonds
können jederzeit einzelne Subfonds aufgelegt werden, in welchen Vermögenswerte und Verbindlichkeiten zusammenge-
schlossen sind, welche sich auf jeweils spezifische Anteilskategorien beziehen (nachfolgend ebenfalls als «Anteil an einem
Subfonds» bezeichnet). Der Fonds besteht aus der Gesamtheit der jeweiligen Subfonds. Der Fonds wird im Interesse der
Miteigentümer (nachfolgend als «Anteilsinhaber» bezeichnet) von der Verwaltungsgesellschaft, einer Gesellschaft luxem-
burger Rechts und mit Gesellschaftssitz in Luxemburg, verwaltet wird. Der Fonds wird im Interesse der Anteilsinhaber
von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet im Einklang mit diesen Vertragsbedingungen und dem Prospekt des Fonds
(der «Prospekt»). Das Fondsvermögen wird von der Depotbank gehalten und ist von dem der Verwaltungsgesellschaft
getrennt.

Für jeden Subfonds kann die Verwaltungsgesellschaft verschiedene Anteilsklassen («Klassen») sowie Subklassen
ausgeben, inklusive ausschüttende  Anteile («Ausschüttungsanteile») und thesaurierende Anteile («Kapitalzuwachsan-
teile») wie dies in den Zusätzen zu diesen Vertragsbedingungen beschrieben ist.

Die Subfonds werden durch gesonderte in den Zusätzen zu diesen Vertragsbedingungen aufgeführte Namen
bezeichnet. Es wird ebenfalls für jeden einzelnen Subfonds eine Referenzwährung darin festgelegt.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft
Der Fonds wird für die Anteilsinhaber von der Verwaltungsgesellschaft, welche ihren Sitz in Luxemburg hat,

verwaltet.
Die Verwaltungsgesellschaft ist mit den weitgehendsten Rechten, jedoch unter den Beschränkungen des nachste-

henden Artikels 4, zur Verwaltung des Fonds für die Anteilsinhaber ausgestattet; sie ist insbesondere berechtigt, jegliche
Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen, zu zeichnen, zu tauschen und in Empfang zu nehmen, sowie sämtliche Rechte
auszuüben, die unmittelbar oder mittelbar mit dem Vermögen des Fonds zusammenhängen.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft bestimmt die Anlagerichtlinien der Subfonds nach Massgabe der im
nachfolgenden Artikel 4 festgelegten Anlagepolitik und Beschränkungen.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft darf sowohl einen Anlageausschuss, welcher aus Mitgliedern des
Verwaltungsrats bestehen kann, als auch andere Personen als Anlageberater hinzuziehen.
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Der Verwaltungsrat kann ebenfalls Geschäftsführer oder Angestellte mit der täglichen Ausführung der Anlagepolitik
sowie der Verwaltung des Fondsvermögens beauftragen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann generell zugunsten des Fonds Informationsdienste, Beratung und andere Dienstlei-
stungen in Anspruch nehmen.

Art. 3. Die Depotbank
CREDIT SUISSE (LUXEMBOURG) S.A., eine Aktiengesellschaft luxemburgischen Rechts mit Sitz in Luxemburg,

wurde als Depotbank bestellt.
Die Verwaltungsgesellschaft sowie die Depotbank können dieses Vertragsverhältnis mit einer Kündigungsfrist von

sechs Monaten zu jedem beliebigen Zeitpunkt mittels schriftlicher Mitteilung der einen an die andere Partei beenden. Die
Abberufung der Depotbank durch die Verwaltungsgesellschaft ist aber nur zulässig, wenn eine neue Depotbank die in
diesen Vertragsbedingungen festgelegten Funktionen und Verantwortlichkeiten einer Depotbank übernimmt. Weiterhin
hat auch nach Abberufung die Depotbank ihre Funktionen so lange wahrzunehmen, als es notwendig ist, um das gesamte
Fondsvermögen an die neue Depotbank zu übertragen.

Im Falle einer Kündigung durch die Depotbank ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, innerhalb von 2 Monaten
eine neue Depotbank zu ernennen, welche die Funktionen und Verantwortung der Depotbank gemäss diesen Vertrags-
bedingungen übernimmt. In diesem Fall bleibt ebenfalls die Depotbank solange in Funktion, bis das Fondsvermögen an
die neue Depotbank übertragen wurde.

Das Fondsvermögen, nämlich alle flüssigen Mittel und Wertpapiere, wird von der Depotbank für die Anteilsinhaber
des Fonds gehalten. Die Depotbank kann mit Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft Banken und Finanzinstitute mit
der Aufbewahrung von Wertpapieren, welche nicht üblicherweise in Luxemburg gehandelt werden, beauftragen. Die
Depotbank kann Wertpapiere in Sammeldepots bei Depotstellen hinterlegen, welche die Depotbank mit Zustimmung
der Verwaltungsgesellschaft auswählt. Im Hinblick auf die Konten und Wertpapierdepots erfüllt die Depotbank die
banküblichen Pflichten. Die Depotbank kann nur auf Auftrag der Verwaltungsgesellschaft und innerhalb des Rahmens
dieser Vertragsbedingungen über das Fondsvermögen verfügen und für den Fonds Zahlungen an Dritte leisten. Ferner
übt die Depotbank sämtliche in Artikel 17 des Gesetzes vom 30. März 1988 betreffend die Organismen für gemeinsame
Anlagen vorgesehenen Funktionen aus.

Die Depotbank hat Anspruch aus dem Fondsvermögen auf nach dem Wert der deponierten Wertpapiere berechnete
Depotgebühren, deren Höhe jeweils den banküblichen Ansätzen entspricht. Die Depotbankkommission geht zu Lasten
der Verwaltungsgesellschaft.

Art. 4. Anlagepolitik
Die Vermögen der Subfonds werden nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und anderen Anlagen,

wie nachfolgend beschrieben, angelegt.
Die «Fixed Income»-Subfonds
Ziel der Anlagepolitik ist es, ein aus der Sicht der jeweiligen Referenzwährung relativ hohes laufendes Einkommen -

unter Nutzung der Möglichkeiten der internationalen Diversifikation - zu erwirtschaften. Die Anlagen werden aussch-
liesslich in fest- und variabel verzinslichen Werten sowie in geldmarktnahen Anlagen mit Wertpapiercharakter getätigt.
Daneben können flüssige Mittel in Form von Depots bei Banken und Geldmarktanlagen ohne Wertpapiercharakter,
deren Laufzeit zwölf Monate nicht übersteigt, gehalten werden. Die nominelle Kapitalerhaltung ist in jedem einzelnen
Jahr von vorrangiger Bedeutung. Das Schwergewicht der Anlagen liegt dabei klar in der betreffenden Referenzwährung.
Die Kursschwankungsrisiken sind dabei sehr niedrig zu halten.

Die «Income»-Subfonds
Ziel der Anlagepolitik ist es, einen aus Sicht der jeweiligen Referenzwährung angemessenen Kapitalertrag - unter

Nutzung der Möglichkeiten der internationalen Diversifikation - zu erwirtschaften. Demzufolge weisen Anlagen in
festverzinslichen Werten in der Regel einen deutlich höheren Anteil am Vermögen als Aktien auf; währungsmässig liegt
das Schwergewicht der Anlagen in der betreffenden Referenzwährung. Die Kursschwankungsrisiken werden dadurch
langfristig niedrig gehalten.

Die «Balanced»-Subfonds 
Ziel der Anlagepolitik ist es, einen aus Sicht der jeweiligen Referenzwährung optimalen Gesamterfolg aus laufendem

Ertrag, Kursveränderungen und Währungsergebnis - unter Nutzung der Möglichkeiten der internationalen Diversifi-
kation - zu erwirtschaften. Anlagen in Aktien weisen in der Regel einen höheren Anteil am Vermögen auf als bei den
«Income»-Subfonds; währungsmässig kann das Schwergewicht der Anlagen zeitweise ausserhalb der betreffenden
Referenzwährung liegen. Dabei werden grössere Kursschwankungen als bei den «Income»-Subfonds in Kauf genommen.

Die «Growth»-Subfonds
Ziel der Anlagepolitik ist es, einen aus Sicht der jeweiligen Referenzwährung optimalen Gesamterfolg aus laufendem

Ertrag, Kursveränderungen und Währungsergebnis - unter Nutzung der Möglichkeiten der internationalen Diversifi-
kation - zu erwirtschaften. Anlagen in Aktien weisen in der Regel einen höheren Anteil am Vermögen als festverzinsliche
Werte auf; das Schwergewicht der Anlagen kann ausserhalb der betreffenden Referenzwährung liegen. Dabei werden
grössere Kursschwankungen als bei den «Income»-und «Balanced»-Subfonds in Kauf genommen.

Die «Focus»-Subfonds
Ziel der Anlagepolitik ist es, einen angemessenen Kapitalertrag in der Referenzwährung zu erwirtschaften. Die

Anlagen erfolgen in fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren sowie Aktien. Daneben können flüssige Mittel gehalten
werden. Fest- und variabel verzinsliche Werte weisen in der Regel einen deutlich höheren Anteil am Vermögen als
Aktien auf. Alle Anlagen erfolgen nach dem Grundsatz der Risikostreuung ausschliesslich in der Referenzwährung. Bei
der Referenzwährung handelt es sich um diejenige Währung, in der die Buchhaltung des betreffenden Subfonds geführt
wird. Die Referenzwährung muss, mit Ausnahme der Focus-Subfonds, mit der Anlagewährung nicht identisch sein.
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Sämtliche Subfonds können weltweit in Aktien, anderen Kapitalanteilen (Genossenschaftsanteilen, Partizipations-
scheinen), kurzfristigen Wertpapieren, Genussscheinen, Obligationen, Notes, ähnlichen fest- und variabel verzinslichen
Wertpapieren, Wandelobligationen, Wandelnotes, Optionsanleihen und Optionsscheinen, welche an Börsen oder
einem geregelten Markt gehandelt werden, investieren.

Ausserdem können für sämtliche Subfonds, unter Berücksichtigung der nachfolgenden Anlagebegrenzungen neben
Direktanlagen Options- und Termingeschäfte getätigt werden. 

Daneben dürfen für die Subfonds bei Banken Sicht- und Festgelder zur Aufrechterhaltung der Liquidität unterhalten
werden. Die flüssigen Mittel der Subfonds können, mit Ausnahme der Focus-Subfonds, in allen konvertierbaren
Währungen gehalten werden. Des weiteren dürfen die Subfonds bei Banken Sicht- und Festgelder unterhalten. Diese
dürfen aber nur zusätzlichen Charakter haben.

Vorbehaltlich der nachstehenden Anlagebeschränkungen darf der Fonds von Zeit zu Zeit Wertpapierleihgeschäfte
(«securities lending») tätigen.

Ein wesentlicher Teil des Vermögens der jeweiligen Subfonds kann über den Futures-Markt an die Entwicklung der
Aktienmärkte oder Zinsentwicklung gebunden werden. In diesem Fall wird ein Teil des Vermögens, welcher dem
Kontraktwert der abgeschlossenen Futures-Kontrakte entspricht, in kurzfristigen festverzinslichen Wertpapieren
angelegt und teilweise in flüssigen Mitteln gehalten.

Zum Zwecke einer effizienten Verwaltung des Fonds und insofern die Anlagepolitik dies zulässt, darf die Verwal-
tungsgesellschaft beschliessen, das Vermögen oder Teile des Vermögens bestimmter Subfonds gemeinsam zu verwalten.
Die so gemeinsam verwaltete Vermögensmasse wird nachfolgend als «Pool» bezeichnet, ungeachtet dessen, dass solche
Pools nur zu internen Verwaltungszwecken zusammengefügt werden. Die Pools bilden keine von den gemeinsam verwal-
teten Subfonds getrennte, eigene Rechtspersönlichkeit und sind für Anleger nicht direkt zugänglich. Jedes einzelne der
gemeinsam verwalteten Subfonds behält Anrecht auf sein spezifisches Vermögen.

Wenn die Vermögensmassen mehrerer Subfonds zwecks gemeinsamer Verwaltung zusammengelegt werden, wird
der Teil des Vermögens im Pool, welcher jedem der beteiligten Subfonds zuzuschreiben ist, mit Bezug auf die ursprüng-
liche Beteiligung des Subfonds an diesem Pool festgelegt. Die Anrechte jedes beteiligten Subfonds auf das gemeinsam
verwaltete Vermögen beziehen sich auf jede einzelne Position des besagten Pools. Zusätzliche Anlagen, welche für die
gemeinsam verwalteten Subfonds getätigt werden, werden diesen Subfonds gemäss ihren Anrechten zugeteilt, während
Vermögenswerte, die verkauft wurden, auf ähnliche Weise vom Vermögen, welches jedem beteiligten Subfonds
zuzuschreiben ist, abgezogen werden.

Anlagebegrenzungen
Für die Anlagen eines jeden Subfonds gelten folgende Bestimmungen:
1. Die Fondsanlagen dürfen ausschliesslich bestehen aus: 
a) Wertpapieren, die an Börsen eines EU-Mitgliedstaates zugelassen sind oder an einem anderen anerkannten und

dem Publikum offenstehenden, regelmässig stattfindenden geregelten Markt eines EU-Mitgliedstaates gehandelt werden;
b) Wertpapieren, die an Börsen eines Staates, welcher nicht der EU angehört, oder welche an einem anderen

anerkannten und dem Publikum offenstehenden, regelmässig stattfindenden geregelten Markt eines Staates, welcher
nicht der EU angehört, und welcher sich in einem Land in Europa, Amerika, Asien, Afrika oder Ozeanien befindet,
gehandelt werden;

c) Wertpapieren aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtungen enthalten, die Zulassung
zur amtlichen Notierung an Börsen oder an anderen geregelten anerkannten, für das Publikum offenen und ordnungs-
gemäss funktionierenden Märkten eines der unter a) oder b) aufgeführten Staaten oder geographischen Region, zu
beantragen, und sofern diese Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Emission erfolgt. 

2. Abweichend von den in Ziffer 1. Absatz a), b) und c) festgesetzten Anlagebeschränkungen darf jeder Subfonds:
a) höchstens 10 % seines Nettovermögenswertes in anderen als in Ziffer 1. genannten Wertpapieren anlegen, ausge-

nommen hiervon sind die unter Ziffer 2. Absatz c) aufgeführten Geldmarktpapiere;
b) höchstens 10 % seines Nettovermögenswertes in verbrieften Rechten anlegen, welche ihren Merkmalen nach

Wertpapieren gleichgestellt werden können (insbesondere durch ihre Übertragbarkeit, Veräusserbarkeit und
periodische Bewertbarkeit) und deren Restlaufzeit 12 Monate überschreitet. Die Beschränkungen unter Ziffer 2, Absatz
a) und b) können zusammen in keinem Fall 10% des Nettovermögenswertes eines jeden Subfonds überschreiten;

c) die Anlagen die den Begrenzungen unter Ziffer 2 Absatz a) und b) unterliegen, dürfen zusammen 10% des Netto-
vermögens eines jeden Subfonds nicht übersteigen;

d) der Fonds darf daneben auch flüssige Mittel und Festgelder in unterschiedlichen Währungen halten. Ein Anteil von
bis zu 49 % des Wertes des Nettovermögens jeder Subfonds darf in Bankguthaben und Geldmarktpapieren welche nicht
als Wertpapiere gelten, gehalten werden. Die im Absatz c) genannten Papiere dürfen zum Zeitpunkt ihres Erwerbes
durch den Fonds eine restliche Laufzeit von höchstens 12 Monaten haben.

3. Jeder Subfonds darf sich gemäss der nachfolgenden Bestimmungen der Instrumente (Kauf- und Verkaufsoptionen)
und der Techniken (Ankauf und Verkauf auf Termin), die Wertpapiere oder Terminkontrakte auf Börsenindizes oder
Obligationen zum Gegenstand haben, bedienen, sowie Devisentransaktionen tätigen:

a) In diesem Zusammenhang darf jeder Subfonds Call-Optionen und Put-Optionen auf Wertpapiere erwerben, wenn
dadurch der Einstandspreis solcher Optionen 15 % des Nettovermögens des Subfonds (inklusive der Einstandspreise für
Käufe von Call- und Put-Optionen, welche unter lit. e), f) und g) aufgeführt sind) nicht überschreitet.

b) Jeder Subfonds darf weiterhin Call-Optionen verkaufen, wenn er im Besitz der zugrundeliegenden Wertpapiere,
entsprechender Call-Optionen oder anderer Instrumente ist, welche eine angemessene Absicherung der aus den
Optionskontrakten entstehenden Verpflichtungen gewährleisten, oder wenn er durch entgegengerichtete Kontrakte
oder ähnliche Instrumente abgesichert ist.
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c) Bei Verkäufen von Put-Optionen muss der Gegenwert der eingegangenen Verpflichtungen über die ganze Dauer
des Kontraktes durch Liquiditäten abgedeckt sein.

d) Die Summe, der durch den Verkauf von Call-Optionen und Put-Optionen eingegangenen Verpflichtungen, darf
zusammen mit den Verpflichtungen, welche aus den unter lit. e), f) und g) aufgeführten Geschäften hervorgehen, zu
keinem Zeitpunkt des Nettovermögens des Subfonds übersteigen.

e) Jeder Subfonds darf zur Absicherung von Kursrisiken Terminkontrakte und Call-Optionen auf Börsenindizes
verkaufen sowie Put-Optionen auf Börsenindizes kaufen, ohne dass die eingegangenen Verpflichtungen den Wert des
entsprechenden Wertpapiervermögens übersteigen. Das Erreichen der Absicherung durch die vorangenannten
Geschäfte setzt eine relativ enge Korrelation zwischen der Zusammensetzung des angewandten Indizes und des entspre-
chenden Wertpapierbestandes voraus.

f) Jeder Subfonds darf zur Absicherung von Zinsrisiken Terminkontrakte und Call-Optionen auf Zinssätze verkaufen
sowie Put-Optionen auf Zinssätze kaufen, ohne dass dabei die eingegangenen Verpflichtungen den Wert des in dieser
Währung gehaltenen Wertpapiervermögens übersteigen. Diese Regelung gilt auch für Zins-Swaps, welche mit erstklas-
sigen, auf solche Geschäfte spezialisierten Finanzinstituten getätigt werden.

g) Ausser den oben erwähnten Kontrakten darf jeder Subfonds Termin- und Optionskontrakte auf sämtliche Finan-
zinstrumente, welche nicht dem Ziel der Absicherung dienen, kaufen und verkaufen. Hierbei darf die Summe der
Verpflichtungen aus den unter lit e), f) und g) genannten Geschäften zuzüglich der Verpflichtungen aus den Verkäufen
von Put-Optionen auf Wertpapieren des Nettovermögens des Subfonds nicht überschreiten.

In diesem Zusammenhang sind Verpflichtungen, welche nicht aus Optionen auf Wertpapiere hervorgehen, wie folgt
definiert:

- Bei Terminkontrakten entsprechen die Verpflichtungen dem Liquidationserlös der Nettopositionen der Kontrakte
(nach Kompensation der Kauf- und Verkaufspositionen), welche auf gleichartige Finanzinstrumente lauten, ohne Berück-
sichtigung der jeweiligen Laufzeiten;

- Bei gekauften und verkauften Optionskontrakten entsprechen die Verpflichtungen der Summe der Ausübungspreise
der Optionen, welche die Nettoverkaufspositionen (nach Kompensation der gekauften und verkauften Optionen) denen
die gleichen Aktiva zugrunde liegen, darstellen.

h) Die Summe der Einstandspreise für die Käufe der obenangeführten Call- und Put-Optionen, zusammen mit den
unter Ziffer 3. lit a), e) und f) aufgeführten Einstandspreisen, darf 15 % des Nettovermögens des Subfonds nicht
übersteigen. 

i) Jeder Subfonds darf zur Absicherung von Währungsrisiken Devisenterminkontrakte und Call-Optionen auf
Devisen verkaufen sowie Put-Optionen auf Devisen kaufen, sowie Devisen auf Termin verkaufen oder Währungs-Swaps
mit erstklassigen Finanzinstituten, welche auf solche Geschäfte spezialisiert sind, tätigen. Das Volumen sowie die Laufzeit
der obengenannten Transaktionen in einer bestimmten Währung darf den Gesamtwert aller in dieser Währung gehal-
tenen Aktiva des Subfonds und deren Verweildauer im Subfonds nicht überschreiten.

j) Sämtliche unter Ziffer 3. beschriebenen Instrumente und Kontrakte müssen an einer Börse oder einem anderen
geregelten Markt notiert bzw. gehandelt werden. Ausgenommen davon sind die oben erwähnten Devisenterminge-
schäfte und Währungs- oder Zinsswapgeschäfte. 

4. a) Jeder Subfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermögens in Wertpapiere desselben Emittenten anlegen.
Ausserdem darf der Gesamtwert der Wertpapiere von Emittenten, in denen der Subfonds mehr als 5 % seines Netto-
vermögens anlegt, 40 % des Wertes seines Nettovermögens nicht übersteigen.

b) Die in Ziffer 4, Absatz a) genannte Grenze ist auf 35 % angehoben, wenn die Wertpapiere von einem Mitgliedstaat
der Europäischen Union, seinen Gebietskörperschaften, einem Staat, der nicht der Europäischen Union angehört, oder
internationalem Organismen öffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europäi-
schen Union angehören, begeben oder garantiert werden. 

Die in Ziffer 4. Absatz b) genannten Wertpapiere bleiben bei der Anwendung der Grenze von 40% nach Ziffer 4.
Absatz a) ausser Betracht.

c) Die Begrenzung auf 10 % gemäss Ziffer 4 lit a) erhöht sich auf 100 % wenn es sich um Wertpapiere handelt, die
von einem OECD-Mitgliedsstaat begeben oder garantiert werden. In diesem Fall muss der betreffende Subfonds
Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten, wobei der Anteil der Wertpapiere einer Emission
30 % des Nettovermögens des Subfonds nicht überschreiten darf.

5. Jeder Subfonds ist ermächtigt, bis zu 5 % seines Nettovermögens in Anteile von Organismen für gemeinsame
Anlagen in Wertpapiere («OGAW») des offenen Investmenttyps im Sinne des Artikel 1, Absatz 2, erster und zweiter
Gedankenstrich der Investmentrichtlinie der Europäischen Union vom 20. Dezember 1985 (85/611/EG) anzulegen. Der
Erwerb von Anteilen anderer Organismen für gemeinsame Anlagen ist nur zulässig, wenn diese eine Anlagepolitik,
welche mit der des jeweiligen Subfonds vereinbar ist, verfolgen. Anlagen in Anteilen von anderen Organismen für
gemeinsame Anlagen die von der Verwaltungsgesellschaft oder von einer mit dieser verbundenen Gesellschaft verwaltet
werden, dürfen nur dann vorgenommen werden falls (i) der jeweilige Anlagefonds oder die jeweilige Anlagegesellschaft
in einem geographischen oder oekonomischen Sektor spezialisiert ist, und (ii) dem Fonds keine Kosten oder Gebühren
aus dieser Transaktion entstehen.

6. Jeder Subfonds darf Wertpapiere im Rahmen von Repos (Pensionsgeschäften) erwerben, welche mit erstklassigen
Finanzinstituten, die auf solche Geschäfte spezialisiert sind, abgeschlossen werden können.

Während der Laufzeit eines solchen Geschäfts mit Wiederkaufsvorbehalt kann der Subfonds die Wertpapiere, die
Gegenstand dieses Geschäfts sind, nicht verkaufen, bevor der Wiederkauf der Wertpapiere durch die Gegenpartei
ausgeführt wurde oder die Frist zum Rückkauf verstrichen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft muss darauf achten, die Grössenordnung der Käufe auf einem Niveau zu halten, welches
es ihr jederzeit ermöglicht, den Rücknahmeverpflichtungen des Fonds nachzukommen.
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7. a) Das Fondsvermögen darf nicht in Wertpapieren angelegt werden, die mit einem Stimmrecht verbunden sind,
das dem Fonds erlaubt, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschäftsführung eines Emittenten auszuüben. 

b) ausserdem darf der Fonds nur:
- 10 % der stimmrechtlosen Aktien ein und desselben Emittenten, 
- 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten,
- 10 % der Anteile ein und desselben Organismus für gemeinsame Anlagen erwerben.
In den beiden letztgenannten Fällen brauchen die Beschränkungen beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn

sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen und der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile im Zeitpunkt des
Erwerbes nicht feststellen lassen.

Die unter lit a) und b) angeführten Beschränkungen sind nicht anzuwenden auf:
- Wertpapiere, die von einem EU-Mitgliedstaat oder dessen öffentlichen Gebietskörperschaften begeben oder garan-

tiert werden,
- Wertpapiere, die von einem Staat, welcher nicht der EU angehört, ausgegeben oder garantiert werden,
- Wertpapiere, die von internationalen Organisationen öffentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein

oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehören,
- Aktien, durch die ein Subfonds Anteil am Kapital einer Gesellschaft mit Sitz in einem Staat ausserhalb der EU erhält,

die ihre Aktiva hauptsächlich in Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in diesem Staat anlegt, wenn dies aufgrund der
nationalen Gesetzgebung dieses Staates die einzige Möglichkeit ist, Anlagen in Wertpapiere von Emittenten dieses
Staates zu tätigen. Diese Ausnahme gilt jedoch nur, vorausgesetzt, dass die Anlagepolitik dieser Gesellschaft mit Sitz
ausserhalb der EU die unter Ziffer 4 lit a) und b) und lit 5., 7. lit a) und b) aufgeführten Beschränkungen enthält. 

8. Die Verwaltungsgesellschaft darf für keinen Subfonds Kredite aufnehmen, es sei denn :
a) für den Ankauf von Devisen mittels eines «back to back Darlehens»
b) vorübergehend bis zur Höhe von 10 % des Nettovermögenswertes jedes Subfonds.
9. Der Fonds darf keine Kredite gewähren oder für Dritte als Bürge einstehen.
10. Der Fonds darf jedoch aus dem Fondsvermögen Wertpapiere im Rahmen der vom Cedel System («CEDEL») und

vom Euroclear System («EUROCLEAR») sowie von anderen erstrangigen Finanzinstituten, welche in dieser Aktivität
spezialisiert sind, vorgesehenen Bedingungen und Prozeduren ausleihen. Solche Operationen dürfen sich nicht über eine
Periode von mehr als 30 Tagen erstrecken und dürfen die Hälfte des Vermögens jedes Subfonds nicht überschreiten, es
sei denn, diese Kontrakte können zu jedem Zeitpunkt aufgelöst und die ausgeliehenen Titel zurückerstattet werden.

Ausserdem muss der Fonds grundsätzlich eine Garantie erhalten, welche zum Zeitpunkt des Kontraktbeginns den
Wert der ausgeliehenen Titel nicht unterschreiten darf. Diese Garantie muss in Form von erstklassigen Bankgarantien
oder Liquiditäten und/oder Wertpapieren, welche von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen öffentlichen Gebiets-
körperschaften oder von supranationalen Institutionen und Organisationen gemeinschaftlicher, regionaler oder univer-
seller Art ausgegeben oder garantiert sind und auf den Namen des Fonds bis zum Ablauf der Ausleihdauer blockiert sind,
ausgegeben werden.

11. Der Fonds darf nicht in Immobilien, Edelmetalle, Zertifikate über letztere, Waren und Warenpapieren oder in von
der Verwaltungsgesellschaft ausgegebenen Wertpapieren anlegen. 

12. Der Fonds darf keine Leerverkäufe von Wertpapieren tätigen.
13. Die Verpfändung des Fondsvermögens ist untersagt und es darf nicht zu Sicherungszwecken übertragen oder

abgetreten werden. Die bei Options-, Futures-, und Termingeschäften üblichen Margendepots sind im Sinne dieser
Bestimmung nicht als Verpfändung anzusehen.

Die obenangeführten Beschränkungen gelten nicht für die Ausübung von Bezugsrechten.
Während der ersten sechs Monate nach der offiziellen Zulassung in Luxemburg brauchen die oben unter Ziffer 4.

angeführten Beschränkungen nicht eingehalten zu werden, vorausgesetzt, dass das Prinzip der Risikostreuung einge-
halten wird.

Werden die obengenannten Beschränkungen unbeabsichtigt aus Gründen, die außerhalb der Kontrolle der Verwal-
tungsgesellschaft sind oder als Resultat der Ausübung des Zeichnungsrechts überschritten, muss die Verwaltungsgesell-
schaft vorrangig das Ziel verfolgen diese Situation zu beheben, die unter Berücksichtigung der Interessen der Anteilsin-
haber.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, jederzeit im Interesse der Anteilsinhaber weitere Anlagebeschränkungen
festzusetzen, soweit diese erforderlich sind, um den Gesetzen und Bestimmungen jener Länder zu entsprechen, wo
Anteilscheine des Fonds angeboten und verkauft werden bzw. werden sollen. 

Art. 5. Ausgabe von Anteilen
Die Anteile eines jeweiligen Subfonds werden an jedem Bankgeschäftstag (gemäss der in Artikel 8 enthaltenen

Definition) durch die Verwaltungsgesellschaft nach Zahlung des Kaufpreises an die Depotbank ausgegeben. 
Im Zusammenhang mit der Ausgabe von Anteilen kann die Verwaltungsgesellschaft Dritte als Vertriebsstelle

benennen und ebenfalls einen Dritten mit dem Alleinvertrieb beauftragen.
Es ist der Verwaltungsgesellschaft sowie der Depotbank im Rahmen ihrer Vertriebstätigkeit gestattet, Zeichnungen

zurückzuweisen sowie gegenüber natürlichen oder juristischen Personen in bestimmten Ländern und Gebieten den
Verkauf von Anteilen zu untersagen oder zu begrenzen, falls dem Fonds dadurch ein Nachteil entstehen könnte, oder
falls ein Kauf im jeweiligen Land gegen die Gesetze verstösst. Die Verwaltungsgesellschaft kann ebenfalls für jede Klasse
oder Subklasse eine Mindestanlage vorschreiben, welche in den Zusätzen zu diesen Vertragsbedingungen festgelegt ist.

Weiterhin darf die Verwaltungsgesellschaft
a) nach ihrem Ermessen Zeichnungsanträge zurückweisen,
b) jederzeit Anteile zurücknehmen, die von Anteilsinhabern gehalten werden, welche vom Erwerb oder Besitz von

Anteilen ausgeschlossen sind.



16675
Die Verwaltungsgesellschaft behält sich ebenfalls das Recht vor die einzelnen Subfonds mengenmässig zu begrenzen
und die Ausgabe weiterer Anteile einzustellen, falls sie dies im Interesse einer ordentlichen Verwaltung der Anlagen des
Fonds als notwendig erachtet. Solche Änderungen werden von der Verwaltungsgesellschaft veröffentlicht.

Ausser im Fall der Ausgabe von Inhaberanteilscheinen können Anteile in Bruchteilen (3 Nachkommastellen) ausge-
geben werden. Die Rechte werden anteilsmässig ausgeübt. Die Klassen und Unterklassen der vom Fonds ausgegebenen
Anteile sind in den Zusätzen  zu diesen Vertragsbedingungen beschrieben.

Art. 6. Ausgabepreis
Bezüglich der Erstausgabeperiode wird der Erstausgabepreis pro Anteil jeder Klasse von der Verwaltunsgesellschaft

bestimmt. Der Erstausgabepreis kann eine Vermittlungsgebühr beinhalten die im Prospekt des Fonds beschrieben wird.
Nach der Erstausgabe entspricht der Ausgabepreis der Anteile dem jeweiligen beim Eingang des Kaufantrages oder falls
dies im Prospekt für den betreffenden Subfonds so festgelegt ist, am Tage nach Einreichen des Kaufantrages gültigen,
Nettovermögenswert, in jedem Fall zuzüglich einer Vermittlungsgebühr deren Satz im Prospekt des Fonds angegeben
wird. Solche Gebühren fließen den Banken oder anderen Finanzinstituten, welche mit dem Anteilsvertrieb befasst sind,
zu. Überdies werden jegliche anfallende Ausgabesteuern dem Käufer verrechnet. Für verschiedene Anteilsklassen kann
eine bei Rücknahme fällige Vermittlungsgebühr von dem Rücknahmepreis abgerechnet werden, deren Bedingungen von
der Verwaltungsgesellschaft bestimmt und im Verkaufsprospekt veröffentlicht werden.

Zahlung des Ausgabepreises, plus eventueller Vermittlungssgebühren, muß innerhalb fünf Bankgeschäftstagen nach
Berechnung des Ausgabepreises getätigt werden, oder innerhalb einer kürzeren Periode wie sie gegebenenfalls von der
Verwaltungsgesellschaft für eine spezifische Anteilsklasse bestimmt und im Verkaufsprospekt veröffentlicht wird.

Art. 7. Anteilscheine
Jede natürliche oder juristische Person ist vorbehaltlich der Regelung in Artikel 5 dieser Vertragsbedingungen

berechtigt, sich an dem Fonds durch Zeichnung eines oder mehrerer Anteile zu beteiligen. Anteile werden in der Regel
ohne Ausgabe von Zertifikaten durch Gutschrift an eine Sammeldepotstelle ausgegeben um über eine vom Anteilsin-
haber bestimmten Depotstelle gehalten zu werden. Bezüglich verschiedener Anteilsklassen welche in Zusätzen zu diesen
Vertragsbedingungen angegeben sind, werden auf Anfrage Anteilscheine als Inhaberpapiere mit Couponbogen ausge-
stellt, die in Stückelungen von 1, 10, 100, und 1.000 Anteilen ausgegeben werden. Die Druckkosten der Anteilscheine
können dem Anteilsinhaber, welcher eine solche physische Lieferung beantragt, in Rechnung gestellt werden. Jeder
Anteilschein trägt die Unterschrift der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank, welche beide durch Facsimileunter-
schriften ersetzt werden können. 

Bezüglich anderer Klassen, werden Anteile in Namensform ausgegeben und in diesem Fall ist das Anteilsregister der
Beweis für deren Besitz. Im Falle von Namensanteilen erhalten die Anteilsinhaber Auszüge die ihre Rechte an Anteilen
bestätigen, ausser im Fall wo die Anteile durch eine Depotstelle gehalten werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Interesse der Anteilsinhaber die Anteile teilen oder zusammenlegen.
Art. 8. Nettovermögenswert
Der Nettovermögenswert der Anteile jedes Subfonds wird in der Referenzwährung des jeweiligen Subfonds ausge-

drückt und von der Verwaltungsgesellschaft an jedem Bankgeschäftstag unter Aufsicht der Depotbank bestimmt. Als
Bankgeschäftstag in Luxemburg gilt jeder Tag, ausser Samstags und Sonntags, an welchem die Banken in Luxemburg
geöffnet sind. Um den Nettovermögenswert pro Anteil zu bestimmen, wird der gesamte Nettovermögenswert des
jeweiligen Subfonds durch die Gesamtheit seiner im Umlauf befindlichen Anteile geteilt; falls es sich um einen Subfonds
mit mehreren Anteilsklassen handelt, wird der Teil des Nettovermögens des Subfonds, welcher der jeweiligen Anteils-
klasse zuzurechnen ist, durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile der jeweiligen Klasse geteilt. Der Teil innerhalb eines
Subfonds welcher einer spezifischen Klasse zugeteilt wird, wird wie folgt vorgenommen:

Jeder Subfonds besteht aus einem Portefeuille welches allen Anteilsklassen gemein ist und außerdem können
innerhalb jedes Subfonds Aktiva welche klassenspezifisch sind, für eine spezifische Anteilsklasse oder mehrere spezi-
fische Anteilsklassen getrennt vom gemeinen Portfolio gehalten werden. Gleichfalls, außer den Verbindlichkeiten welche
allen Anteilklassen gemein sind, können spezifische Verbindlichkeiten für eine oder mehrere Anteilsklassen eingegangen
werden.

Der Teil des Portefeuilles welcher allen Anteilsklassen innerhalb des Subfonds gemein ist und welche einer Anteils-
klasse zuzurechnen ist, wird bestimmt indem Ausgaben, Rückgaben, Ausschüttungen sowohl als Zahlungen von
klassenspezifischen Ausgaben oder Einzahlungen, des von klassenspezifischen Aktiva abgeleiteten Einkommens oder
Realisierungserlöse in Betracht gezogen werden, wobei die Bewertungsregeln welche nachfolgend beschrieben entspre-
chend anzuwenden sind.

Der Prozentsatz des Nettovermögens eines gemeinsamen Portefeuilles eines Subfonds, welcher einer Anteilsklasse
zuzurechnen ist, wird wie folgt festgestellt:

1. Zuerst wird der Prozentsatz des Nettowertes des gemeinsamen Portefeuilles der jener Anteilsklasse zuzurechnen
ist, dem Verhältnis der ausgegebenen Zahl der Anteile jeder Klasse und des jeweiligen in das Portefeuille gezahlten
Ausgabepreises bei Erstausgabe von Anteilen einer neuen Klasse festgestellt;

2. Der bei Ausgabe von weiteren Anteilen einer spezifischen Klasse vereinnahmte und dem gemeinsamen Portefeuille
zugeführten Ausgabepreis ergibt eine Erhöhung des Prozentsatzes des Nettowertes des gemeinsamen Portefeuilles
welcher dieser Anteilsklasse zuzurechnen ist;

3. Falls der Fonds für eine gesonderte Anteilsklasse spezifische Vermögenswerte erwirbt oder klassespezifische
Kosten zahlt (was ebenfalls einen höheren Anteil von Kosten gegenüber denjenigen von anderen Anteilsklassen
beinhaltet) oder falls er spezifische Ausschüttungen vornimmt oder den Rücknahmepreis von Anteilen einer Klasse zahlt,
wird der Prozentsatz des Nettowertes des gemeinsamen Portfeuilles gekürzt um die Anschaffungskosten der klassespe-
zifischen Vermögenswerten, der gezahlten klassespezifischen Kosten, der Ausschüttungen auf die Anteile dieser Klasse
oder den Rücknahmepreis welcher bei Rücknahme von Anteilen einer Klasse gezahlt wird;
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4. Der Wert von klassespezifischen Vermögenswerten und der Betrag von klassespezifischen  Verbindlichkeiten wird
nur der oder den Anteilsklassen die davon betroffen sind zugerechnet, und erhöht oder mindert den Nettovermö-
genswert der Anteile dieser Anteilsklasse –oder klassen.

Die Verteilung der Aktiva und Passiva des Fonds auf die verschiedenen Subfonds wird wie folgt vorgenommen:
a) der Ausgabepreis, welcher vom Fonds bei Ausgabe von Anteilen vereinnahmt wird, und die Reduzierung des Fonds-

vermögens wegen Rücknahmen von Anteilen (oder Ausschütten auf Anteilen) wird dem Subfonds zugerechnet, auf
welchen die Anteile sich beziehen;

b) die Vermögenswerte die aufgrund der Anlage des Ausgabepreises von Anteilen erworben werden und das von
diesen abgeleitete Einkommen sowie die Werterhöhung von solchen Anlagen die einem Subfonds zugerechnet sind,
werden dem betroffenen Subfonds gutgeschrieben;

c) die Verbindlichkeiten, Kosten und Wertminderungen im Zusammenhang mit Anlagen des Fonds oder anderen
Operationen welche sich auf einen spezifischen Subfonds beziehen, werden diesem zugerechnet;

d) falls Devisentransaktionen, Instrumente oder Finanztechniken mit einem spezifischen Subfonds zusammenhängen,
werden die Konsequenzen deren Benutzung diesem zugerechnet;

e) falls Aktiva, Einkommen, Werterhöhungen, Verbindlichkeiten, Kosten oder Wertminderungen sowie der
Gebrauch von Devisen, Transaktionen, Instrumenten oder Techniken mit mehreren Subfonds zusammenhängen,
werden diese zwischen den Subfonds in dem Verhältnis aufgeteilt, in welchem sie sich auf jeden der Subfonds beziehen.
Eine solche Zuteilung wird im Verhältnis der relativen Nettovermögen der jeweiligen Subfonds vorgenommen, falls die
Verwaltungsgesellschaft zur Ueberzeugung kommt, dass die beste Methode ist.

Der Nettovermögenswert einer Anteilsklasse welcher in einer anderen Währung als der Referenzwährung des
betroffenen Subfonds ausgedrückt ist, wird in der Referenzwährung dieses Subfonds berechnet und von dieser Referen-
zwährung in die andere Währung zum Mittelkurs zwischen der Referenzwährung und der anderen Währung
umgerechnet. Der Umrechnungskurs wird von der Depotbank bestimmt.

Das Fondsvermögens wird wie folgt bewertet: 
(a) Wertpapiere, die an einer Börse notiert sind oder regelmässig an einer solchen gehandelt werden, sind nach dem

letzten bekannten verfügbaren bezahlten Kurs zu bewerten. Fehlt für einen Handelstag ein solcher, ist aber ein Schluss-
mittelkurs (Mittelwert zwischen dem notierten Schlussgeld- und Schlussbriefkurs) oder ein Schlussgeldkurs notiert, so
kann auf den Schlussmittelkurs oder ersatzweise auf den Schlussgeldkurs abgestellt werden.

Wird ein Wertpapier an mehreren Börsen gehandelt, so ist von der Börse, an welcher es vornehmlich gehandelt wird,
auszugehen.

Bei Wertpapieren, für welche der Börsenhandel unbedeutend ist, die jedoch einen Zweitmarkt mit geregeltem
Freiverkehr unter Wertpapierhändlern aufweisen, der zu einer marktmässigen Preisbildung führt, kann die Verwal-
tungsgesellschaft die Bewertung aufgrund des Zweitmarktes vornehmen.

(b) Wertpapiere, welche an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden wie börsennotierte Wertpapiere
bewertet.

(c) Wertpapiere, welche nicht an einer Börse notiert sind oder nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden,
werden zu ihrem letzten erhältlichen Marktpreis bewertet. Ist ein solcher nicht verfügbar, wird die Verwaltungsgesell-
schaft diese Wertpapiere gemäss anderen von ihr zu bestimmenden Grundsätzen, auf Basis der voraussichtlich
möglichen Verkaufspreise bewerten.

(d) Festgelder oder ähnliche Aktiva werden zu ihrem Nennwert zuzüglich aufgelaufenen Zinsen bewertet.
(e) Bei Geldmarktpapieren wird ausgehend vom Nettoerwerbskurs und unter Beibehaltung der sich daraus

ergebenden Anlagerendite, der Bewertungskurs sukzessiv dem Rücknahmekurs angeglichen. Bei wesentlichen
Änderungen der Marktverhältnisse erfolgt eine Anpassung der Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen an die neuen
Marktrenditen.

(f) Der Teil des Nettovermögens eines Subfonds, welcher sich aus Wertpapieren mit einer Laufzeit oder Restlaufzeit
von weniger als 6 Monaten zusammensetzt, kann dagegen wie folgt bewertet werden, indem der Bewertungskurs einer
Anlage, ausgehend vom Nettoerwerbskurs bzw. vom Kurs im Zeitpunkt, in welchem die Restlaufzeit einer Anlage 6
Monate unterschreitet, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite sukzessive dem Rückzahlungskurs
angeglichen wird. Bei wesentlichen Änderungen der Marktverhältnisse wird dann die Bewertungsbasis der einzelnen
Anlagen den neuen Marktrenditen angepasst.

(g) Die sich bei dieser Bewertung ergebenden Beträge werden zum jeweiligen Mittelkurs in die jeweilige Referen-
zwährung umgerechnet. Zur Absicherung des Währungsrisikos durchgeführte Devisentransaktionen werden bei der
Umrechnung berücksichtigt.

Wird aufgrund besonderer oder veränderter Umstände eine Bewertung unter Beachtung der vorstehenden Regeln
undurchführbar oder unrichtig, so ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, die Bewertung von Wertpapieren in
Übereinstimmung mit anderen allgemein anerkannten Bewertungsgrundsätzen festzulegen.

Der Nettovermögenswert der Anteile wird auf die jeweils nächste kleinste gängige Währungseinheit der Referen-
zwährung aufgerundet oder gegebenenfalls abgerundet.

Der Nettovermögenswert der Anteile eines oder mehrerer Subfonds kann ebenfalls zum Mittelkurs in andere
Währungen umgerechnet werden, falls die Verwaltungsgesellschaft beschliesst, Ausgaben und eventuell Rücknahmen in
einer oder mehreren anderen Währungen abzurechnen. Falls die Verwaltungsgesellschaft solche Währungen bestimmt,
wird der Nettovermögenswert der jeweiligen Anteile in diesen Währungen auf die jeweils nächste kleinste gängige
Währungseinheit auf- oder abgerundet.

Bei ausserordentlichen Umständen können innerhalb eines Tages weitere Bewertungen vorgenommen werden,
welche für die danach eingehenden Kauf- bzw. Rücknahmeanträge massgebend sind.



16677
Ausser der Bewertung des Nettovermögenswertes jeder Anteilsklasse in der Referenzwährung des jeweiligen
Anteilsklasse wird der Gesamtnettovermögenswert des Fonds in Schweizer Franken gerechnet.

Art. 9. Aussetzung der Bewertung des Nettovermögenswertes sowie der Ausgabe, Rücknahme und
Umtausch von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft darf die Berechnung des Nettovermögenswertes der Anteile der jeweiligen Subfonds,
demzufolge die Ausgabe und Rücknahme und den Umtausch von Anteilen dieses Subfonds vorübergehend in folgenden
Fällen aussetzen: 

a) wenn ein Markt, welcher für einen wesentlichen Teil des Vermögens eines Subfonds die Bewertungsgrundlage
bildet, (aus anderen Gründen als für einen normalen Feiertag) geschlossen ist, oder wenn der Handel an einem solchen
Markt beschränkt oder ausgesetzt ist;

b) wenn aufgrund eines politischen, wirtschaftlichen, militärischen, monetären  oder anderweitigen Ereignisses,
welches ausserhalb der Kontrolle, Verantwortlichkeit und Einflussmöglichkeit der Verwaltungsgesellschaft liegt, Verfü-
gungen über das Vermögen eines Subfonds nicht unter normalen Umständen möglich sind oder den Interessen der
Anteilsinhaber abträglich wären;

c) wenn im Fall einer Unterbrechung der Nachrichtenverbindungen oder aus irgendeinem Grund der Wert eines
beträchtlichen Teils des Vermögens eines Subfonds nicht bestimmt werden kann;

d) wenn wegen Beschränkungen des Devisenverkehrs oder Beschränkungen sonstiger Übertragungen von Vermö-
genswerten Geschäfte für den Fonds undurchführbar werden, oder falls es nach objektiv nachprüfbaren Massstäben
feststeht, dass Käufe und Verkäufe von Vermögen eines Subfonds nicht zu normalen Umtauschraten getätigt werden
können.

Die Aussetzung der Berechnung der Nettovermögenswerte für eines der Subfonds hat auf die Berechnung der Netto-
vermögenswerte für die anderen Subfonds keine Auswirkung, falls die obigen Zustände nicht zutreffen.

Die Aussetzung der Bewertung wird den Anlegern, welche die Ausgabe, Rücknahme oder den Umtausch von Anteilen
der betroffenen Subfonds verlangen, mitgeteilt sowie, falls die voraussichtliche Dauer der Aussetzung der Bewertung
eine Woche überschreitet, in den Zeitungen bekanntgegeben die von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt werden.

Art. 10. Rücknahme
Die Verwaltungsgesellschaft nimmt grundsätzlich an jedem Bankgeschäftstag Anteile eines Subfonds gegen Lieferung

der entsprechenden Anteilscheine zum Rücknahmepreis zurück. Der Rücknahmeantrag und die zur Rücknahme einzu-
reichenden Anteilscheine werden an den Schaltern der Zentralen Verwaltungsstelle, der Depotbank und der Vertriebs-
stellen wie im Prospekt beschrieben entgegengenommen. 

Der Rücknahmepreis der Anteile eines Subfonds entspricht dem am Tage des Eingangs des Rücknahmeantrages und
der zur Rücknahme eingereichten Anteilscheine oder falls dies im Prospekt für den betreffenden Subfonds so festgelegt
ist, dem am Tage nach Eingang des Rücknahmeantrages und der jeweiligen Anteilscheine festgesetzten Nettovermö-
genswert in der jeweiligen Referenzwährung je Anteil des betreffenden Subfonds, respektiv der jeweiligen Anteilsklasse,
unter Abzug von eventuellen Rücknahmekosten.

Vom Rücknamepreis kann eine bei Rücknahme fällig werdende Vermittlungsgebühr abgezogen werden, falls dies für
die betroffene Anteilsklasse im Prospekt des Fonds vorgesehen ist.

Falls die Ausführung einer Rücknahme zur Folge hat, dass der Wert der vom Anteilinhaber gehaltenen Anteile an
einem Subfonds oder einer Klasse unter die Mindestanlageerfordernis für diesen Subfonds oder diese Klasse fällt, kann
die Verwaltungsgesellschaft, ohne weiteren Bescheid an den Anteilinhaber, diesen Rücknahmeantrag so behandeln als
wenn er sämtliche Anteile von diesem Subfonds oder von dieser Klasse betreffen würde.

Da für einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Vermögen des jeweiligen Subfonds gesorgt werden muss,
wird die Auszahlung von Anteilen unter gewöhnlichen Umständen innerhalb zwei Bankgeschäftstagen nach Ausrechnung
des Rücknahmepreises erfolgen, es sei denn, dass gemäss gesetzlichen Vorschriften, wie Devisen- und Verkehrsbe-
schränkungen, oder aufgrund ausserhalb der Kontrolle der Depotbank liegenden, sonstigen Umständen, sich die
Überweisung des Rücknahmebetrages in das Land, wo die Rücknahme beantragt wurde, als unmöglich erweist.

Bei massiven Rücknahmeanträgen kann die Verwaltungsgesellschaft beschliessen, einen Rücknahmeantrag erst dann
abzurechnen, wenn ohne unnötige Verzögerung entsprechende Vermögenswerte des jeweiligen Subfonds verkauft
worden sind.

Die Auszahlung erfolgt mittels Bankscheck oder durch Überweisung auf ein Bankkonto oder, falls möglich, durch
Barauszahlung in der gesetzlichen Währung des Auszahlungslandes nach Konvertierung des jeweiligen Betrages. 

Falls die Zahlung in einer anderen Währung als die Referenzwährung der Anteile vorzunehmen ist, entspricht der zu
zahlende Betrag dem Produkt der Konvertierung von der Referenzwährung in die Zahlungswährung unter Abzug von
Gebühren und Kosten die bei der Konvertierung anfallen. Der Wechselkurs wird von der Depotbank gerechnet.

Mit der Auszahlung des Rücknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil. Die zurückgekauften Anteile werden
nach Auszahlung des Rücknahmepreises annulliert.

Art. 11. Umtausch von Anteilen
Unter Berücksichtigung der im Prospekt des Fonds festgesetzten Beschränkungen, können Inhaber von Anteilen eines

Subfonds jederzeit einen Teil oder alle ihre Anteile eines anderen Subfonds oder in Anteile aus anderen Subklassen
dieser Klasse umtauschen, unter der Bedingung dass der vorgesehene Mindestwert für Anteile der Klasse in welche
solche Anteile umgetauscht werden (und gegebenenfalls derjenige der Klasse deren Anteile umgetauscht werden), erfüllt
ist. Der Tausch erfolgt auf Basis des Nettovermögensewertes pro Anteil welcher am nächstfolgenden Bankgeschäftstag
an welchem die Rücknahme angenommen wurde. 
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Mit dem Tauschantrag müssen die jeweiligen Anteilszertifikate für die von dem Tauschantrag betroffenen Anteile
eingereicht werden. Falls ein Tauschantrag zur Folge hat, dass der Wert der vom Anteilinhaber gehaltenen Anteile an
einem Subfonds oder einer Klasse unter die Mindestanlageerfordernis für diesen Subfonds oder diese Klasse fällt, kann
die Verwaltungsgesellschaft, ohne weiteren Bescheid an den Anteilinhaber, diesen Tauschantrag so behandeln als wenn
er für sämtliche Anteile an diesem Subfonds oder von dieser Klasse in Anteile des anderen Subfonds betreffen würde.

Falls Anteile welche in einer Referenzwährung ausgedrückt sind, in Anteile welche in einer anderen Referenzwährung
ausgedrückt sind, getauscht werden sollen, berücksichtigt die Umtauschquote die Kosten der Währungskonvertierung.

Bei Umtausch kann die halbe Vermittlungsgebühr berechnet werden falls dies im Verkaufsprospekt vorgesehen ist.
Art. 12. Kosten des Fonds
Der Verwaltungsgesellschaft steht eine monatliche Verwaltungsgebühr zu, zahlbar am Ende jedes Monats auf der Basis

der durchschnittlichen täglichen Nettovermögenswerte der jeweilig aufgelegten Anteilsklassen während des entspre-
chenden Monats. Die Verwaltungsgebühr überschreitet normalerweise nicht  1,5 % p.a. und kann bei einzelnen Subfonds
und Anteilsklassen eines Subfonds zu unterschiedlichen Sätzen erhoben werden. Bei spezialisierten Subfonds kann die
Verwaltungskommission aber bis zu 2 % p.a. angehoben werden. Der für die jeweiligen Anteilsklassen gültige Satz wird
in den Zusätzen bestimmt.

Ausserdem trägt der Fonds folgende Kosten:
- alle Steuern, die möglicherweise auf das Vermögen, das Einkommen und die Auslagen zu Lasten des Fonds zu zahlen

sind,
- übliche Courtage- und Bankgebühren, die für Geschäfte mit Wertpapieren des Portefeuilles des Fonds anfallen

(diese Gebühren werden in den Einstandskurs eingerechnet und vom Verkaufserlös abgezogen),
- eine Vertriebsgebühr welche am Ende jeden Monat zahlbar ist, und sich auf den durchschnittlichen Nettovermö-

genswert der jeweiligen Anteilsklasse während dieses Monats bezieht. Die Vertriebsgebühr kann zu unterschiedlichen
Sätzen für jede Anteilsklasse gerechnet werden, unter der Bedingung dass diese Gebühr 1.0 % p.a. des Nettovermö-
genswertes der Anteilsklasse nicht überschreitet. Diese Gebühr wird vom Nettovermögenswert der betroffenen
Anteilsklasse gezogen,

- eine Anteilinhaberdienstleistungsgebühr, zahlbar zu Intervallen welche von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt
werden, und welche sich auf die durchschnittliche tägliche Nettovermögenswerte der betroffenen Klassen während der
jeweiligen Perioden basiert. Die Anteilinhaberdienstleistungsgebühr kann zu unterschiedlichen Sätzen für verschiedene
Anteilsklassen berechnet werden, unter der Bedingung dass diese Gebühr 0,55 % p.a. des Nettovermögenswertes der
Anteilsklasse nicht überschreitet. Eine solche Gebühr wird von dem Nettovermögenswert der betroffenen Anteilsklasse
abgezogen.

- Depotgebühren an die Depotbank, welche nach dem Wert der deponierten Wertpapiere berechnet werden,
Gebühren an die Zahlstellen (insbesondere auch eine Couponzahlungskommission), an die Transfertstellen und an die
Bevollmächtigten an den Eintragungsorten,

- jeweilige weiter Vergütungen welche für Anlageberatung, Vertrieb und andere nicht in diesem Artikel genannte, für
den Fonds geleistete Dienstleistungen anfallen, wobei für verschiedene Anteilsklassen diese Vergütungen ganz oder
teilweise von der Verwaltungsgesellschaft getragen werden können und dass solche Einsparungen sich im Nettovermö-
genswert der jeweiligen Anteilsklasse widerspiegeln,

- Kosten, einschliesslich derjenigen der Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank mögli-
cherweise auf Grund von Massnahmen im Interesse der Anteilsinhaber entstehen,

- die Druckkosten für die Anteilscheine, die Kosten der Vorbereitung sowie der Hinterlegung und Veröffentlichung
dieser Vertragsbedingungen sowie anderer Dokumente, die den Fonds betreffen, einschliesslich Anmeldungen zur
Registrierung, Prospekte oder schriftlicher Erläuterungen bei sämtlichen Regierungsbehörden und Börsen (einschlies-
slich örtlichen Wertpapierhändlervereinigungen), welche im Zusammenhang mit dem Fonds oder dem Anbieten der
Fondsanteile vorgenommen werden müssen, die Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte für die
Anteilsinhaber in allen notwendigen Sprachen, sowie Druck- und Vertriebskosten von sämtlichen weiteren Berichten
und Dokumenten, welche gemäss den anwendbaren Gesetzen oder Reglementen der vorhergenannten Behörden
notwendig sind, die Kosten der Buchhaltung und Berechnung des täglichen Nettovermögenswerts, die Kosten von
Veröffentlichungen an die Anteilsinhaber, einschliesslich der Kurspublikationen, die Kosten und Gebühren von
Wirtschaftsprüfern und Rechtsberatern des Fonds und allen ähnlichen Verwaltungsgebühren und anderen Kosten,
welche direkt im Zusammenhang mit dem Anbieten und Verkauf von Fondsanteilen anfallen, einschliesslich Druckkosten
von Kopien der obengenannten Dokumente oder Berichte, welche von denen, die mit dem Anteilsvertrieb befasst sind,
im Zusammenhang mit dieser Tätigkeit benutzt werden.

Sämtliche wiederkehrenden Gebühren werden zuerst von den Anlageerträgen, dann von den Gewinnen aus Wertpa-
piergeschäften, dann von dem Anlagevermögen abgezogen. Andere Kosten können über eine Periode von 5 Jahren
abgesetzt werden.

Art. 13. Geschäftsjahr, Prüfung
Das Geschäftsjahr des Fonds endet jährlich am 31. März.
Die Vermögensaufstellung des Fonds wird von unabhängigen öffentlich bestellten Wirtschaftsprüfern geprüft, die von

der Verwaltungsgesellschaft bestimmt werden.
Art. 14. Verwendung des Reinertrages und der Kapitalgewinne 
1. Ausschüttungsanteile
Nach Ende des Geschäftsjahres beschliesst die Verwaltungsgesellschaft für jeden Subfonds, inwieweit Ausschüttungen

aus den den Ausschüttungsanteilen zuzuteilenden Nettoanlageerträgen vorgenommen werden. Zudem können Gewinne
aus der Veräusserung von Rechten, die zum Fonds gehören (realisierte Kursgewinne, Erlös aus dem Verkauf von Bezugs
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rechten und ähnliche Zuwendungen), im Fonds zur Wiederanlage ganz oder teilweise zurückbehalten oder ganz oder
teilweise in der Ertragsrechnung ausgewiesen und den Anlegern ausgeschüttet werden. Dabei werden Nettoanlageer-
träge, realisierte Kapitalgewinne und Erlöse aus der Veräusserung von Rechten und Einkauf in laufende Erträge bei
Ausgabe von Anteilen sowie durch die Ausrichtung dieser Erträge und Gewinne bei Rücknahmen von Anteilen korri-
giert. Es ist beabsichtigt, den Grossteil der den Ausschüttungsanteilen zuzurechnenden Erträge und Kapitalgewinne
auszuschütten und die Ausschüttungen innerhalb 3 Monaten nach Jahresabschluss vorzunehmen.  Ausschüttungen
werden normalerweise jährlich oder monatlich in den im Prospekt vorgesehenen Zeitabständen vorgenommen.

2. Kapitalzuwachsanteile
Ausschüttungen sind vorerst nicht beabsichtigt, können aber von der Verwaltungsgesellschaft für die einzelnen

Subfonds beschlossen werden. Die Erträge erhöhen nach Abzug der allgemeinen Kosten den Nettovermögenswert der
Anteile (Thesaurierung). Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch von Zeit zu Zeit in Übereinstimmung mit der vom
Verwaltungsrat beschlossenen Ertragsverwendungspolitik, die ordentlichen Nettoerträge und/oder realisierten Kapital-
gewinne sowie alle Einkünfte nicht wiederkehrender Art abzüglich der realisierten Kapitalverluste ganz oder teilweise
ausschütten. Zur Erhaltung einer angemessenen Ausschüttungsquote können weitere Ausschüttungen vorgenommen
werden.  Die Verwaltungsgesellschaft kann von Zeit zu Zeit den Nettovermögenswert pro Anteil mittels eines Splits
(Aufstückelung) verkleinern. 

3. Allgemeines
Etwaige Ausschüttungen werden für Inhaberanteile gegen Einreichen der Coupons durch Überweisung, mittels

Bankscheck oder Barzahlung (nach Umtausch, falls notwendig) in der gesetzlichen Währung der Zahlstelle vorge-
nommen. 

Zahlungen der Namensinhaber werden mittels Bankschecks welche an die im Register vermekten Adresse oder in
besonderen Fällen welche von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt werden durch Überweisung, vorgenommen.

Ansprüche auf Ausschüttungen, die nicht binnen 5 Jahren ab Fälligkeit geltend gemacht werden, verjähren, und die
entsprechenden Vermögenswerte fallen an das jeweilige Subfonds zurück. 

Art. 15. Änderung dieser Bestimmungen
Die Verwaltungsgesellschaft kann diese Bestimmungen jederzeit im Interesse der Anteilsinhaber und mit Zustimmung

der Depotbank ganz oder teilweise ändern.
Änderungen treten 5 Tage nach ihrer Veröffentlichung im Luxemburger «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associa-

tions» in Kraft.
Art. 16. Veröffentlichungen
Der Nettovermögenswert der Anteile der jeweiligen Klassen und/oder deren Ausgabe- und Rücknahmepreise

werden an jedem Bankgeschäftstag in Luxemburg am Sitz der Verwaltungsgesellschaft bekanntgegeben.
Der jährliche Rechenschaftsbericht, welcher innerhalb vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres publiziert

wird, und alle Zwischenberichte des Fonds werden den Anteilsinhabern am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
Depotbank und jeder Zahlstelle zur Verfügung gestellt.

Jegliche Änderungen dieser Bestimmungen werden im Luxemburger «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations»
(«Mémorial») veröffentlicht. Die Auflösung des Fonds wird zusätzlich in drei anderen Zeitungen (davon einer Luxem-
burger Zeitung) publiziert.

Änderungen der Vertragsbedingungen und Mitteilungen an Anteilsinhaber, sowie Anzeigen über die Aussetzung der
Berechung des Nettovermögenswertes und Rücknahme der Anteile werden in Zeitungen von Ländern, in welchen die
Anteile der Subfonds vertrieben und verkauft werden, veröffentlicht.

Art. 17. Liquidation, Dauer des Fonds, Zusammenschluss von Subfonds
Der Fonds sowie die einzelnen Subfonds sind für unbegrenzte Zeit errichtet. Anteilsinhaber, deren Erben oder

sonstige Berechtigte können die Aufteilung oder Auflösung des Fonds oder eines Subfonds nicht verlangen. Die Verwal-
tungsgesellschaft und die Depotbank sind aber berechtigt, jederzeit den Fonds zu kündigen sowie einzelne Subfonds
aufzulösen. Eine solche Entscheidung wird im Mémorial veröffentlicht. Sie wird ebenfalls in drei weiteren Zeitungen,
welche im Verkaufsprospekt erwähnt sind, bekannt gegeben. Von dem Tag der Entscheidung der Verwaltungsgesell-
schaft und der Depotbank an werden keine Anteile mehr ausgegeben oder zurückgenommen.

Bei Liquidation des Fonds wird die Verwaltungsgesellschaft das Fondsvermögen im besten Interesse der Anteilsin-
haber verwerten und die Depotbank beauftragen, den Nettoliquidationserlös nach Abzug der Liquidationskosten anteils-
mässig an die Anteilsinhaber unter Berücksichtigung der Rechte der einzelnen Klassen zu verteilen. Etwaige Liquidati-
onserlöse, die nicht an die Anteilsinhaber verteilt werden konnten, werden bei der «Caisse des Consignations» in
Luxemburg bis zum Ablauf der Verjährungsfrist hinterlegt.

Falls die Verwaltungsgesellschaft einen Subfonds auflöst, ohne den Fonds zu kündigen, hat sie die Rücknahme zum
dann gültigen Nettovermögenswert aller Anteile der betroffenen Anteilstranchen vorzunehmen. Diese Rücknahme der
Anteile zum jeweiligen Nettovermögenswert wird von der Verwaltungsgesellschaft veröffentlicht und der Rücknahme-
preis wird, insofern er nicht an die Anteilsinhaber überwiesen oder per Scheck oder Barzahlung bei den Zahlstellen
ausgezahlt werden kann, bei der Depotbank zugunsten der ehemaligen Anteilsinhaber während einer Frist von sechs
Monaten, und nachher bei der «Caisse des Consignations» in Luxemburg hinterlegt.

Weiterhin können durch Beschluss der Verwaltungsgesellschaft verschiedene Subfonds zusammengeschlossen in dem
die entsprechende(n) Anteilsklasse(n) eines oder mehreren Subfonds in andere Anteilsklassen eines anderen Subfonds
umgewandelt werden. Die Rechte der einzelnen Anteilsklassen werden in solchen Fällen im Verhältnis der jeweiligen
Nettovermögenswerte der jeweiligen Anteilsklasse am Tag der Zusammenschließung festgesetzt. Ein solcher Zusam-
menschluss wird mindestens einen Monat vorher bekanntgegeben, um es Anlegern zu ermöglichen, vorher die
Rücknahme zu beantragen, falls sie nicht an den so zusammengeschlossenen Subfonds beteiligt sein möchten.
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Art. 18. Verjährung
Die Ansprüche der Anteilsinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank verjähren 5 Jahre nach dem

Datum des Ereignisses, das diese Ansprüche begründet hat.
Art. 19. Anwendbares Recht, Gerichtsbarkeit und massgebende Sprachen
Für sämtliche Rechtsstreitigkeiten zwischen den Anteilsinhabern, der Verwaltungsgesellschaft, deren Aktieninhabern

und der Depotbank ist das Bezirksgericht Luxemburg zuständig und es findet Luxemburger Recht Anwendung. Die
Verwaltungsgesellschaft und/oder Depotbank können sich und den Fonds jedoch der Gerichtsbarkeit der Länder, in
welchen Fondsanteile angeboten und verkauft werden, im Hinblick auf Ansprüche von Anlegern aus diesen Ländern,
unterwerfen.

Die englische Fassung dieser Vertragsbedingungen ist massgebend; die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank
können jedoch von ihnen genehmigte Übersetzungen in Sprachen der Länder, in welchen Fondsanteile angeboten und
verkauft werden, für sich und den Fonds als verbindlich bezüglich solcher Anteile anerkennen, die an Anleger in diesen
Ländern verkauft wurden.

CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX) FIXED INCOME – Erster Zusatz zu den Vertragsbedingungen
Dieser Zusatz bezieht sich auf Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Fixed Income (Sfr.),
Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Fixed Income (Euro)
und
Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Fixed Income (US$). 
Die Referenzwährungen für jeden der Fixed Income Subfonds von CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX) sind

unten angegeben.  
Folgende Anteilklassen der Fixed Income Subfonds des CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX) werden ausge-

geben:
(i) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Fixed Income (Sfr)
Klasse Währung Mindestanlage Ausschüttungs Anteilinhaber Vertriebs Verwaltungs

politik dienstleistungs gebühr gebühr
gebühr

«A» CHF 1 Anteil Jährlich - - 0.90%
«B» CHF 1 Anteil Kapitalzuwachs - - 0.90%
«Ca» CHF 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% - 0.65%
«Cb» CHF 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» CHF CHF 4,000,000 Kapitalzuwachs - - 0.50%
Die Referenzwährung ist der Schweizer Franken.
(ii) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Fixed Income (Euro)
Klasse Währung Mindestanlage Ausschüttungs Anteilinhaber Vertriebs Verwaltungs

politik dienstleistungs gebühr gebühr
gebühr

«A» EUR 1 Anteil Jährlich - - 0.90%
«B» EUR 1 Anteil Kapitalzuwachs - - 0.90%
«Ca» EUR 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% - 0.65%
«Cb» EUR 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» EUR EUR 2,500,000 Kapitalzuwachs - - 0.50%
Die Referenzwährung ist der Euro.
(iii) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Fixed Income (US$)
Klasse Währung Mindestanlage Ausschüttungs Anteilinhaber Vertriebs Verwaltungs

politik dienstleistungs gebühr gebühr
gebühr

«A» US$ 1 Anteil Jährlich - - 0.90%
«B» US$ 1 Anteil Kapitalzuwachs - - 0.90%
«Ca» US$ 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55 % - 0.65%
«Cb» US$ 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55 % 1.00 % 0.65%
«Ci» US$ US$ 3,000,000 Kapitalzuwachs - - 0.50%
Die Referenzwährung ist der US Dollar.
CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX) INCOME – Zweiter Zusatz zu den Vertragsbedingungen
Dieser Zusatz bezieht sich auf Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (Sfr.),
Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (DM),
Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (US$),
Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (Lire),
Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (Pesetas)
und
Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (Euro).
Die Referenzwährungen für jeden der Income Subfonds von CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX) sind unten

angegeben. Folgende Anteilsklassen der Income Subfonds des CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX) werden
ausgegeben:
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(i) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (Sfr)
Klasse Währung Mindestanlage Ausschüttungs Anteilinhaber Vertriebs Verwaltungs

politik dienstleistungs gebühr gebühr
gebühr

«A» CHF 1 Anteil Jährlich - - 1.20%
«B» CHF 1 Anteil Kapitalzuwachs - - 1.20%
«Ca» CHF 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55 % - 0.65%
«Cb» CHF 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55 % 1.00 % 0.65%
«Ci» CHF CHF 4,000,000 Kapitalzuwachs - - 0.50%
Die Referenzwährung ist der schweizer Franken.
(ii) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (DM)
Klasse Währung Mindestanlage Ausschüttungs Anteilinhaber Vertriebs Verwaltungs

politik dienstleistungs gebühr gebühr
gebühr

«A» DM 1 Anteil Jährlich - - 1.20%
«B» DM 1 Anteil Kapitalzuwachs - - 1.20%
«Ca» DM 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% - 0.65%
«Cb» DM 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» DM DM 4,900,000 Kapitalzuwachs - - 0.50%
Die Referenzwährung ist die Deutsche Mark.
(iii) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (US$)
Klasse Währung Mindestanlage Ausschüttungs Anteilinhaber Vertriebs Verwaltungs

politik dienstleistungs gebühr gebühr
gebühr

«A» US$ 1 Anteil Jährlich - - 1.20%
«B» US$ 1 Anteil Kapitalzuwachs - - 1.20%
«Ca» US$ 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55 % - 0.65%
«Cb» US$ 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» US$ US$ 3,000,000 Kapitalzuwachs - - 0.50%
Die Referenzwährung ist der US Dollar.
(iv) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (Lire)
Klasse Währung Mindestanlage Ausschüttungs Anteilinhaber Vertriebs Verwaltungs

politik dienstleistungs gebühr gebühr
gebühr

«A» ITL 1 Anteil Jährlich - - 1.20%
«B» ITL 1 Anteil Kapitalzuwachs - - 1.20%
«Ca» ITL 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% - 0.65%
«Cb» ITL 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% 1.00 % 0.65%
«Ci» ITL ITL 4,840,000,000 Kapitalzuwachs - - 0.50%
Die Referenzwährung ist die Italienische Lire.
(v) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (Pesetas)
Klasse Währung Mindestanlage Ausschüttungs Anteilinhaber Vertriebs Verwaltungs

politik dienstleistungs gebühr gebühr
gebühr

«A» ESP 1 Anteil Jährlich - - 1.20%
«B» ESP 1 Anteil Kapitalzuwachs - - 1.20%
«Ca» ESP 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% - 0.65%
«Cb» ESP 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» ESP ESP 415,000,000 Kapitalzuwachs - - 0.50%
Die Referenzwährung ist die Spanische Pesete.
(vi) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (Euro)
Klasse Währung Mindestanlage Ausschüttungs Anteilinhaber Vertriebs Verwaltungs

politik dienstleistungs gebühr gebühr
gebühr

«A» Euro 1 Anteil Jährlich - - 1.20%
«B» Euro 1 Anteil Kapitalzuwachs - - 1.20%
«Ca» Euro 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% - 0.65%
«Cb» Euro 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» Euro EUR 2,500,000 Kapitalzuwachs - - 0.50%
Die Referenzwährung ist der Euro.
CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX) BALANCED – Dritter Zusatz zu den Vertragsbedingungen
Dieser Zusatz ist nur gültig in Verbindung mit dem jeweils gültigen Verkaufsprospekt des CREDIT SUISSE

PORTFOLIO FUND (LUX) und bezieht sich auf den Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Balanced (SFr.), den Credit
Suisse Portfolio Fund (Lux) Balanced (DM), den Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Balanced (US$) und den Credit Suisse
Portfolio Fund (Lux) Balanced (Euro).
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Die Referenzwährungen für jeden der Balanced Subfonds von CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX) sind unten
angegeben.  

Folgende Anteilsklassen der Balanced Subfonds des CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX) werden ausgegeben:
(i) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Balanced (Sfr)
Klasse Währung Mindestanlage Ausschüttungs Anteilinhaber Vertriebs Verwaltungs

politik dienstleistungs gebühr gebühr
gebühr

«B» CHF 1 Anteil Kapitalzuwachs - - 1.20%
«Ca» CHF 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% - 0.65%
«Cb» CHF 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» CHF CHF 4,000,000 Kapitalzuwachs - - 0.50%
Die Referenzwährung ist der Schweizer Franken. 
(ii) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Balanced (DM)
Klasse Währung Mindestanlage Ausschüttungs Anteilinhaber Vertriebs Verwaltungs

politik dienstleistungs gebühr gebühr
gebühr

«B» DM 1 Anteil Kapitalzuwachs - - 1.20%
«Ca» DM 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% - 0.65%
«Cb» DM 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» DM DM 4,900,000 Kapitalzuwachs - - 0.50%
Die Referenzwährung ist die Deutsche Mark.
(iii) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Balanced (US$)
Klasse Währung Mindestanlage Ausschüttungs Anteilinhaber Vertriebs Verwaltungs

politik dienstleistungs gebühr gebühr
gebühr

«B» US$ 1 Anteil Kapitalzuwachs - - 1.20%
«Ca» US$ 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% - 0.65%
«Cb» US$ 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» US$ US$ 3,000,000 Kapitalzuwachs - - 0.50%
Die Referenzwährung ist der US Dollar.
(iv) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Balanced (Euro)
Klasse Währung Mindestanlage Ausschüttungs Anteilinhaber Vertriebs Verwaltungs

politik dienstleistungs gebühr gebühr
gebühr

«B» EUR 1 Anteil Kapitalzuwachs - - 1.20%
«Ca» EUR 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% - 0.65%
«Cb» EUR 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» EUR EUR 2,500,000 Kapitalzuwachs - - 0.50%
Die Referenzwährung ist der Euro.
CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX) GROWTH – Vierter Zusatz zu den Vertragsbedingungen
Dieser Zusatz ist nur gültig in Verbindung mit dem jeweils gültigen Verkaufsprospekt des Credit Suisse Portfolio Fund

(LUX) und bezieht sich auf den Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Growth (SFr.), den Credit Suisse Portfolio Fund (Lux)
Growth (DM), den Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Growth (US$) und den Credit Suisse Portfolio Fund (Lux)
Growth (Euro).

Die Referenzwährungen für jeden Growth Subfund von CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX) sind unten
angegeben. Folgende Anteilsklassen der Growth Subfonds des CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX) werden
ausgegeben:

(i) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Growth (Sfr)
Klasse Währung Mindestanlage Ausschüttungs Anteilinhaber Vertriebs Verwaltungs

politik dienstleistungs gebühr gebühr
gebühr

«B» CHF 1 Anteil Kapitalzuwachs - - 1.20%
«Ca» CHF 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55 % - 0.65%
«Cb» CHF 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» CHF CHF 4,000,000 Kapitalzuwachs - - 0.50%
Die Referenzwährung ist der Schweizer Franken.
(ii) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Growth (DM)
Klasse Währung Mindestanlage Ausschüttungs Anteilinhaber Vertriebs Verwaltungs

politik dienstleistungs gebühr gebühr
gebühr

«B» DM 1 Anteil Kapitalzuwachs - - 1.20%
«Ca» DM 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% - 0.65%
«Cb» DM 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» DM DM 4,900,000 Kapitalzuwachs - - 0.50%
Die Referenzwährung ist die Deutsche Mark.
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(iii) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Growth (US$)
Klasse Währung Mindestanlage Ausschüttungs Anteilinhaber Vertriebs Verwaltungs

politik dienstleistungs gebühr gebühr
gebühr

«B» US$ 1 Anteil Kapitalzuwachs - - 1.20%
«Ca» US$ 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% - 0.65%
«Cb» US$ 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» US$ US$ 3,000,000 Kapitalzuwachs - - 0.50%
Die Referenzwährung ist der US Dollar.
(iv) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Growth (Euro)
Klasse Währung Mindestanlage Ausschüttungs Anteilinhaber Vertriebs Verwaltungs

politik dienstleistungs gebühr gebühr
gebühr

«B» EUR 1 Anteil Kapitalzuwachs - - 1.20%
«Ca» EUR 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% - 0.65%
«Cb» EUR 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» EUR EUR 2,500,000 Kapitalzuwachs - - 0.50%
Die Referenzwährung ist der Euro.
CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX) FOCUS – Fünfter Zusatz zu den Vertragsbedingungen
Dieser Zusatz ist nur gültig in Verbindung mit dem jeweils gültigen Verkaufsprospekt des CREDIT SUISSE

PORTFOLIO FUND (LUX) und bezieht sich auf den Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Focus (Sfr.).
Folgende Anteilsklassen des Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Focus Sfr. werden ausgegeben:
(i) Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Focus (Sfr)
Klasse Währung Mindestanlage Ausschüttungs Anteilinhaber Vertriebs Verwaltungs

politik dienstleistungs gebühr gebühr
gebühr

«A» CHF 1 Anteil Jährlich - - 0.90%
«B» CHF 1 Anteil Kapitalzuwachs - - 0.90%
«Ca» CHF 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% - 0.65%
«Cb» CHF 1 Anteil Kapitalzuwachs 0.55% 1.00% 0.65%
«Ci» CHF CHF 4,000,000 Kapitalzuwachs - - 0.50%
Die Referenzwährung ist der Schweizer Franken.
The above Management Regulations have been executed on 11th May 1999 and shall come into force on 1st June

1999.
Die obigen Vertragsbedingungen wurden am 11. Mai 1999 unterzeichnet und treten am 1. Juni 1999 in Kraft.

CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND CREDIT SUISSE
MANAGEMENT COMPANY (LUXEMBOURG) S.A.

Signatures Signatures
Enregistré à Luxembourg, le 14 mai 1999, vol. 523, fol. 26, case 12. – Reçu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(21971/260/1680)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 mai 1999.

CENTAURO PARTICIPATIONS S.C.A., Société Anonyme.
Siège social: L-2130 Luxembourg, 11, boulevard Charles Marx.

—
L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le dix février.
Par-devant Maître Edmond Schroeder, notaire de résidence à Mersch.
S’est réunie l’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la société anonyme CENTAURO PARTICIPA-

TIONS S.C.A., avec siège social à Luxembourg, constituée suivant acte reçu par le notaire instrumentaire en date du 8
août 1997, publié au Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations numéro 655 du 24 novembre 1997.

La séance est ouverte sous la présidence de Madame Sylvie Theisen, consultant, demeurant à Luxembourg.
Le Président désigne comme secrétaire Madame Eliane Irthum, employée privée, demeurant à Helmsange.
L’assemblée élit comme scrutateur Monsieur Manuel Hack, expert-comptable, demeurant à Luxembourg.
Le Président déclare et prie le notaire d’acter:
I.- Que les actionnaires présents ou représentés ainsi que le nombre d’actions qu’ils détiennent sont renseignés sur

une liste de présence, signée par le Président, le secrétaire, le scrutateur et le notaire instrumentaire.
Ladite liste de présence ainsi que les procurations resteront annexées au présent acte pour être soumises avec lui aux

formalités de l’enregistrement.
II.- Qu’il appert de cette liste de présence que toutes les actions, représentant l’intégralité du capital souscrit sont

présentes ou représentées à la présente assemblée générale extraordinaire, de sorte que l’assemblée peut décider
valablement sur tous les points portés à l’ordre du jour.

III.- Que l’ordre du jour de la présente assemblée est le suivant:
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Ordre du jour:
1.- Augmentation du capital social à concurrence de ITL 1.840.000.000,- pour le porter de son montant actuel de ITL

60.000.000,- à ITL 1.900.000.000,- par versement en espèces et création de 16.560 actions nouvelles de commanditaire
d’une valeur nominale de ITL 100.000,- chacune et 1.840 actions nouvelles de commandité, intégralement libérées.

2.- Modification de l’article 6 des statuts pour le mettre en concordance avec ce qui précède.
3.- Divers.
Ces faits exposés et reconnus exacts par l’assemblée, cette dernière a pris à l’unanimité des voix, les résolutions

suivantes:
Première résolution

L’assemblée décide d’augmenter le capital social à concurrence d’un milliard huit cent quarante millions de lires ita-
liennes (1.840.000.000,- ITL) par apport en espèces, pour le porter de son montant actuel de soixante millions de lires
italiennes (60.000.000,- ITL) à un milliard neuf cents millions de lires italiennes (1.900.000.000,- ITL) par l’émission de
seize mille cinq cent soixante (16.560) actions nouvelles de commanditaire et de mille huit cent quarante (1.840) actions
nouvelles de commandité d’une valeur nominale de cent mille lires italiennes (100.000,- ITL) chacune.

Deuxième résolution
Les actions nouvelles sont souscrites et entièrement libérées par des versements en espèces par
- Madame Sandra Bohm 11.592 actions de commanditaire
- Madame Silvia Bohm 4.968 actions de commanditaire
- CENTAURO MGT. S.A. 1.840 actions de commandité,
de sorte que la somme d’un milliard huit cent quarante millions de lires italiennes (1.840.000.000,- ITL) se trouve à la

disposition de la société, preuve en ayant été rapportée au notaire instrumentaire.

Troisième résolution
Suite à cette augmentation de capital, l’assemblée décide de modifier l’article 6 des statuts pour lui donner la teneur

suivante:
«Art. 6. Le capital souscrit est fixé à ITL 1.900.000.000,- (un milliard neuf cents millions de lires italiennes), réparti en

19.000 (dix neuf mille) actions se divisant en 17.100 (dix-sept mille cent) actions de commanditaire et 1.900 (mille neuf
cents) actions de commandité, chacune d’une valeur de ITL 100.000,- (cent mille lires italiennes), entièrement libérées.»

Quatrième résolution
L’assemblée accepte les démissions de:
- Madame Sylvie Reinert, employée privée, demeurant à Esch-sur-Alzette,
- Madame Sandrine Purel, employée privée, demeurant à Erouville (F),
en tant que commissaires et leur donne pleine et entière décharge pour l’exercice de leurs mandats.

Cinquième résolution
L’assemblée décide de nommer en tant que commissaires:
- Madame Eliane Irthum, employée privée, demeurant à Helmsange,
- Monsieur Manuel Hack, expert-comptable, demeurant à Mamer,
ceux-ci termineront les mandats de Madame Sylvie Reinert, prénommée et Madame Sandrine Purel, prénommée, qui

prendront fin avec l’assemblée de l’an 2003.
Plus rien n’étant à l’ordre du jour, la séance est levée.

Frais
Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges de toutes espèces qui incombent à la société à la suite de

cette augmentation de capital s’élève à environ cinq cent mille francs luxembourgeois (500.000,- LUF).

Evaluation
Pour les besoins de l’enregistrement, l’augmentation du capital social est évaluée à trente-huit millions trois cent

trente-quatre mille cent quatre-vingt-douze francs luxembourgeois (38.334.192,- LUF).
Dont acte, fait et passé à Luxembourg, date qu’en tête des présentes.
Et après lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire par leurs nom, prénom, état

et demeure, les comparants ont tous signé avec Nous notaire le présent acte.
Signé: S. Theisen, E. Irthum, M. Hack, E. Schroeder.
Enregistré à Mersch, le 17 février 1999, vol. 408, fol. 55, case 1. – Reçu 383.342 francs.

Le Receveur (signé): Muller.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Mersch, le 24 février 1999. E. Schroeder.

(11181/228/81)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

CENTAURO PARTICIPATIONS S.C.A., Société Anonyme.
Siège social: L-2130 Luxembourg, 11, boulevard Charles Marx.

—
Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Mersch, le 1er mars 1998. E. Schroeder

Notaire
(11182/228/8)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.
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CROSSBOW SALES & MARKETING S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1331 Luxembourg, 54, boulevard Grand-Duchesse Charlotte.

R. C. Luxembourg B 56.067.
—

Le bilan de la société au 31 décembre 1997, enregistré à Luxembourg, le 1er mars 1999, vol. 520, fol. 34, case 8, a été
déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 3 mars 1999. Pour extrait conforme

Signature
Un mandataire

(11195/000/11)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

VPB FINANCE S.A., Société Anonyme,
(anc. DE MAERTELAERE LUXEMBOURG S.A.).

Siège social: L-1528 Luxembourg, 22, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 42.828.

—
L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le quatre février.
Par-devant Maître Paul Decker, notaire de résidence à Luxembourg-Eich, en remplacement de son confrère empêché

Maître Jacques Delvaux, notaire de résidence à Luxembourg-Ville, lequel dernier restera dépositaire du présent acte.
S’est réunie l’assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société anonyme DE MAERTELAERE LUXEM-

BOURG S.A., avec siège social à Luxembourg, 22, boulevard de la Foire, inscrite au registre de commerce de Luxem-
bourg, section B numéro 42.828,

constituée suivant acte reçu par Marc Elter, alors notaire de résidence à Luxembourg en date du 28 janvier 1993,
publié au Mémorial C numéro du 194 du 30 avril 1993.

Les statuts de la société ont été modifiés aux termes d’un acte reçu par le notaire Jacques Delvaux en date du 3 juin
1997, publié au Mémorial C numéro 522 du 24 septembre 1997.

L’assemblée est présidée par Monsieur Rolf Ehlers, banquier, demeurant à Vaduz.
Le président désigne comme secrétaire Monsieur Jos Wautraets, employé privé, demeurant à Luxembourg.
L’assemblée appelle aux fonctions de scrutateur Monsieur Patrick Hellinckx, employé privé, demeurant à Luxem-

bourg.
Le bureau ainsi constitué, dresse la liste de présence laquelle, après avoir été signée ne varietur par les actionnaires

présents et le mandataire des actionnaires représentés ainsi que par les membres du bureau et le notaire instrumentant,
restera annexée au présent procès-verbal ensemble avec les procurations pour être soumise à la formalité du timbre et
de l’enregistrement.

Le président déclare et demande au notaire d’acter ce qui suit:
Suivant liste de présence, tous les actionnaires, représentant l’intégralité du capital social souscrit sont présents ou

dûment représentés à la présente assemblée, qui peut en conséquence délibérer et décider valablement sur tous les
points à l’ordre du jour.

Que la présente assemblée a pour ordre du jour les points suivants:
1) Démissions de Messieurs Steven De Maertelaere et Guy De Maertelaere de leur poste d’administrateur.
2) Changement de dénomination.
3) Constitution d’un nouveau conseil d’administration.
4) Divers.
L’assemblée des actionnaires ayant approuvé les déclarations du président, et se considérant comme dûment

constituée et convoquée, a délibéré et pris par vote unanime la décision suivante:

Première résolution
L’assemblée des actionnaires accepte les démissions de Messieurs Steven De Maertelaere et Guy De Maertelaere de

leur poste d’administrateur.

Deuxième résolution
L’assemblée des actionnaires décide de changer la dénomination sociale de DE MAERTELAERE LUXEMBOURG S.A.

en VPB FINANCE S.A., et par conséquent de modifier l’article 1er des statuts, afin de lui donner la teneur suivante:
Art. 1er.- Il existe une société anonyme sous la dénomination de VPB FINANCE S.A.

Troisième résolution
L’assemblée des actionnaires décide de nommer trois nouveaux administrateurs de la société, à savoir:
1) Monsieur Rolf Ehlers, banquier, demeurant au 38, Heilig-Kreuz, FL-9490 Vaduz;
2) Monsieur Anton Engler, banquier, demeurant au 19, rue de la Paix, L-7244 Béreldange;
3) Monsieur Yves De Vos, banquier, demeurant au 11, am Bierg, L-6858 Münschecker.
Suite aux nominations qui précèdent, le conseil d’administration de la société se compose désormais comme suit:
- Monsieur Rolf Ehlers, banquier, demeurant au 38, Heilig-Kreuz, FL-9490 Vaduz;
- Monsieur Anton Engler, banquier, demeurant au 19, rue de la Paix, L-7244 Béreldange;
- Monsieur Yves De Vos, banquier, demeurant au 11, am Bierg, L-6858 Münschecker;
- Monsieur Patrick Hellinckx, employé privé, demeurant au 114, route d’Echternach, L-1453 Luxembourg;
- Monsieur Jos Wautraets, employé privé, demeurant au 86A, avenue de la Faïencerie, L-1510 Luxembourg.
Leur mandat expirera lors de l’Assemblée Générale Ordinaire de l’an 2002.
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Quatrième résolution
L’assemblée des actionnaires décide d’affecter à la réserve légale la somme de 58.188,- LUF pour l’exercice 1997. 

Clôture
Plus rien n’étant à l’ordre du jour, et plus personne ne demandant la parole, le président lève la séance.
Dont acte, fait à Luxembourg, date qu’en tête des présentes.
Et après lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire instrumentant par leurs nom,

prénom usuel, état et demeure, les comparants ont signé avec Nous notaire le présent acte.
Signé: R. Ehlers, J. Wautraets, P. Hellinckx, P. Decker.
Enregistré à Luxembourg, le 10 février 1999, vol. 114S, fol. 79, case 12. – Reçu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour copie conforme, délivrée sur papier libre, à la demande de la société pénommée, aux fins de la publication au

Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 25 février 1999. J. Delvaux.

(11196/208/71)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

VPB FINANCE S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1528 Luxembourg, 22, boulevard de la Foire.

R. C. Luxembourg B 42.828.
—

Statuts coordonnés suite à une Assemblée Générale Extraordinaire en date du 4 février 1999 actée sous le n° 39/99
par-devant Maître Paul Decker, notaire de résidence à Luxembourg-Eich, en remplacement de son confrère empêché,
Maître Jacques Delvaux, notaire de résidence à Luxembourg, lequel dernier restera dépositaire de la minute, déposés au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
(11197/208/10)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

EAST-WEST UNITED BANK, BANQUE UNIE EST-OUEST, VEREINIGTE OST-WEST BANK,
Société Anonyme.

Siège social: Luxembourg, 10, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 12.049.

—
Statuts coordonnés en date du 2 mars 1999 déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3

mars 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

(11208/208/10)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

CONINTER S.A., Société Anonyme.
Siège social: Luxembourg, 69, route d’Esch.

R. C. Luxembourg B 7.902.
—

Le bilan au 31 décembre 1993, enregistré à Luxembourg, le 26 février 1999, vol. 520, fol. 28, case 5, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 2 mars 1999. Pour CONINTER S.A.

Société Anonyme
BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG

Société Anonyme
P. Frédéric S. Wallers

(11189/006/13)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

CONINTER S.A., Société Anonyme.
Siège social: Luxembourg, 69, route d’Esch.

R. C. Luxembourg B 7.902.
—

Le bilan au 31 décembre 1994, enregistré à Luxembourg, le 26 février 1999, vol. 520, fol. 28, case 5, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 2 mars 1999. Pour CONINTER S.A.

Société Anonyme
BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG

Société Anonyme
P. Frédéric S. Wallers

(11190/006/13)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.
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CONINTER S.A., Société Anonyme.
Siège social: Luxembourg, 69, route d’Esch.

R. C. Luxembourg B 7.902.
—

Le bilan au 31 décembre 1995, enregistré à Luxembourg, le 26 février 1999, vol. 520, fol. 28, case 5, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 2 mars 1999. Pour CONINTER S.A.

Société Anonyme
BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG

Société Anonyme
P. Frédéric S. Wallers

(11191/006/13)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

CONINTER S.A., Société Anonyme.
Siège social: Luxembourg, 69, route d’Esch.

R. C. Luxembourg B 7.902.
—

Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré à Luxembourg, le 26 février 1999, vol. 520, fol. 28, case 5, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 2 mars 1999. Pour CONINTER S.A.

Société Anonyme
BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG

Société Anonyme
P. Frédéric S. Wallers

(11192/006/13)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

CONINTER S.A., Société Anonyme.
Siège social: Luxembourg, 69, route d’Esch.

R. C. Luxembourg B 7.902.
—

Le bilan au 31 décembre 1997, enregistré à Luxembourg, le 26 février 1999, vol. 520, fol. 28, case 5, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 2 mars 1999. Pour CONINTER S.A.

Société Anonyme
BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG

Société Anonyme
P. Frédéric S. Wallers

(11193/006/13)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

FIMMOSA, S.à r.l., Société à responsabilité limitée.
Siège social: Luxembourg-Kirchberg, 231, Val des Bons Malades.

R. C. Luxembourg B 6.227.
—

Le bilan au 31 décembre 1997, enregistré à Luxembourg, le 25 février 1999, vol. 520, fol. 22, case 3, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 27 janvier 1999. SANNE & CIE, S.à rl.

Signature
(11220/521/11)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

FINANCE ESTATE S.A., Société Anonyme.
Siège social: Luxembourg, 69, route d’Esch.

R. C. Luxembourg B 25.520.
—

Le bilan au 31 décembre 1997, enregistré à Luxembourg, le 26 février 1999, vol. 520, fol. 28, case 5, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 2 mars 1999. Pour FINANCE ESTATE S.A., Société Anonyme

BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG
Société Anonyme

P. Frédéric S. Wallers
(11221/006/13)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.
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COMCOLUX S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.

R. C. Luxembourg B 58.545.
—

Le bilan au 31 décembre 1997, enregistré à Luxembourg, le 26 février 1999, vol. 520, fol. 28, case 3, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 3 mars 1999. Pour COMCOLUX S.A., Société Anonyme

CREGELUX
CREDIT GENERAL DU LUXEMBOURG S.A.

Signature Signature
(11186/029/12)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

COMCOLUX S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.

R. C. Luxembourg B 58.545.
—

A la suite de l’assemblée générale statutaire du 19 mai 1998, le Conseil d’Administration se compose comme suit:
- Monsieur Roland Frising, licencié en droit, Roodt/Syre,
- Monsieur Serge Hirsch, chef comptable, Manon,
- Madame Myriam Lambeau, employée privée, Mondercange,
- Monsieur Paul Wolff, ingénieur commercial, Luxembourg.
Commissaire aux Comptes:
- Monsieur Christian Agata, employé privé, Wecker.
Luxembourg, le 8 février 1999. Pour COMCOLUX S.A., Société Anonyme

CREGELUX
CREDIT GENERAL DU LUXEMBOURG S.A.

Signature Signature
Enregistré à Luxembourg, le 26 février 1999, vol. 520, fol. 28, case 3. – Reçu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(11187/029/18)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

DIGITALWAVE S.A., Société Anonyme,
(anc. DIGITALWAVE, S.à r.l., Société à responsabilité limitée).

Siège social: L-8250 Mamer, 18, rue Jean Marx.
R. C. Luxembourg B 57.428.

—

Extrait du procès-verbal de la réunion du Conseil d’Administration de la société qui s’est tenue
en date du 2 février 1999 au siège social

Conformément à la décision des actionnaires, le Conseil d’Administration nomme Monsieur Marco Peretti au poste
d’Administrateur-Délégué, lequel pourra valablement engager la société par sa seule signature.

Pour extrait conforme
Signature Signature

Administrateur Administrateur
Enregistré à Luxembourg, le 2 mars 1999, vol. 520, fol. 38, case 2. – Reçu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(11202/520/16)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

GROWTH OUTSOURCES, Société Anonyme.
Siège social: L-1235 Luxembourg, 5, rue Emile Bian.

R. C. Luxembourg B 57.080.
—

DISSOLUTION
L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le dix-sept février.
Par-devant Maître Reginald Neuman, notaire de résidence à Luxembourg.

A comparu:
GARDNER INVEST INC., société de droit des Iles Vierges Britanniques, avec siège social Road Town, Pasea Estate,

P.O. BOX 3149, à Tortola, Iles Vierges Britanniques,
ci-après désignée par «le comparant»,
ici représentée par Monsieur Patrick Rochas, administrateur de sociétés, demeurant à Luxembourg,
en vertu d’une procuration sous seing privé donnée à Luxembourg, le 16 février 1999, ci-annexée.
Lequel comparant, représenté comme il est dit, a exposé au notaire et l’a prié d’acter ce qui suit:
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- La société anonyme GROWTH OUTSOURCES, établie et ayant son siège social à Luxembourg, 5, rue Emile Bian,
inscrite au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, section B, sous le numéro 57.080, a été constituée
suivant acte de Maître Reginald Neuman, notaire de résidence à Luxembourg, en date du 2 décembre 1996, publié au
Mémorial C, Recueil des Sociétés et des Associations, numéro 80 du 19 février 1997;

- Le capital social est fixé à un million deux cent cinquante mille (1.250.000,-) francs luxembourgeois, représenté par
mille deux cent cinquante (1.250) actions d’une valeur de mille (1.000,-) francs luxembourgeois chacune;

- Le comparant est devenu propriétaire de toutes les actions représentatives du capital souscrit de la société;
- Le comparant, détenant toutes les actions de la société, a déclaré au notaire instrumentant qu’il a décidé irrévoca-

blement:
- de dissoudre et de mettre la société en liquidation avec effet immédiat;
- de désigner le comparant comme liquidateur;
- Le comparant, en sa capacité de liquidateur de la société, déclare que tous les actifs ont été réalisés et que tous les

passifs de la société en liquidation ont été réglés entièrement ou dûment provisionnés, qu’en conséquence l’activité de
liquidation a été terminée, et que;

- tous les actifs restants sont devenus la propriété de l’actionnaire unique, lequel est investi ainsi de tout l’actif.
Le comparant requiert de plus le notaire instrumentant d’acter que par rapport à d’éventuels passifs actuellement

inconnus de la société et non payés à l’heure actuelle, il déclare irrévocablement assumer solidairement l’obligation de
payer tous ces passifs éventuels actuellement inconnus.

- En conséquence de ce qui précède, la liquidation de la société a pris fin, et est déclarée clôturée, la société ayant
disparu et cessé d’exister.

- Comme conséquence de ce qui précède, les mille deux cent cinquante (1.250) actions nominatives représentant le
capital social de la société, ont été annulées par oblitération au registre des actions nominatives en présence du notaire
instrumentant.

- Les livres et documents de la société seront conservés à 5, rue Emile Bian, L-1235 Luxembourg, pendant cinq ans.
Pour les publications et les dépôts à faire, tous pouvoirs sont donnés au porteur d’une expédition des présentes.

Frais
Le montant des frais incombant à la société en raison des présentes est estimé à vingt cinq mille (25.000,-) francs

luxembourgeois.
Dont acte, fait et passé à Luxembourg, date qu’en tête des présentes.
Et après lecture faite au comparant, connu du notaire instrumentant par ses nom, prénom, état et demeure, il a signé

avec le notaire le présent acte.
Signé: P. Rochas, R. Neuman.
Enregistré à Luxembourg, le 23 février 1999, vol. 115S, fol. 12, case 2. – Reçu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour copie conforme, délivrée à la demande de ladite société, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des

Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 1er mars 1999. R. Neuman.

(11231/226/55)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

GILDAS FINANCES S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-2121 Luxembourg-Kirchberg, 231, Val des Bons Malades.

R. C. Luxembourg B 42.084.
—

Le bilan au 31 décembre 1997, enregistré à Luxembourg, le 25 février 1999, vol. 520, fol. 22, case 3, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 16 février 1999. SANNE & CIE, S.à r.l.

Signature
(11228/521/11)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

GILDAS FINANCES S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-2121 Luxembourg-Kirchberg, 231, Val des Bons Malades.

R. C. Luxembourg B 42.084.
—

Il résulte du procès-verbal de l’Assemblée Générale Ordinaire tenue en date du 16 février 1999 que:
- M. Marco Ries, réviseur d’entreprises à Luxembourg, a été appelé aux fonctions de Commissaire aux comptes en

remplacement de SANINFO, S.à r.l., démissionnaire, avec mission à partir des comptes au 31 décembre 1997.
- M. Marc Schmit a été appelé aux fonctions d’administrateur en remplacement de M. Karl U. Sanne, démissionnaire.

Pour extrait conforme
SANNE & CIE, S.à r.l.

Signature
Enregistré à Luxembourg, le 25 février 1999, vol. 520, fol. 22, case 3. – Reçu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(11229/521/15)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.
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FERROKNEPPER BUDERUS S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-4149 Esch-sur-Alzette, 5, Zône Industrielle Esch/Schifflange.

R. C. Luxembourg B 1.020.
—

Le bilan et le compte de Profits et Pertes au 30 septembre 1998 et Annexes et un extrait du Rapport de l’Assemblée
Générale du 9 décembre 1998 et un extrait du Rapport du Conseil d’Administration du 9 décembre 1998 enregistrés à
Esch-sur-Alzette le 25 février 1999, vol. 312, fol. 43, cases 5-1, 5-2, 5-3, 5-4, ont été déposés au registre de commerce
et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Esch-sur-Alzette, le 2 mars 1999. FERROKNEPPER BUDERUS S.A.

Signatures
(11217/000/13)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

GOUJEAN S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1150 Luxembourg, 291, route d’Arlon.

R. C. Luxembourg B 40.988.
—

Extrait du procès-verbal du Conseil d’Administration tenu en date du 25 février 1999 au siège social de la société
Il résulte de la réunion du conseil d’administration que le siège social de la société est transféré du 35, rue Glesener

à L-1631 Luxembourg au 291, route d’Arlon à L-1150 Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 1er mars 1999. Signature

Le mandataire de la société
Enregistré à Luxembourg, le 2 mars 1999, vol. 520, fol. 35, case 6. – Reçu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(11230/507/14)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

INTERTEL S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1882 Luxembourg, 3A, rue Guillaume Kroll.

—
L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le dix-sept février. 
Par-devant Maître Frank Molitor, notaire de résidence à Dudelange, soussigné.
S’est réunie l’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de INTERTEL S.A., établie et ayant son siège à

L-1882 Luxembourg, 3A, rue Guillaume Kroll, constituée suivant acte Frank Molitor de Mondorf-les-Bains en date du 19
décembre 1997, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, Numéro 196 du 31 mars 1998. 

L’Assemblée est ouverte sous la présidence de Stéphane Biver, employé privé, demeurant à Selange (Belgique), 
qui désigne comme secrétaire Maurizio Manfredi, employé privé, demeurant à Bereldange.
L’Assemblée choisit comme scrutateur Alexander Helm, employé privé, demeurant à Guerlange (Belgique). 
Le Président expose d’abord que
I.- La présente Assemblée générale a pour ordre du jour: 
- Augmentation du capital social à concurrence de cinq millions de francs luxembourgeois (5.000.000,- LUF), pour le

porter de son montant actuel de trois millions de francs luxembourgeois (3.000.000,- LUF) à huit millions de francs
luxembourgeois (8.000.000,- LUF), par la création et l’émission de cinq mille (5.000) actions nouvelles d’une valeur
nominale de mille francs luxembourgeois (1.000.- LUF) chacune, à libérer intégralement en numéraire, jouissant des
mêmes droits et avantages que les actions existantes.

- Souscription et libération des cinq mille (5.000) actions nouvelles par WELLS LIMITED avec siège social à Tortola
(British Virgin lslands) PO Box 3186, Abbot Building, Main Street, Road Town.

- Modification du premier alinéa de l’article 5 des statuts, pour lui donner la teneur suivante:
«Art. 5. Le capital souscrit est fixé à huit millions de francs luxembourgeois (8.000.000,- LUF), représenté par huit

mille (8.000) actions d’une valeur nominale de mille francs luxembourgeois (1.000,- LUF) chacune, disposant chacune
d’une voix aux assemblées générales.»

II.- Les actionnaires présents ou représentés, les mandataires des actionnaires représentés, ainsi que le nombre
d’actions qu’ils détiennent sont indiqués sur une liste de présence ci-annexée.

Resteront pareillement annexées au présent acte d’éventuelles procurations d’actionnaires représentés.
III.- L’intégralité du capital social étant présente ou représentée à la présente Assemblée, il a pu être fait abstraction

des convocations d’usage, les actionnaires présents ou représentés se reconnaissant dûment convoqués et déclarant par
ailleurs avoir eu connaissance de l’ordre du jour qui leur a été communiqué au préalable.

IV.- L’Assemblée, réunissant l’intégralité du capital social, est régulièrement constituée et peut partant délibérer
valablement, telle qu’elle est constituée, sur les points portés à l’ordre du jour.

Puis, l’Assemblée, après avoir délibéré, prend à l’unanimité des voix et par votes séparés, les résolutions suivantes:

Première résolution
L’assemblée décide d’augmenter le capital social à concurrence de cinq millions de francs luxembourgeois (5.000.000,- LUF),

pour le porter de son montant actuel de trois millions de francs luxembourgeois (3.000.000,- LUF) à huit millions de
francs luxembourgeois (8.000.000,- LUF), par la création et l’émission de cinq mille (5.000) actions nouvelles d’une valeur
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nominale de mille francs luxembourgeois (1.000,- LUF) chacune, à libérer intégralement en numéraire, jouissant des
mêmes droits et avantages que les actions existantes. 

Intervient à l’instant
WELLS LIMITED avec siège social à Tortola (British Virgin lslands) PO Box 3186, Abbot Building, Main Street, Road

Town,
ici représentée par son directeur unique Jean-Pierre Higuet, licencié en droit, demeurant à Braîne-le-Château

(Belgique) suivant procuration ci-jointe.
Elle déclare souscrire la totalité des nouvelles actions et les libérer intégralement en numéraire, le second actionnaire

tel que figurant à ladite liste de présence, ayant déclaré renoncer à son droit de souscription préférentiel.
Il a été justifié à l’assemblée et au notaire, qui le constate expressément, que les cinq mille (5.000) actions nouvelles

ont été libérées intégralement en numéraire, de sorte que le montant de cinq millions de francs luxembourgeois
(5.000.000,- LUF) se trouve dès à présent à la libre disposition de la société.

Deuxième résolution
Suite à la résolution qui précède, le premier alinéa de l’article 5 des statuts est modifié comme suit:
«Art. 5. Le capital souscrit est fixé à huit millions de francs luxembourgeois (8.000.000,- LUF), représenté par huit

mille (8.000) actions d’une valeur nominale de mille francs luxembourgeois (1.000,- LUF) chacune, disposant chacune
d’une voix aux assemblées générales.» 

Estimation des frais
Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent à la société,

ou qui sont mis à sa charge en raison du présent acte, s’élève à environ quatre-vingt-quinze mille francs luxembourgeois
(95.000,- LUF).

Finalement, plus rien n’étant à l’ordre du jour la séance est levée.
Dont acte, fait et passé à Luxembourg, 3A, rue Guillaume Kroll.
Et après lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire par leur nom, prénom usuel,

état et demeure, les comparants ont tous signé avec Nous, notaire, la présente minute.
Signé: S. Biver, M. Manfredi, A. Helm, F. Molitor.
Enregistré à Esch-sur-Alzette, le 23 février 1999, vol. 839, fol. 80, case 12. – Reçu 50.000 francs.

Le Receveur ff. (signé): M. Oehmen.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Dudelange, le 26 février 1999. F. Molitor.

(11248/223/72)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

INTERTEL S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-1882 Luxembourg, 3A, rue Guillaume Kroll.

—
Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 3 mars 1999.

(11249/223/8)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

INTERNATIONAL ANTIGUA, Société Anonyme.
Siège social: L-1150 Luxembourg, 291, route d’Arlon.

R. C. Luxembourg B 40.488.
—

Extrait du procès-verbal de la réunion du Conseil d’Administration tenue en date du 24 février 1999
au siège social de la société

Il résulte de la réunion du Conseil d’Administration que Madame Marie-José Steinborn, expert-comptable, demeurant
à Luxembourg est cooptée au poste d’Administrateur en remplacement de Monsieur François Winandy, démissionnaire
au 19 février 1999, jusqu’à la prochaine assemblée générale des actionnaires.

Extrait du procès-verbal de la réunion du Conseil d’Administration tenue en date du 25 février 1999
au siège social de la société

Il résulte de la réunion du Conseil d’Administration que le siège social de la société est transféré du 35, rue Glesener
à L-1631 Luxembourg au 291, route d’Arlon à L-1150 Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 1er mars 1999. Signature

Le mandataire de la société
Enregistré à Luxembourg, le 2 mars 1999, vol. 520, fol. 35, case 6. – Reçu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(11246/507/21)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.
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GUARANTEE INTERNATIONAL HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-2350 Luxembourg, 3, rue Jean Piret.

R. C. Luxembourg B 26.527.
—

Le bilan au 31 décembre 1997, enregistré à Luxembourg, le 24 février 1999, vol. 520, fol. 19, case 11, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Pour la société

Signature
(11232/595/11)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

GUARANTEE INTERNATIONAL HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-2350 Luxembourg, 3, rue Jean Piret.

R. C. Luxembourg B 26.527.
—

Extrait des résolutions prises lors de l’Assemblée Générale Ordinaire du 23 février 1999
Décharge pleine et entière a été donnée aux administrateurs et au commissaire aux comptes de toute responsabilité

résultant de l’exercice de leurs fonctions.
Le siège de la société a été transféré du 50, route d’Esch, L-1470 Luxembourg au 3, rue Jean Piret à L-2350 Luxem-

bourg.
Pour extrait conforme

Pour la société
Signatures

Un mandataire
Enregistré à Luxembourg, le 24 février 1999, vol. 520, fol. 19, case 11. – Reçu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(11233/595/17)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

ICTC S.A., Société Anonyme.
Siège social: Luxembourg, 69, route d’Esch.

R. C. Luxembourg B 53.858.
—

Le bilan au 31 décembre 1997, enregistré à Luxembourg, le 26 février 1999, vol. 520, fol. 28, case 5, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 2 mars 1999. Pour ICTC S.A., Société Anonyme

BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG
Société Anonyme

P. Frédéric S. Wallers
(11240/006/13)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

IMEX GABBEH, S.à r.l., TAPIS D’ORIENT, Société à responsabilité limitée.
Siège social: L-1741 Luxembourg, 59-63, rue de Hollerich.

R. C. Luxembourg B 60.224.
—

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le douze février.
Par-devant Maître Alphonse Lentz, notaire de résidence à Remich, Grand-Duché de Luxembourg.

Ont comparu:
1) Monsieur Jean Cigrang, commerçant, demeurant à L-3366 Leudelange, 11, rue Schlewenhof.
2) Monsieur Taghi Rezapour Jircol, demeurant à L-1675 Luxembourg, 75, Grand-rue.
3) Mademoiselle Manon Ciuca, employée privée, demeurant à L-1263 Luxembourg, 26, rue Aristide Briand.
Lesquels comparants ont déclaré qu’ils sont les seuls et uniques associés de la société à responsabilité limitée IMEX

GABBEH, S.à r.l., TAPIS D’ORIENT, Société à responsabilité limitée, ayant son siège social à Luxembourg, constituée
suivant acte reçu par le notaire instrumentant en date du 24 juillet 1997, publié au Mémorial C, Recueil Spécial des
Sociétés et Associations, numéro 603 du 31 octobre 1997 et dont le capital social est fixé à cinq cent mille francs
(500.000,- LUF), divisé en cent (100) parts sociales de cinq mille francs (5.000,- LUF) chacune, entièrement libérées.

Les parts sociales ont été souscrites comme suit par:
1) Monsieur Jean Cigrang, prénommé, cinquante et une parts sociales …………………………………………………………………… 51
2) Monsieur Taghi Rezapour Jircol, prénommé, quarante-cinq parts sociales ………………………………………………………… 45
3) Mademoiselle Manon Ciuca, prénommée, quatre parts sociales ……………………………………………………………………………       4
Total: cent parts sociales ……………………………………………………………………………………………………………………………………………………… 100
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La comparante déclare Mademoiselle Manon Ciuca, prénommée, déclare avoir cédé et transporté avec effet au 31
décembre 1998, sous la garantie légale de droit à Monsieur Taghi Rezapour Jircol, prénommé, ce acceptant, ses quatre
(4) parts sociales.

Suite à une cession qui précède, qui est acceptée au nom de la société par ses deux gérants les comparants Jean
Cigrang et Taghi Rezapour Jircol, l’article 6 des statuts est modifié et aura la teneur suivante:

«Art. 6. Le capital social est fixé à cinq cents mille francs luxembourgeois (500.000,- LUF), représenté par cent (100)
parts sociales de cinq mille francs luxembourgeois (5.000,- LUF) chacune, entièrement libérées et détenues comme suit:

1) Monsieur Jean Cigrang, commerçant, demeurant à L-3366 Leudelange, 11, rue Schlewenhof,
cinquante et une parts sociales ………………………………………………………………………………………………………………………………………………… 51»

2) Monsieur Taghi Rezapour Jircol, commerçant, demeurant à L-1675 Luxembourg, 75, Grand-rue,
quarante-neuf parts sociales ………………………………………………………………………………………………………………………………………………………     49»

Total: cent parts sociales ……………………………………………………………………………………………………………………………………………………… 100»
Dont acte, fait et passé à Remich, date qu’en tête des présentes.
Et après lecture faite et interprétation en langue du pays aux comparants, ils ont tous signé avec le notaire la présente

minute.
Signé: J. Cigrang, T. Rezapour Jircol, M. Ciuca, A. Lentz.
Enregistré à Remich, le 17 février 1999, vol. 462, fol. 29, case 6. – Reçu 500 francs.

Le Receveur (signé): P. Molling.
Pour copie conforme, délivrée à la demande de la prédite société, sur papier libre, aux fins de la publication au

Mémorial.
Remich, le 23 février 1999. A. Lentz.

(11241/221/44)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION, Société Anonyme.
Siège social: L-1528 Luxembourg, 16A, boulevard de la Foire.

R. C. Luxembourg B 36.487.
Acte de constitution publié au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations en date du 28 septembre 1991

—
Le bilan et l’annexe au 31 décembre 1997, ainsi que toutes informations qui s’y rapportent, enregistrés à Luxembourg,

le 1er mars 1999, vol. 520, fol. 34, case 10, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le
3 mars 1999.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
INTERNATIONAL

FINANCE CORPORATION
Signature

(11247/255/14)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

INVESTISSEMENT INTERNATIONAL IMMOBILIER S.A., Société Anonyme.
Siège social: Luxembourg, 41, avenue de la Gare.

R. C. Luxembourg B 28.317.
—

Le bilan de la société au 31 décembre 1996, enregistré à Luxembourg, le 25 février 1999, vol. 520, fol. 21, case 12, a
été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Pour la société

Signature
Un Mandataire

(11250/000/12)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

INVESTISSEMENT INTERNATIONAL IMMOBILIER S.A., Société Anonyme.
Siège social: Luxembourg, 41, avenue de la Gare.

R. C. Luxembourg B 28.317.
—

Le bilan de la société au 31 décembre 1997, enregistré à Luxembourg, le 25 février 1999, vol. 520, fol. 21, case 12, a
été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Pour la société

Signature
Un Mandataire

(11251/000/12)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.
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INVESTISSEMENT INTERNATIONAL IMMOBILIER S.A., Société Anonyme.
Siège social: Luxembourg, 41, avenue de la Gare.

R. C. Luxembourg B 28.317.
—

Extrait des résolutions prises lors de l’Assemblée Générale Ordinaire du 18 février 1999
- Madame Carine Bittler, Maître René Faltz et Monsieur Yves Schmit ont été réélus aux fonctions d’administrateurs

de la société.
Leur mandat prendra fin lors de l’assemblée générale annuelle qui se tiendra en 2004.

Pour la société
Signature

Un Mandataire
Enregistré à Luxembourg, le 25 février 1999, vol. 520, fol. 21, case 12. – Reçu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(11252/000/15)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

HOMECALL - FONDATION MARCEL LASCAR, Société Anonyme.
Siège social: Luxembourg, 2A, place de Paris.

R. C. Luxembourg B 55.158.
—

Lors d’une assemblée générale extraordinaire tenue le 8 février 1999 à 14.00 heures au siège de la société à Luxem-
bourg décharge pleine et entière jusqu’à la date de la dite assemblée générale est accordée aux administrateurs démis-
sionnaires, à savoir: Messieurs Jean-Jacques Assouline, Jacques Moscoviz, Louis Schoonhoed, Bruno Wilhelm.

La même assemblée a révoqué de son poste d’administrateur Monsieur Jérôme Fillion et a nommé administrateurs en
lieu et place des administrateurs démissionnaires:

Patrick Brasseur, médecin, demeurant à F-75018 Paris, Jean-Yves Naudot, médecin, demeurant à F-92270 Bois
Colombes, Philippe Nin, médecin, demeurant à F-75013 Paris, Christine Richard, médecin, demeurant à F-75015 Paris,
Gérard Sedleski, médecin, demeurant à F-75005 Paris, Serge Smadja, médecin, demeurant à F-75007 Paris, de sorte que
la composition du nouveau Conseil d’Administration est désormais la suivante:

Richard Benichou, médecin, demeurant à F-75019 Paris, 20, rue Manin
Patrick Brasseur, médecin, demeurant à F-75018 Paris, 60, boulevard de Clichy
Olivier Caste, médecin, demeurant à F-92410 Villed’Avray, 3, allée Forestière, résidence Les Cèdres
Bertrand Galichon, médecin, demeurant à F-75016 Paris, 6/12, rue Raffet
José Juhel, médecin, demeurant à F-75006 Paris, 13, rue du Cherche Midi
Pierre Maurice, médecin, demeurant à F-75014 Paris, 33, rue de l’Abbé Carton
Jean-Yves Naudot, médecin, demeurant à F-92270 Bois Colombes, 10, rue Vico
Philippe Nin, médecin, demeurant à F-75013 Paris, 108bis, boulevard Auguste Blanqui
Christine Richard, médecin, demeurant à F-75015 Paris, 128, avenue Félix Faure
Gérard Sedleski, médecin, demeurant à F-75005 Paris, 56, rue Henri Barbusse
Serge Smadja, médecin, demeurant à F-75007 Paris, 48, avenue de la Bourdonnais
Marcel Lascar, médecin, demeurant à F-75001 Paris, 10, rue de la Vrillière.
Pierre Maurice a été nommé Président du Conseil d’Administration.

Pour la société
Signature

Enregistré à Luxembourg, le 25 février 1999, vol. 520, fol. 26, case 10. – Reçu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(11237/268/32)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

BB & MT S.A.,
(anc. LADYBIRD CONSULTING S.A.), Société Anonyme.

Siège social: L-2530 Luxembourg, 4, rue Henri Schnadt.
—

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf, le seize février.
Par-devant Maître Frank Molitor, notaire de résidence à Dudelange, soussigné.
S’est réunie l’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de LADYBIRD CONSULTING S.A., avec siège

social à L-2530 Luxembourg, 4, rue Henri Schnadt, constituée suivant acte du notaire Frank Molitor de Mondorf-les-
Bains du 8 avril 1998, publié au Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et Associations C, numéro 471 du 29 juin 1998.

L’Assemblée est ouverte sous la présidence de Armand Distave, conseil fiscal, Luxembourg,
qui désigne comme secrétaire Max Galowich, juriste, demeurant à Luxembourg.
L’Assemblée choisit comme scrutateur Jean-Paul Frank, économiste, demeurant à Luxembourg.
Le Président expose d’abord que
I.- La présente Assemblée Générale a pour

Ordre du Jour:
1) Changement de la dénomination sociale.
2) Modification de l’article 1 des statuts.
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II.- Les actionnaires présents ou représentés, les mandataires des actionnaires représentés, ainsi que le nombre
d’actions qu’ils détiennent sont indiqués sur une liste de présence ci-annexée.

Resteront pareillement annexées au présent acte d’éventuelles procurations d’actionnaires représentés.
III.- L’intégralité du capital social étant présente ou représentée à la présente Assemblée, il a pu être fait abstraction

des convocations d’usage, les actionnaires présents ou représentés se reconnaissant dûment convoqués et déclarant par
ailleurs avoir eu connaissance de l’ordre du jour qui leur a été communiqué au préalable.

IV.- L’Assemblée réunissant l’intégralité du capital social, est régulièrement constituée et peut partant délibérer
valablement, telle qu’elle est constituée, sur les points portés à l’ordre du jour.

Puis, l’Assemblée, après avoir délibéré, prend à l’unanimité des voix et par votes séparés, les résolutions suivantes:
Elle décide de changer la dénomination de la société en BB & MT S.A.

Deuxième résolution
Suite à la résolution qui précède, l’article 1er des statuts aura désormais la teneur suivante:
«Art. 1er. Il est constitué par les présentes entre les comparants et tous ceux qui deviendront propriétaires des

actions ci-après créées une société anonyme luxembourgeoise, dénommée BB & MT S.A.»
Finalement, plus rien n’étant à l’ordre du jour la séance est levée.
Dont acte, fait et passé à Luxembourg, 4, rue Henri Schnadt.
Après lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire par leur nom, prénom usuel,

état et demeure, les comparants ont tous signé avec Nous, notaire, la présente minute.
Signé: A. Distave, M. Galowich, J.-P. Frank, F. Molitor.
Enregistré à Esch-sur-Alzette, le 23 février 1999, vol. 839, fol. 80, case 7. – Reçu 500 francs.

Le Receveur ff. (signé): Oehmen.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Dudelange, le 26 février 1999. F. Molitor.

(11256/223/43)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

BB & MT S.A.,
(anc. LADYBIRD CONSULTING S.A.), Société Anonyme.

Siège social: L-2530 Luxembourg, 4, rue Henri Schnadt.
—

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 3 mars 1999.

(11257/223/9)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

MORGAN STANLEY CAPITAL (LUXEMBOURG) S.A., Société Anonyme.
Siège social: Senningerberg, 6B, route de Trêves.

R. C. Luxembourg B 45.753.
—

Extrait d’une décision du Conseil d’Administration en date du 8 février 1999
Il résulte d’une décision circulaire du Conseil d’Administration, que le Conseil d’Administration a décidé:
- de transférer l’adresse du siége social du 6B, route de Trêves, Senningerberg, au 38-40, rue St Zithe à L-2763

Luxembourg.
Luxembourg, le 3 mars 1999. Pour MORGAN STANLEY CAPITAL

(LUXEMBOURG) S.A.
Signature

Un Mandataire
Enregistré à Luxembourg, le 2 mars 1999, vol. 520, fol. 40, case 4. – Reçu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(11269/250/16)  Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 mars 1999.

STRATEGIC FUND, Société d’Investissement à Capital Variable.
Siège social: L-1735 Senningerberg, 5, rue Heienhaff.

R. C. Luxembourg B 35.127.
—

Messieurs les actionnaires sont invités à assister à

l’ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE
des actionnaires qui se tiendra le 2 juin 1999 à 15.00 heures, au siège social, 5, rue Heienhaff, Senningerberg, avec l’ordre
du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Présentation et approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises pour l’exercice

au 31 décembre 1998;
2. Présentation et approbation des états financiers au 31 décembre 1998;
3. Décharge à donner aux administrateurs pour l’accomplissement de leur mandat;
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4. Nominations statutaires;
5. Divers.
Note:
Les propriétaires d’actions au porteur sont priés de déposer leurs certificats auprès de la BANQUE COGEBA -

GONET S.A. ou au siège social de la société contre récépissé donnant accès à l’assemblée, au moins 3 jours ouvrables
avant la date de l’assemblée.
I  (02422/000/21) Le Conseil d’Administration.

CORDIUS LUXINVEST, Société d’Investissement à Capital Variable.
Siège social: Luxembourg, 47, boulevard du Prince Henri.

R. C. Luxembourg B 51.792.
—

Nous vous prions de bien vouloir assister à

l’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
de CORDIUS LUXINVEST, Société d’Investissement à Capital Variable, qui se tiendra au siège social, 47, boulevard du
Prince Henri, Luxembourg, le jeudi 3 juin 1999 à 11.00 heures et qui aura l’ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
(1) Rapport du Conseil d’Administration pour l’exercice clos au 31 mars 1999.
(2) Rapport du Réviseur d’Entreprises pour l’exercice clos au 31 mars 1999.
(3) Approbation des comptes annuels arrêtés au 31 mars 1999.
(4) Affectation du bénéfice de la Société.
(5) Donner quitus aux Administrateurs pour l’accomplissement de leur mandat.
(6) Composition du Conseil d’Administration.
(7) Renouvellement du mandat des administrateurs conformément à l’article 15 des statuts.
(8) Renouvellement du mandat du Réviseur d’Entreprises pour un terme d’un an.
(9) Divers.
La présente convocation et une formule de procuration ont été envoyées à tous les actionnaires nominatifs inscrits

au 21 mai 1999.
Pour avoir le droit d’assister ou de se faire représenter à cette assemblée, les propriétaires d’actions au porteur

doivent avoir déposé pour le 28 mai 1999, leurs titres, soit au siège social de la société, soit, aux guichets des établisse-
ments suivants, où des formules de procuration sont disponibles:

- en Belgique: BACOB BANQUE S.C., 25, rue de Trèves, B-1040 Bruxelles
BANQUE ARTESIA S.A., 162, boulevard Emile Jacqmain, B-1000 Bruxelles

- au Luxembourg: PARIBAS LUXEMBOURG, 10A, boulevard Royal, L-2093 Luxembourg
BANQUE ARTESIA LUXEMBOURG S.A., 47, boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxembourg

Les propriétaires d’actions nominatives doivent informer par écrit (lettre ou procuration) le Conseil d’Adminis-
tration, au plus tard le 28 mai 1999, de leur intention d’assister ou de se faire représenter à l’assemblée.
I  (02423/755/32) Pour le Conseil d’Administration.

INTERNATIONAL TRADING AND INVESTMENTS HOLDINGS S.A., Société Anonyme.
Registered office: L-2453 Luxembourg, 16, rue Eugène Ruppert.

R. C. Luxembourg B 29.742.
—

The shareholders of INTERNATIONAL TRADING AND INVESTMENTS HOLDINGS S.A. Luxembourg are
cordially invited to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING
of Shareholders 1999 to be held on June 7, 1999, at 2.00 p.m. at the registered office of the Company, 16, rue Eugène
Ruppert, L-1014 Luxembourg.

Agenda:
1. Presentation and approval of the Statutory Auditors’ report for the accounting year ending on December 31, 1998
2. Presentation and approval of the statutory and consolidated financial statements for the accounting year ending on

December 31, 1998
3. Allocation of results
4. Discharge to the Board of Directors and Statutory Auditors for the year 1998
5. Re-election of the Board of Directors for a one year term
6. Re-election of PricewaterhouseCoopers, S.à r.l. as Statutory Auditors of the company for another one year term
7. Other
Any other decision which might be put on the agenda for approval by the General Assembly.
To be admitted to the Annual General Assembly, the owner of shares must deposit them five full days before the date

fixed for the meeting at the registered office of the company, 16, rue Eugène Ruppert, L-2453 Luxembourg, to the
attention of Mr Gérard Becquer.
I  (02427/778/25) The Board of Directors.
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INTERNATIONAL TRADING AND INVESTMENTS HOLDINGS S.A., Société Anonyme.
Registered office: L-2453 Luxembourg, 16, rue Eugène Ruppert.

R. C. Luxembourg B 29.742.
—

The shareholders of INTERNATIONAL TRADING AND INVESTMENTS HOLDINGS S.A. Luxembourg are
cordially invited to attend the

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING
of Shareholders to be held on June 7, 1999, at 2.00 p.m. at the registered office of the Company, 16, rue Eugène Ruppert,
L-1014 Luxembourg.

Agenda:
1. Extension of the authorisation of the Board of Directors to increase the share capital within the limits of the

authorised share capital for a further period of five years
To be admitted to the extraordinary General Assembly, the owner of shares must deposit them five full days before

the date fixed for the meeting at the registered office of the company, 16, rue Eugène Ruppert, L-2453 Luxembourg, to
the attention of Mr Gérard Becquer.
I  (02428/778/18) The Board of Directors.

BLAMAR S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-2952 Luxembourg, 22, boulevard Royal.

R. C. Luxembourg B 62.980.
—

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister à

l’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le vendredi 4 juin 1999 à 15.00 heures au siège social.

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire aux Comptes sur l’exercice clôturant

le 31 décembre 1998.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1998 et affectation des résultats.
3. Décharge à donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Nomination statutaire.
5. Divers.

I  (02247/008/17) Le Conseil d’Administration.

C.D.M. S.A., Société Anonyme.
Siège social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.

R. C. Luxembourg B 11.960.
—

Le Conseil d’Administration a l’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, à

l’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 2 juin 1999 à 10.00 heures au siège social, avec l’ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 mars 1999, et affectation du résultat.
3. Décharge à donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour l’exercice de leur mandat au 31

mars 1999.
4. Décision sur la continuation de l’activité de la société en relation avec l’article 100 de la législation des sociétés.
5. Divers.

I  (02362/005/17) Le Conseil d’Administration.

BRICKEDGE HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siège social: Luxembourg, 3, place Dargent.

R. C. Luxembourg B 56.635.
—

Les Actionnaires sont convoqués par le présent avis à

l’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 2 juin 1999 à 11.00 heures au siège social à Luxembourg, avec l’ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
4. Acceptation de la démission du commissaire aux comptes et nomination de son remplaçant.
5. Divers.

I  (02381/696/16) Le Conseil d’Administration.
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CAVES ST MARTIN S.A., Société Anonyme.
Siège social: Remich.

R. C. Luxembourg B 5.220.
—

Nous avons l’honneur de convoquer Mesdames et Messieurs les actionnaires de notre société à

l’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le mardi 15 juin 1999 à 11.00 heures du matin, au siège social de la société, 53, route de Stadtbredimus à
Remich, avec l’ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1) Rapports du conseil d’administration et du commissaire sur l’exercice 1998.
2) Présentation et approbation du bilan et du compte de profits et pertes au 31 décembre 1998.
3) Décision sur la répartition du bénéfice net de 1998.
4) Décharge à donner aux administrateurs et au commissaire.
5) Nominations statutaires
6) Divers
Pour pouvoir assister à cette assemblée, Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés de se conformer à l’article

22 des statuts et de déposer leurs titres au plus tard dans la journée du 8 juin 1999, soit au siège social à Remich, soit à
la BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG à Luxembourg.

Les procurations devront être déposées au siège social au plus tard le 10 juin 1999.
Remich, le 20 avril 1999.

I  (01897/000/23) Le conseil d’administration.

IPOMEA INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-2420 Luxembourg.

R. C. Luxembourg B 64.432.
—

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis à

l’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 4 juin 1999 à 10.30 heures au siège social de la société, avec l’ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
a) rapport du Conseil d’Administration sur l’exercice 1998;
b) rapport du commissaire de surveillance;
c) lecture et approbation du Bilan et du Compte de Profits et Pertes arrêtés au 31 décembre 1998;
d) affectation du résultat;
e) décharge à donner aux Administrateurs et au Commissaire;
f) remplacement de la FIDUCIAIRE REVISION MONTBRUN par MONTBRUN FIDUCIAIRE, S.à r.l. et CIE, S.e.c.s.;
g) divers.

I  (02124/045/18) Le Conseil d’Administration.

SEO, SOCIETE ELECTRIQUE DE L’OUR, Société Anonyme.
Siège social: Luxembourg, 2, rue Pierre d’Aspelt.

R. C. Luxembourg B 5.901.
—

Nous avons l’honneur d’informer les propriétaires de nos actions au porteur que pour l’exercice 1998, le dividende
sera payé à partir du 18 mai 1999.

Le dividende sur les actions au porteur s’élève, après déduction de l’impôt luxembourgeois de 25% sur les revenus
des capitaux, à

- 262,50 francs luxembourgeois net sur les actions entières d’une valeur nominale de 5.000,- francs (actions numéros
90 001 à 100 000)

- 52,50 francs luxembourgeois net sur les coupures de cinquième d’action d’une valeur nominale de 1.000,- francs
(numéros 100 001 à 115 000).

Le dividende est payable, contre présentation du coupon No 41 des actions, aux guichets des établissements suivants:
BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG S.A., Luxembourg,
BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG S.A., Luxembourg,
BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT, Luxembourg,
et à leurs succursales et agences.
Luxembourg, le 14 mai 1999. Pour le Conseil d’Administration

J. Hoffmann
I  (02334/000/21) Président
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CURIO S.A., Société Anonyme.
Siège social: Luxembourg, 8, boulevard Joseph II.

R. C. Luxembourg B 9.208.
—

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister à

l’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
des actionnaires, qui se tiendra au siège social à Luxembourg, 8, boulevard Joseph II, le 4 juin 1999 à 15.00 heures, pour
délibérer sur  l’ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes concernant l’année finan-

cière se terminant au 31 décembre 1998;
2. Approbation des bilans concernant l’année mentionnée ci-dessus et affectation des résultats;
3. Décharge aux administrateurs et au commissaire;
4. Réélection des administrateurs de la société jusqu’à l’assemblée générale annuelle de l’année 2000;
5. Réélection du Commissaire aux Comptes jusqu’à l’assemblée générale annuelle de l’année 2000;
6. Divers.

I  (01793/000/19) Le Conseil d’Administration.

AUDITA EUROPE S.A., Société Anonyme.
Siège social: Luxembourg, 3, Place Dargent.

R. C. Luxembourg B 55.163.
—

Les Actionnaires sont convoqués par le présent avis à

l’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 25 mai 1999 à 15.00 heures au siège social à Luxembourg avec l’ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
4. Acceptation de la démission du commissaire aux comptes et nomination de son remplaçant.
5. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément à l’article 100 de la loi du 10 août

1915 sur les sociétés commerciales.
6. Divers.

II  (02084/696/18) Le Conseil d’Administration.

SOCIETE EUROPEENNE DE COMMUNICATION S.A., Société Anonyme.
Registered office: Bertrange, 75, route de Longwy.

R. C. Luxembourg B 46.698.
—

Notice is hereby given that the

ANNUAL ORDINARY GENERAL MEETING
of shareholders will be held at Château de Septfontaines, 330, rue de Rollingergrund, L-2441 Luxembourg, Grand Duchy
of Luxembourg on 25th May 1999 at 2.00 p.m. to consider the following resolutions:

Agenda:
1. To receive the Consolidated Management Report of the Board of Directors and the Report of the Auditors on

the consolidated accounts at 31st December 1998.
2. To approve the accounts for the year ended 31st December 1998.
3. To allocate the result of the year ended 31st December 1998.
4. To discharge the Board of Directors and the Auditors for the year ended 31st December 1998.
5. To appoint the Directors.
6. To appoint the Auditors.
7. To determine the Directors’ fees.
8. Miscellaneous.
Shareholders are advised that no quorum of presence is required for the holding of the meeting and that each

resolution must be passed by an affirmative vote of a simple majority of the shares present or represented and voting at
such meeting.

Proxy forms are available upon request at the registered office. Proxy forms duly completed should be sent to the
registered office of the company to arrive no later than 21st May 1999 at 5.00 p.m.

7th May 1999.
II  (02235/267/27) The Board of Directors.
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CPR UNIVERSE, Société d’Investissement à Capital Variable.
Siège social: L-2520 Luxembourg, 39, allée Scheffer.

R. C. Luxembourg B 25.553.
—

Le Conseil d’Administration de la Société sous rubrique a l’honneur de convoquer Messieurs les Actionnaires par le
présent avis à

l’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 25 mai 1999 à 11.00 heures, au siège social de la Société, avec l’ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises.
2. Approbation des Bilan et Compte de Pertes et Profits au 31 décembre 1998 et affectation des résultats.
3. Décharge à donner aux Administrateurs et au Réviseur d’Entreprises pour l’exercice de leur mandat durant

l’année financière se terminant au 31 décembre 1998.
4. Nominations statutaires (i.e. Ratification de la nomination de M. Olivier Huby en tant que nouvel administrateur

de la SICAV).
5. Divers.
Les actionnaires détenteurs d’actions au porteur qui désirent participer à l’Assemblée Générale Ordinaire sont priés

d’effectuer le dépôt de leurs titres deux jours francs avant la date de l’Assemblée au siège social de la Société.
Les actionnaires sont informés que l’Assemblée n’a pas besoin de quorum pour délibérer valablement. Les résolutions

pour être valables, doivent réunir la majorité des voix des actionnaires présents ou représentés.
Le rapport annuel au 31 décembre 1998 est à la disposition des actionnaires au siège social de la Société.

II  (01106/755/24) Le Conseil d’Administration.

EDM INTERNATIONAL, SICAV, Société d’Investissement à Capital Variable.
Siège social: L-1470 Luxembourg, 69, route d’Esch.

R. C. Luxembourg B 50.523.
—

Messieurs les actionnaires sont invités à assister à

l’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 25 mai 1999 à 9.00 heures au siège social de la société pour délibérer sur l’ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises;
2. Approbation de l’état des actifs nets et de l’état des variations des actifs nets au 31 décembre 1998; affectation des

résultats;
3. Décharge à donner au Conseil d’Administration;
4. Nominations statutaires;
5. Divers.
Les actionnaires sont informés que les points à l’ordre du jour de l’assemblée générale ordinaire ne requièrent aucun

quorum et que les décisions seront prises à la majorité simple des voix des actionnaires présents ou représentés.
Les actionnaires au porteur désireux de participer à l’assemblée sont priés de déposer leurs actions au moins cinq

jours francs avant la date de l’assemblée auprès de la BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG S.A., 69, route
d’Esch, Luxembourg.
II  (02004/584/22) Le Conseil d’Administration.

SEFINAC S.A., Société Anonyme (en liquidation).
Siège social: L-1724 Luxembourg, 3, boulevard du Prince Henri.

R. C. Luxembourg B 18.327.
—

Messieurs les actionnaires sont invités à assister à

l’ASSEMBLEE GENERALE
des actionnaires qui aura lieu le 31 mai 1999 à 10.00 heures, à L-2134 Luxembourg, 58, rue Charles Martel, avec l’ordre
du jour suivant:

Ordre du jour:
1. rapport du liquidateur sur les comptes au 31 décembre 1997;
2. rapport final du liquidateur;
3. nomination d’un commissaire à la liquidation;
4. fixation d’une seconde assemblée générale pour la clôture définitive de la liquidation.
Les actionnaires qui désirent assister à l’assemblée générale sont priés de déposer leurs actions au porteur au siège

social au plus tard le 29 mai 1999.
II  (02043/253/18) Le Liquidateur.
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D’URVILLE S.A.H., Société Anonyme Holding.
Siège social: L-8009 Strassen, 111, route d’Arlon.

R. C. Luxembourg B 25.060.
—

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis à

l’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu mardi 25 mai 1999 à 16.00 heures au siège social de la société, avec l’ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998;
2. Approbation du rapport de gestion et du rapport du Commissaire aux Comptes;
3. Décharge à donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour l’exercice de leurs mandats;
4. Divers.

II  (01973/000/16) Le Conseil d’Administration.

TURNING POINT S.A., Société Anonyme.
Siège social: Luxembourg, 3, Place Dargent.

R. C. Luxembourg B 55.948.
—

Les Actionnaires sont convoqués par le présent avis à

l’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 25 mai 1999 à 16.00 heures au siège social à Luxembourg avec l’ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
4. Acceptation de la démission du commissaire aux comptes et nomination de son remplaçant.
5. Divers.

II  (02081/696/16) Le Conseil d’Administration.

INFOR-ID S.A., Société Anonyme.
Siège social: Luxembourg, 3, Place Dargent.

R. C. Luxembourg B 54.077.
—

Les Actionnaires sont convoqués par le présent avis à

l’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 25 mai 1999 à 14.00 heures au siège social à Luxembourg avec l’ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
4. Acceptation de la démission du commissaire aux comptes et nomination de son remplaçant.
5. Divers.

II  (02082/696/16) Le Conseil d’Administration.

CYLVANO HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siège social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.

R. C. Luxembourg B 61.727.
—

Le Conseil d’Administration a l’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, à

l’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 25 mai 1999 à 10.45 heures au siège social, avec l’ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1998, et affectation du résultat.
3. Décharge à donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour l’exercice de leur mandat au

31 décembre 1998.
4. Divers.

II  (02090/005/16) Le Conseil d’Administration.
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NOUVELLE LEHNEN AGRI S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-7410 Angelsberg, 8, route de Mersch.

—
Les actionnaires sont priés d’assister à

l’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
de la société qui se tiendra le 25 mai 1999 à partir de 17.00 heures au siège de la société avec l’ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Décharge à donner aux administrateurs démissionnaires D. et N. Lehnen;
2. Nomination de deux nouveaux administrateurs en les personnes des sieurs G. Karier et C. Schmartz qui continue-

ront les mandats des démissionnaires jusqu’à échéance;
3. Divers.

R. Lemmer
II  (02105/000/15) L’administrateur-délégué

ANTIC FINANCE HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siège social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.

R. C. Luxembourg B 24.426.
—

Le Conseil d’Administration a l’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, à

l’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 25 mai 1999 à 14.00 heures au siège social, avec l’ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1998, et affectation du résultat.
3. Décharge à donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour l’exercice de leur mandat au 31

décembre 1998.
4. Décision sur la continuation de l’activité de la société en relation avec l’article 100 de la législation des sociétés.
5. Divers.

II  (02166/005/16) Le Conseil d’Administration.

WOESTE IMMO S.A., Société Anonyme (in liquidation).
Registered office: Luxembourg, 3, rue Jean Piret.

—
Notice is hereby given to the shareholders of WOESTE IMMO S.A. (in liquidation) that an

EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS’ MEETING
shall be held at Luxembourg, 7, Val Ste Croix on May 26, 1999 at 2.00 p.m. with the following agenda:

Agenda:
1. Report of the auditor to the liquidation.
2. Approval of the liquidation report.
3. Discharge to the directors and the statutory auditor for the period ending April 30, 1999.
4. Discharge to the liquidator and the auditor to the liquidation.
5. Closing of the liquidation.
6. Determination of the place where the books and records of the Company will be kept for a period of five years.
The resolutions must be passed at the majority of the votes cast thereon at the meeting.

II  (02169/256/17) By order of the liquidator.

RANDEOR HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siège social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.

R. C. Luxembourg B 29.684.
—

Le Conseil d’Administration a l’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, à

l’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 25 mai 1999 à 10.00 heures au siège social, avec l’ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1998, et affectation du résultat.
3. Décharge à donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour l’exercice de leur mandat au 31

décembre 1998.
4. Divers.

II  (02167/005/15) Le Conseil d’Administration.
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AGRO-SUD FINANCES S.A., Société Anonyme.
Siège social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.

R. C. Luxembourg B 53.315.
—

Le Conseil d’Administration a l’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, à

l’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 25 mai 1999 à 9.00 heures au siège social, avec l’ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 30 novembre 1998, et affectation du résultat.
3. Décharge à donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour l’exercice de leur mandat au 30

novembre 1998.
4. Divers.

II  (02168/005/15) Le Conseil d’Administration.

MILLICOM INTERNATIONAL CELLULAR S.A., Société Anonyme.
Registered office: Bertrange, 75, route de Longwy.

R. C. Luxembourg B  40.630.
—

Notice is hereby given that the

ANNUAL ORDINARY GENERAL MEETING
of shareholders will be held at Château de Septfontaines, 330, rue de Rollingergrund, L-2441 Luxembourg, Grand Duchy
of Luxembourg on 25th May 1999 at 4.00 p.m. to consider the following resolutions:

Agenda:
1. To receive the Consolidated Management Report of the Board of Directors and the Report of the Auditors on

the consolidated accounts at 31st December 1998.
2. To approve the accounts for the year ended 31st December 1998.
3. To allocate the result of the year ended 31st December 1998.
4. To discharge the Board of Directors and the Auditors for the year ended 31st December 1998.
5. To appoint the Directors.
6. To appoint the Auditors.
7. To determine the Directors’ fees.
8. To adopt on account of the Company’s statutory financial statements a resolution pursuant to article 100 of the

law of 10th August 1915, as amended.
9. Miscellaneous.
Shareholders are advised that no quorum of presence is required for the holding of the meeting and that each

resolution must be passed by an affirmative vote of a simple majority of the shares present or represented and voting at
such meeting provided that a quorum of 50 per cent of the shares in issue must be present or represented at the
meeting to pass resolution on item 8 of the agenda and that such resolution must be adopted by an affirmative vote of
two thirds of the votes cast.

Proxy forms are available upon request at the registered office. Proxy forms duly completed should be sent to the
registered office of the company to arrive no later than 21st May 1999 at 5.00 p.m.

7th May 1999.
II  (02236/267/31) The Board of Directors.

PROSPER S.A., Société Anonyme.
Siège social: Luxembourg, 3, Place Dargent.

R. C. Luxembourg B 50.488.
—

Les Actionnaires sont convoqués par le présent avis à

l’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 25 mai 1999 à 10.30 heures au siège social à Luxembourg avec l’ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1998.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
4. Nominations statutaires.
5. Acceptation de la démission du commissaire aux comptes et nomination de son remplaçant.
6. Divers.

II  (02083/696/17) Le Conseil d’Administration.
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CAPITAL ITALIA, Société Anonyme d’Investissement.
Registered office: L-1528 Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.

R. C. Luxembourg B 8.458.
—

The Shareholders of CAPITAL ITALIA are hereby convened to attend an

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING
to be held on 26 May 1999 at 11.30 a.m. at the offices of COMPAGNIE FIDUCIAIRE, 5, boulevard de la Foire, L-1528
Luxembourg, with the following agenda:

Agenda:
1. Change of currency of expression of the Corporation.

a) Decision to cancel the par value of the shares,
b) Decision to change with effect from 1 July 1999, the currency of expression of the Corporation from US Dollars

to Euro,
c) Decision to fix the par value of the shares, capital and premiums in Euro,
d) Decision to amend Articles 5, 8 and 23 of the Articles of Incorporation accordingly.

2. Amendment of Article 21, second paragraph, in order to allow the issue of shares at the net asset value calculated
on the valuation date on which an application is received before the time specified in the prospectus and allowing
the Board to fix the settlement period for payment of the subscription price.

3. Amendment of Article 23, fourth paragraph, to provide for the valuation of portfolios securities at the last available
prices and/or furnished by a pricing service approved by the Board.

4. Amendment of Article 24, second paragraph, to allow the Board to fix the settlement period for payment of the
subscription price.

5. Rewording the definition of a US Person in Article 9, in conformity with Regulation S of the United States
Securities Act of 1933.

The meeting shall be validly constituted and shall validly decide on its agenda if at least one half of the shares is present
or represented. The items on the agenda shall be passed at the majority of two thirds of the shares present or rep-
resented at the meeting and voting.

In order to take part in the extraordinary general meeting the owners of bearer shares must deposit their shares five
clear days before the meeting at COMPAGNIE FIDUCIAIRE, 5, boulevard de la Foire, L-1528 Luxembourg.

Proxies should be sent to COMPAGNIE FIDUCIAIRE, at its address above to the attention of Mr Theo Limpach by
no later than 20 May 1999.

The draft text of restated Articles of Incorporation after amendment is available on request at the registered office
of the Company.

Shareholders are further informed that from 1st July 1999 subscriptions and redemptions are accepted daily. Valid
subscriptions and redemptions received by the Company prior to 15.00 hours on an offering date will be allocated on
such offering date.
II  (02265/534/39) The Board of Directors.

RELURI FINANCE (LUXEMBOURG) S.A., Société Anonyme.
Siège social: L-2952 Luxembourg, 22, boulevard Royal.

R. C. Luxembourg B 46.369.
—

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister à

l’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le mercredi 26 mai 1999 à 15.00 heures au siège social.

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire aux Comptes sur les exercices

clôturant les 31 décembre 1995, 31 décembre 1996, 31 décembre 1997 et 31 décembre 1998.
2. Approbation des bilans et comptes de pertes et profits aux 31 décembre 1995, 31 décembre 1996, 31 décembre

1997 et 31 décembre 1998 et affectation des résultats.
3. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément à l’article 100 de la loi du 10 août

1915 sur les sociétés commerciales.
4. Décharge à donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
5. Nominations statutaires.
6. Divers.

II  (02006/008/20) Le Conseil d’Administration.
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