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MONTPELLIER FINANCE S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1255 Luxembourg, 48, rue de Bragance.
R. C. Luxembourg B 49.408.

Extrait du procés-verbal de 'assemblée générale extraordinaire des actionnaires,
tenue le 1er février 1999 a 14.00 heures

L’assemblée prend acte de la démission de Messieurs Vincenzo Arno, Charles Muller et de Mesdames Francine
Herkes et Marie-Josée Ryter, administrateurs.

L’assemblée générale décide de nommer administrateurs en leur remplacement:

- Monsieur Angelo Zito, demeurant a Luxembourg;

- Monsieur Michele Capurso, demeurant a Luxembourg;

- Mademoiselle Frédérique Mignon, demeurant a Arlon;

qui termineront les mandats de leurs prédécesseurs.

L’assemblée prend acte de la démission de Monsieur Christian Agata, commissaire aux comptes et décide de nommer
en son remplacement:

La société FIDUCIAIRE BEAUMANOIR S.A,, avec siege social a L-1255 Luxembourg, 48, rue de Bragance.

L’assemblée décide de transférer le siége social de la société au 48, rue de Bragance, L-1255 Luxembourg.

Luxembourg, le 1¢er février 1999. FIDUCIAIRE BEAUMANOIR S.A.

Signature

Enregistré a Luxembourg, le 3 février 1999, vol. 519 fol. 44, case 12. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour extrait conforme, délivré sur papier libre, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associa-
tions.
(07310/000/25) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 février 1999.
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DG LUX CONCEPT.

Zwischen

1. UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A., einer Aktiengesellschaft mit Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445
Luxemburg-Strassen und

2. DG BANK LUXEMBOURG S.A,, einer Aktiengesellschaft mit Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-
Strassen wurde folgendes festgestellt und vereinbart:

1) Anderung des Verwaltungsreglements

Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank beschlieBen hiermit, das Verwaltungsreglement des DG Lux
CONCEPT, das im Mémorial C vom 12. Juli 1996 veroffentlicht ist, in folgenden Punkten neu zu fassen:

In Artikel 4 (Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen) wird in Ziffer 2 Satz 1 wie folgt neu gefaBBt: «Bis zu 49 % des
Nettofondsvermdgens eines Unterfonds diirfen in flissigen Mitteln bei der Depotbank oder unter Verantwortung und
auf Risiko der Depotbank bei anderen Banken auf Euro lautend gehalten werden.»

Ferner werden die in Ziffer 7 (Wertpapierleihe), Absatz 4, genannten Worte «dem DEUTSCHEN KASSENVEREIN»
durch «der DEUTSCHE BORSE CLEARING AG» ersetzt.

In Artikel 5 (Ausgabe und Tausch von Anteilen) wird der in Absatz 6, Satz 3 verwendete Begriff <kDEM» durch «Euro»
ersetzt und der genannte Betrag von «DM 20,-» durch «Euro 10,-» ersetzt.

In Artikel 8 (Berechnung des Nettovermogenswertes) wird Satz 1 wie folgt gedndert: «Das Gesamtnettovermogen
des Fonds ist in Euro ausgedriickt; der Wert eines Anteils ist in der Wahrung des jeweiligen Unterfonds ausgedriickt.»

In Artikel 11 (Aufwendungen und Kosten des Fonds) wird der Text unter Ziffer 1 wie folgt geandert: «Aus dem
Fondsvermégen erhilt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergiitung von bis zu 2,0 % p.a. zuziiglich anfallender gesetzlicher
Mehrwertsteuer, die auf der Basis des kalendertiglichen Nettovermdgenswertes des Fonds widhrend des entspre-
chenden Monats zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.»

Ferner wird der Text unter Ziffer 2, Buchstabe a) wie folgt gedndert: ein jahrliches Entgelt fiir die Tatigkeit als
Depotbank in Hohe von bis zu 0,10 % zuziiglich anfallender gesetzlicher Mehrwertsteuer, das auf der Basis des kalen-
dertaglichen Nettofondsvermégens wihrend des entsprechenden Monats zu berechnen und am ersten Bewertungstag
des Folgemonats zahlbar ist.

In Artikel 18 (Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache) erhilt Ziffer 3 folgenden Wortlaut: «Das
Verwaltungsreglement ist in seiner urspriinglichen Form im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations vom 12. Juli
1996 veroffentlicht. Eine erste Anderung hiervon ist im Mémorial vom 17. April 1999 veroffentlicht und tritt am 1. April
1999 in Kraft.»

2) Anderung des Sonderreglements fiir den DG Lux CONCEPT Fonds-Plus

Die Praambel des Sonderreglements des DG Lux CONCEPT Fonds-Plus erhilt folgenden Wortlaut: «Fiir den DG
Lux CONCEPT Fonds-Plus ist das am 12. Juli 1996 im Mémorial C veréffentlichte Verwaltungsreglement einschlieBlich
einer ersten Anderung, die am 1. April 1999 in Kraft tritt und die am 17. April 1999 im Mémorial veroffentlicht ist,
integraler Bestandteil. Erginzend bzw. abweichend gelten die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements.

3) Anderung des Sonderreglements fiir den DG Lux CONCEPT Emerging-Market-Bonds

Die Praambel des Sonderreglements des DG Lux CONCEPT Emerging-Market-Bonds erhilt folgenden Wortlaut: Fiir
den DG Lux CONCEPT Emerging-Market-Bonds ist das am 12. Juli 1996 im Mémorial C veréffentlichte Verwaltungsre-
glement einschlieBlich einer ersten Anderung, die am 1. April 1999 in Kraft tritt und die am 17. April 1999 im Mémorial
veroffentlicht ist, integraler Bestandteil. Ergianzend bzw. abweichend gelten die Bestimmungen des nachstehenden
Sonderreglements.

Luxemburg, den 22 Mirz 1999. UNION INVESTMENT LUXEMBOURG DG BANK LUXEMBOURG S.A.

Unterschriften als Depotbank
Unterschriften

VERWALTUNGSREGLEMENT

Art. 1. Der Fonds

Der DG Lux CONCEPT (im folgenden «Fonds» genannt) wurde nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg
als Investmentfonds (fonds commun de placement) auf unbestimmte Zeit errichtet. Es handelt sich um ein Sonderver-
mogen aller Anteilinhaber, das gemiB Artikel 4 angelegt wird und das im Namen der Verwaltungsgesellschaft und fiir
gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber (im folgenden «Anteilinhaber» genannt) durch die UNION INVESTMENT
LUXEMBOURG S.A,, eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg, mit Sitz in Luxemburg-
Strassen (im folgenden «Verwaltungsgesellschafty genannt) verwaltet wird.

Der Fonds kann im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft dem Anleger einen oder mehrere Unterfonds («Umbrella
Konstruktion») anbieten. Die Gesamtheit der Unterfonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Betei-
ligung an einem oder mehreren Unterfonds beteiligt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit weitere, neue Unter-
fonds auflegen und/oder einen oder mehrere Unterfonds auflésen; Unterfonds kénnen weder zusammengelegt oder mit
anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen verschmolzen werden.

Die Fondsanteile werden in Globalurkunden verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.
An dem jeweiligen Unterfonds sind die Anteilinhaber des Unterfonds zu gleichen Rechten und im Verhiltnis der Zahl
der jeweils gehaltenen Anteile des Unterfonds beteiligt.

Das Vermdgen des Fonds, das von der zur Depotbank bestellten DG BANK LUXEMBURG S.A. (im folgenden
«Depotbanky» genannt) verwahrt wird, ist von dem Vermégen der Verwaltungsgesellschaft getrennt zu halten.
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Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind in
diesem Verwaltungsreglement - einschlieBlich besonderer Sonderreglements fiir die jeweiligen Unterfonds - geregelt,
dessen jeweils giiltige Fassung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, dem Amtsblatt des GroBherzogtums
Luxemburg, (im folgenden «Mémorial» genannt) veréffentlicht wird. Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anteilin-
haber das Verwaltungsreglement sowie alle ordnungsgemiB genehmigten und veroffentlichten Anderungen desselben
an.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds wird - vorbehaltlich der Anlagebestimmungen in Artikel 4 des Verwaltungsreglements - durch die Verwal-
tungsgesellschaft im eigenen Namen, aber ausschlieBlich im Interesse und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilin-
haber, verwaltet. Diese Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Ausiibung aller Rechte, welche unmittelbar oder
mittelbar mit den Vermé&genswerten des Fonds zusammenhingen. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik der
einzelnen Unterfonds unter Beriicksichtigung der Anlagebeschrankungen des Artikels 4 des Verwaltungsreglements fest.
Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere seiner Mitglieder, und/oder Dritte mit der
taglichen Geschiftsfiihrung betrauen. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und auf eigene
Kosten Anlageberater hinzuziehen. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen
Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Depotbank geltend zu machen.

Art. 3. Die Depotbank

Die Bestellung der Depotbank erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem Gesetz des GroBherzogtums Luxemburg iiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, dem zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank abgeschlossenen Depotbank-
vertrag und diesem Verwaltungsreglement.

Die Verwaltungsgesellschaft hat der Depotbank die Verwahrung des Fondsvermdgens iibertragen. Der Name der
Depotbank wird in Artikel 1 des Verwaltungsreglements, in den Verkaufsprospekten und dhnlichen Dokumenten des
Fonds genannt. Die Depotbank oder die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit
schriftlich mit einer Frist von sechs Monaten zum 31. Mirz jeden Jahres zu kiindigen. Eine solche Kiindigung wird
wirksam, wenn eine von der zustindigen Aufsichtsbehorde genehmigte Bank im GroBherzogtum Luxemburg die
Pflichten und Funktionen als Depotbank gemiB diesem Verwaltungsreglement tibernimmt. Falls eine Kiindigung durch
die Depotbank erfolgt, wird die Verwaltungsgesellschaft eine neue Depotbank ernennen, die die Pflichten und
Funktionen als Depotbank gemaB diesem Verwaltungsreglement tibernimmt. Bis zur Bestellung einer neuen Depotbank
wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten und Funktionen als
Depotbank gemiB diesem Verwaltungsreglement in vollem Umfang nachkommen.

Alle vertraglich und gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte des Fondsvermégens werden von der Depotbank in
separaten Konten oder Depots verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses Verwal-
tungsreglements verfiigt werden darf. Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und mit Einverstindnis der
Verwaltungsgesellschaft andere Banken im Ausland und/oder Wertpapiersammelstellen mit der Verwahrung von
Wertpapieren des Fonds beauftragen.

Die Anlagen von Teilen des Fondsvermégens des jeweiligen Unterfonds in Bankeinlagen erfolgt bei der Depotbank
oder anderen Kreditinstituten. Die Einlagen miissen auf separaten Konten unterhalten werden. Die Depotbank ist
verpflichtet, den Bestand der bei anderen Kreditinstituten unterhaltenen Bankeinlagen zu Gberwachen. Die Verfiigung
Uber solche Einlagen bedarf jeweils der Zustimmung der Depotbank.

Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen:

- Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine frithere Depotbank geltend zu machen;

- gegen VollstreckungsmaBnahmen von Dritten Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn in das Fondsver-
maogen wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das Fondsvermaogen nicht haftet.

Die Depotbank hat bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ausschlieBlich im Interesse der Anteilinhaber zu handeln.

Die Depotbank wird entsprechend den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft - vorausgesetzt diese stehen in
Ubereinstimmung mit dem Verwaltungsreglement, dem Depotbankvertrag, dem jeweils giiltigen Verkaufsprospekt und
den anwendbaren Gesetzen:

- Anteile des jeweiligen Unterfonds auf die Zeichner gemaB Artikel 5 des Verwaltungsreglements iibertragen;

- aus den Konten den Kaufpreis fiir Wertpapiere, Bezugs- oder Zuteilungsrechte und sonstige gesetzlich zuldssige
Vermdgenswerte zahlen, die fiir einen Unterfonds erworben worden sind;

- Wertpapiere (Zielfondsanteile), Bezugs- oder Zuteilungsrechte und sonstige gesetzlich zuldssige Vermdgenswerte,
die fiir einen Unterfonds verkauft worden sind, gegen Zahlung des Verkaufspreises ausliefern bzw. libertragen und
Wertpapiere im Rahmen von Wertpapierleihgeschaften libertragen;

- den Riicknahmepreis gemdB3 Artikel 9 des Verwaltungsreglements gegen Empfang der entsprechenden Anteile
auszahlen;

- jedwede Ausschiittungen gemaB Artikel 13 des Verwaltungsreglements auszahlen;

Ferner wird die Depotbank dafiir sorgen, daB3:

- alle Vermégenswerte der Unterfonds unverziiglich auf den Konten beziehungsweise Depots eingehen, insbesondere
der Kaufpreis aus dem Verkauf von Vermégenswerten, die Riickzahlung filliger Bankeinlagen bei anderen Kreditinsti-
tuten, anfallende Ertrige sowie eingehende Zahlungen des Ausgabepreises abziiglich der Verkaufsprovision und jeglicher
eventueller Ausgabesteuern, unverziiglich auf den Konten des jeweiligen Unterfonds verbucht werden;

- die Ausgabe, die Riicknahme und die Auszahlung der Anteile, die fiir Rechnung eines Unterfonds oder durch die
Verwaltungsgesellschaft vorgenommen werden, den gesetzlichen Vorschriften und dem Verwaltungsreglement gemaf
erfolgt;
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- bei allen Geschiften, die sich auf das Fondsvermogen eines Unterfonds beziehen, der Gegenwert innerhalb der
blichen Fristen bei ihr eingeht;

- die Ertrage aus den Fondsvermégen der einzelnen Unterfonds gemdB dem Verwaltungsreglement verwendet
werden;

- Zielfondsanteile hochstens zum zuletzt festgestellten und erhiltlichen Ausgabepreis gekauft und mindestens zum
zuletzt festgestellten Inventarwert bzw. Boérsenkurs verkauft werden.

Die Depotbank iliberwacht die tagliche Festsetzung des Inventarwertes eines Anteils gemaB Artikel 8 des Verwal-
tungsreglements.

Die Depotbank entnimmt fiir die Verwaltungsgesellschaft aus den Konten des Fonds nur die in dem jeweils giiltigen
Verkaufsprospekt des DG Lux CONCEPT festgesetzten Entgelte und, jedoch nur nach Zustimmung der Verwaltungs-
gesellschaft, fiir sich die ihr gemdB dem gesondert abgeschlossenen Depotbankvertrag zustehenden Entgelte, innerhalb
der im Verwaltungsreglement festgelegten Hochstgrenze. Dies gilt unbeschadet der in Artikel 11 des Verwaltungsregle-
ments des DG Lux CONCEPT aufgefiihrten sonstigen zu Lasten des Fonds zu zahlenden Kosten. Auf nicht unverziglich
ausgefiihrte Kaufauftrage eingehende Ausgabepreis-Zahlungen wird die Depotbank unverziiglich zinslos zuriickzahlen.

Art. 4. Anlagepolitik und Anlagebeschriankungen

Fir die Anlage des Fondsvermégens der einzelnen Unterfonds gelten die nachfolgenden Anlagerichtlinien und Anlage-
grenzen. Eine Ausnahme hiervon bildet die nachfolgend unter V. c) aufgefiihrte Anlagegrenze, die fiir den Gesamtfonds
gilt:

1. Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA)

Fiir jeden Unterfonds werden in Hohe von mindestens 20 % des Nettofondsvermégens Anteile von OGA des offenen
Typs erworben, die unter amerikanischem, kanadischem oder britischem Recht oder dem Recht der anderen EU-
Staaten, der Schweiz, Japan oder Hongkong aufgelegt wurden.

Aktien von Fonds des geschlossenen Typs diirfen erworben werden. Sie werden wie andere Wertpapiere behandelt
und infolgedessen miissen die fiir Wertpapiere geltenden Regelungen beachtet werden. Anlagen in Zielfonds anderer
Ursprungslander sind méglich, bleiben aber aufgrund des héheren Risikos auf maximal 15 % des Netto-Unterfondsver-
mogens begrenzt. Anteile von OGA des offenen Typs werden, sofern nichts anderes bestimmt ist, ebenfalls wie Wertpa-
piere behandelt. Der Erwerb von Anteilen an OGA, deren Anlagepolitik ihrerseits die Anlage in OGA vorsieht, ist ausge-
schlossen.

2. Flissige Mittel

Bis zu 49 % des Nettofondsvermdgens eines Unterfonds diirfen in fliissigen Mitteln bei der Depotbank oder unter
Verantwortung und auf Risiko der Depotbank bei anderen Banken auf Euro lautend gehalten werden. Diese Anlagen
missen nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschiitzt sein. Die Depotbank ist verpflichtet, den
Bestand der bei anderen Kreditinstituten unterhaltenen Bankeinlagen zu lberwachen. Die Verfiigung iliber solche
Einlagen bedarf jeweils der Zustimmung durch die Depotbank.

In besonderen Ausnahmefillen konnen fliissige Mittel auch einen Anteil von mehr als 49 Prozent des jeweiligen Netto-
fondsvermégens erreichen, wenn und soweit das im Interesse der Anteilinhaber geboten erscheint.

3. Wertpapiere

Daneben kénnen fiir jeden Unterfonds unter Beachtung der folgenden allgemeinen Richtlinien Wertpapiergeschifte
getitigt werden:

I. Notierte Wertpapiere

Ein Unterfondsvermogen kann in Wertpapieren angelegt werden, die an einer Wertpapierborse oder an einem
anderen anerkannten, fiir das Publikum offenen und ordnungsgemiB funktionierenden geregelten Markt («geregelter
Markty) innerhalb der Kontinente von Europa, Nord- und Siidamerika, Australien (mit Ozeanien), Afrika oder Asien
amtlich notiert bzw. gehandelt werden.

Il. Neuemissionen

Ein Unterfondsvermogen kann Neuemissionen enthalten, sofern diese

a) in den Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Bérse
oder zum Handel an einem anderen geregelten Markt zu beantragen, und

b) spdtestens ein Jahr nach Emission an einer Borse amtlich notiert oder zum Handel an einem anderen geregelten
Markt zugelassen werden. Sofern die Zulassung an einem der unter Absatz 1 dieses Artikels genannten Markte nicht
binnen Jahresfrist erfolgt, sind Neuemissionen als nicht notierte Wertpapiere gemafB3 Absatz Il dieses Artikels anzusehen
und in die dort erwdhnte Anlagegrenze einzubeziehen.

Geldmarktinstrumente wie z. B. Commercial Papers, Certificates of Deposits, U-Schitze oder kurz laufende Schuld-
verschreibungen fallen nicht unter die Pflicht zur Borsennotiz, sofern sie regelmiBig gehandelt werden.

Ill. Nicht notierte Wertpapiere

Bis zu 10 % eines Nettovermégen eines Unterfonds kénnen in Wertpapieren angelegt werden, die weder an einer
Borse amtlich notiert noch an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden. Die Anlage in nicht notierten
Wertpapieren darf zusammen mit den verbrieften Rechten gemaB Absatz IV dieses Artikels 10 % des jeweiligen Netto-
fondsvermégens nicht tiberschreiten.

IV. Verbriefte Rechte

Bis zu 10 % eines Nettovermogen eines Unterfonds kénnen in verbrieften Rechten angelegt werden, die ihren
Merkmalen nach Wertpapieren gleichgestellt werden kénnen, die iibertragbar und verauBerbar sind und deren Wert an
jedem Bewertungstag gemaB Artikel 8 Absatz 2 des Verwaltungsreglements genau bestimmt werden kann. Die Anlage
in verbrieften Rechten darf zusammen mit den Wertpapieren gemaB Absatz lll dieses Artikels 10 % des jeweiligen Netto-
fondsvermdgens nicht liberschreiten.



12821

V. Anlagegrenzen

a) Bis zu 10 % eines Nettovermogen eines Unterfonds kénnen in Wertpapieren ein und desselben Emittenten
angelegt werden.

b) Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir die Gesamtheit der von ihr verwalteten Fonds, die unter den Anwendungs-
bereich des Teils | des Gesetzes vom 30. Marz 1988 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen fallen, stimmberechtigte
Aktien insoweit nicht erwerben, als ein solcher Erwerb ihr einen wesentlichen EinfluB auf die Geschiftspolitik des
Emittenten gestattet.

c) Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den DG Lux CONCEPT hochstens 10 %

- der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen stimmrechtlosen Aktien,

- der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Schuldverschreibungen,

- der Anteile eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen («OGAy) erwerben.

Der unter a) genannte Prozentsatz erhéht sich von 10 % auf 25 % fiir Schuldverschreibungen, welche von Kreditin-
stituten, die in einem Mitgliedstaat der EU ansissig sind, begeben werden, sofern

- diese Kreditinstitute auf Grund eines Gesetzes einer besonderen offentlichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber
solcher Schuldverschreibungen unterliegen,

- der Gegenwert solcher Schuldverschreibungen dem Gesetz entsprechend in Vermogenswerten angelegt wird, die
wihrend der gesamten Laufzeit dieser Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und

- die erwdhnten Vermdgenswerte beim Ausfall des Emittenten vorrangig zur Riickzahlung von Kapital und Zinsen
bestimmt sind.

Die Anlagegrenzen des zweiten und dritten Gedankenstriches bleiben insoweit auBer Betracht, als das Gesamtemis-
sionsvolumen der erwihnten Schuldverschreibungen beziehungsweise die Zahl der im Umlauf befindlichen Anteile eines
OGA zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermittelt werden konnen.

Die hier unter b) und c) aufgefiihrten Anlagegrenzen sind auf solche Wertpapiere nicht anzuwenden, die von Mitglied-
staaten der EU oder deren Gebietskérperschaften oder von Staaten, die nicht Mitgliedstaat der EU sind, begeben oder
garantiert oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat
der EU angehort, begeben werden.

Die hier unter b) und c) aufgefiihrten Anlagegrenzen sind ferner nicht anwendbar auf den Erwerb von Aktien oder
Anteilen an Gesellschaften mit Sitz in einem Staat, der nicht Mitgliedstaat der EU ist, sofern:

- solche Gesellschaften hauptsachlich Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in diesem Staat erwerben,

- der Erwerb von Aktien oder Anteilen einer solchen Gesellschaft aufgrund gesetzlicher Bestimmungen dieses Staates
den einzigen Weg darstellt, um in Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in diesem Staat zu investieren,

- die erwidhnten Gesellschaften im Rahmen ihrer Anlagepolitik Anlagegrenzen respektieren, die denjenigen gemif
Artikel 4 Absatz V a) bis c) des Verwaltungsreglements entsprechen. Artikel 4 Absatz 12 des Verwaltungsreglements ist
entsprechend anzuwenden.

Die unter a) und c) dritter Gedankenstrich aufgefiihrte Beschrankung ist ebenfalls nicht anzuwenden fiir den Erwerb
von Anteilen an offenen Investmentfonds, sofern deren Anlagepolitik dem Grundsatz der Risikostreuung im Sinne der
Regeln fir Organismen fiir gemeinsame Anlagen nach Teil | und/oder Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 30. Marz
1988 liber Organismen fiir gemeinsame Anlagen folgt.

d) Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Fonds abweichend von a) bis d) ermichtigt werden, unter Beachtung
des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 80 % des jeweiligen Nettofondsvermogens in Wertpapieren verschiedener
Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der EU, dessen Gebietskorperschaften, von einem Staat, der nicht
Mitgliedstaat der EU ist oder von internationalen Organismen o&ffentlich-rechtlichen Charakters, denen wenigstens ein
Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von mindestens
sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30 % des
jeweiligen Nettofondsvermégens nicht tiberschreiten diirfen.

4. Optionen/Optionsscheine

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich nach MaBgabe der Anlagebeschrankungen fiir die Fonds der Techniken (Ankauf
und Verkauf auf Termin) und Instrumente (Kauf- und Verkaufsoptionen, Finanzterminkontrakte) bedienen, die Wertpa-
piere zum Gegenstand haben, sofern die Einsetzung dieser Techniken und Instrumente im Hinblick auf eine ordentliche
Verwaltung der Fondsvermégen geschieht.

Insbesondere darf sie die an den Terminbérsen liblichen Geschifte titigen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Optionsscheine und Optionen auf Wertpapiere, Indices sowie Finanzterminkon-
trakte, die an einer Borse oder einem geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktions-
weise ordnungsgemil ist, gehandelt werden kaufen oder verkaufen, oder diese Geschifte mit Finanzeinrichtungen
erster Ordnung, die auf solche Geschifte spezialisiert sind, abschlieBen. Unter Beriicksichtigung der Anlagepolitik der
Sonderreglements und der Anlagebeschrinkungen gemiB des Verwaltungsreglements darf die Verwaltungsgesellschaft
sich der Techniken und Instrumente auch insoweit bedienen, als sie nicht ausschlieBlich der Absicherung von Kurs- und
Zinsrisiken dienen.

a) Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Vermdgenswert an einem im voraus bestimmten Zeitpunkt
(«Austibungszeitpunkty) oder wihrend eines im voraus bestimmten Zeitraums zu einem im voraus bestimmten Preis -
(«Ausiibungspreis») zu kaufen (Kauf- oder «Call»-Option) oder zu verkaufen (Verkaufs- oder «Put»-Option). Der Preis
einer Call- oder Put-Option ist die Options-«Pramiey.

Kauf und Verkauf von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden: Die entrichtete Pramie einer erworbenen
Call- oder Put-Option kann verlorengehen, sofern der Kurs des der Option zugrundeliegenden Wertpapiers sich nicht
erwartungsgemif entwickelt und es deshalb nicht im Interesse des Fonds liegt, die Option auszuiiben.
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Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht das Risiko, daB der Fonds nicht mehr an einer méglicherweise erheb-
lichen Wertsteigerung des Wertpapiers teilnimmt beziehungsweise sich bei Ausiibung der Option durch den Vertrags-
partner zu ungiinstigen Marktpreisen eindecken muB.

Beim Verkauf von Put-Optionen besteht das Risiko, daB der Fonds zur Abnahme von Wertpapieren zum Ausiibungs-
preis verpflichtet wird, obwohl der Marktwert dieser Wertpapiere bei Ausiibung der Option deutlich niedriger ist.
Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermégens stirker beeinfluBt werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren der Fall ist.

b) Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Beachtung der in diesem Absatz erwdhnten Anlagebeschrankungen fiir
einen Fonds Call-Optionen und Put-Optionen auf Wertpapiere, Borsenindices, Finanzterminkontrakte und sonstige
Finanzinstrumente kaufen und verkaufen, sofern diese Optionen an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden. Dariiber hinaus kénnen fiir einen Fonds Optionen der beschriebenen Art ge- und verkauft werden,
die nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden («over-the-countery»- oder «OTCxy-
Optionen), sofern die Vertragspartner des Fonds erstklassige, auf solche Geschifte spezialisierte Finanzinstitute sind.

c) Die Summe der Pramien fiir den Erwerb der unter b) genannten Optionen darf 15 % des jeweiligen Nettofonds-
vermogens nicht tibersteigen.

d) Fiir einen Fonds kénnen Call-Optionen auf Wertpapiere verkauft werden, sofern die Summe der Ausiibungspreise
solcher Optionen zum Zeitpunkt des Verkaufs 25 % des jeweiligen Nettofondsvermogens nicht ibersteigt. Diese
Anlagegrenze gilt nicht, soweit verkaufte Call-Optionen durch Wertpapiere unterlegt oder durch andere Instrumente
abgesichert sind. Im brigen muB der Fonds jederzeit in der Lage sein, die Deckung von Positionen aus dem Verkauf
ungedeckter Call-Optionen sicherzustellen.

e) Verkauft die Verwaltungsgesellschaft fiir einen Fonds Put-Optionen, so muB der entsprechende Fonds wihrend der
gesamten Laufzeit der Optionen Uber ausreichende fliissige Mittel verfiigen, um den Verpflichtungen aus dem Options-
geschift nachkommen zu konnen.

5. Finanzterminkontrakte

a) Finanzterminkontrakte sind gegenseitige Vertrige, welche die Vertragsparteien berechtigten beziehungsweise
verpflichten, einen bestimmten Vermogenswert an einem im voraus bestimmten Zeitpunkt zu einem im voraus
bestimmten Preis abzunehmen beziehungsweise zu liefern.

b) Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Fonds Finanzterminkontrakte als Zinsterminkontrakte sowie als
Kontrakte auf Borsenindices kaufen und verkaufen, soweit diese Finanzterminkontrakte an hierfiir vorgesehenen Borsen
oder anderen geregelten Markten gehandelt werden.

c) Durch den Handel mit Finanzterminkontrakten kann die Verwaltungsgesellschaft bestehende Aktien- und Renten-
positionen gegen Kursverluste oder Zinsinderungsrisiken absichern. Mit dem gleichen Ziel kann die Verwaltungsgesell-
schaft Call-Optionen auf Finanzinstrumente verkaufen oder Put-Optionen auf Finanzinstrumente kaufen.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschiften, die der Absicherung von
Vermégenswerten dienen, darf grundsétzlich den Gesamtwert der abgesicherten Werte nicht libersteigen.

d) Ein Fonds kann Finanzterminkontrakte zu anderen als zu Absicherungszwecken kaufen und verkaufen.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschiften, die nicht der Absicherung
von Vermégenswerten dienen, darf das jeweilige Nettofondsvermégen zu keiner Zeit tbersteigen. Hierbei bleiben
Verpflichtungen aus Verkiufen von Call-Optionen auBer Betracht, die durch angemessene Werte im jeweiligen Fonds-
vermdgen unterlegt sind.

6. Wertpapierpensionsgeschifte

Ein Fonds kann von Zeit zu Zeit Wertpapiere in Form von Pensionsgeschiften (repurchase agreements) kaufen,
sofern der jeweilige Vertragspartner sich zur Riicknahme der Wertpapiere verpflichtet sowie Wertpapiere in Form von
Pensionsgeschiften verkaufen. Dabei muB3 der Vertragspartner eines solchen Geschiftes ein erstklassiges Finanzinstitut
und auf solche Geschifte spezialisiert sein. Im Rahmen eines Wertpapierpensionsgeschiftes erworbene Wertpapiere
kann der Fonds wihrend der Laufzeit des entsprechenden Wertpapierpensionsgeschiftes nicht verauBern. Im Rahmen
des Verkaufs von Wertpapieren in Form von Wertpapierpensionsgeschiften ist der Umfang der Wertpapierpensions-
geschifte stets auf einem Niveau zu halten, das es dem Fonds erméglicht, jederzeit seiner Verpflichtung zur Riicknahme
von Anteilen nachzukommen.

7. Wertpapierleihe

Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems konnen Wertpapiere im Wert von bis zu 50 % des Wertes
des jeweiligen Wertpapierbestandes auf hochstens 30 Tage verliechen werden. Voraussetzung ist, daB dieses Wertpa-
pierleihsystem durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus oder durch ein erstklassiges auf solche Geschifte
spezialisiertes Finanzinstitut organisiert ist.

Die Wertpapierleihe kann mehr als 50 % des Wertes des Wertpapierbestandes in einem Fondsvermégen erfassen,
sofern dem jeweiligen Fonds das Recht eingeraumt ist, den Wertpapierleihvertrag jederzeit zu kiindigen und die verlie-
henen Wertpapiere zuriickzuverlangen.

Der Fonds muB3 im Rahmen der Wertpapierleihe grundsitzlich eine Garantie erhalten, deren Gegenwert zur Zeit des
Vertragsabschlusses mindestens dem Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere entspricht. Diese Garantie kann in
flissigen Mitteln bestehen oder in Wertpapieren, die durch Mitgliedstaaten der OECD, deren Gebietskérperschaften
oder Organismen gemeinschaftsrechtlichen, regionalen oder weltweiten Charakters begeben oder garantiert und
zugunsten des jeweiligen Fonds wihrend der Laufzeit des Wertpapierleihvertrages gesperrt werden.

Einer Garantie bedarf es nicht, sofern die Wertpapierleihe im Rahmen von CEDEL, der DEUTSCHE BORSE
CLEARING AG, EUROCLEAR oder einem sonstigen anerkannten Abrechnungsorganismus stattfindet, der selbst zu
Gunsten des Verleihers der verliehenen Wertpapiere mittels einer Garantie oder auf andere Weise Sicherheit leistet.
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8. Sonstige Techniken und Instrumente

a) Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fiir einen Fonds sonstiger Techniken und Instrumente bedienen, die Wertpa-
piere zum Gegenstand haben, sofern die Verwendung solcher Techniken und Instrumente im Hinblick auf die ordent-
liche Verwaltung des jeweiligen Fondsvermégens erfolgt.

b) Dies gilt insbesondere fiir Tauschgeschifte mit Zinssatzen, welche im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften zu
Sicherungszwecken vorgenommen werden konnen. Solche Geschifte sind ausschlieBlich mit erstklassigen, auf solche
Geschifte spezialisierten Finanzinstituten zuladssig und diirfen zusammen mit den in Absatz 8 dieses Artikels beschrie-
benen Verpflichtungen grundsitzlich den Gesamtwert der von dem jeweiligen Fonds in der entsprechenden Wihrung
gehaltenen Vermégenswerte nicht libersteigen.

9. Devisenkurssicherung

a) Zur Absicherung von Devisenkursrisiken kann ein Fonds Devisenterminkontrakte verkaufen sowie Call-Optionen
auf Devisen verkaufen und Put-Optionen auf Devisen kaufen sofern solche Devisenkontrakte oder Optionen an einer
Borse oder an einem anderen geregelten Markt oder sofern die erwihnten Optionen als OTC-Optionen im Sinne von
Absatz 6 b) gehandelt werden unter der Voraussetzung, daB es sich bei den Vertragspartnern um erstklassige Finan-
zeinrichtungen handelt, die auf derartige Geschifte spezialisiert sind.

b) Ein Fonds kann zu Absicherungszwecken auBerdem auch Devisen auf Termin verkaufen beziehungsweise umtau-
schen im Rahmen freihdndiger Geschifte, die mit erstklassigen, auf solche Geschifte spezialisierten Finanzinstituten
abgeschlossen werden.

c) Devisenkurssicherungsgeschifte setzen in der Regel eine unmittelbare Verbindung zu den abgesicherten Werten
voraus. Sie diirfen daher grundsitzlich die in der gesicherten Wihrung vom Fonds gehaltenen Werte weder im Hinblick
auf das Volumen noch beziiglich der Restlaufzeit tiberschreiten.

10. Weitere Anlagerichtlinien

a) Wertpapierleerverkiufe sind nicht zulassig.

b) Ein Fondsvermégen darf nicht zur festen Ubernahme von Wertpapieren benutzt werden.

c) Ein Fondsvermdgen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten
angelegt werden.

d) Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Einverstindnis der Depotbank weitere Anlagebeschrankungen vornehmen,
um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben werden beziehungsweise vertrieben
werden sollen.

e) Ein Unterfondsvermégen darf nicht in Future-, Venture Capital- oder Immobilienfonds investieren, es sei denn, daf3
ihre Auflegung nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg erfolgte.

11. Kredite und Belastungsverbote

a) Ein Fondsvermégen darf nur insoweit zur Sicherung verpfandet, iibereignet bzw. abgetreten oder sonst belastet
werden, als dies an einer Borse oder einem anderen Markt aufgrund verbindlicher Auflagen gefordert wird.

b) Kredite diirfen bis zu einer Obergrenze von 25 % des jeweiligen Nettofondsvermégens aufgenommen werden,
sofern diese Kreditaufnahme nur fiir kurze Zeit erfolgt. Daneben kann ein Fonds Fremdwihrungen im Rahmen eines
«back-to-back»-Darlehens erwerben.

¢) Im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Zeichnung nicht voll einbezahlter Wertpapiere konnen Verbindlich-
keiten zu Lasten eines Fondsvermégens libernommen werden, die jedoch zusammen mit den Kreditverbindlichkeiten
gemialB Buchstabe b) 25 % des jeweiligen Nettofondsvermégens nicht liberschreiten dirfen.

d) Zu Lasten eines Fondsvermogens diirfen weder Kredite gewihrt noch fiir Dritte Biirgschaftsverpflichtungen einge-
gangen werden.

12. Uberschreitung von Anlagebeschrinkungen

a) Anlagebeschrinkungen dieses Artikels missen nicht eingehalten werden, sofern sie im Rahmen der Ausiibung von
Bezugsrechten, die den im jeweiligen Fondsvermaogen befindlichen Wertpapieren beigefiigt sind, tiberschritten werden.

b) Neu aufgelegte Fonds konnen fiir eine Frist von sechs Monaten ab Genehmigung des Fonds von den Anlagegrenzen
in Absatz V a) bis d) dieses Artikels abweichen.

c) Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschriankungen unbeabsichtigt oder durch Ausiibung von Bezugs-
rechten lberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft vorrangig anstreben, die Normalisierung der Lage unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber zu erreichen. Fir den jeweiligen Unterfonds k&nnen
abweichende/erginzende Regelungen in einem jeweiligen Sonderreglement bestimmt werden.

Art. 5. Ausgabe und Tausch von Anteilen

Grundsitzlich kann jede natiirliche oder juristische Person, vorbehaltlich von Artikel 6 des Verwaltungsreglements,
Anteile zeichnen und durch Zahlung des Ausgabepreises je Anteil erwerben.

Alle ausgegebenen Anteile eines Unterfonds gewdhren gleiche Rechte und Pflichten auf das Sondervermégen des
jeweiligen Unterfonds.

Die Anteile werden von der Verwaltungsgesellschaft unverziiglich nach Eingang eines Zeichnungsantrages an einem
Bewertungstag gemdB Artikel 8 des Verwaltungsreglements dem Zeichner zugeteilt. Der Ausgabepreis je Anteil ist
zahlbar innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag. Die Anteile gemaB Artikel 7 des
Verwaltungsreglements werden unverziiglich nach Eingang des Inventarwertes je Anteil bei der Depotbank im Auftrag
der Verwaltungsgesellschaft von der Depotbank gutgeschrieben.

Der Ausgabepreis je Anteil der Anteile ist der Nettovermdgenswert pro Anteil gemaB Artikel 8 des Verwaltungsre-
glements des entsprechenden Bewertungstages des jeweiligen Unterfonds.

Der Ausgabepreis je Anteil erhoht sich um Stempelgebihren, sonstige offentliche Abgaben oder andere Belastungen,
die in dem jeweiligen Land anfallen, in dem die Anteile verkauft werden. Im Zusammenhang mit Anlage- und Entnahme-
planen wird der Ausgabeaufschlag nur auf die tatsichlich geleisteten Zahlungen berechnet. Der Anteilinhaber eines
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Unterfonds kann gegen Zahlung einer im Verkaufsprospekt festgelegten Umtauschprovision an die mit dem Vertrieb der
Fondsanteile beauftragten Stelle und unter Zurechnung von eventuell anfallenden Ausgabesteuern oder Abgaben einen
Teil oder alle seine Anteile in Anteile eines anderen Unterfonds tauschen. Dieser Tausch erfolgt zu den nichsterrech-
neten Inventarwerten je Anteil der entsprechenden Unterfonds. Der sich gegebenenfalls aus dem Tausch ergebende
Restbetrag wird zum aktuellen Devisen-Geldkurs in Euro umgerechnet und an den Anteilinhaber ausbezahlt, sofern
dieser einen Betrag von Euro 10,- libersteigt.

Art. 6. Beschriankungen der Ausgabe und Tausch von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Ausgabe von Anteilen die Gesetze und Vorschriften des jeweiligen Landes, in
welchem Anteile angeboten werden, zu beachten. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen
einen Zeichnungsauftrag oder ein Tauschverlangen zuriickweisen sowie die Ausgabe von Anteilen oder den Tausch
gemadlB Artikel 10 des Verwaltungsreglements zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgiiltig einstellen.

Weiterhin kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises je Anteil zuriick-
kaufen, die von Anteilinhabern gehalten werden, welche vom Erwerb oder Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind.

Auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen werden von der Depotbank unverziiglich zinslos
zuriickgezahlt.

Art. 7. Anteile

Die Depotbank gibt nur Globalurkunden, die auf den Inhaber lauten, iiber jede von der Verwaltungsgesellschaft
bestimmte Anzahl von Anteilen aus. Jede Globalurkunde trigt die handschriftlichen oder vervielfaltigten Unterschriften
der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Art. 8. Berechnung des Nettovermogenswertes

Das Gesamtnettovermogen des Fonds ist in D-Mark, ab dem 1. April 1999 in Euro ausgedriickt; der Wert eines
Anteils ist in der Wihrung des jeweiligen Unterfonds ausgedriickt.

Der Nettovermégenswert wird fiir jeden Unterfonds unter Mitwirkung der Depotbank von der Verwaltungsgesell-
schaft oder von einem von ihr Beauftragten in Luxemburg an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg («Bewertungstagy)
errechnet. Die Berechnung des Wertes eines Anteils erfolgt durch Teilung des Nettovermdgens eines jeden Unterfonds
(Wert der zu diesem gehdrenden Vermogenswerte abziiglich Verbindlichkeiten) durch die Zahl der am Bewertungstag
im Umlauf befindlichen Anteile desselben.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder
gemdB den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft iiber die Situation des Fondsvermogens des Fonds
insgesamt gegeben werden muB, werden die Vermégenswerte des jeweiligen Unterfonds in die Referenzwiahrung
umgerechnet

Das Nettofondsvermégen wird nach folgenden Grundsitzen berechnet:

a) Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen werden zum letzten festgestellten und erhiltlichen Anteilwert
bewertet.

b) Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet.
Soweit Wertpapiere an mehreren Borsen amtlich notiert sind, ist der letzte verfiigbare bezahlte Kurs des entspre-
chenden Wertpapieres an der Bérse maBgeblich, die Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist.

c) Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht hoéher als der Briefkurs zur Zeit
der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmoglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere
verkauft werden kénnen.

d) Die flussigen Mittel werden zu ihrem Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

e) Falls fiir die unter Buchstabe a) genannten Anteile die Riicknahme zum Anteilwert ausgesetzt ist oder keine Anteil-
werte oder keine Bewertungskurse fiir die unter b) und c) genannten Wertpapiere festgelegt werden, werden diese
Anteile ebenso wie alle anderen Vermoégenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsge-
sellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln
festgelegt.

f) Anlagen, welche auf eine Wiahrung lauten, die nicht der Wahrung des jeweiligen Fonds entspricht, werden zum
letzten bekannten Devisenmittelkurs in die Wihrung des jeweiligen Fonds umgerechnet.

Anteilkaufauftrage und Ricknahmeantrige, die bis zu einer von der Verwaltungsgesellschaft festgesetzten und im
Verkaufsprospekt des jeweiligen Fonds genannten Zeit an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden auf der
Grundlage des an diesem Bewertungstag festgestellten Ausgabe- bzw. Riicknahmepreises abgerechnet. Falls auBerge-
wohnliche Umstinde eintreten, welche die Bewertung nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien unméglich oder
unsachgerecht erscheinen lassen, ist die Verwaltungsgesellschaft erméchtigt, andere, von ihr nach Treu und Glauben
festgelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu befolgen, um eine
sachgerechte Bewertung des Fondsvermdgens zu erreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei umfangreichen Riicknahmeantrégen, die nicht aus den liquiden Mitteln und zulas-
sigen Kreditaufnahmen des in Frage kommenden Unterfonds befriedigt werden konnen, mit Einwilligung der Depotbank
den Nettovermogenswert bestimmen, indem sie dabei die Kurse des Bewertungstages zugrunde legt, an dem sie fiir den
Fonds die Vermogenswerte verkaufte, die je nach Lage verkauft werden muBten. In diesem Fall wird fiir gleichzeitig
eingereichte Zeichnungs- und Riicknahmeantrige dieselbe Berechnungsweise angewandt. Fiir jeden Unterfonds kann ein
Ertragsausgleichskonto gefiihrt werden.

Art. 9. Riicknahme von Anteilen

Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zu verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur
an einem Bewertungstag gemaB Artikel 8 des Verwaltungsreglements, und wird auf Basis des nichsten, gemaB Artikel 8
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des Verwaltungsreglements errechneten Nettovermoégenswert des jeweiligen Unterfonds, getitigt. Die Zahlung des
Riicknahmepreises je Anteil erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag.

Die Verwaltungsgesellschaft ist mit Einwilligung der Depotbank berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu titigen,
nachdem entsprechende Vermogenswerte des jeweiligen Unterfonds ohne Verzdgerung verkauft wurden. In diesem
Falle erfolgt die Riicknahme gemaB den Bestimmungen des vorletzten Absatzes von Artikel 8 des Verwaltungsregle-
ments zum dann geltenden Riicknahmepreis je Anteil.

Der Riicknahmepreis je Anteil wird in der Wiahrung des jeweiligen Unterfonds vergiitet. Die Verwaltungsgesellschaft
achtet darauf, daB das Fondsvermogen ausreichende fliissige Mittel umfaBt, damit eine Riicknahme von Anteilen auf
Antrag von Anteilinhabern, sofern nicht auBergew&hnliche Umstiande entgegenstehen, unverziiglich erfolgen kann.

Anleger, die ihre Anteile zum Riickkauf angeboten haben, werden von einer Einstellung der Berechnung des Netto-
vermoégenswertes gemaB Artikel 10 des Verwaltungsreglements umgehend benachrichtigt und nach Wiederaufnahme
der Berechnung des Nettovermdgenswertes unverziiglich davon in Kenntnis gesetzt. Die Depotbank ist nur soweit zur
Zahlung verpflichtet, wie die jeweils anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen, z. B. devisenrechtliche Vorschriften, oder
andere von der Depotbank nicht beeinfluBbare Umstinde, die Uberweisung des Inventarwertes je Anteil in das Land des
Antragstellers erlauben.

Art. 10. Einstellung der Ausgabe, der Riicknahme und der Tausch von Anteilen und der Berechnung
des Nettovermogenswertes

Die Verwaltungsgesellschaft darf die Berechnung des Nettovermdgenswertes eines jeden Unterfonds, unbeschadet
der ihr gemidB Artikel 6 zustehenden Befugnis, die Riicknahme und den Tausch von Anteilen voriibergehend aussetzen,
wenn:

a) ein Markt, welcher die Grundlage fiir die Bewertung eines wesentlichen Teiles des Fondsvermdgens bildet,
geschlossen ist, oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschriankt oder ausgesetzt ist,

b) aufgrund eines politischen, wirtschaftlichen, militarischen, monetiren oder anderweitigen Notfalles auBerhalb der
Kontrolle, Verantwortlichkeit und EinfluBméoglichkeit der Verwaltungsgesellschaft Verfiigungen iiber das Fondsvermégen
nicht unter normalen Umstinden méglich sind oder den Interessen der Anteilinhaber abtréglich wiren;

c) im Falle einer Unterbrechung der Nachrichtenverbindungen oder aus irgendeinem Grund der Wert eines betricht-
lichen Teils des Fondsvermogens nicht bestimmt werden kann;

d) wegen Beschrinkungen des Devisenverkehrs oder sonstiger Ubertragungen von Vermégenswerten Geschifte fiir
den Fonds undurchfilhrbar werden, oder falls es nach objektiv nachpriifbaren MaBstiben feststeht, daB Kiufe und
Verkaufe von Fondsvermogen nicht zu normalen Umtauschraten getitigt werden konnen.

Sofern erhebliche Teile eines Unterfondsvermdégens in Zielfonds investiert sind und diese nicht planmiaBig verkauft
werden konnen (z. B. aufgrund mangelnder Umsatztitigkeiten an den Borsen oder abweichender Bewertungs-/Riickga-
betermine) oder keine ordnungsgemiBe Inventarberechnung derselben mdglich ist, ist die Verwaltungsgesellschaft
berechtigt, die Ausgabe, den Umtausch und die Riicknahme von Anteilscheinen zeitweilig einzustellen.

Art. 11. Aufwendungen und Kosten des Fonds

1. Aus dem Fondsvermégen erhilt die Verwaltungsgesellschaft eine Verglitung von bis zu 2,0 % p.a. zuziiglich anfal-
lender gesetzlicher Mehrwertsteuer, die auf der Basis des kalendertéglichen Nettovermogenswertes des Fonds wihrend
des entsprechenden Monats zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Fondsvermaogen:

a) ein jahrliches Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank in Hohe von bis zu 0,10 % zuziiglich anfallender gesetzlicher
Mehrwertsteuer, das auf der Basis des kalendertiglichen Nettofondsvermégens wihrend des entsprechenden Monats zu
berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

b) eine Bearbeitungsgebiihr in Héhe von bis zu 0,1 % des Betrages jeder Wertpapiertransaktion fiir Rechnung des
Fonds, soweit ihr dafiir nicht bankiibliche Gebiihren zustehen.

c) Daneben werden der Depotbank verauslagte fremde Spesen und Kosten sowie Verwahrgebiihren der Drittver-
wahrer erstattet.

3. Die nachstehend aufgefiihrten, im Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds anfallenden Aufwendungen gehen
zu Lasten des Fonds:

a) bankibliche und investmentfondsspezifische Spesen fiir Transaktionen in Zielfonds und sonstigen Vermogens-
werten und Rechten des Fonds und fiir deren Verwahrung;

b) Kosten der Vorbereitung, der amtlichen Priifung, der Hinterlegung und Veréffentlichung der Fondsreglements
einschlieBlich eventueller Anderungsverfahren und anderer mit dem Fonds im Zusammenhang stehenden Vertrige und
Regelungen sowie der Abwicklung und Kosten der Vorbereitung und Durchfilhrung von Zulassungsverfahren bei den
zustindigen Stellen;

c) Kosten fiir die Vorbereitung, den Druck und Versand der Verkaufsprospekte sowie der Jahres- und Zwischenbe-
richte und anderer Mitteilungen an die Anteilinhaber in den zutreffenden Sprachen, Kosten der Veréffentlichung der
Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie aller anderen Bekanntmachungen;

d) Kosten des Rechnungswesens, der Buchfiihrung, der tiglichen Errechnung des Inventarwertes und dessen Verof-
fentlichung sowie andere Kosten der Verwaltung;

e) Honorare der Wirtschaftsprifer;

f) etwaige Kosten von Kurssicherungsgeschiften;

g) ein angemessener Teil an den Kosten fiir die Werbung und an solchen, welche direkt in Zusammenhang mit dem
Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

h) Kosten fiir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Interesse
der Anteilinhaber handeln;
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i) Kosten und evtl. entstehende Steuern, die auf das Fondsvermdgen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten
des Fonds erhoben werden;

j) Kosten etwaiger Boérsennotierung(en) und die Gebiihren der Aufsichtsbehérden und/oder Kosten fiir die
Registrierung der Anteile zum o&ffentlichen Vertrieb in verschiedenen Landern, diejenigen der Reprasentanten und der
Zahlstellen in den Landern, in denen die Anteile zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen sind;

k) Kosten fiir das Raten des jeweiligen Unterfonds durch international anerkannte Ratingagenturen;

[) Kosten der Auflsung eines Unterfonds oder des Fonds.

Die als Entgelte und Kosten gezahlten Betrage werden in den Jahresberichten aufgefiihrt.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst dem laufenden Einkommen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst
dann dem Fondsvermégen. Die mit dem Erwerb oder der VerauBerung von Vermégenswerten verbundenen Kosten und
Bearbeitungsgebiihren werden in den Einstandspreis eingerechnet bzw. beim Verkaufserlos abgezogen.

Das Vermdgen des Fonds haftet insgesamt fiir alle vom Fonds zu tragenden Kosten, jedoch werden diese Kosten den
einzelnen Unterfonds, soweit sie diese gesondert betreffen, angerechnet, ansonsten werden die Kosten den einzelnen
Unterfonds gemaB deren Nettovermogen anteilmaBig belastet.

Art. 12. Rechnungsjahr und Revision

Das Rechnungsjahr des Fonds und der einzelnen Unterfonds endet jahrlich am 31. Mirz, zum ersten Mal am 31. Marz
1997. Die Biicher der Verwaltungsgesellschaft und des Fonds werden durch einen Wirtschaftspriifer gepriift, der von
der Verwaltungsgesellschaft zu ernennen ist.

Art. 13. Ertragsverwendung

1. Die Ertragsverwendung eines jeden Unterfonds wird in seinem Sonderreglement festgelegt.

2. Eine eventuelle Ausschiittung wird in bar erfolgen.

3. Zur Ausschiittung koénnen die ordentlichen Ertrige aus Zinsen und/oder Ausschiittungen abziglich Kosten
(«ordentliche Netto-Ertriage») sowie netto realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kénnen die nicht realisierten
Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschiittung gelangen, sofern das Nettofondsvermdgen aufgrund der
Ausschiittung nicht unter die Mindestgrenze von 50 Millionen Luxemburger Franken sinkt.

4. Ausschiittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ausschiittungen, die zehn
Jahre nach Verdoffentlichung einer Ausschiittungserklarung abgefordert wurden, sind verjahrt.

Art. 14. Anderung des Verwaltungsreglements/Sonderreglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Einwilligung der Depotbank dieses Verwaltungsreglement und die Sonderregle-
ments jederzeit im Interesse der Anteilinhaber ganz oder teilweise andern.

Jegliche Anderungen des Verwaltungsreglements und der Sonderreglements werden im Mémorial veréffentlicht und
treten, sofern nichts anderes bestimmt ist, fiinf Kalendertage nach ihrer Veroffentlichung in Kraft. Die Verwaltungsge-
sellschaft kann weitere Veroffentlichungen veranlassen.

Art. 15. Veroffentlichungen

Der Inventarwert je Anteil sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis je Anteil eines jeden Unterfonds sind jeweils am
Sitz der Verwaltungsgesellschaft und der Représentanten des Fonds im Ausland verfiigbar.

Nach AbschluB jedes Rechnungsjahres wird die Verwaltungsgesellschaft den Anteilinhabern einen gepriiften Jahres-
bericht zur Verfiigung stellen, der Auskunft gibt iiber das Fondsvermogen, dessen Verwaltung und die erzielten
Resultate. Nach Ende der ersten Hilfte jedes Rechnungsjahres stellt die Verwaltungsgesellschaft den Anteilinhabern
einen Halbjahresbericht zur Verfiigung, der Auskunft iiber das Fondsvermégen und dessen Verwaltung wahrend des
entsprechenden Halbjahres gibt. Die Jahres- und Halbjahresberichte beinhalten die Berichterstattung tiber den Fonds
insgesamt und iber jeden einzelnen Unterfonds.

Die Jahresberichte und Halbjahresberichte des Fonds sind fiir die Anteilinhaber am Sitz der Verwaltungsgesellschaft,
der Depotbank und jeder Zahlstelle erhaltlich.

Art. 16. Dauer des Fonds und Auflésung

Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch jederzeit durch BeschluB der Verwaltungsgesell-
schaft aufgelost werden. Eine Auflosung erfolgt zwingend, falls die Verwaltungsgesellschaft aus irgendeinem Grunde
aufgeldst wird. Sie wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im Mémorial
veroffentlicht und in wenigstens drei dann zu bestimmenden Tageszeitungen mit breiter Streuung (davon mindestens
einer luxemburgischen Tageszeitung) in solchen Landern, in denen Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.
Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation des Fonds fiihrt, werden die Ausgabe und der Riickkauf sowie der
Tausch von Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird diese Liquidationskosten und Honorare auf Anweisung der
Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Depotbank im Einvernehmen mit der
Aufsichtsbehorde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber nach MaB3gabe deren Anteil(e) an einem oder
mehreren Unterfonds verteilen. Liquidationserlose, die nicht zum AbschluB des Liquidationsverfahrens von Anteilin-
habern eingezogen wurden, werden, soweit dann gesetzlich notwendig, in Luxemburger Franken umgewandelt und von
der Depotbank fiir Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt,
wo diese Betrége verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestehende Unterfonds auflésen, sofern dies unter Beriicksichtigung der Interessen
der Anteilinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz des Fonds oder im Interesse der Anlagepolitik
notwendig oder angebracht erscheint.

In den beiden Monaten, die dem Zeitpunkt der Auflésung eines auf bestimmte Zeit errichteten Unterfonds voran-
gehen, wird die Verwaltungsgesellschaft den entsprechenden Unterfonds abwickeln. Dabei werden die Vermdgensan-
lagen verduBert, die Forderungen eingezogen und die Verbindlichkeiten getilgt.
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Die Auflésung bestehender, unbefristeter Unterfonds wird mindestens 30 Tage zuvor entsprechend Absatz 2 verof-
fentlicht. Die in Absatz 3 enthaltene Regelung gilt entsprechend fiir samtliche nicht nach AbschluB des Liquidationsver-
fahrens eingeforderten Betrage.

Unterfonds kénnen zusammengelegt oder mit anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen verschmolzen werden.

Weder Anteilinhaber noch deren Erben bzw. Rechtsnachfolger kénnen die Auflésung und Teilung des Fonds oder
eines Unterfonds beantragen.

Art. 17. Verjahrung

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von 5
Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; ausgenommen bleiben die in
Artikel 13 und 16 des Verwaltungsreglements enthaltenen Regelungen.

Art. 18. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Dieses Verwaltungsreglement unterliegt dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg und ist bei dem Bezirksge-
richt in Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der
Depotbank unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustindigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum
Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichts-
barkeit und dem Recht jeden Landes zu unterwerfen, in dem Anteile dieses Fonds zum offentlichen Vertrieb oder zur
Borsennotierung zugelassen sind, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land
ansdssig sind, und im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf diesen Fonds beziehen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank kénnen im Hinblick auf Anteile eines Fonds, die an Anleger in dem
jeweiligen Land verkauft wurden, fiir sich selbst und diesen Fonds Ubersetzungen in Sprachen solcher Linder als
verbindlich erklaren, in welchen solche Anteile zum &ffentlichen Vertrieb oder zur Bérsennotierung zugelassen sind.

3. Das Verwaltungsreglement ist in seiner urspriinglichen Form im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations
vom 12. Juli 1996 veréffentlicht. Eine erste Anderung hiervon ist im Mémorial vom 17. April 1999 veréffentlicht und tritt
am 1. April 1999 in Kraft.

Luxemburg, den 22 Mirz 1999. UNION INVESTMENT LUXEMBOURG DG BANK LUXEMBOURG S.A.

Unterschriften als Depotbank
Unterschriften

SONDERREGLEMENT DG Lux CONCEPT Fonds-Plus

Fiir den DG Lux CONCEPT Fonds-Plus ist das am 12. Juli 1996 im Mémorial C veroffentlichte Verwaltungsreglement,
einschlieBlich einer ersten Anderung, die am 1. April 1999 in Kraft tritt und am 17. April 1999 im Mémorial veroffent-
licht ist, integraler Bestandteil. Erginzend bzw. abweichend gelten die Bestimmungen des nachstehenden Sonderregle-
ments.

Art. 19. Anlagepolitik und Anlagebeschriankungen

Ziel der Anlagepolitik des DG Lux CONCEPT Fonds-Plus ist langfristig ein Wertzuwachs des angelegten Kapitals.
Hierzu wird das Fondsvermé&gen vorwiegend in Aktien- und Rentenfonds, Mischfonds und Geldmarktfonds angelegt.

Fiir den DG Lux CONCEPT Fonds-Plus werden in Hohe von mindestens 20 % des Nettofondsvermégens Anteile von
OGA des offenen Typs erworben, die unter amerikanischem, kanadischem oder britischem Recht oder dem Recht der
anderen EU-Staaten, der Schweiz, Japan oder Hongkong aufgelegt wurden. Anlagen in Zielfonds anderer Ursprungs-
lander sind méglich, bleiben aber aufgrund des hoheren Risikos auf maximal 15 % des Netto-Unterfondsvermégens
begrenzt.

Der Erwerb von Aktien und Aktienzertifikaten ist grundsitzlich ausgeschlossen. Durch Ausiibung von Bezugs-,
Options- und Wandlungsrechten erworbene Aktien wird die Verwaltungsgesellschaft innerhalb eines angemessenen
Zeitraumes wieder verkaufen.

Art. 20. Ertragsverwendung
Die im Fonds vereinnahmten Ertrage abziiglich Kosten werden nicht ausgeschiittet, sondern thesauriert.

Luxemburg, den 22 Mirz 1999. UNION INVESTMENT LUXEMBOURG DG BANK LUXEMBOURG S.A.
Unterschriften als Depotbank
Unterschriften

SONDERREGLEMENT DG Lux CONCEPT Emerging-Market-Bonds

Fir den DG Lux CONCEPT Emerging-Market-Bonds ist das am 12. Juli 1996 im Mémorial C veréffentlichte Verwal-
tungsreglement einschlieBlich einer ersten Anderung, die am 1. April 1999 in Kraft tritt und am 17. April 1999 im
Mémorial veroffentlicht ist, integraler Bestandteil. Erginzend bzw. abweichend gelten die Bestimmungen des nachste-
henden Sonderreglements.

Art. 19. Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen

Ziel der Anlagepolitik des DG Lux CONCEPT Emerging-Market-Bonds ist es, unter Beachtung der Risikostreuung
moglichst hohe jahrliche Ertrage zu erwirtschaften. Fir den DG Lux CONCEPT Emerging-Market-Bonds werden in
Hohe von mindestens 20 % Anteile von OGA des offenen Typs erworben, die unter amerikanischem, kanadischem oder
britischem Recht oder dem Recht anderer EU-Staaten, der Schweiz, Japan oder Hongkong aufgelegt wurden. Bis zu 15
% des Nettofondsvermégens konnen dariiber hinaus in Anteilen von Zielfonds angelegt werden, die unter anderem
Recht gegriindet wurden (z. B. in Aktien lokaler Fonds in Asien, Osteuropa oder Siidamerika). Es diirfen jedoch nicht
mehr als 10 % des Fondsvermdgens innerhalb eines einzelnen Rechtsgebietes dieser Kategorie investiert werden.
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Ferner wird der DG Lux CONCEPT Emerging-Market-Bonds sein Vermogen in Anleihen, Wandelanleihen und
sonstigen festverzinslichen Wertpapieren sowie Anleihen mit variablem Zinssatz investieren, die von Emittenten mit Sitz
in den «Emerging Markets» wie zum Beispiel Mexiko, Brasilien, Venezuela, Tschechische Republik, Slowakei, China oder
Pakistan aufgelegt wurden oder die auf Wahrungen von «Emerging Marketsy»-Landern lauten und von Emittenten mit Sitz
in anderen Staaten aufgelegt wurden. Die vorstehenden Wertpapiere werden an Borsen oder anderen geregelten,
anerkannten, fiir das Publikum offenen und ordnungsgemidB funktionierenden Markten gehandelt. Daneben kénnen
liquide Anlagen in der Form von Bankguthaben und Geldmarktpapieren, die auch auf die Wihrung eines «Emerging
Markets»-Landes lauten kénnen, gehalten werden.

Art. 20. Ertragsverwendung
Die im Fonds vereinnahmten Ertrdge abziiglich Kosten werden nach MaBgabe der Verwaltungsgesellschaft ausge-
schiittet
Luxemburg, den 22 Mirz 1999. UNION INVESTMENT LUXEMBOURG DG BANK LUXEMBOURG S.A.
Unterschriften als Depotbank
Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 26 mars 1999, vol. 521, fol. 34, case 11. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(14769/685/678) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 29 mars 1999.

UNI 93/96 (LUX) - LIQUID -.

ANDERUNGSVEREINBARUNG

Zwischen

1. UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A., einer Aktiengesellschaft mit Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445
Luxemburg-Strassen und

2. DG BANK LUXEMBOURG S.A,, einer Aktiengesellschaft mit Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxemburg-
Strassen wurde folgendes festgestellt und vereinbart:

Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank des UNI 93/96 (LUX) - LIQUID - beschliessen hiermit, das Sonder-
reglement vom 7. Februar 1996, das im Mémorial C vom 22. Marz 1996 veréffentlicht ist, in folgenden Punkten neu zu
fassen:

In Artikel XIX (Anlagepolitik) wird Absatz 3 wie folgt geindert: «Der weder auf Euro lautende, noch durch
Wihrungskurssicherungsgeschifte gegen den Euro gesicherte Anteil darf 10% des jeweiligen Netto-Fondsvermogens
nicht liberschreiten.»

In Artikel XX (Fondswiahrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis) wird Ziffer 1 wie folgt geindert: «Die Fondswahrung,
in welcher fiir den Fonds UNI 93/96 (LUX) - LIQUID - der Inventarwert, Ausgabepreis und Riicknahmepreis berechnet
werden, ist der Euro.»

In Ziffer 2 werden in Satz 1 die Worte «aufgerundet auf die nachsten zehn Pfennige» ersatzlos gestrichen.

In Artikel XXI (Kosten fiir die Verwaltung und weitere Ausgaben des Fonds) wird Ziffer 1 wie folgt geidndert: «Die
Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, aus dem Fondsvermogen ein Entgelt von maximal 1,0% p.a. zu erhalten, das auf
der Basis des kalendertiglichen Nettovermdgens des Fonds wihrend des entsprechenden Monats zu berechnen und am
ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

In Artikel XXII (Depotbank) wird Ziffer 1.1, der die Depotbankvergiitung behandelt, wie folgt geandert: «ein Entgelt
fur die Verwahrung des Fondsvermogens in Hohe von maximal 0,125% p.a., das auf der Basis des kalendertiglichen
Nettovermogens des Fonds widhrend des entsprechenden Monats zu berechnen und am ersten Bewertungstag des
Folgemonats zahlbar ist, mindestens jedoch Euro 24.000,- p.a.»

Artikel XXV (Inkrafttreten) erhilt folgenden Wortlaut: «Dieses Sonderreglement, dessen Veroffentlichung im
Mémorial erfolgte, trat erstmals am 1. Dezember 1992 und hinsichtlich einer ersten Anderungsvereinbarung, die am 22.
Mirz 1996 im Mémorial versffentlicht ist, am 27. Marz 1996 in Kraft. Eine weitere Anderungsvereinbarung, die am 1.
April 1999 in Kraft tritt, ist im Mémorial am 17. April 1999 veroffentlicht.»

Luxemburg, den 15. Marz 1999. UNION INVESTMENT DG BANK LUXEMBOURG S.A.
LUXEMBOURG S.A. Als Depotbank
Unterschriften Unterschriften

Enregistré a Luxembourg, le 23 mars 1999, vol. 521, fol. 19, case 1. — Regu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): Signature.
(14366/685/37) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 mars 1999.

UNI 93/96 (LUX) - LIQUID -.

VERWALTUNGSREGLEMENT
Stand: Februar 1996

Art. I. Allgemeines. 1. Die UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A,, eine Aktiengesellschaft nach dem Recht
des Grossherzogtums Luxemburg, mit Sitz in Luxemburg-Strassen (im folgenden «Verwaltungsgesellschafty genannt)
verwaltet in eigenem Namen unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung einzelne getrennte Sondervermogen
(Organismen fiir gemeinsame Anlagen, im folgenden «OGAWSY genannt) nach dem Recht des Grossherzogtums
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Luxemburg (jeder einzelne OGAW im folgenden «Fonds» genannt) aus Wertpapieren und sonstigen gesetzlich zulds-
sigen Vermogenswerten (fiir jeden einzelnen Fonds im folgenden «Fondsvermogeny genannt), die fir gemeinschaftliche
Rechnung der Inhaber von Anteilen des jeweiligen Fonds (im folgenden «Anteilinhaber» genannt) gehalten werden.

2. Die Anteilinhaber sind an dem jeweiligen Fondsvermé&gen in Hohe ihrer Anteile beteiligt (im folgenden «Anteilex»
genannt), die als Inhaberzertifikate (im folgenden «Anteilzertifikate» genannt) ausgegeben werden, soweit ein Sonderre-
glement fiir einen Fonds keine Ausnahme zuldsst.

3. Das Fondsvermoégen wird von der DG BANK LUXEMBOURG S.A. (im folgenden «Depotbanky» genannt) in
separaten Konten und Depots verwahrt und von dem Vermogen der Verwaltungsgesellschaft getrennt gehalten.

4. Die gegenseitigen vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines Fonds und der Verwaltungsgesell-
schaft sowie der Depotbank sind in diesem Verwaltungsreglement und dem Sonderreglement des entsprechenden
Fonds geregelt, deren giiltige Fassungen sowie Anderungen derselben im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associa-
tionsy», dem Amtsblatt des Grossherzogtums (im folgenden «Mémorial» genannt) veroffentlicht sind.

5. Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anteilinhaber eines Fonds das Verwaltungsreglement, das Sonderre-
glement des entsprechenden Fonds sowie alle ordnungsgemiss genehmigten und veréffentlichten Anderungen derselben
an.

Art. Il. Die Verwaltungsgesellschaft. 1. Jedes Fondsvermdgen wird - vorbehaltlich der Anlagebeschrankungen in
Artikel IV des Verwaltungsreglements - durch die Verwaltungsgesellschaft im eigenen Namen, aber ausschliesslich im
Interesse und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber verwaltet. Diese Verwaltungsbefugnis erstreckt sich
insbesondere auf Kauf, Verkauf, Zeichnung, Umtausch und Annahme von Wertpapieren und sonstigen gesetzlich zulds-
sigen Vermogenswerten sowie auf die Ausiibung aller Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit dem jeweiligen
Fondsvermogen zusammenhdngen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik jedes Fonds unter Beriicksichtigung der Anlagebeschriankungen
des Artikels IV des Verwaltungsreglements und eventueller weiterer Anlagebeschrankungen im entsprechenden Sonder-
reglement fest. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere seiner Mitglieder und/oder
Angestellte mit der tiglichen Ausfiihrung der Anlagepolitik betrauen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und auf eigene Kosten Anlageberater hinzuziehen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu Lasten jedes Fondsvermogens das im entsprechenden Sonderre-
glement festgelegte Entgelt zu beanspruchen.

Art. lll. Die Depotbank. 1. Die Verwaltungsgesellschaft hat der Depotbank die Verwahrung der Fondsvermégen
Ubertragen.

Die Depotbank hat bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ausschliesslich im Interesse der Anteilinhaber zu handeln.

2. Die Depotbank und die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit schriftlich mit
einer Frist von drei Monaten zu kiindigen. Eine solche Kiindigung wird wirksam, wenn die Verwaltungsgesellschaft eine
von der zustindigen Aufsichtsbehorde genehmigte andere Bank bestellt und diese die Pflichten und Funktionen als
Depotbank gemiss diesem Verwaltungsreglement und dem entsprechenden Sonderreglement iibernimmt; solange wird
die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten und Funktionen als Depotbank
vollumfanglich nachkommen.

3. Alle Wertpapiere, sonstige gesetzlich zuldssige Vermégenswerte und flissige Mittel jedes einzelnen Fonds werden
von der Depotbank fiir die Anteilinhaber des entsprechenden Fonds in dessen separaten Konten und Depots verwahrt,
iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements und des Sonderreglements des
entsprechenden Fonds verfiligt werden darf. Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und mit Einverstindnis der
Verwaltungsgesellschaft andere Banken im Ausland und/oder Wertpapiersammelbanken mit der Verwahrung von
Wertpapieren des jeweiligen Fonds beauftragen.

4. Die Depotbank wird entsprechend den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft - vorausgesetzt, diese stehen in
Ubereinstimmung mit diesem Verwaltungsreglement, dem Sonderreglement des entsprechenden Fonds, dem jeweiligen
Depotbankvertrag, dem jeweils giiltigen Verkaufsprospekt des entsprechenden Fonds und dem Gesetz - insbesondere

4.1 Anteile des entsprechenden Fonds auf die Zeichner gemiss Artikel V des Verwaltungsreglements {ibertragen;

4.2 aus den Konten den Kaufpreis fiir Wertpapiere, Bezugs- oder Zuteilungsrechte und sonstige gesetzlich zuldssige
Vermdgenswerte zahlen, die fiir den jeweiligen Fonds erworben worden sind;

4.3 Wertpapiere, Bezugs- oder Zuteilungsrechte und sonstige gesetzlich zulissige Vermégenswerte, die fiir den jewei-
ligen Fonds verkauft worden sind, gegen Zahlung des Verkaufspreises ausliefern;

4.4 den Riicknahmepreis gemaiss Artikel X des Verwaltungsreglements gegen Empfang der entsprechenden Anteil-
zertifikate oder Anteilbestitigungen auszahlen;

4.5 jedwede Ausschiittungen gemiss Artikel Xl des Verwaltungsreglements auszahlen;

4.6 aus den Konten den Kaufpreis fiir Call- und Put-Optionen und Devisenkurssicherungsgeschifte zahlen, die fiir den
jeweiligen Fonds erworben bzw. getitigt worden sind.

5. Die Depotbank wird dafiir sorgen, dass

5.1 alle Vermogenswerte jedes Fonds unverziiglich auf den entsprechenden Konten bzw. Depots eingehen, insbe-
sondere eingehende Zahlungen des Ausgabepreises abziiglich der Verkaufsprovision und jeglicher Ausgabesteuern
unverziiglich auf den Konten des jeweiligen Fonds verbucht werden;

5.2 die Berechnung des Inventarwertes jedes Fonds gemdss dem Verwaltungsreglement und dem Sonderreglement
des entsprechenden Fonds erfolgt;

5.3 bei Geschiften, die sich auf ein Fondsvermégen beziehen, der Gegenwert zugunsten des entsprechenden Fonds
eingeht;
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5.4 borsennotierte Wertpapiere, Bezugs- und Zuteilungsrechte héchstens zum Tageskurs gekauft und mindestens
zum Tageskurs verkauft werden, sowie nicht an einer Borse notierte Wertpapiere und Optionen zu einem Preis gekauft
bzw. verkauft werden, der nicht in einem offensichtlichen Missverhiltnis zu ihrem tatsiachlichen Wert steht.

6. Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den Konten eines Fonds nur das in diesem Verwaltungsre-
glement und dem Sonderreglement des entsprechenden Fonds festgesetzte Entgelt;

7. Die Depotbank hat jeweils Anspruch auf das ihr nach dem Sonderreglement des entsprechenden Fonds zustehende
Entgelt und entnimmt es dessen Konten nur mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft. Die in Artikel X| des Verwal-
tungsreglements und im Sonderreglement des jeweiligen Fonds aufgefiihrten sonstigen zu Lasten jedes Fonds zu
zahlenden Kosten bleiben hiervon unberiihrt:

8. Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

- Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine friihere Depotbank geltend zu machen;

- gegen Vollstreckungsmassnahmen von Dritten Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn in eines der Fonds-
vermogen wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das entsprechende Fondsvermogen nicht haftet.

Art. IV. Anlagepolitik, Anlagebeschrinkungen. Anlagepolitik und gegebenenfalls Erweiterungen der nachste-
henden Anlagebeschrinkungen sind im Sonderreglement des entsprechenden Fonds festgelegt.

A. Vorbehaltlich der weiter unten angefiihrten Anlagegrenzen miissen die fiir einen jeden Fonds erworbenen Vermo-
genswerte:

1. an einer Wertpapierborse eines EU-Mitgliedsstaates amtlich notiert werden; oder

2. an einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungs-
gemiss ist (ein «geregelter Markt») eines EU-Mitgliedsstaates, gehandelt werden; oder

3. an einer Wertpapierborse eines im Sonderreglement des jeweiligen Fonds genannten Drittlandes amtlich notiert
oder an einem anderen geregelten Markt eines solchen Drittlandes gehandelt werden.

Soweit es sich um Wertpapiere aus Neu-Emissionen handelt, missen die Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten:

- dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder zum Handel an einem anderen
geregelten Markt beantragt wird, und zwar an den Borsen oder geregelten Markten eines EU-Mitgliedsstaates oder eines
der im Sonderreglement des jeweiligen Fonds genannten Linder;

- und dass die Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Fir den Fonds dirfen daneben fliissige Mittel gehalten werden.

B. Unter Beachtung der nachfolgenden Anlagegrenzen kann die Verwaltungsgesellschaft sich der Techniken und
Instrumente bedienen, die Wertpapiere zum Gegenstand haben, sofern die Einsetzung dieser Techniken und Instru-
mente im Hinblick auf eine ordentliche Verwaltung des jeweiligen Fondsvermogens geschieht.

Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft Techniken und Instrumente zur Deckung von Wihrungsrisiken im Rahmen
der Verwaltung der Fondsvermogen nutzen.

C. Der Verwaltungsgesellschaft ist es nicht gestattet, fiir die einzelnen Fonds:

1. mehr als 10% des Netto-Fondsvermdgens in anderen als in den unter Absatz A. genannten Wertpapieren
anzulegen;

2. mehr als 10% des Netto-Fondsverméogens in verbrieften Rechten anzulegen, die im Rahmen der Bestimmungen
dieses Verwaltungsreglements und den geltenden behordlichen Auflagen ihren Merkmalen nach Wertpapieren gleichge-
stellt werden konnen und insbesondere ibertragbar und veriusserbar sind und deren Wert jederzeit oder zumindest in
den nach Artikel VIII des Verwaltungsreglements vorgesehenen Zeitabstinden genau bestimmt werden kann.

In den in Absatz C. Ziffern 1. und 2. genannten Vermaogenswerten diirfen zusammen héchstens 10% des Netto-Fonds-
vermogens angelegt werden.

3. a) mehr als 10% des Netto-Fondsvermogens in Wertpapieren ein und desselben Emittenten anzulegen; insoweit
darf der Gesamtwert der Wertpapiere von Emittenten, in deren Wertpapieren mehr als 5% des Netto-Fondsvermégens
angelegt sind, 40% des Wertes des Netto-Fondsvermégens nicht iibersteigen.

b) Wenn die Wertpapiere von EU-Mitgliedsstaaten bzw. deren Gebietskorperschaften, von einem im Sonderre-
glement des jeweiligen Fonds genannten Drittstaat oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen
Charakters, denen mindestens ein EU-Mitgliedsstaat angehort, begeben oder garantiert werden, erhoht sich der in 3 a)
genannte Prozentsatz auf 35% und entfillt der dort genannte Prozentsatz von 40%.

c) fiir von in einem EU-Mitgliedsstaat ansdssigen Kreditinstituten, die aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz
der Inhaber von Schuldverschreibungen einer besonderen offentlichen Aufsicht unterliegen, ausgegebenen Schuldver-
schreibungen, deren Gegenwert gemiss den gesetzlichen Vorschriften in Vermégenswerten anzulegen ist, die wihrend
der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und
vorrangig fiir die beim Ausfall des Emittenten fillig werdende Riickzahlung des Kapitals und der Zinsen bestimmt sind,
erhoht sich der in a) genannte Prozentsatz von 10% auf 25% und insoweit erhoht sich der in a) genannte Prozentsatz von
40% auf 80%.

d) Die unter a), b) und c) vorgesehenen Grenzen dirfen nicht kumuliert werden, und infolgedessen diirfen die
entsprechend a), b) und c) vorgenommenen Anlagen in Wertpapieren ein und desselben Emittenten grundsitzlich den
Gesamtwert von 35% des Netto-Fondsvermégens nicht libersteigen;

e) Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, unter Beachtung der Risikostreuung bis zu 100% des jeweiligen Netto-
Fondsvermogens in Wertpapieren verschiedener Emissionen anzulegen, die von einem EU-Mitgliedsstaat, dessen
Gebietskorperschaften, von einem im Sonderreglement des jeweiligen Fonds genannten Drittstaat oder von internatio-
nalen Organismen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen wenigstens ein EU-Mitgliedsstaat angehért, begeben oder
garantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von mindestens 6 verschiedenen Emissionen begeben worden
sind, wobei Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30% des Gesamtbetrags des Netto-Fondsvermogens nicht
iberschreiten diirfen.
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4. mehr als 10% der Schuldverschreibungen oder Aktien ein und desselben Emittenten zu erwerben.

Diese Grenze braucht beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschrei-
bungen zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst. Ferner ist diese Grenze nicht anwendbar auf

a) Wertpapiere, die von einem Mitgliedstaat der EU oder dessen 6&ffentlichen Gebietskérperschaften begeben oder
garantiert werden;

b) von einem Staat ausserhalb der EU begebene oder garantierte Wertpapiere;

c) Wertpapiere, die von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein
oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehoren.

5. Edelmetalle oder Zertifikate iiber diese zu erwerben.

6. Kredite aufnehmen, es sei denn in besonderen Fillen und fiir kurze Zeit, bis zur Héhe von 10% des Netto-Fonds-
vermogens.

7. Zu Lasten des Fondsvermdgens Kredite zu gewidhren oder fiir Dritte als Biirge einzustehen; usancegemisse
Einschisse bei Finanzterminkontrakten und dhnlichen Geschiften bleiben davon unberiihrt. Im Zusammenhang mit dem
Erwerb von nicht voll eingezahlten Wertpapieren diirfen die vom Fonds eingegangenen Verbindlichkeiten zusammen mit
den unter Ziffer C. 6) erwihnten Krediten, 10% des Netto-Fondsvermdgens nicht tibersteigen. In diesem Fall muss eine
Liquiditdtsvorsorge zur spateren vollen Einzahlung solcher Wertpapiere geschaffen werden.

8. Fondsvermogen zu verpfinden oder sonst zu belasten, zur Sicherung zu tibereignen oder zur Sicherung abzutreten;

9. Wertpapiere zu erwerben, deren Veriusserung aufgrund vertraglicher Vereinbarungen Beschrankungen unterliegt;

10. in Immobilien anzulegen und Waren oder Warenkontrakte zu erwerben oder zu verkaufen;

11. in andere Investmentfonds oder von der Verwaltungsgesellschaft selbst emittierte Wertpapiere zu investieren;

die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch bis zu 5% eines Netto-Fondsvermogens Anteile anderer Organismen fiir
gemeinschaftliche Anlagen in Wertpapiere (OGAW) im Sinn der Richtlinie des Rates vom 20. Dezember 1985
(85/611/EWG) unter Beachtung der in Artikel 44 (3) des Luxemburger Gesetzes vom 30. Marz 1988 genannten Bedin-
gungen erwerben, jedoch nicht mehr als 10% der Anteile eines OGAW.

12. Wertpapier-Leerverkiufe zu titigen oder das Fondsvermdgen zur festen Ubernahme («underwriting») von
Wertpapieren zu benutzen;

13. Aktien zu erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es ihr erméglicht, dadurch und unter Beriick-
sichtigung solcher Aktien, die von anderen, durch dieselbe Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds gehalten werden,
einen nennenswerten Einfluss auf die Geschiftsfiihrung eines Emittenten auszuiiben, oder mehr als 10% der stimm-
rechtlosen Aktien ein und desselben Emittenten zu erwerben;

14. Techniken (Ankauf und Verkauf auf Termin) und Instrumente (Kauf- und Verkaufsoptionen, Finanzterminkon-
trakte), die Wertpapiere zum Gegenstand haben, im Hinblick auf eine ordentliche Verwaltung des Fondsverméogens
einzusetzen, sowie Techniken und Instrumente zur Deckung von Wahrungsrisiken im Rahmen der Verwaltung der
Fondsvermdgen zu nutzen, es sei denn, diese entsprechen jeweils den Regelungen oder Erlassen der Luxemburger
Aufsichtsbehorde.

Die unter Ziffer C genannten Beschriankungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs der Wertpapiere.
Werden die Prozentsitze nachtriglich durch die Ausiibung von Bezugsrechten, die mit zu dem Fondsvermogen
gehorenden Wertpapieren verbunden sind, oder anders als durch Zukaufe liberschritten, so wird die Verwaltungsge-
sellschaft bei den Verkaufen aus dem Fondsvermégen unter Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber vorrangig
eine Riickfilhrung in den vorgegebenen Rahmen anstreben.

Wihrend eines Zeitraumes von sechs Monaten nach seiner Zulassung kann ein Fonds unter Beachtung der Risiko-
streuung von den unter Absatz C Ziffer 3 angefiihrten Beschriankungen abweichen.

D. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Einverstindnis der Depotbank Anderungen des Verwaltungsreglements
und/oder jeglichen Sonderreglements einschliesslich der Anlagebeschriankungen vornehmen, und zwar auch um den
Bedingungen in jenen Lindern zu entsprechen, wo Anteile vertrieben werden bzw. vertrieben werden sollen.

Art. V. Ausgabe von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Fonds zwei Anteilklassen einrichten.
Anteile der Klasse T haben keinen Anspruch auf Ausschiittung. Anteile der Klasse A haben ein Recht auf eine jahrliche
Ausschiittung gemiss Artikel XIII des Verwaltungsreglements. Alle Anteile nehmen von ihrer Ausgabe an in gleicher
Weise an den Ertriagen und am Liquidationserl6s ihrer Anteilklasse teil. Der Anteilwert der Anteile jeder Anteilklasse
wird gemiss Artikel VIII des Verwaltungsreglements bestimmt.

2. Alle ausgegebenen Anteile eines Fonds haben im (ibrigen gleiche Rechte. Anteile eines Fonds werden von der
Verwaltungsgesellschaft gegen Bezahlung an die Depotbank unverziiglich nach Eingang eines Zeichnungsantrages fiir den
entsprechenden Fonds an einem Bewertungstag gemiass Artikel VIII des Verwaltungsreglements zugeteilt. Sie werden
unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises auf dem Konto des entsprechenden Fonds bei der Depotbank im Auftrag
der Verwaltungsgesellschaft von der Depotbank durch Ubergabe von Anteilzertifikaten des entsprechenden Fonds
gemiss Artikel VIl des Verwaltungsreglements in entsprechender Hohe (ibertragen; entsprechendes gilt fiir Anteilbe-
stitigungen, wenn ein Sonderreglement eines Fonds deren Ausgabe vorsieht.

3. Ausgabepreis ist der Inventarwert gemiass Artikel VIII des Verwaltungsreglements des entsprechenden Bewer-
tungstages zuziiglich einer Verkaufsprovision gemiss entsprechendem Sonderreglement. Er ist in der Fondswahrung
zahlbar innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag. Falls die Gesetze eines Landes
niedrigere Verkaufsprovisionen vorschreiben, kénnen die in jenem Land beauftragten Banken die Anteile mit einer
niedrigen Verkaufsprovision verkaufen, die jedoch die dort hochstzuldssige Verkaufsprovision nicht unterschreitet.
Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft die Verkaufsprovision reduzieren, soweit ein Anteilinhaber Ausschittungs-
und/oder Riicknahmepreisbetriage eines diesem Verwaltungsreglement unterliegenden Fonds unmittelbar zum Erwerb
von Anteilen eines diesem Verwaltungsreglement unterliegenden Fonds verwendet. Sofern Sparpline angeboten
werden, wird die Verkaufsprovision nur auf die tatsiachlich geleisteten Zahlungen berechnet.
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4. Der Ausgabepreis erhoht sich um Stempelgebiihren oder andere Belastungen, die in verschiedenen Lindern
anfallen, in denen Anteile verkauft werden.

Art. V1. Beschrinkungen der Ausgabe von Anteilen. 1. Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Ausgabe von
Anteilen eines Fonds die Gesetze und Vorschriften aller Lander, in welchen Anteile dieses Fonds angeboten werden, zu
beachten.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die
Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrinken, aussetzen oder endgiiltig einstellen oder Anteile gegen Zahlung des
Riicknahmepreises zuriickkaufen, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber, im &ffentlichen Interesse oder zum Schutz
des Fonds oder der Kaufer erforderlich erscheint.

3. Auf nicht unverziiglich ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Ausgabepreis-Zahlungen wird die Depotbank
unverziiglich zinslos zuriickzahlen.

Art. VII. Anteilzertifikate. 1. Die Depotbank stellt Anteilzertifikate, die auf den Inhaber lauten, bei den Anteilen
der Anteilklasse A mit den zugehorigen Ertragscheinen, tber 1, 5, 10, 100 Anteile sowie jede hohere, von der Verwal-
tungsgesellschaft bestimmte Anzahl von Anteilen aus. Jedes Anteilzertifikat trdagt die handschriftlichen oder vervielfal-
tigten Unterschriften der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann im Interesse der Anteilinhaber die Anteilzertifikate aufteilen oder zu grosseren
Stiickelungen zusammenfassen oder gemiss den eventuell hiervon abweichenden Bestimmungen eines Sonderregle-
ments Anteilbestétigungen erteilen.

Art. VIII. Berechnung des Inventarwertes. Der Wert eines Anteils eines Fonds (im folgenden «Inventarwert»
genannt) lautet auf die im Sonderreglement des entsprechenden Fonds festgelegte Wihrung (im folgenden «Fonds-
wihrungy genannt). Er wird fiir jeden Fonds getrennt unter Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft
oder einem in Luxemburg von ihr Beauftragten an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg und Frankfurt am Main (im
folgenden «Bewertungstag» genannt) berechnet. Die Berechnung erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsvermogens
eines Fonds durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieses Fonds. Das Netto-Fondsver-
mogen wird nach folgenden Grundsitzen berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet;
wenn ein Wertpapier an mehreren Borsen notiert ist, ist der letzte verfiigbare bezahlte Kurs an jener Borse
massgebend, die der Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist;

b) Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, jedoch aktiv im geregelten Freiverkehr oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zu dem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und
nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmég-
lichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden kdnnen.

c) Falls diese Kurse nicht marktgerecht sind oder falls fiir andere als die unter Buchstaben a) und b) genannten
Wertpapiere keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere ebenso wie alle sonstigen Vermogenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

d) Die Bewertungskurse der unter a) und b) genannten Anlagen mit einer Restlaufzeit von weniger als 6 Monaten
werden, ausgehend von den jeweiligen Nettoerwerbskursen, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlage-
rendite, sukzessive dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei grosseren Anderungen der Marktverhiltnisse kann die
Bewertungsbasis der einzelnen Anlagen den aktuellen Marktrenditen angepasst werden.

e) Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

f) Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 30 Tagen werden zum Renditekurs bewertet, sofern ein
entsprechender Vertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Bank, bei der das jeweilige Festgeld angelegt
wurde, geschlossen wurde, gemiss dem die Festgelder jederzeit kiindbar sind und der Renditekurs dem Realisationswert
entspricht.

g) Wenn Ausschittungen auf die Anteile der Klasse A erfolgen, wird gleichzeitig der Wert des Nettovermdgens, der
den Anteilen der Klasse A zuzurechnen ist, um den Betrag dieser Ausschiittung gekiirzt (das bedeutet eine Vermin-
derung des prozentualen Anteils der A-Anteile am gesamten Wert des Nettovermdgens des Fonds), wahrend der Wert
des Nettovermdgens, der den Anteilen der Klasse T zuzurechnen ist, unveriandert bleibt (dies bedeutet eine Vergros-
serung des prozentualen Anteils der T-Anteile am gesamten Wert des Nettovermdogens des Fonds).

2. Alle nicht auf die Fondswiéhrung lautenden Vermégenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs der jeweiligen
Wihrungen in die Fondswahrung umgerechnet.

Falls aussergewohnliche Umstinde eintreten, welche die Bewertung gemidss den oben aufgefiihrten Kriterien
unmoglich oder unsachgerecht werden lassen, ist die Verwaltungsgesellschaft erméchtigt, andere von ihr nach Treu und
Glauben festgelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu befolgen, um
eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermdgens zu erreichen.

3. Fiir jeden Fonds kann ein Ertragsausgleichkonto gefiihrt werden.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiche Riicknahmeantrége, die nicht aus den liquiden Mitteln und zulds-
sigen Kreditaufnahmen des jeweiligen Fonds befriedigt werden kénnen, unter vorheriger Zustimmung der Depotbank
den Inventarwert auf der Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an dem sie fiir den entsprechenden Fonds
unverziiglich, jedoch unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber, die erforderlichen Vermégenswerte verdussert,
und die Anteile erst dann zu dem entsprechenden Inventarwert zuriicknehmen; dies gilt auch fiir gleichzeitig eingereichte
Zeichnungsantrige fiir den entsprechenden Fonds.

5. Anteilkaufantrage und Riicknahmeantrége, die bis zu einer von der Verwaltungsgesellschaft festgesetzten und im
Verkaufsprospekt des jeweiligen Fonds genannten Zeit an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden auf der
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Grundlage des an diesem Bewertungstag festgestellten Inventarwertes abgerechnet. Schalterauftrage konnen auch nach
diesem Zeitpunkt noch mit einem auf derselben Grundlage berechneten Inventarwert abgerechnet werden, sofern keine
besonderen Umstinde auftreten, die auf eine erhebliche Anderung des Inventarwertes pro Anteil schliessen lassen.

Art. IX. Einstellung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen und der Berechnung des Inventar-
wertes. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Inventarwertes sowie die Ausgabe und
Ricknahme von Anteilen eines Fonds zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstinde vorliegen, die diese
Aussetzung erforderlich machen, und wenn die Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. wiahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein geregelter Markt, an denen ein wesentlicher Teil der Wertpa-
piere des Fonds notiert ist oder gehandelt wird, geschlossen ist (ausser an gewohnlichen Wochenenden oder Feier-
tagen) oder der Handel an einer solchen Bérse oder geregelten Markt ausgesetzt oder eingeschrankt wurde;

2. in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft iiber Vermégenswerte nicht verfiigen kann oder es ihr unmoglich
ist, den Gegenwert der Anlagekdufe oder -verkdufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Inventarwertes
ordnungsgemdss durchzufiihren.

Art. X. Riicknahme von Anteilen. 1. Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zu
verlangen. Diese Riicknahme erfolgt an einem Bewertungstag gemiass Artikel VIII des Verwaltungsreglements gegen
Ubergabe der Anteilzertifikate, oder, soweit solche ausgegeben wurden, der Anteilbestitigungen und wird zu dem,
gemaiss Artikel VIl des Verwaltungsreglements errechneten Inventarwert getdtigt. Die Zahlung des Riicknahmepreises
erfolgt in der Fondswihrung innerhalb von 2 Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag.

2. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Zustimmung durch die Depotbank berechtigt, umfangreiche
Ricknahmen erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermégenswerte des betreffenden Fonds ohne Verzégerung
verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Riicknahme gemiss Artikel VIII Abs. 4 des Verwaltungsreglements zum dann
geltenden Inventarwert. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf, dass das jeweilige Fondsvermégen ausreichende
flissige Mittel umfasst, damit eine Riicknahme von Anteilen auf Antrag von Anteilinhabern unter normalen Umstanden
unverziglich erfolgen kann.

3. Anleger, die ihre Anteile zum Riickkauf angeboten haben, werden von einer Einstellung der Inventarwertbe-
rechnung gemiss Artikel IX des Verwaltungsreglements umgehend benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Inven-
tarwertberechnung unverziglich davon in Kenntnis gesetzt.

4. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, wie keine gesetzlichen Bestimmungen, z. B. devisenrecht-
liche Vorschriften oder andere von der Depotbank nicht beeinflussbare Umstinde, die Uberweisung des Riicknahme-
preises in das Land des Antragstellers verbieten.

Art. XI. Ausgaben der Fonds. Neben den im entsprechenden Sonderreglement festgelegten Kosten tragt jeder
Fonds folgende Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Fondsvermogen entstehen:

1. Bankiibliche Spesen fiir Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten und Rechten des Fonds
und fiir deren Verwahrung;

2. Kosten der Vorbereitung, der amtlichen Priifung und Veréffentlichung der Fondsreglements einschliesslich eventu-
eller Anderungsverfahren und anderer mit dem Fonds im Zusammenhang stehender Vertrige und Regelungen sowie der
Abwicklung von Zulassungsverfahren bei den zustindigen Stellen;

3. Kosten fiir den Druck der Anteilzertifikate sowie fiir die Vorbereitung, den Druck und Versand der Verkaufspro-
spekte sowie der Jahres- und Zwischenberichte und anderer Mitteilungen an die Anteilinhaber in den zutreffenden
Sprachen, Kosten der Veréffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie aller anderen Bekanntmachungen;

4. andere Kosten der Verwaltung;

5. etwaige Kosten von Kurssicherungsgeschiften;

6. Kosten fiir Einlosung von Ertragscheinen sowie fiir den Druck und Versand der Ertragschein-Bogenerneuerung;

7. Kosten fiir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Interesse
der Anteilinhaber des Fonds handeln;

8. Kosten und evtl. entstehende Steuern, die auf das Fondsvermdgen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten
des Fonds erhoben werden;

9. Kosten etwaiger Borsennotierung(en) und die Gebiihren der Aufsichtsbehérden und/oder Kosten fiir die
Registrierung der Anteile zum &ffentlichen Vertrieb in verschiedenen Liandern, diejenigen der Reprisentanten und der
Zahlstellen in den Landern, wo die Anteile zum 6&ffentlichen Vertrieb zugelassen sind;

10. Kosten der Auflésung des Fonds.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst den ordentlichen Ertragen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst
dann dem Fondsvermdgen.

Art. XII. Revision. Die Biicher der Verwaltungsgesellschaft und jedes Fondsvermogens werden durch einen
unabhingigen Wirtschaftsprifer kontrolliert, der von der Verwaltungsgesellschaft zu ernennen ist.

Art. XIIl. Ausschiittungen. 1. Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt jedes Jahr, ob und in welcher Hoéhe auf
Anteile, die der Anteilklasse A zuzuordnen sind, eine Ausschiittung aus den ordentlichen Nettoertragen eines Fonds
erfolgen wird. Ausschiittungen werden sobald als moglich nach Vorlage der gepriiften Jahresrechnung der Fonds ausge-
zahlt.

2. Als ordentliche Nettoertrige eines Fonds gelten vereinnahmte Dividenden und Zinsen, abziiglich der allgemeinen
Kosten, unter Ausschluss der realisierten Kapitalgewinne und Kapitalverluste, der nicht realisierten Wertsteigerungen
und Wertminderungen, des Erléses aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder aller sonstigen Einkiinfte nicht
wiederkehrender Art.
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3. Die Verwaltungsgesellschaft kann neben den ordentlichen Nettoertragen die realisierten Kapitalgewinne, die Erlése
aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder alle sonstigen Einkiinfte nicht wiederkehrender Art, abziglich realisierter
Kapitalverluste, ganz oder teilweise in bar oder in Form von Gratisanteilen ausschiitten.

4. Eine Ausschiittung erfolgt auf die Anteile, die der Anteilklasse A zuzuordnen sind und die zum Ausschiittungstage
ausgegeben waren.

5. Ausschiittungsbetrige, die nach 5 Jahren ab Datum der veréffentlichten Ausschiittungserklarung nicht geltend
gemacht wurden, verfallen zugunsten des jeweiligen Fonds.

Art. XIV. Anderung des Verwaltungsreglements und der Sonderreglements. 1. Die Verwaltungsgesell-
schaft kann mit Zustimmung der Depotbank dieses Verwaltungsreglement und/oder jegliches Sonderreglement jederzeit
im Interesse der Anteilinhaber ganz oder teilweise dndern.

2. Jegliche Anderung des Verwaltungsreglements und/oder des Sonderreglements wird im Mémorial veroffentlicht
und tritt, sofern nichts anderes bestimmt ist, fiinf Tage nach ihrer Veroffentlichung in Kraft. Die Verwaltungsgesellschaft
kann weitere Veroffentlichungen analog Artikel XV Absatz 1 des Verwaltungsreglements veranlassen.

Art. XV. Veroéffentlichungen. 1. Ausgabe- und Riicknahmepreis eines Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft und der Depotbank verfiigbar und in einer Tageszeitung jedes Landes zu verdffentlichen, in dem dessen Anteile
zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen sind. Der jeweilige Inventarwert kann am Sitz der Verwaltungsgesellschaft angefragt
werden.

2. Nach Abschluss jedes Rechnungsjahres erstellt die Verwaltungsgesellschaft fiir jeden Fonds einen gepriiften Jahres-
bericht, der Auskunft gibt liber das Fondsvermdgen, dessen Verwaltung und die erzielten Resultate. Nach Ende der
ersten Halfte jedes Rechnungsjahres erstellt die Verwaltungsgesellschaft einen Halbjahresbericht fiir jeden Fonds, der
Auskunft gibt Uiber das Fondsvermdgen und dessen Verwaltung wiahrend des entsprechenden Halbjahres.

3. Der Jahresbericht und alle Zwischenberichte eines Fonds sind fiir die Anteilinhaber am Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft, der Depotbank und jeder Zahlstelle erhiltlich.

Art. XVI. Auflosung der Fonds. 1. Jeder Fonds kann jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufgelost
werden. Insbesondere kann die Verwaltungsgesellschaft einen Fonds auflésen, sofern seit dem Zeitpunkt der Auflegung
erhebliche wirtschaftliche und/oder politische Anderungen eingetreten sind oder das Fondsvermégen unter den
Gegenwert von 500 Millionen Luxemburger Franken sinkt.

2. Eine Auflésung aller Fonds erfolgt zwingend, falls die Verwaltungsgesellschaft aus irgendeinem Grunde aufgel6st
wird. Mit Genehmigung der Aufsichtsbehérde kann davon abgesehen werden, falls die Verwaltung der Fonds nach
Massgabe deren bisherigen Verwaltungsreglements und Sonderreglements innerhalb von 2 Monaten nach einer solchen
Auflosung einer anderen behérdlichen genehmigten Verwaltungsgesellschaft iibertragen wird. Jede Auflésung eines
Fonds wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft verdffentlicht im Mémorial
und in wenigstens drei dann zu bestimmenden Tageszeitungen (davon mindestens einer luxemburgischen Tageszeitung)
und in solchen Landern, in denen Anteile der Fonds zum offentlichen Vertrieb zugelassen sind.

3. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation eines Fonds fiihrt, werden die Ausgabe und der Riickkauf von
Anteilen eingestellt.

Die Depotbank wird den Liquidationserl6s, abziiglich der Liquidationskosten und Honorare, auf Anweisung der
Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Depotbank im Einvernehmen mit der
Aufsichtsbehorde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber des entsprechenden Fonds nach deren Anspruch
verteilen.

Liquidationserl6se, die nicht zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern eingezogen worden sind,
werden, soweit dann gesetzlich notwendig, in Luxemburger Franken umgerechnet und von der Depotbank fiir Rechnung
der berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrége verfallen,
wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

4. Die Anteilinhaber, deren Erben bzw. Rechtsnachfolger konnen weder die Auflésung noch die Teilung eines Fonds
beantragen.

Art. XVII. Verjahrung. Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank
konnen nach Ablauf von 5 Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; ausge-
nommen bleiben die in Artikel XIII Abs. 5 und XVI Abs. 3 des Verwaltungsreglements enthaltenen Regelungen.

Art. XVIIl. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache. 1. Dieses Verwaltungsreglement und
die Sonderreglements der Fonds unterliegen dem Luxemburger Recht und sind bei dem Bezirksgericht in Luxemburg
hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der
Gerichtsbarkeit des zustindigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im Grossherzogtum Luxemburg. Die Verwal-
tungsgesellschaft und die Depotbank sind berechtigt, sich selbst und jeden Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht
jeden Landes zu unterwerfen, in dem Anteile dieses Fonds zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen sind, soweit es sich um
Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansissig sind, und im Hinblick auf Angelegenheiten, die
sich auf diesen Fonds beziehen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank kénnen im Hinblick auf Anteile eines Fonds, die an Anleger in dem
jeweiligen Land verkauft wurden, fiir sich selbst und diesen Fonds Ubersetzungen in Sprachen solcher Linder als
verbindlich erklaren, in welchen solche Anteile zum 6&ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.

3. Dieses Verwaltungsreglement, dessen Veroffentlichung im Mémorial erfolgte, trat erstmals am 1. Dezember 1992
und hinsichtlich einer ersten Anderungsvereinbarung, die am 22. Mirz 1996 im «Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations» veroffentlicht wird, am 27. Marz 1996 in Kraft.
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SONDERREGLEMENT des UNI 93/96 (LUX) - LIQUID -
(vormals UNI 93/96 (LUX))

Fir den Fonds UNI 93/96 (LUX) - LIQUID - gelten ergianzend zu dem Verwaltungsreglement (Artikel | - XVIII) die
Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements:

Art. XIX. Anlagepolitik. Das Ziel der Anlagepolitik ist eine stetige VWertentwicklung und die Erwirtschaftung einer
angemessenen Rendite im geldmarktnahen Bereich. Das Fondsvermogen wird iiberwiegend in Anleihen, Wandel- und
Optionsanleihen, deren Optionsscheine auf Wertpapiere lauten, und sonstigen verzinslichen Werten angelegt, die an
einer Wertpapierbérse oder an einem anderen geregelten Markt eines OECD-Mitgliedstaates gehandelt werden.

Die fiir den Fonds erworbenen Wertpapiere diirfen eine Ursprungs- oder Restlaufzeit von hochstens 12 Monaten
aufweisen, es sei denn, ihr Zinssatz wird gemiss der Emissionsbedingungen mindestens einmal jahrlich den Marktkondi-
tionen angepasst. Pensionsgeschifte im Sinne dieses Reglements diirfen den Zeitraum von 12 Monaten ebenfalls nicht
Uibersteigen.

Der weder auf Euro lautende, noch durch Wahrungskurssicherungsgeschifte gegen den Euro gesicherte Anteil darf
10% des jeweiligen Netto-Fondsvermogens nicht tiberschreiten.

Der Verwaltungsgesellschaft ist es dariiber hinaus gestattet, bis zu 10% des Nettofondsvermdgens in verbrieften
Rechten, die ihren Merkmalen nach Wertpapieren gleichgestellt sind, oder nicht an der Borse amtlich notierten oder an
einem geregelten Markt gehandelten Wertpapieren anzulegen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist erméchtigt, unter den in Artikel IV beschriebenen Bedingungen bis zu 100% des
Nettofondsvermogens in Wertpapieren anzulegen, die von einem EU-Mitgliedsstaat oder dessen Gebietskorper-
schaften, von einem anderen OECD-Mitgliedsstaat oder von internationalen Organismen offentlich rechtlichen
Charakters, denen mindestens ein EU-Mitgliedsstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ausserdem ermichtigt, gemass den in Artikel IV. A genannten Bedingungen in Wertpa-
pieren aus Neu-Emissionen anzulegen, soweit deren Zulassung an Bérsen oder geregelten Miarkten eines OECD-
Mitgliedsstaates beantragt wird.

Vorbehaltlich der Anlagebeschriankung C 13 diirfen auch Aktien erworben werden.

Desweiteren diirfen bis zu 49% des Nettofondsvermogens daneben in flissigen Mitteln gehalten werden. Dazu zihlen
auch regelmissig gehandelte Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit bis zu 12 Monaten.

In Ausnahmefillen ist es der Verwaltungsgesellschaft gestattet, voriibergehend auch iiber 49% hinaus fliissige Mittel zu
halten, wenn und insoweit dies im Interesse der Anteilinhaber geboten erscheint.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich des weiteren nach Massgabe der Anlagebeschrinkungen fiir den Fonds der
Techniken (Ankauf und Verkauf auf Termin) und Instrumente (Kauf- und Verkaufsoptionen, Finanzterminkontrakte)
bedienen, die Wertpapiere zum Gegenstand haben, sofern die Einsetzung dieser Techniken und Instrumente im Hinblick
auf eine ordentliche Verwaltung des Fondsvermogens geschieht.

Insbesondere darf sie an der CBOT, MATIF, LIFFE, SOFFEX oder die an der Deutschen Terminbérse iiblichen
Geschifte titigen.

Pensionsgeschifte iiber Wertpapiere als Pensionsnehmer und Pensionsgeber darf die Verwaltungsgesellschaft mit
erstklassigen Kontrahenten abschliessen, wenn sich der Kontrahent zur Riicknahme bzw. Riickgabe verpflichtet. Der
Anteil dieser Pensionsgeschifte darf mit dem einzelnen Pensionsgeber 5% und insgesamt 25% des Nettofondsvermogens
nicht tiberschreiten.

Durch den Erwerb von Optionsscheinen und Optionen auf Wertpapiere sowie von Finanzterminkontrakten und
Optionen auf Finanzterminkontrakten kann der Fonds von den besonderen Méglichkeiten fiir Optionen und Finanzter-
minkontrakte Gebrauch machen.

Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Verwaltung des Fondsvermogens Techniken und Instrumente
zur Deckung von Wihrungsrisiken nutzen, um die auf Fremdwiahrung lautenden Wertpapiere und sonstigen Anlagen
gegen Wihrungsrisiken abzusichern.

Zur Absicherung gegen Wihrungsrisiken kann die Verwaltungsgesellschaft Geschifte tiber Kauf- und Verkaufsop-
tionen sowie Finanzterminkontrakte auf Devisen abschliessen, soweit sie an Borsen oder anderen geregelten Markten
gehandelt werden. Devisenswaps und Devisenterminverkiufe diirfen mit erstklassigen Finanzinstituten durchgefiihrt
werden, die auf diese Art von Geschiften spezialisiert sind.

Das Ziel der Risikodeckung setzt eine direkte Verbindung zwischen diesen Geschiaften und dem zu deckenden Fonds-
vermogen voraus, was bedeutet, dass die Geschifte, die in einer bestimmten Waihrung durchgefiihrt werden, im Prinzip
weder den Schitzwert des gesamten Fondsvermégens in derselben Waihrung libersteigen diirfen noch die Besitzdauer
dieses Vermogens.

Art. XX. Fondswdhrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis. 1. Die Fondswiahrung, in welcher fiir den Fonds
UNI 93/96 (LUX) - LIQUID - der Inventarwert, Ausgabepreis und Riicknahmepreis berechnet werden, ist der Euro.

2. Ausgabepreis ist der Inventarwert gemass Artikel VIIl in Verbindung mit Artikel V des Verwaltungsreglements des
entsprechenden Bewertungstages zuzliglich einer Verkaufsprovision von bis zu 3%. Das Ausgabeaufgeld kann nach der
Grossenordnung des Kaufauftrags gestaffelt werden.

3. Riicknahmepreis ist der Inventarwert gemiss Artikel VIII in Verbindung mit Artikel X des Verwaltungsreglements.

Art. XXI. Kosten der Verwaltung und weitere Ausgaben des Fonds. 1. Die Verwaltungsgesellschaft ist
berechtigt, aus dem Fondsvermdgen ein Entgelt von maximal 1,0% p.a. zu erhalten, das auf der Basis des kalendertig-
lichen Nettovermogens des Fonds wihrend des entsprechenden Monats zu berechnen und am ersten Bewertungstag
des Folgemonats zahlbar ist.
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2. Neben den in Artikel XI des Verwaltungsreglements angefiihrten Kosten trigt der Fonds die Honorare der
Wirtschaftspriifer, soweit sie fiir den Fonds anfallen.

Art. XXII. Depotbank. Fiir den Fonds UNI 93/96 (LUX) - LIQUID - diirfen die mit der Verwaltungsgesellschaft
vereinbarten Entgelte der Depotbank folgende Hochstgrenzen nicht liberschreiten:

1.1 ein Entgelt fiir die Verwahrung des Fondsvermdégens in Hohe von maximal 0,125% p.a., das auf der Basis des kalen-
dertdglichen Nettovermégens des Fonds wihrend des entsprechenden Monats zu berechnen und am ersten Bewer-
tungstag des Folgemonats zahlbar ist, mindestens jedoch Euro 24.000,- p.a.

1.2 Eine Bearbeitungsgebiihr in Hohe von maximal 0,125% des Betrages jeder Wertpapiertransaktion fiir Rechnung
dieses Fonds, soweit ihr dafiir nicht bankiibliche Gebiihren zustehen. Daneben werden der Depotbank verauslagte
fremde Spesen und Kosten erstattet.

Art. XXIIl. Rechnungsjahr. Das Rechnungsjahr des UNI 93/96 (LUX) - LIQUID - endet jihrlich am 31. Marz.

Art. XXIV. Dauer des Fonds. Der UNI 93/96 (LUX) - LIQUID - geht mit Inkrafttreten einer ersten Reglements-
anderung am 27. Mirz 1996 aus dem UNI 93/96 (LUX) hervor. Die Dauer des Fonds ist unbefristet.

Art. XXV. Inkrafttreten. Dieses Sonderreglement, dessen Veroffentlichung in Mémorial erfolgte, trat erstmals am
1. Dezember 1992 und hinsichtlich einer ersten Anderungsvereinbarung, die am 22. Mirz 1996 im Mémorial versffent-
licht ist, am 27. Mdrz 1996 in Kraft. Eine weitere Anderungsvereinbarung, die am 1. April 1999 in Kraft tritt, ist im
Mémorial am 17. April 1999 veréffentlicht.

Luxemburg, den 15. April 1999. UNION INVESTMENT DG BANK LUXEMBOURG S.A.
LUXEMBOURG S.A. Als Depotbank
Unterschriften Unterschriften

Enregistré a Luxembourg, le 23 mars 1999, vol. 521, fol. 19, case 1. — Regu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): Signature.
(14367/685/492) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 mars 1999.

ApoCash.
Apo 1t Bond.
ApoAesculap, Fonds Communs de Placement.

VERWALTUNGS- UND SONDERREGLEMENTS

VERWALTUNGSREGLEMENT

Das Verwaltungsreglement, welches in der Fassung vom Mai 1995 im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associa-
tions vom 30. Juni 1995 verdffentlicht ist, legt zusammen mit einer ersten Anderung, die am 17. April 1999 ebendort
veroffentlicht ist, allgemeine Grundsitze fiir von der UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A. gemidB Teil | des
Gesetzes vom 30. Marz 1988 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in der Form von «fonds commun de placement»
auf Anregung der DEUTSCHE APOTHEKER- UND ARZTEBANK eG aufgelegten und verwalteten Fonds fest, soweit
die Sonderreglements der jeweiligen Fonds das Verwaltungsreglement zum integralen Bestandteil erklaren. Die spezifi-
schen Charakteristika der Fonds werden in den Sonderreglements der jeweiligen Fonds beschrieben, in denen ergin-
zende und abweichende Regelungen zu einzelnen Bestimmungen des Verwaltungsreglements getroffen werden kénnen.
Erginzend hierzu erstellt die Verwaltungsgesellschaft fiir jeden Fonds/Unterfonds eine Ubersicht, die aktuelle und
spezielle Angaben enthilt. Diese Ubersicht ist integraler Bestandteil des Verkaufsprospektes.

Der Verwaltungsgesellschaft ist es gestattet, sofern das jeweilige Sonderreglement eine entsprechende Regelung
vorsieht, einen oder mehrere Unterfonds anbieten zu kénnen (Umbrella-Konstruktion). Der Verwaltungsgesellschaft ist
es insbesondere gestattet, bereits errichtete Fonds um entsprechende Unterfonds zu erweitern. Die Gesamtheit der
Unterfonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist an dem Fonds durch Beteiligung an einem Unterfonds beteiligt.

An dem jeweiligen Unterfonds sind die Anteilinhaber des Unterfonds zu gleichen Rechten und im Verhiltnis der Zahl
der jeweils gehaltenen Anteile des Unterfonds beteiligt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit weitere neue Unter-
fonds auflegen oder einen oder mehrere bestehenden Unterfonds auflésen. Unterfonds kénnen weder zusammengelegt
noch mit anderen Organismen fiir gemeinsame Anlage verschmolzen werden.

Der Fonds haftet Dritten gegeniiber insgesamt fiir die Verbindlichkeiten jedes Unterfonds mit der MaB3gabe, daB3 die
Verbindlichkeiten jedes Unterfonds demselben in der Berechnung des Inventarwertes zugewiesen werden.

Die nachfolgenden Regelungen sind bei Fonds mit verschiedenen Unterfonds analog anzuwenden. Die in Artikel 4
beschriebenen Grenzen fiir Anlage- und Kreditaufnahmen miissen bei einem Umbrella-Fonds innerhalb jedes einzelnen
Fonds/Unterfonds eingehalten werden. Ausgenommen hiervon sind die Begrenzungen beziiglich des Erwerbs von Titeln
ein und derselben Aussteller, die auf die Gesamtheit der verschiedenen Unterfonds angewendet sind.

Das Verwaltungsreglement und das jeweilige Sonderreglement bilden gemeinsam als zusammenhangende Bestandteile
die fur den entsprechenden Fonds geltenden Vertragsbedingungen.

Art. 1. Die Fonds.

Jeder Fonds ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermégen («Fonds commun de placementy), aus Wertpapieren
und sonstigen Vermoégenswerten («Fondsvermogeny), das unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung
verwaltet wird. Das jeweilige Fondsvermogen abziiglich der dem jeweiligen Fonds zuzurechnenden Verbindlichkeiten
stens den Gegenwert von 50 Millionen Luxemburger Franken erreichen. Jeder Fonds wird von der Verwaltungsgesell-
schaft verwaltet. Die im jeweiligen Fondsvermaogen befindlichen Vermogenswerte werden von der Depotbank verwahrt.
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2. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Inhaber von Anteilen («Anteilinhabery), der Verwaltungsgesellschaft und
der Depotbank sind im Verwaltungsreglement sowie im Sonderreglement des jeweiligen Fonds geregelt, die beide von
der Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung der Depotbank erstellt werden.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder Anteilinhaber das Verwaltungsreglement, das Sonderreglement des jewei-
ligen Fonds sowie alle Anderungen derselben an.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft.

1. Verwaltungsgesellschaft ist die UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A.

2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet die Fonds im eigenen Namen, jedoch ausschlieBlich im Interesse und fiir
gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Auslibung aller Rechte,
welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermégenswerten des jeweiligen Fonds zusammenhéngen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des jeweiligen Fonds unter Beriicksichtigung der gesetzlichen und
vertraglichen Anlagebeschriankungen fest. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere
seiner Mitglieder sowie sonstige natiirliche oder juristische Personen mit der Ausfiihrung der tiglichen Anlagepolitik
betrauen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung Anlageberater hinzuziehen, insbesondere sich
durch einen AnlageausschuB3 beraten lassen. Die Kosten hierfiir tragt die Verwaltungsgesellschaft, sofern im Sonderre-
glement des jeweiligen Fonds keine anderweitige Bestimmung getroffen wird.

5. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir jeden Fonds einen Verkaufsprospekt, der aktuelle Informationen zu dem
Fonds enthilt, insbesondere im Hinblick auf Anteilpreise, Vergiitungen und Verwaltung des Fonds.

Art. 3. Die Depotbank.

1. Die Depotbank fiir einen Fonds wird im jeweiligen Sonderreglement genannt.

2. Die Depotbank ist mit der Verwahrung der Vermogenswerte des jeweiligen Fonds beauftragt. Die Rechte und
Pflichten der Depotbank richten sich nach dem Gesetz, dem Verwaltungsreglement, dem Sonderreglement des jewei-
ligen Fonds und dem Depotbankvertrag zu dem jeweiligen Fonds in ihrer jeweils giiltigen Fassung.

Die Depotbank hat jeweils einen Anspruch auf das ihr nach dem Sonderreglement des entsprechenden Fonds zuste-
hende Entgelt und entnimmt es dessen Konten nur mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft. Die in Artikel 13 des
Verwaltungsreglements und im Sonderreglement des jeweiligen Fonds aufgefiihrten sonstigen zu Lasten jeden Fonds zu
zahlenden Kosten bleiben hiervon unberiihrt.

3. Alle Wertpapiere und andere Vermogenswerte eines Fonds werden von der Depotbank in separaten Konten und
Depots verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Verwaltungsreglements sowie des
Sonderreglements des jeweiligen Fonds verfiigt werden darf. Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und mit
Einverstandnis der Verwaltungsgesellschaft Dritte, insbesondere andere Banken und Wertpapiersammelstellen mit der
Verwahrung von Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten beauftragen.

4. Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a) Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine friihere Depotbank geltend zu machen;

b) gegen VollstreckungsmaBBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn wegen eines Anspruchs
vollstreckt wird, fiir den das jeweilige Fondsvermégen nicht haftet.

5. Die Depotbank ist an Weisungen der Verwaltungsgesellschaft gebunden, sofern solche Weisungen nicht dem
Gesetz, dem Verwaltungsreglement, dem Sonderreglement oder dem Verkaufsprospekt des jeweiligen Fonds in ihrer
jeweils giiltigen Fassung widersprechen.

6. Verwaltungsgesellschaft und Depotbank sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit im Einklang mit dem
jeweiligen Depotbankvertrag zu kiindigen. Im Falle einer Kiindigung der Depotbankbestellung ist die Verwaltungsgesell-
schaft verpflichtet, innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung der zustindigen Aufsichtsbehtrde eine andere Bank
zur Depotbank zu bestellen, andernfalls die Kiindigung der Depotbankbestellung notwendigerweise die Auflésung des
entsprechenden Fonds zur Folge hat; bis dahin wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilin-
haber ihren Pflichten als Depotbank vollumfinglich nachkommen.

Art. 4. Allgemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik.

Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik eines Fonds/Unterfonds werden auf der Grundlage der nachfol-
genden allgemeinen Richtlinien im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegt.

1. Notierte Wertpapiere

Ein Fondsvermdgen wird grundsitzlich in Wertpapieren angelegt, die an einer Wertpapierborse oder an einem
anderen anerkannten, fiir das Publikum offenen und ordnungsgemaB funktionierenden geregelten Markt («geregelter
Markt») innerhalb der Kontinente von Europa, Nord- und Siidamerika, Australien (mit Ozeanien), Afrika oder Asien
amtlich notiert bzw. gehandelt werden.

2. Neuemissionen

Ein Fondsvermégen kann Neuemissionen enthalten, sofern diese

a) in den Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Borse
oder zum Handel an einem anderen geregelten Markt zu beantragen, und

b) spatestens ein Jahr nach Emission an einer Borse amtlich notiert oder zum Handel an einem anderen geregelten
Markt zugelassen werden. Sofern die Zulassung an einem der unter Absatz 1 dieses Artikels genannten Markte nicht
binnen Jahresfrist erfolgt, sind Neuemissionen als nicht notierte Wertpapiere gemaB3 Absatz 3 dieses Artikels anzusehen
und in die dort erwdhnte Anlagegrenze einzubeziehen.
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3. Nicht notierte Wertpapiere

Bis zu 10 % eines Netto-Fondsvermdgens konnen in Wertpapieren angelegt werden, die weder an einer Borse
amtlich notiert noch an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden. Die Anlage in nicht notierten Wertpapieren
darf zusammen mit den verbrieften Rechten gemaB Absatz 4 dieses Artikels 10 % des jeweiligen Netto-Fondsvermdgens
nicht tiberschreiten.

4. Verbriefte Rechte

Bis zu 10 % eines Netto-Fondsvermogens kénnen in verbrieften Rechten angelegt werden, die ihren Merkmalen nach
Wertpapieren gleichgestellt werden kénnen, die libertragbar und verduBerbar sind und deren Wert an jedem Bewer-
tungstag gemaB Artikel 7, Absatz 1 des Verwaltungsreglements genau bestimmt werden kann. Die Anlage in verbrieften
Rechten darf zusammen mit den Wertpapieren gemaB Absatz 3 dieses Artikels 10 % des jeweiligen Netto-Fondsver-
maogens nicht Uberschreiten.

5. Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren

a) Bis zu 5 % eines Netto-Fondsvermdogens konnen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren des
offenen Typs («KOGAWY) im Sinne der Richtlinie des Rates der Europiischen Gemeinschaft vom 20. Dezember 1985
Nr. 85/611/EWG angelegt werden.

b) Anteile an OGAW, die von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, die mit der Verwal-
tungsgesellschaft durch gemeinsame Verwaltung, direkte oder indirekte wesentliche Teilhaberschaft oder Kontrolle
verbunden ist, verwaltet werden, kénnen nur erworben werden, sofern die OGAW ihre Anlagepolitik auf spezifische
wirtschaftliche oder geographische Bereiche konzentrieren. Die Verwaltungsgesellschaft wird keine Kosten fiir Anlagen
berechnen, die in derart verbundenen OGAW erfolgen.

6. Anlagegrenzen

a) Bis zu 10 % eines Netto-Fondsvermdgens kénnen in Wertpapieren ein- und desselben Emittenten angelegt werden.
Der Gesamtwert der Wertpapiere von Emittenten, in deren Wertpapieren mehr als 5 % des jeweiligen Netto-Fonds-
vermogens investiert sind, ist auf hochstens 40 % dieses Netto-Fondsvermégens begrenzt.

b) Der unter a) genannte Prozentsatz von 10 % erhoht sich auf 35 % und der ebendort genannte Prozentsatz von
40 % entfillt fir Wertpapiere, die von den folgenden Emittenten begeben oder garantiert werden:

- Mitgliedstaaten der Europaischen Union («EUy») und deren Gebietskorperschaften;

- Staaten, die nicht Mitgliedstaaten der EU sind;

- internationalen Organismen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort.

c) Die unter a) genannten Prozentsitze erhohen sich von 10 % auf 25 % bzw. von 40 % auf 80 % fiir Schuldverschrei-
bungen, welche von Kreditinstituten, die in einem Mitgliedstaat der EU ansissig sind, begeben werden, sofern

- diese Kreditinstitute aufgrund eines Gesetzes einer besonderen offentlichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber
solcher Schuldverschreibungen unterliegen,

- der Gegenwert solcher Schuldverschreibungen dem Gesetz entsprechend in Vermégenswerten angelegt wird, die
wihrend der gesamten Laufzeit dieser Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und

- die erwdhnten Vermdgenswerte beim Ausfall des Emittenten vorrangig zur Riickzahlung von Kapital und Zinsen
bestimmt sind.

d) Die Anlagegrenzen unter a) bis c) diirfen nicht kumuliert werden. Hieraus ergibt sich, daB Anlagen in Wertpapieren
ein- und desselben Emittenten grundsitzlich 35 % des jeweiligen Netto-Fondsvermégens nicht tiberschreiten diirfen.

e) Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir die Gesamtheit der von ihr verwalteten Fonds, die unter den Anwendungs-
bereich des Teils 1 des Gesetzes vom 30. Marz 1988 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen fallen, stimmberechtigte
Aktien insoweit nicht erwerben, als ein solcher Erwerb ihr einen wesentlichen EinfluB auf die Geschiftspolitik des
Emittenten gestattet.

f) Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir jeden Fonds héchstens 10 %

- der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen stimmrechtslosen Aktien,

- der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Schuldverschreibungen,

- der Anteile eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen («OGA») erwerben.

Die Anlagegrenzen des zweiten und dritten Gedankenstriches bleiben insoweit ausser Betracht, als das Gesamt-
emissionsvolumen der erwahnten Schuldverschreibungen beziehungsweise die Zahl der im Umlauf befindlichen Anteile
eines OGA zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermittelt werden kdnnen.

Die hier unter e) und f) aufgefiihrten Anlagegrenzen sind auf solche Wertpapiere nicht anzuwenden, die von Mitglied-
staaten der EU oder deren Gebietskorperschaften oder von Staaten, die nicht Mitgliedstaat der EU sind, begeben oder
garantiert oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat
der EU angehort, begeben werden.

Die hier unter e) und f) aufgefiihrten Anlagegrenzen sind ferner nicht anwendbar auf den Erwerb von Aktien oder
Anteilen an Gesellschaften mit Sitz in einem Staat, der nicht Mitgliedstaat der EU ist, sofern:

- solche Gesellschaften hauptséchlich Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in diesem Staat erwerben,

- der Erwerb von Aktien oder Anteilen einer solchen Gesellschaft aufgrund gesetzlicher Bestimmungen dieses Staates
den einzigen Weg darstellt, um in Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in diesem Staat zu investieren,

- die erwihnten Gesellschaften im Rahmen ihrer Anlagepolitik Anlagegrenzen respektieren, die denjenigen gemiaB
Artikel 4, Absatz 5 und Absatz 6 a) bis f) des Verwaltungsreglements entsprechen. Artikel 4, Absatz 16 des Verwal-
tungsreglements ist entsprechend anzuwenden.

g) Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Fonds abweichend von a) bis d) ermichtigt werden, unter Beachtung
des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100 % des jeweiligen Netto-Fondsvermaogens in Wertpapieren verschiedener
Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der EU, dessen Gebietskorperschaften, von einem Staat, der nicht
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Mitgliedstaat der EU ist oder von internationalen Organismen o&ffentlich-rechtlichen Charakters, denen wenigstens ein
Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von mindestens
sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei Wertpapiere aus ein- und derselben Emission 30 % des
jeweiligen Netto-Fondsvermaogens nicht iiberschreiten diirfen.

7. Optionen

a) Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Vermdgenswert an einem im voraus bestimmten Zeitpunkt
(«Austibungszeitpunkty) oder wiahrend eines im voraus bestimmten Zeitraumes zu einem im voraus bestimmten Preis
(«Austibungspreis») zu kaufen (Kauf- oder «Call»-Option) oder zu verkaufen (Verkaufs- oder «Put»-Option). Der Preis
einer Call- oder Put-Option ist die Options-«Pramiey.

b) Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Beachtung der in diesem Absatz erwahnten Anlagebeschrankungen fiir
einen Fonds Call-Optionen und Put-Optionen auf Wertpapiere, Borsenindices, Finanzterminkontrakte und sonstige
Finanzinstrumente kaufen und verkaufen, sofern diese Optionen an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden.

Dariiber hinaus kénnen fiir einen Fonds Optionen der beschriebenen Art ge- und verkauft werden, die nicht an einer
Borse oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden («over-the-countery - oder «OTCx»-Optionen),
sofern die Vertragspartner des Fonds erstklassige, auf solche Geschifte spezialisierte Finanzinstitute sind.

c) Die Summe der Pramien fiir den Erwerb der unter b) genannten Optionen darf 15 % des jeweiligen Netto-Fonds-
vermogens nicht libersteigen.

d) Fiir einen Fonds kénnen Call-Optionen auf Wertpapiere verkauft werden, sofern die Summe der Ausiibungspreise
solcher Optionen zum Zeitpunkt des Verkaufs 25 % des jeweiligen Netto-Fondsvermégens nicht iibersteigt. Diese
Anlagegrenze gilt nicht, soweit verkaufte Call-Optionen durch Wertpapiere unterlegt oder durch andere Instrumente
abgesichert sind. Im iibrigen muB3 der Fonds jederzeit in der Lage sein, die Deckung von Positionen aus dem Verkauf
ungedeckter Call-Optionen sicherzustellen.

e) Verkauft die Verwaltungsgesellschaft fiir einen Fonds Put-Optionen, so muB der entsprechende Fonds wihrend der
gesamten Laufzeit der Optionen iiber ausreichende fliissige Mittel verfiigen, um den Verpflichtungen aus dem Options-
geschift nachkommen zu kénnen.

8. Finanzterminkontrakte

a) Finanzterminkontrakte sind gegenseitige Vertrige, welche die Vertragsparteien berechtigten beziehungsweise
verpflichten, einen bestimmten Vermoégenswert an einem im voraus bestimmten Zeitpunkt zu einem im voraus
bestimmten Preis abzunehmen beziehungsweise zu liefern.

b) Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Fonds Finanzterminkontrakte als Zinsterminkontrakte sowie als
Kontrakte auf Borsenindices kaufen und verkaufen, soweit diese Finanzterminkontrakte an hierfiir vorgesehen Bérsen
oder anderen geregelten Markten gehandelt werden.

c) Durch den Handel mit Finanzterminkontrakten kann die Verwaltungsgesellschaft bestehende Aktien- und Renten-
positionen gegen Kursverluste oder Zinsinderungsrisiken absichern. Mit dem gleichen Ziel kann die Verwaltungsgesell-
schaft Call-Optionen auf Finanzinstrumente verkaufen oder Put-Optionen auf Finanzinstrumente kaufen.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschiften, die der Absicherung von
Vermogenswerten dienen, darf grundsitzlich den Gesamtwert der abgesicherten Werte nicht libersteigen.

d) Ein Fonds kann Finanzterminkontrakte zu anderen als zu Absicherungszwecken kaufen und verkaufen.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschiften, die nicht der Absicherung
von Vermogenswerten dienen, darf das jeweilige Netto-Fondsvermégen zu keiner Zeit tbersteigen. Hierbei bleiben
Verpflichtungen aus Verkaufen von Call-Optionen auBer Betracht, die durch angemessene Werte im jeweiligen Fonds-
vermogen unterlegt sind.

9. Wertpapierpensionsgeschifte

Ein Fonds kann von Zeit zu Zeit Wertpapiere in Form von Pensionsgeschiften (repurchase agreements) kaufen,
sofern der jeweilige Vertragspartner sich zur Riicknahme der Wertpapiere verpflichtet sowie Wertpapiere in Form von
Pensionsgeschiften verkaufen. Dabei muf3 der Vertragspartner eines solchen Geschiftes ein erstklassiges Finanzinstitut
und auf solche Geschifte spezialisiert sein. Im Rahmen eines Wertpapierpensionsgeschiftes erworbene Wertpapiere
kann der Fonds wihrend der Laufzeit des entsprechenden Wertpapierpensionsgeschiftes nicht verdauBern. Im Rahmen
des Verkaufs von Wertpapieren in Form von Wertpapierpensionsgeschiften ist der Umfang der Wertpapierpensions-
geschifte stets auf einem Niveau zu halten, das es dem Fonds erméglicht, jederzeit seiner Verpflichtung zur Riicknahme
von Anteilen nachzukommen.

10. Wertpapierleihe

Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems kénnen Wertpapiere im Wert von bis zu 50 % des Wertes
des jeweiligen Wertpapierbestandes auf hochstens 30 Tage verliehen werden. Voraussetzung ist, da8 dieses Wertpa-
pierleihsystem durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus oder durch ein erstklassiges auf solche Geschifte
spezialisiertes Finanzinstitut organisiert ist.

Die Wertpapierleihe kann mehr als 50 % des Wertes des Wertpapierbestandes in einem Fondsvermégen erfassen,
sofern dem jeweiligen Fonds das Recht eingeraumt ist, den Wertpapierleihvertrag jederzeit zu kiindigen und die verlie-
henen Wertpapiere zuriickzuverlangen.

Der Fonds muB3 im Rahmen der Wertpapierleihe grundsitzlich eine Garantie erhalten, deren Gegenwert zur Zeit des
Vertragsabschlusses mindestens dem Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere entspricht. Diese Garantie kann in
flissigen Mitteln bestehen oder in Wertpapieren, die durch Mitgliedstaaten der OECD, deren Gebietskérperschaften
oder Organismen gemeinschaftsrechtlichen, regionalen oder weltweiten Charakters begeben oder garantiert und
zugunsten des jeweiligen Fonds wiahrend der Laufzeit des Wertpapierleihvertrages gesperrt werden.
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Einer Garantie bedarf es nicht, sofern die Wertpapierleihe im Rahmen von GEDEL, der DEUTSCHE BORSE
GLEARING AG, EUROCLEAR oder einem sonstigen anerkannten Abrechnungsorganismus stattfindet, der selbst zu
Gunsten des Verleihers der verliehenen Wertpapiere mittels einer Garantie oder auf andere Weise Sicherheit leistet.

11. Sonstige Techniken und Instrumente

a) Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fiir einen Fonds sonstiger Techniken und Instrumente bedienen, die Wertpa-
piere zum Gegenstand haben, sofern die Verwendung solcher Techniken und Instrumente im Hinblick auf die ordent-
liche Verwaltung des jeweiligen Fondsvermégens erfolgt.

b) Dies gilt insbesondere fiir Tauschgeschifte mit Zinssitzen, welche im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften zu
Sicherungszwecken vorgenommen werden kénnen. Solche Geschifte sind ausschlieBlich mit erstklassigen, auf solche
Geschifte spezialisierten Finanzinstituten zuldssig und diirfen zusammen mit den in Absatz 8 dieses Artikels beschrie-
benen Verpflichtungen grundsitzlich den Gesamtwert der von dem jeweiligen Fonds in der entsprechenden Wihrung
gehaltenen Vermdgenswerte nicht iibersteigen.

12. Fliissige Mittel

Bis zu 49 % des jeweiligen Netto-Fondsvermogens diirfen in flissigen Mitteln bei der Depotbank oder bei sonstigen
Banken gehalten werden, wenn letztere einer geeigneten Einrichtung zur Sicherung der Einlagen eines Mitgliedstaates
der Europdischen Union oder eines anderen Vertragsstaates des Abkommens {iber den europdischen Wirtschaftsraum
angehodren. Diese Einlagen missen auf separaten Konten unterhalten werden und in vollem Umfang durch die vorer-
wihnte Sicherungseinrichtung geschiitzt sein. Die Depotbank ist verpflichtet, den Bestand der bei anderen Kreditinsti-
tuten unterhaltenen Bankeinlagen zu iiberwachen. Die Verfligung lber solche Einlagen bedarf jeweils der Zustimmung
der Depotbank. In besonderen Ausnahmefillen kénnen fliissige Mittel auch einen Anteil von mehr als 49 % vom jewei-
ligen Netto-Fondsvermégen einnehmen, wenn und soweit dies im Interesse der Anteilinhaber geboten erscheint.

13. Devisenkurssicherung

a) Zur Absicherung von Devisenkursrisiken kann ein Fonds Devisenterminkontrakte verkaufen sowie Call-Optionen
auf Devisen verkaufen und Put-Optionen auf Devisen kaufen sofern solche Devisenkontrakte oder Optionen an einer
Borse oder an einem anderen geregelten Markt oder sofern die erwahnten Optionen als OTC-Optionen im Sinne von
Absatz 7 b) gehandelt werden unter der Voraussetzung, daB es sich bei den Vertragspartnern um erstklassige Finanz-
einrichtungen handelt, die auf derartige Geschifte spezialisiert sind.

b) Ein Fonds kann zu Absicherungszwecken auBerdem auch Devisen auf Termin verkaufen beziehungsweise umtau-
schen im Rahmen freihdndiger Geschifte, die mit erstklassigen, auf solche Geschifte spezialisierten Finanzinstituten
abgeschlossen werden.

c) Devisenkurssicherungsgeschifte setzen in der Regel eine unmittelbare Verbindung zu den abgesicherten Werten
voraus. Sie diirfen daher grundsitzlich die in der gesicherten Wihrung vom Fonds gehaltenen Werte weder im Hinblick
auf das Volumen noch beziiglich der Restlaufzeit tiberschreiten.

14. Weitere Anlagerichtlinien

a) Wertpapierleerverkiufe sind nicht zulissig.

b) Ein Fondsvermégen darf nicht zur festen Ubernahme von Wertpapieren benutzt werden.

c) Ein Fondsvermégen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten
angelegt werden.

d) Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Einverstindnis der Depotbank weitere Anlagebeschriankungen vornehmen,
um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben werden beziehungsweise vertrieben
werden sollen.

15. Kredite und Belastungsverbote

a) Ein Fondsvermaogen darf nur insoweit zur Sicherung verpfindet, libereignet bzw. abgetreten oder sonst belastet
werden, als dies an einer Borse oder einem anderen Markt aufgrund verbindlicher Auflagen gefordert wird.

b) Kredite diirfen bis zu einer Obergrenze von 10 % des jeweiligen Netto-Fondsvermégens aufgenommen werden,
sofern diese Kreditaufnahme nur fiir kurze Zeit erfolgt. Daneben kann ein Fonds Fremdwaihrungen im Rahmen eines
«back-to-back»-Darlehens erwerben.

¢) Im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Zeichnung nicht voll einbezahlter Wertpapiere kénnen Verbindlich-
keiten zu Lasten eines Fondsvermogens libernommen werden, die jedoch zusammen mit den Kreditverbindlichkeiten
gemidB Buchstabe b) 10 % des jeweiligen Netto-Fondsvermdogens nicht tiberschreiten diirfen.

d) Zu Lasten eines Fondsvermogens diirfen weder Kredite gewahrt noch fiir Dritte Biirgschaftsverpflichtungen einge-
gangen werden.

16. Uberschreitung von Anlagebeschrankungen

a) Anlagebeschriankungen dieses Artikels miissen nicht eingehalten werden, sofern sie im Rahmen der Ausiibung von
Bezugsrechten, die den im jeweiligen Fondsvermogen befindlichen Wertpapieren beigefiigt sind, iberschritten werden.

b) Neu aufgelegte Fonds kénnen fiir eine Frist von sechs Monaten ab Genehmigung des Fonds von den Anlagegrenzen
in Absatz 6 a) bis d) und g) dieses Artikels abweichen.

c) Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschriankungen unbeabsichtigt oder durch Ausiibung von Bezugs-
rechten iiberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft vorrangig anstreben, die Normalisierung der Lage unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber zu erreichen.

Art. 5. Anteile an einem Fonds und Anteilklassen.

1. Anteile an einem Fonds werden durch Anteilzertifikate gegebenenfalls mit zugehorigen Ertragsscheinen verbrieft,
die auf den Inhaber lauten, sofern im Sonderreglement des jeweiligen Fonds keine andere Bestimmung getroffen wird.

2. Alle Anteile eines Fonds haben grundsitzlich gleiche Rechte.
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3. Das jeweilige Sonderreglement eines Fonds kann fiir den entsprechenden Fonds zwei Anteilklassen A und T
vorsehen. Anteile der Klasse A berechtigen zu Ausschiittungen, wihrend auf Anteile der Klasse T keine Ausschiittung
bezahlt wird. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liqui-
dationserl6s ihrer jeweiligen Anteilklasse berechtigt.

4. Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie die Vornahme von Zahlungen auf Anteile bzw. Ertragscheine erfolgen
bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank sowie iiber jede Zahlstelle.

Art. 6. Ausgabe von Anteilen.

1. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt zu dem im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegten Ausgabepreis und
zu den dort bestimmten Bedingungen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Fonds jederzeit nach eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag
zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgiiltig einstellen, soweit dies im
Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz des jeweiligen Fonds,
im Interesse der Anlagepolitik oder im Falle der Gefihrdung der spezifischen Anlageziele eines Fonds erforderlich
erscheint.

3. Der Erwerb von Anteilen erfolgt grundsitzlich zum Ausgabepreis des jeweiligen Bewertungstages. Zeichnungsan-
trage, welche bis spatestens 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwertes dieses Bewertungstages abgerechnet. Zeichnungsantrige,
welche nach 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes des nichstfolgenden
Bewertungstages abgerechnet.

4. Die Anteile werden unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Verwal-
tungsgesellschaft von der Depotbank zugeteilt.

5. Die Depotbank wird auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantriage eingehende Zahlungen unverziiglich zinslos zuriick-
zahlen.

6. Schalterauftrage kénnen nach dem in Absatz 3. bezeichneten Zeitpunkt auf der Grundlage des Anteilwertes des
Bewertungstages, an welchem der entsprechende Zeichnungsantrag bei der Verwaltungsgesellschaft eingeht,
abgerechnet werden, es sei denn, besondere Umstinde lassen auf eine erhebliche Anderung des Anteilwertes schlieBen.

Art. 7. Anteilwertberechnung.

1. Der Wert eines Anteils («Anteilwerty) lautet auf die im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegte
Wihrung («Fondswéhrungy). Er wird unter Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von
ihr beauftragten Dritten an jedem im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegten Tag («Bewertungstagy)
berechnet. Die Berechnung erfolgt durch Teilung des jeweiligen Netto-Fondsvermégens durch die Zahl der am Bewer-
tungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieses Fonds.

2. Das Netto-Fondsvermégen wird nach folgenden Grundsitzen berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet.
Soweit Wertpapiere an mehreren Bérsen amtlich notiert sind, ist der letzte verfiigbare bezahlte Kurs des entspre-
chenden Wertpapieres an der Bérse mafBigeblich, die Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit
der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmdglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere
verkauft werden koénnen.

c) Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind oder falls fiir andere als die unter Buchstaben a) und b) genannten
Wertpapiere keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

d) Sofern im jeweiligen Sonderreglement nichts anderes bestimmt ist, werden die Bewertungskurse der unter a) oder
b) genannten Anlagen mit einer Restlaufzeit von weniger als 6 Monaten, ausgehend von den jeweiligen Nettoerwerbs-
kursen, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessive dem Riickzahlungspreis angeglichen.
Bei groBeren Anderungen der Marktverhiltnisse kann die Bewertungsbasis der einzelnen Anlagen den aktuellen
Marktrenditen angepal3t werden.

e) Die Bankguthaben werden zum Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

f) Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 30 Tagen werden zum Renditekurs bewertet, sofern ein
entsprechender Vertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Bank, bei der das jeweilige Festgeld angelegt
wurde, geschlossen wurde, gemaB dem die Festgelder jederzeit kiindbar sind und der Renditekurs dem Realisationswert
entspricht.

g) Sofern im jeweiligen Sonderreglement nichts anderes bestimmt ist, werden die Zinsertrige bis einschlieBlich zum
zweiten Bankarbeitstag in Luxemburg nach dem jeweiligen Bewertungstag in die Bewertung einbezogen.

h) Anlagen, welche auf eine Wihrung lauten, die nicht der Wahrung des jeweiligen Fonds entspricht, werden zum
letzten bekannten Devisenmittelkurs in die Wihrung des jeweiligen Fonds umgerechnet. Gewinne und Verluste aus
gemaB Artikel 4, Absatz 13 abgeschlossenen Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

3. Sofern fiir einen Fonds zwei Anteilklassen gemaB Artikel 5, Absatz 2 des Verwaltungsreglements eingerichtet sind,
ergeben sich fiir die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

a) Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter Absatz 1. dieses Artikels aufgefiihrten Kriterien fiir jede Anteil-
klasse separat.

b) Der MittelzufluB aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhoht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am
gesamten Wert des Netto-Fondsvermégens. Der MittelabfluB aufgrund der Riicknahme von Anteilen vermindert den
prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermdogens.
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c) Im Falle einer Ausschiittung vermindert sich der Anteilwert der - ausschiittungsberechtigten - Anteile der Anteil-
klasse A um den Betrag der Ausschiittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil der Anteilklasse A am
gesamten Wert des Netto-Fondsvermogens, wihrend sich der prozentuale Anteil der - nicht ausschiittungsberechtigten
- Anteilklasse T am gesamten Netto-Fondsvermégen erhoht.

4. Fiir jeden Fonds kann ein Ertragsausgleich durchgefiihrt werden.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiche Riicknahmeantrige, die nicht aus den liquiden Mitteln und zulas-
sigen Kreditaufnahmen des jeweiligen Fonds befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der Basis der Kurse des
Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fiir den Fonds die erforderlichen Wertpapierverkdufe vornimmt; dies gilt
dann auch fiir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsauftrage fiir den Fonds.

6. Falls auBergewohnliche Umstinde eintreten, welche die Bewertung nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien
unméglich oder unsachgerecht erscheinen lassen, ist die Verwaltungsgesellschaft ermachtigt, andere, von ihr nach Treu
und Glauben festgelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu befolgen,
um eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermégens zu erreichen.

7. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Anteilwert im Wege eines Anteilsplittings unter Ausgabe von Gratisanteilen
herabsetzen.

Art. 8. Einstellung der Berechnung des Anteilwertes.

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fiir einen Fonds die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen,
wenn und solange Umstédnde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter Bertick-
sichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein anderer Markt, wo ein wesentlicher Teil der Vermoégenswerte
des jeweiligen Fonds amtlich notiert oder gehandelt wird, geschlossen ist (auBer an gewohnlichen Wochenenden oder
Feiertagen) oder der Handel an dieser Borse beziehungsweise an dem entsprechenden Markt ausgesetzt oder einge-
schrankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft tiber Anlagen eines Fonds nicht verfiigen kann oder es ihr unmoglich
ist, den Gegenwert der Anlagekiufe oder -verkiufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Anteilwertes
ordnungsgemaB durchzufiihren.

2. Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung beziehungsweise Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung
unverziiglich in mindestens einer Tageszeitung in den Landern veroffentlichen, in denen Anteile des jeweiligen Fonds zum
offentlichen Vertrieb zugelassen sind, sowie allen Anteilinhabern mitteilen, die Anteile zur Riicknahme angeboten haben.

Art. 9. Riicknahme von Anteilen.

Die Anteilinhaber eines Fonds sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zu dem im Sonderreglement des
jeweiligen Fonds festgelegten Riicknahmepreis und zu den dort bestimmten Bedingungen zu verlangen. Diese
Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt unverziiglich nach dem
entsprechenden Bewertungstag gegen Riickgabe der Anteile.

2. Die Riicknahme erfolgt grundsitzlich zum Riicknahmepreis des jeweiligen Bewertungstages. Riicknahmeantrige,
welche bis spatestens 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft einge-
gangen sind, werden zum Anteilwert dieses Bewertungstages abgerechnet. Riicknahmeantrige, welche nach 12.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) eingehen, werden zum Anteilwert des nichstfolgenden Bewertungstages abgerechnet.

3. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank berechtigt, umfangreiche
Riicknahmen, die nicht aus den fliissigen Mitteln und zuldssigen Kreditaufnahmen eines Fonds befriedigt werden kénnen,
erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermogenswerte des jeweiligen Fonds ohne Verzdégerung verkauft wurden.
Anleger, die ihre Anteile zur Riicknahme angeboten haben, werden von einer Aussetzung der Riicknahme sowie von der
Wiederaufnahme der Riicknahme unverziiglich in geeigneter Weise in Kenntnis gesetzt.

4. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z. B. devisenrecht-
liche Vorschriften oder andere, von der Depotbank nicht beeinfluBbare Umstinde die Uberweisung des Riicknahme-
preises in das Land des Antragstellers verbieten.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Fonds Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriick-
kaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft oder
des jeweiligen Fonds erforderlich erscheint.

6. Schalterauftrage kénnen auch nach dem in Absatz 3. bezeichneten Zeitpunkt auf der Grundlage des Anteilwertes
des Bewertungstages, an welchem der entsprechende Riicknahmeantrag bei der Verwaltungsgesellschaft eingeht,
abgerechnet werden, es sei denn, besondere Umstinde lassen auf eine erhebliche Anderung des Anteilwertes schlieBen.

Art. 10. Rechnungsjahr und AbschluB3priifung.

1. Das Rechnungsjahr eines Fonds wird im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegt.

2. Der JahresabschluB3 eines Fonds wird von einem Wirtschaftspriifer gepriift, der von der Verwaltungsgesellschaft
ernannt wird.

Art. 11. Ertragsverwendung.

1. Die Ertragsverwendung eines Fonds wird im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegt.

2. Die Ausschiittung kann bar oder in Form von Gratisanteilen erfolgen.

3. Zur Ausschiittung konnen die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abziiglich Kosten («ordent-
liche Netto-Ertragey) sowie netto realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kénnen die nicht realisierten Kursgewinne
sowie sonstige Aktiva zur Ausschiittung gelangen, sofern das Netto-Fondsvermogen aufgrund der Ausschiittung nicht
unter die Mindestgrenze gemiB Artikel 1, Absatz 1. des Verwaltungsreglements sinkt.

4. Ausschiittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ausschiittungen, die zehn
Jahre nach Verdéffentlichung einer Ausschiittungserklarung nicht abgefordert wurden, sind verjihrt.
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5. Ausschiittungsberechtigt sind im Falle der Bildung von Anteilklassen gemaB Artikel 5, Absatz 2. des Verwaltungs-
reglements ausschlieBlich die Anteile der Klasse A. Im Falle einer Ausschiittung von Gratisanteilen gemaB3 Absatz 2. sind
diese Gratisanteile der Anteilklasse A zuzurechnen.

Art. 12. Dauer und Auflésung des Fonds.

1. Die Dauer eines Fonds ist im jeweiligen Sonderreglement festgelegt.

2. Unbeschadet der Regelung gemiB Absatz 1. dieses Artikels kann ein Fonds jederzeit durch die Verwaltungsgesell-
schaft aufgel6st werden, sofern im jeweiligen Sonderreglement keine gegenteilige Bestimmung getroffen wird.

3. Die Auflésung eines Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fillen:

a) wenn die im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegte Dauer abgelaufen ist;

b) wenn die Depotbankbestellung gekiindigt wird, ohne daB3 eine neue Depotbankbestellung innerhalb der gesetz-
lichen oder vertraglichen Fristen erfolgt;

c) wenn die Verwaltungsgesellschaft in Konkurs geht oder aus irgendeinem Grund aufgeldst wird;

d) wenn das Fondsvermégen wihrend mehr als sechs Monaten unter einem Viertel der Mindestgrenze gemaB Artikel
1, Absatz 1. des Verwaltungsreglements bleibt;

e) in anderen, im Gesetz vom 30. Marz 1988 ober Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder im Sonderreglement
des jeweiligen Fonds vorgesehenen Fillen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann bestehende Unterfonds auflésen, sofern seit dem Zeitpunkt der Auflegung erheb-
liche wirtschaftliche und/oder politische Anderungen eingetreten sind oder das Vermogen des Unterfonds unter den
Gegenwert von 500 Millionen Luxemburger Franken sinkt.

In den beiden Monaten, die dem Zeitpunkt der Auflésung eines auf bestimmte Zeit errichteten Unterfonds voran-
gehen, wird die Verwaltungsgesellschaft den entsprechenden Unterfonds abwickeln. Dabei werden die Vermogensan-
lagen verduBert, die Forderungen eingezogen und die Verbindlichkeiten getilgt.

Die Auflésung bestehender, unbefristeter Unterfonds wird mindestens 30 Tage zuvor entsprechend Absatz 5 verof-
fentlicht. Die in Absatz 5 enthaltene Regelung gilt entsprechend fiir samtliche nicht nach AbschluB des Liquidationsver-
fahrens eingeforderten Betrage.

5. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflosung eines Fonds fiihrt, werden die Ausgabe und die Riicknahme von
Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserl6s, abziiglich der Liquidationskosten und Honorare
(«Netto-Liquidationserldsy), auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder
von der Depotbank ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber des jeweiligen Fonds nach deren Anspruch verteilen.
Der Netto-Liquidationserl6s, der nicht zum AbschluB des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern eingezogen
worden ist, wird, soweit dann gesetzlich notwendig, in Luxemburger Franken umgerechnet und von der Depotbank nach
AbschluB des Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der Anteilinhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg
hinterlegt, wo dieser Betrag verfillt, soweit er nicht innerhalb der gesetzlichen Frist von dreiBig Jahren dort angefordert
wird.

6. Die Anteilinhaber, deren Erben beziehungsweise Rechtsnachfolger oder Glaubiger kénnen weder die Auflésung
noch die Teilung des Fonds beantragen.

Art. 13. Allgemeine Kosten.

1. Neben den im Sonderreglement des jeweiligen Fonds aufgefiihrten Kosten kénnen einem Fonds folgende Kosten
belastet werden:

a) bankibliche Spesen fiir Transaktionen in Wertpapieren und sonstige Vermégenswerten und Rechten des Fonds
und fiir deren Verwahrung;

b) Kosten der Vorbereitung, der amtlichen Priifung, der Hinterlegung und Veréffentlichung der Fondsreglements
einschlieBlich eventueller Anderungsverfahren und anderer mit dem Fonds im Zusammenhang stehenden Vertrige und
Regelungen sowie der Abwicklung und Kosten von Zulassungsverfahren bei den zustindigen Stellen;

c) Kosten fiir den Druck der Anteilzertifikate sowie die Vorbereitung, den Druck und Versand der Verkaufsprospekte
sowie der Jahres- und Zwischenberichte und anderer Mitteilungen an die Anteilinhaber in den zutreffenden Sprachen,
Kosten der Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie aller anderen Bekanntmachungen;

d) andere Kosten der Verwaltung;

e) Honorare der Wirtschaftspriifer;

f) etwaige Kosten von Kurssicherungsgeschiften;

g) ein angemessener Teil an den Kosten fiir die Werbung und an solchen, welche direkt in Zusammenhang mit dem
Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

h) Kosten fiir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Interesse
der Anteilinhaber handeln;

i) Kosten und evtl. entstehende Steuern, die auf das Fondsvermégen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten
des Fonds erhoben werden;

j) Kosten etwaiger Borsennotierung(en) und die Gebiihren der Aufsichtsbehérden und/oder Kosten fiir die
Registrierung der Anteile zum offentlichen Vertrieb in verschiedenen Lindern, sowie der Repréasentanten und der
Zahlstellen in den Landern, in denen die Anteile zum offentlichen Vertrieb zugelassen sind;

k) Kosten fiir das Raten eines Fonds durch international anerkannte Ratingagenturen;

l) Kosten fiir die Einlésung von Ertragscheinen sowie fiir den Druck und Versand der Ertragschein-Bogenerneuerung;

m) Kosten der Auflésung einer Fondsklasse oder des Fonds.

Die als Entgelte und Kosten gezahlten Betrige werden in den Jahresberichten aufgefiihrt.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst dem laufenden Einkommen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst
dann dem Fondsvermdgen.
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Die mit dem Erwerb oder der VeriauBerung von Vermégenswerten verbundenen Kosten und Bearbeitungsgebiihren
werden in den Einstandspreis eingerechnet bzw. beim Verkaufserlés abgezogen.

Art. 14. Verjihrung und Vorlegungsfrist.

1. Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von
funf Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberiihrt bleibt die
in Artikel 12, Absatz 5 des Verwaltungsreglements enthaltenen Regelung.

2. Die Vorlegungsfrist fiir Ertragscheine betrigt zehn Jahre ab Veroffentlichung der jeweiligen Ausschiittungser-
klarung.

Art. 15. Anderungen.
Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungsreglement und/oder das Sonderreglement mit Zustimmung der
Depotbank jederzeit ganz oder teilweise dndern.

Art. 16. Veroffentlichungen.

1. Die erstmals giiltige Fassung des Verwaltungsreglements und der Sonderreglements sowie Anderungen derselben
wurden beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt und im Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations, dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg («Mémorialy) veréffentlicht.

2. Ausgabe- und Riicknahmepreis konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und jeder Zahlstelle erfragt
werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir jeden Fonds einen Verkaufsprospekt, einen gepriiften Jahresbericht sowie
einen Halbjahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg. Bei Umbrella-
Fonds wird die Verwaltungsgesellschaft einen Halbjahresbericht erstellen, der Auskunft gibt iiber das jeweilige Unter-
fondsvermégen, das Gesamtfondsvermogen und dessen Verwaltung wahrend des entsprechenden Halbjahres. Nach
AbschluB3 jedes Rechnungsjahres wird die Verwaltungsgesellschaft einen gepriiften Jahresbericht erstellen, der Auskunft
gibt Uber die einzelnen Unterfondsvermégen, das Gesamtfondsvermogen, dessen Verwaltung und die erzielten
Resultate. Der konsolidierte JahresabschluB bzw. Halbjahresbericht wird in Euro aufgestellt.

4. Die unter Absatz 3. dieses Artikels aufgefiilhrten Unterlagen eines Fonds sind fiir die Anteilinhaber am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und bei jeder Zahlstelle erhiltlich.

5. Die Auflésung eines Fonds gemdB Artikel 12 des Verwaltungsreglements wird entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im Mémorial und in mindestens drei liberregionalen Tageszeitungen, von
denen eine eine Luxemburger Zeitung ist, veroffentlicht.

Art. 17. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Das Verwaltungsreglement sowie die Sonderreglements der jeweiligen Fonds unterliegen Luxemburger Recht.
Insbesondere gelten in Erganzung zu den Regelungen des Verwaltungsreglements sowie die Sonderreglements zu den
jeweiligen Fonds und der jeweiligen Sonderreglements die Vorschriften des Gesetzes vom 30. Mirz 1988 iiber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen. Gleiches gilt fiir die Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern, der Verwal-
tungsgesellschaft und der Depotbank.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der
Gerichtsbarkeit des zustindigen Gerichts im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Depotbank sind berechtigt, sich selbst und jeden Fonds im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den jeweiligen
Fonds beziehen, der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile eines Fonds
offentlich vertrieben werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansassig
sind.

3. Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglements und der Sonderreglements ist maBgeblich, falls im jeweiligen
Sonderreglement nicht ausdriicklich eine anderweitige Bestimmung getroffen wurde.

Art. 18. Inkrafttreten

Das Verwaltungsreglement, jedes Sonderreglement sowie jegliche Anderung derselben treten am Tage ihrer Unter-
zeichnung in Kraft, sofern nichts anderes im Sonderreglement des jeweiligen Fonds bestimmt ist.

Die Unterschrift der Depotbanken erfolgt beziiglich der von ihnen im Einzelfall ibernommenen Depotbankfunktion.
Der Name der Depotbank ist jeweils im Sonderreglement genannt.

Luxemburg, den 22. Marz 1999. UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A.
Die Verwaltungsgesellschaft
Unterschriften
DG BANK LUXEMBOURG S.A.  WGZ-BANK LUXEMBOURG S.A.
Die Depotbank Die Depotbank
Unterschriften Unterschriften

SONDERREGLEMENT ApoCash

Fiir den ApoCash ist das am 30. Juni 1995 im Mémorial C verdffentlichte Verwaltungsreglement einschlieBlich einer
Anderung, die am 17. April 1999 im Mémorial verdffentlicht ist, integraler Bestandteil. Erginzend beziehungsweise
abweichend gelten die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements, das in der derzeit giiltigen Fassung ebenfalls
im Mémorial vom 17. April 1999 verdéffentlicht ist.

Der Fonds wurde am 7. Dezember 1992 errichtet. Durch eine Anderungsvereinbarung, die am 22. Mai 1995 in Kraft
trat, wurde die Verwaltungsgesellschaft ermichtigt, einen oder mehrere Unterfonds anbieten zu kénnen (Umbrella-
Konstruktion).

Zur Zeit wird folgender Unterfonds angeboten:

- ApoCash Euro
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Art. 19. Anlagepolitik.

1. Ziel der Anlagepolitik von ApoCash (der «Fondsy) ist die Erwirtschaftung einer attraktiven Rendite des angelegten
Kapitals bei gleichzeitiger Minimierung wirtschaftlicher Risiken sowie des Wihrungsrisikos. Das Fondsvermdgen wird
Uiberwiegend angelegt in fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren mit liberwiegend kurzer Restlaufzeit (ein-
schlieBlich abgezinsten Wertpapieren) sowie Wandel- und Optionsanleihen, sonstigen zuldssigen Vermogensgegen-
stinden sowie jeweils vergleichbaren Anlagen und daneben in Optionsscheinen.

2. Das Volumen der fiir den Fonds abgeschlossenen Wertpapierpensionsgeschifte darf 25 % des Netto-Fondsver-
maogens nicht tbersteigen. Das Volumen der mit einem einzelnen Pensionsgeber abgeschlossenen Wertpapierpensions-
geschifte darf 5 % des Netto-Fondsvermdgens eines Unterfonds nicht tiberschreiten.

Fiir den ApoCash Euro gilt ferner:

- Die erworbenen Werte lauten auf Euro oder auf Wiahrungen anderer OECD-Mitgliedstaaten.

- Der weder mit einer Restlaufzeit bis zu zwei Jahren, noch durch Pensionsgeschifte im Sinne des Reglements in
diesem Zeitrahmen fillige Anteil darf 25 % des Netto-Fondsvermogens nicht tiberschreiten, wobei die maximale (Rest-)
Laufzeit der Wertpapiere die Dauer von drei Jahren nicht iiberschreiten darf. Anlagen mit mindestens jahrlicher Zinsan-
passung sind in diese Quoten nicht einzubeziehen.

- Der Anteil an weder auf Euro lautenden noch durch Devisensicherungsgeschifte gegen den Euro gesicherten
Vermdgenswerten darf 10 % des Netto-Fondsvermogens des ApoCash Euro nicht liberschreiten.

Art. 20. Fondswihrung, Bewertungstag, Ausgabe und Riicknahme von Anteilen.

1. Fondswéhrung ist der Euro.

2. Bewertungstag ist jeder Tag, der zugleich Bankarbeitstag und Borsentag in Luxemburg und in Frankfurt am Main ist.

3. Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 7 des Verwal-
tungsreglements zuziiglich einer Verkaufsprovision von bis zu 2,5 % des Anteilwertes, aufgerundet auf die nachsten zehn
Pfennige. Die Verkaufsprovision wird zugunsten der Vertriebsstellen erhoben und kann nach der GroBenordnung des
Kaufauftrages gestaffelt werden. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhohen, die in den
jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

4. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der Fonds-
wihrung zahlbar.

5. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

6. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewer-
tungstag in der Fondswihrung.

Art. 21. Anteile.

1. Die Anteile werden in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

2. Alle Anteile haben gleiche Rechte.

Art. 22. Ertragsverwendung.
1) Die im Fondsvermégen des ApoCash Euro vereinnahmten Zins- und Dividendenertrige sowie sonstige Ertriage
abziiglich der Kosten («ordentliche Netto-Ertrage») werden nach MaB3gabe der Verwaltungsgesellschaft ausgeschiittet.

Art. 23. Depotbank.
Depotbank ist die DG BANK LUXEMBOURG S.A.

Art. 24. Kosten fiir die Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermogens.

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, vom Fonds ein jahrliches Entgelt von bis zu 0,7 % auf das Netto-Fonds-
vermogen zu erhalten, das auf der Basis des kalendertiglichen Nettovermégens des Fonds wihrend des entsprechenden
Monats zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Fondsvermogen:

a) ein jahrliches Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank in Héhe von bis zu 0,075 %, das auf der Basis des kalender-
tiglichen Nettovermégens des Fonds wihrend des entsprechenden Monats zu berechnen und am ersten Bewertungstag
des Folgemonats zahlbar ist, mindestens jedoch Euro 12.000,- p.a. pro Unterfonds.

b) Daneben werden der Depotbank verauslagte fremde Spesen und Kosten sowie Verwahrgebiihren der Drittver-
wahrer erstattet.

Art. 25. Rechnungsjahr.
Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 31. Marz und endete zum ersten Mal am 31. Marz 1994.

Art. 26. Dauer des Fonds.
Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Luxemburg, den 22. Marz 1999.
UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A. DG BANK LUXEMBOURG S.A.
Die Verwaltungsgesellschaft Die Depotbank
Unterschriften Unterschriften

SONDERREGLEMENT Apo 15t Bond

Fiir den Apo 15t Bond ist das am 30. Juni 1995 im Mémorial C veréffentlichte Verwaltungsreglement einschlieBlich
einer ersten Anderung, die am 17. April 1999 im Mémorial veroffentlicht ist, integraler Bestandteil. Erginzend bezie-
hungsweise abweichend gelten die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements, das in der derzeit giiltigen
Fassung ebenfalls im Mémorial vom 17. April 1999 veroffentlicht ist.

Art. 19. Anlagepolitik.

1. Ziel der Anlagepolitik von Apo 15t Bond (der «Fonds») ist die Erwirtschaftung einer angemessenen Rendite des
angelegten Kapitals. Das Fondsvermoégens wird iberwiegend in fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren
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(Anleihen), Wandel- und Optionsanleihen, Zero-Bonds sowie daneben in Optionsscheinen angelegt, die im wesentlichen
in einem Mitgliedstaat der OECD an Borsen notiert oder auf anderen geregelten Markten gehandelt werden.

2. Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den Fonds nur solche Vermogenswerte erwerben, die auf die Wihrung eines
Mitgliedstaates der OECD oder auf Euro lauten.

3. Das Volumen der fiir den Fonds abgeschlossenen Wertpapierpensionsgeschifte darf 25 % des Netto-Fondsver-
maogens nicht lbersteigen. Das Volumen der mit einem einzelnen Pensionsgeber abgeschlossenen Wertpapierpensions-
geschifte darf 5 % des Netto-Fondsvermogens nicht iiberschreiten.

Art. 20. Fondswihrung, Bewertungstag, Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Bewertung.

1. Fondswidhrung ist der Euro.

2. Bewertungstag ist jeder Tag, der zugleich Bankarbeitstag und Borsentag in Luxemburg und in Frankfurt am Main ist.

3. Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 7 des Verwal-
tungsreglements zuziiglich einer Verkaufsprovision von bis zu 4 % des Anteilwertes, aufgerundet auf die nachsten zehn
Pfennige. Die Verkaufsprovision wird zugunsten der Vertriebsstellen erhoben und kann nach der GréBenordnung des
Kaufauftrages gestaffelt werden. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhohen, die in den
jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

4. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der Fonds-
wahrung zahlbar.

5. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

6. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewer-
tungstag in der Fondswahrung.

7. Die in Artikel 7 (Anteilwertberechnung), Absatz 2, Buchstabe d) und g) genannten Bewertungsgrundsitze finden
keine Anwendung.

Art. 21. Anteile.

1. Die Verwaltungsgesellschaft stellt Anteilzertifikate tiber 1, 10 oder 100 Anteile aus sowie Uliber jede andere von ihr
zu bestimmende Stiickelung.

2. Alle Anteile haben gleiche Rechte.

Art. 22. Ertragsverwendung.
Die im Fondsvermdgen vereinnahmten Zins- und Dividendenertridge sowie sonstige ordentliche Ertrdge abziiglich
Kosten («ordentliche Nettoertrage») werden nicht ausgeschiittet, sondern im Fondsvermdgen thesauriert.

Art. 23. Depotbank.
Depotbank ist die DG BANK LUXEMBOURG S.A.

Art. 24. Kosten fiir die Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermogens.

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, vom Fonds ein jihrliches Entgelt von bis zu 1 % auf das Netto-Fonds-
vermogen zu erhalten, das auf der Basis des kalendertiglichen Nettovermégens des Fonds wihrend des entsprechenden
Monats zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Fondsvermaogen:

a) ein jahrliches Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank in Héhe von bis zu 0,24 % auf das Netto-Fondsvermogen, das
auf der Basis des kalendertiglichen Nettovermégens des Fonds wihrend des entsprechenden Monats zu berechnen und
am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist, mindestens jedoch Euro 24.000,- p.a.;

b) eine Bearbeitungsgebiihr in Hohe von bis zu 0,125 % des Betrages jeder Wertpapiertransaktion fir Rechnung des
Fonds, soweit ihr dafiir nicht bankiibliche Gebihren zustehen. Daneben werden der Depotbank verauslagte fremde
Spesen und Kosten erstattet.

Art. 25. Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 31. Mirz, zum ersten Mal am 31. Marz 1994.

Art. 26. Dauer des Fonds.

1. Der Fonds wird nur fiir eine begrenzte Zeit gebildet.

2. Bis spdtestens 28. September 2001 wird die Verwaltungsgesellschaft den Fonds abwickeln. Dabei werden die
Vermogensanlagen verauBert, die Forderungen eingezogen und die Verbindlichkeiten getilgt. Auf die Auflésung des
Fonds finden im (ibrigen die Bestimmungen der Artikel 12, Absatz 4 und Artikel 16, Absatz 5 des Verwaltungsreglements
Anwendung.

3. Die Riickgabe von Anteilen ist auch wahrend der Abwicklung méglich. Die Verwaltungsgesellschaft behilt sich
jedoch vor, die Riicknahme von Anteilen auszusetzen, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber und einer ordnungs-
gemidBen Abwicklung geboten erscheint.

4. Den bei der Abwicklung ermittelten Liquidationswert pro Anteil wird die Verwaltungsgesellschaft spatestens am 1.
Oktober 2001 in hinreichend verbreiteten Tageszeitungen in Lindern, in welchen Anteile des Fonds offentlich
vertrieben werden, veréffentlichen. Eine dieser Tageszeitungen muB eine Luxemburger Tageszeitung sein. Die Anteilin-
haber kénnen ab dem 1. Oktober 2001 oder ab dem, in der Bekanntgabe genannten fritheren Termin die Auszahlung
der, bei der Abwicklung erzielten Liquidationswerte pro Anteil bei der Depotbank gegen Riickgabe der Anteile
verlangen.

Luxemburg, den 22. Marz 1999.

UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A. DG BANK LUXEMBOURG S.A.
Die Verwaltungsgesellschaft Die Depotbank
Unterschriften Unterschriften
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SONDERREGLEMENT ApoAesculap

Fir den ApoAesculap ist das am 30. Juni 1995 im Mémorial C veroffentlichte Verwaltungsreglement einschlieBlich
einer ersten Anderung, die am 17. April 1999 im Mémorial veroffentlicht ist, integraler Bestandteil. Erginzend bezie-
hungsweise abweichend gelten die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements, das in der derzeit giiltigen
Fassung ebenfalls im Mémorial vom 17. April 1999 veroffentlicht ist.

Art. 19. Anlagepolitik.

1. Ziel der Anlagepolitik von ApoAesculap (der «Fonds») ist die Erwirtschaftung einer angemessenen Rendite des
angelegten Kapitals. Das Fondsvermogens wird vorwiegend investiert in Aktien, Aktienzertifikaten, VWandelschuldver-
schreibungen, Optionsanleihen, Genuf3-, Partizipations- und daneben in Optionsscheinen, die in den USA, in Japan, in
europidischen sowie anderen OECD-Mitgliedstaaten an Wertpapierbérsen oder an anderen geregelten Markten
gehandelt werden, die anerkannt, fiir das Publikum offen und deren Funktionsweise ordnungsgemaB ist. Diese Wertpa-
piere stammen hauptsichlich von Unternehmen, deren Geschiftstitigkeiten darauf ausgerichtet ist, einen Beitrag in der
Forschung, Entwicklung, Herstellung, dem Vertrieb oder der Bereitstellung von Produkten und Dienstleistungen zur
Forderung des Gesundheitswesens, der Gesundheitsfiirsorge und -vorsorge oder Beitrage zur Umwelttechnologie
sowie dem Umweltschutz zu leisten. Das Fondsvermogen kann auch in Wertpapiere von Unternehmen investiert
werden, die sich durch besonders innovative Forschung und Entwicklung in diesen Bereichen auszeichnen.

2. Das Volumen der fiir den Fonds abgeschlossenen Wertpapierpensionsgeschifte darf 25 % des Netto-Fondsver-
mogens nicht libersteigen. Das Volumen der mit einem einzelnen Pensionsgeber abgeschlossenen Wertpapierpensions-
geschifte darf 5 % des Netto-Fondsvermdgens nicht tiberschreiten.

Art. 20. Fondswihrung, Bewertungstag, Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Bewertung.

1. Fondswiahrung ist der Euro.

2. Bewertungstag ist jeder Tag, der zugleich Bankarbeitstag und Bérsentag in Luxemburg und in Frankfurt am Main ist.

3. Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 7 des Verwal-
tungsreglements zuziiglich einer Verkaufsprovision von bis zu 6 % des Anteilwertes, aufgerundet auf die nachsten zehn
Pfennige. Die Verkaufsprovision wird zugunsten der Vertriebsstellen erhoben und kann nach der GréBenordnung des
Kaufauftrages gestaffelt werden. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhéhen, die in den
jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

4. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der Fonds-
wihrung zahlbar.

5. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

6. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewer-
tungstag in der Fondswihrung.

7. Die in Artikel 7 (Anteilwertberechnung), Absatz 2, Buchstabe d) und g) genannten Bewertungsgrundsitze finden
keine Anwendung.

Art. 21. Anteile.

1. Die Anteile werden in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

2. Alle Anteile haben gleiche Rechte.

Art. 22. Ertragsverwendung.

Die im Fondsvermogen vereinnahmten Zins- und Dividendenertrige sowie sonstige ordentliche Ertriage abziiglich
Kosten («ordentliche Nettoertrage») werden nicht ausgeschiittet, sondern im Fondsvermégen thesauriert.

Art. 23. Depotbank.

Depotbank ist die WGZ-BANK LUXEMBOURG S.A.

Art. 24. Kosten fiir die Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermogens.

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, vom Fonds ein jahrliches Entgelt von bis zu 1,5 % auf das Netto-Fonds-
vermogen zu erhalten, das auf der Basis des kalendertiglichen Nettovermégens des Fonds wihrend des entsprechenden
Monats zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Fondsvermaogen:

a) ein jahrliches Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank in Hohe von bis zu 0,25 % auf das Netto-Fondsvermdogen, das
auf der Basis des kalendertiglichen Nettovermégens des Fonds wihrend des entsprechenden Monats zu berechnen und
am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist;

b) eine Bearbeitungsgebiihr in Héhe von bis zu 0,125 % des Betrages jeder Wertpapiertransaktion fiir Rechnung des
Fonds, soweit ihr dafiir nicht bankiibliche Gebiihren zustehen. Daneben werden der Depotbank verauslagte fremde
Spesen und Kosten erstattet.

Art. 25. Rechnungsjahr.

Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 31. Mdrz, zum ersten Mal am 31. Marz 1995.

Art. 26. Dauer des Fonds.

Der Fonds wird auf unbestimmte Zeit errichtet.

Luxemburg, den 22. Marz 1999.

UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A. WGZ BANK LUXEMBOURG S.A.
Die Verwaltungsgesellschaft Die Depotbank
Unterschriften Unterschriften

Enregistré a Luxembourg, le 31 mars 1999, vol. 521, fol. 54, case 3. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): Signature.
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ANDERUNGSVEREINBARUNGEN

zwischen

1. UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A,, einer Aktiengesellschaft mit Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445
Luxembourg-Strassen und

2. DG BANK LUXEMBOURG S.A,, einer Aktiengesellschaft mit Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxembourg-
Strassen und

3. WGZ-BANK LUXEMBOURG S.A,, einer Aktiengesellschaft mit Sitz in 5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg

wurde folgendes festgestellt und vereinbart:

1. Anderung des Verwaltungsreglements vom September 1997

Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbanken beschlieBen hiermit, das Verwaltungsreglement vom Mai 1995, das
im Mémorial C vom 30. Juni 1995 veréffentlicht ist, in folgenden Punkten neu zu fassen:

In der Praambel wird in Absatz 1, Satz 1, wie folgt gedndert:

Das Verwaltungsreglement, welches in der Fassung vom Mai 1995 im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associa-
tions, vom 30. Juni 1995 veroffentlicht ist, legt zusammen mit einer ersten Anderung, die am 17. April 1999 ebendort
veroffentlicht ist, allgemeine Grundsitze fir von der UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A. gemiB Teil | des
Gesetzes vom 30. Mirz 1988 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in der Form von «fonds commun de placement»
auf Anregung der DEUTSCHE APOTHEKER- UND ARZTEBANK eG aufgelegten und verwalteten Fonds fest, soweit
die Sonderreglements der jeweiligen Fonds das Verwaltungsreglement zum integralen Bestandteil erklaren.

In Artikel 4 (Allgemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik) werden in Ziffer 10 (Wertpapierleihe) die Worte «dem
Deutschen Kassenverein» durch «der Deutsche Borse Clearing AG» ersetzt.

In Artikel 6 (Ausgabe von Anteilen) wird Ziffer 3 wie folgt neu gefaBt: «Der Erwerb von Anteilen erfolgt grundsitzlich
zum Ausgabepreis des jeweiligen Bewertungstages. Zeichnungsantrige, welche bis spatestens 12.00 Uhr (Luxemburger
Zeit) an einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteil-
wertes dieses Bewertungstages abgerechnet. Zeichnungsantrige, welche nach 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen,
werden auf der Grundlage des Anteilwertes des néachstfolgenden Bewertungstages abgerechnet.»

In Artikel 9 (Riicknahme von Anteilen) wird Ziffer 2 wie folgt gedndert: «Die Riicknahme erfolgt grundsitzlich zum
Riicknahmepreis des jeweiligen Bewertungstages. Riicknahmeantrige, welche bis spatestens 12.00 Uhr (Luxemburger
Zeit) an einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind, werden zum Anteilwert dieses Bewer-
tungstages abgerechnet. Riicknahmeantriage, welche nach 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, werden zum
Anteilwert des nichstfolgenden Bewertungstages abgerechnet.»

In Artikel 16 (Veroffentlichungen) wird in Ziffer 3 der letzte Satz wie folgt geandert: «Der konsolidierte Jahresab-
schluB bzw. Halbjahresbericht wird in Euro aufgestellt.»

2. Anderung des Sonderreglements

Die Verwaltungsgesellschaft und die DG BANK LUXEMBOURG S.A. als Depotbank fiir die Fonds ApoCash und Apo
1st Bond beschlieBen hiermit, die Sonderreglements dieser Fonds zu dandern.

Ferner beschlieBen die Verwaltungsgesellschaft und die WGZ-BANK LUXEMBOURG S.A. als Depotbank fiir den
Fonds ApoAesculap, das Sonderreglement dieses Fonds zu dndern.

Das jeweils vollstindige, aktualisierte Sonderreglement ist der Anderungsvereinbarung beigefiigt.

3. Anderung der Depotbankvertrige

Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank beschlieBen, die in den Depotbankvertragen genannten und auf die
Deutsche Mark lautenden Mindestvergiitungen im Verhaltnis 2:1 auf Euro umzustellen.

4. Inkrafttreten

Die Anderungen treten mit Wirkung vom 1. April 1999 in Kraft.

Luxemburg, den 22. Mirz 1999. UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A.
Die Verwaltungsgesellschaft
Unterschriften
DG BANK LUXEMBOURG S.A.  WGZ-BANK LUXEMBOURG S.A.
als Depotbank als Depotbank
Unterschriften Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 31 mars 1999, vol. 521, fol. 54, case 3. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): Signature.
(15599/685/820) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 1¢r avril 1999.

DG Lux PORTFOLIO.

VERWALTUNGS- UND SONDERREGLEMENT (April 1999)

Das Verwaltungsreglement, welches in der Fassung vom April 1996 im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associa-
tions vom 13. Juni 1996 veroffentlicht ist, legt, zusammen mit einer ersten Anderung, die am 17. April 1999 im Mémorial
veroffentlicht ist, allgemeine Grundsitze fiir die auf Anregung der DG BANK LUXEMBOURG S.A. von der UNION
INVESTMENT LUXEMBOURG S.A. gemiss Teil | des Gesetzes vom 30. Marz 1988 iiber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in der Form von «fonds communs de placement» aufgelegten und verwalteten Fonds fest, soweit die Sonder-
reglements der jeweiligen Fonds das Verwaltungsreglement zum integralen Bestandteil erkldaren. Die spezifischen
Charakteristika der Fonds werden in den Sonderreglements der jeweiligen Fonds beschrieben, in denen erganzende und
abweichende Regelungen zu einzelnen Bestimmungen des Verwaltungsreglements getroffen werden konnen. Erganzend
hierzu erstellt die Verwaltungsgesellschaft fiir jeden Unterfonds eine Ubersicht, die aktuelle und spezielle Angaben
enthilt. Diese Ubersicht ist integraler Bestandteil des Verkaufsprospektes.



12849

Der Verwaltungsgesellschaft ist es gestattet, sofern das jeweilige Sonderreglement eine entsprechende Regelung
vorsieht, einen oder mehrere Unterfonds anbieten zu konnen (Umbrella-Konstruktion). Die Gesamtheit der Unterfonds
ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist an dem Fonds durch Beteiligung an einem Unterfonds beteiligt. An dem jeweiligen
Unterfonds sind die Anteilinhaber zu gleichen Rechten und im Verhiltnis der Zahl der jeweils gehaltenen Anteile
beteiligt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit weitere neue Unterfonds auflegen oder einen oder mehrere beste-
hende Unterfonds auflésen oder zusammenlegen.

Der Fonds haftet Dritten gegeniber insgesamt fiir die Verbindlichkeiten jedes Unterfonds mit der Massgabe, dass die
Verbindlichkeiten jedes Unterfonds demselben in der Berechnung des Inventarwertes zugewiesen werden.

Die in Artikel 4 beschriebenen Grenzen fiir Anlage- und Kreditaufnahmen mussen innerhalb jedes einzelnen Unter-
fonds eingehalten werden. Ausgenommen hiervon sind die Begrenzungen beziiglich des Erwerbs von Titeln ein und
desselben Ausstellers, die auf die Gesamtheit der verschiedenen Unterfonds angewendet sind. Das Verwaltungsre-
glement und das jeweilige Sonderreglement bilden gemeinsam als zusammenhingende Bestandteile die fiir den entspre-
chenden Fonds geltenden Vertragsbedingungen.

Art. 1. Die Fonds.

1. Jeder unter diesem Verwaltungsreglement errichtete Fonds ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermégen
(«fonds commun de placementy), aus Wertpapieren und sonstigen Vermégenswerten («Fondsvermogeny), das unter
Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird. Das jeweilige Fondsvermogen abziiglich der dem jewei-
ligen Fonds zuzurechnenden Verbindlichkeiten («Nettofondsvermégeny») muss innerhalb von sechs Monaten nach
Genehmigung des entsprechenden Fonds mindestens den Gegenwert von 50 Millionen Luxemburger Franken erreichen.
Jeder Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet. Die im jeweiligen Fondsvermogen befindlichen Vermo-
genswerte werden von der Depotbank verwahrt.

2. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Inhaber von Anteilen («Anteilinhabery), der Verwaltungsgesellschaft und
der Depotbank sind im Verwaltungsreglement sowie im Sonderreglement des jeweiligen Fonds geregelt, die beide von
der Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung der Depotbank erstellt werden.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder Anteilinhaber das Verwaltungsreglement, das Sonderreglement des jewei-
ligen Fonds sowie alle Anderungen derselben an.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft.

1. Verwaltungsgesellschaft ist die UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A.

2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet die Fonds im eigenen Namen, jedoch ausschliesslich im Interesse und fiir
gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Ausiibung aller Rechte,
welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermégenswerten des jeweiligen Fonds zusammenhéngen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des jeweiligen Fonds unter Beriicksichtigung der gesetzlichen und
vertraglichen Anlagebeschriankungen fest. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere
seiner Mitglieder sowie sonstige natiirliche oder juristische Personen mit der Ausfiihrung der tiglichen Anlagepolitik
betrauen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung Anlageberater hinzuziehen, insbesondere sich
durch einen Anlageausschuss beraten lassen. Die Kosten hierfiir tragt die Verwaltungsgesellschaft, sofern im Sonderre-
glement des jeweiligen Fonds keine anderweitige Bestimmung getroffen wird.

5. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir jeden Fonds einen Verkaufsprospekt, der aktuelle Informationen zu dem
Fonds enthilt, insbesondere im Hinblick auf Anteilpreise, Vergiitungen und Verwaltung des Fonds.

Art. 3. Die Depotbank.

1. Die Depotbank fiir einen Fonds wird im jeweiligen Sonderreglement genannt.

2. Die Depotbank ist mit der Verwahrung der Vermogenswerte des jeweiligen Fonds beauftragt. Die Rechte und
Pflichten der Depotbank richten sich nach dem Gesetz, dem Verwaltungsreglement, dem Sonderreglement des jewei-
ligen Fonds und dem Depotbankvertrag zu dem jeweiligen Fonds in ihrer jeweils giiltigen Fassung.

Die Depotbank hat jeweils einen Anspruch auf das ihr nach dem Sonderreglement des entsprechenden Fonds zuste-
hende Entgelt und entnimmt es dessen Konten nur mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft. Die in Artikel 13 des
Verwaltungsreglements und im Sonderreglement des jeweiligen Fonds aufgefiihrten sonstigen zu Lasten jedes Fonds zu
zahlenden Kosten bleiben hiervon unberiihrt.

3. Alle Wertpapiere und anderen Vermégenswerte eines Fonds werden von der Depotbank in separaten Konten und
Depots verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Verwaltungsreglements sowie des
Sonderreglements des jeweiligen Fonds verfiigt werden darf. Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und mit
Einverstiandnis der Verwaltungsgesellschaft Dritte, insbesondere andere Banken und Wertpapiersammelstellen mit der
Verwahrung von Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten beauftragen.

4. Soweit gesetzlich zuldssig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a) Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine frithere Depotbank geltend zu machen;

b) gegen Vollstreckungsmassnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn wegen eines Anspruchs
vollstreckt wird, fiir den das jeweilige Fondsvermégen nicht haftet.

5. Die Depotbank ist an Weisungen der Verwaltungsgesellschaft gebunden, sofern solche Weisungen nicht dem
Gesetz, dem Verwaltungsreglement, dem Sonderreglement oder dem Verkaufsprospekt des jeweiligen Fonds in ihrer
jeweils giiltigen Fassung widersprechen.

6. Verwaltungsgesellschaft und Depotbank sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit im Einklang mit dem
jeweiligen Depotbankvertrag zu kiindigen. Im Falle einer Kiindigung der Depotbankbestellung ist die Verwaltungsgesell-
schaft verpflichtet, innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung der zustidndigen Aufsichtsbehoérde eine andere Bank
zur Depotbank zu bestellen andernfalls hat die Kiindigung der Depotbankbestellung notwendigerweise die Auflésung des
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entsprechenden Fonds zur Folge; bis dahin wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber
ihren Pflichten als Depotbank vollumfanglich nachkommen.

Art. 4. Aligemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik.

Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik eines Unterfonds werden auf der Grundlage der nachfolgenden allge-
meinen Richtlinien und der speziellen Richtlinien im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegt.

1. Notierte Wertpapiere

Ein Fondsvermogen wird grundsitzlich in Wertpapieren angelegt, die an einer Wertpapierborse oder an einem
anderen anerkannten, fiir das Publikum offenen und ordnungsgemiss funktionierenden geregelten Markt («geregelter
Markty) innerhalb der Kontinente von Europa, Nord- und Siidamerika, Australien (mit Ozeanien), Afrika oder Asien
amtlich notiert bzw. gehandelt werden.

2. Neuemissionen

Ein Fondsvermégen kann Neuemissionen enthalten, sofern diese

a) in den Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Borse
oder zum Handel an einem anderen geregelten Markt zu beantragen, und

b) spdtestens ein Jahr nach Emission an einer Borse amtlich notiert oder zum Handel an einem anderen geregelten
Markt zugelassen werden.

Sofern die Zulassung an einem der unter Absatz 1 dieses Artikels genannten Markte nicht binnen Jahresfrist erfolgt,
sind Neuemissionen als nicht notierte Wertpapiere gemass Absatz 3 dieses Artikels anzusehen und in die dort erwihnte
Anlagegrenze einzubeziehen.

3. Nicht notierte Wertpapiere

Bis zu 10 % eines Nettofondsvermdgens kénnen in Wertpapieren angelegt werden, die weder an einer Bérse amtlich
notiert noch an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden. Die Anlage in nicht notierten Wertpapieren darf
zusammen mit den verbrieften Rechten gemiss Absatz 4 dieses Artikels 10 % des jeweiligen Nettofondsvermaégens nicht
Uiberschreiten.

4. Verbriefte Rechte

Bis zu 10 % eines Nettofondsvermogens kdnnen in verbrieften Rechten angelegt werden, die ihren Merkmalen nach
Wertpapieren gleichgestellt werden konnen, die libertragbar und verausserbar sind und deren Wert an jedem Bewer-
tungstag gemdss Artikel 7 Absatz 1 des Verwaltungsreglements genau bestimmt werden kann. Die Anlage in verbrieften
Rechten darf zusammen mit den Wertpapieren gemidss Absatz 3 dieses Artikels 10 % des jeweiligen Nettofondsver-
maogens nicht lberschreiten.

5. Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren

a) Bis zu 5 % eines Nettofondsvermogens konnen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren des
offenen Typs («KOGAWY) im Sinne der Richtlinie des Rates der Europiischen Gemeinschaft vom 20. Dezember 1985
Nr. 85/611/EWG angelegt werden.

b) Anteile an OGAW, die von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, die mit der Verwal-
tungsgesellschaft durch gemeinsame Verwaltung, direkte oder indirekte wesentliche Teilhaberschaft oder Kontrolle
verbunden ist, verwaltet werden, kénnen nur erworben werden, sofern die OGAW ihre Anlagepolitik auf spezifische
wirtschaftliche oder geographische Bereiche konzentrieren. Die Verwaltungsgesellschaft wird keine Kosten fiir Anlagen
berechnen, die in derart verbundenen OGAW erfolgen.

6. Anlagegrenzen

a) Bis zu 10 % eines Nettofondsvermogens kénnen in Wertpapieren ein- und desselben Emittenten angelegt werden.
Der Gesamtwert der Wertpapiere von Emittenten, in deren Wertpapieren mehr als 5 % des jeweiligen Nettofondsver-
maogens investiert sind, ist auf hochstens 40 % dieses Nettofondsvermogens begrenzt.

b) Der unter a) genannte Prozentsatz von 10 % erhoht sich auf 35 % und der ebendort genannte Prozentsatz von 40 %
entfillt fir Wertpapiere, die von den folgenden Emittenten begeben oder garantiert werden:

- Mitgliedstaaten der Europiischen Union («EU» und deren Gebietskorperschaften

- Staaten, die nicht Mitgliedstaaten der EU sind;

- internationalen Organismen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort.

c) Die unter a) genannten Prozentsitze erhohen sich von 10 % auf 25 % bzw. von 40 % auf 80 % fiir Schuldverschrei-
bungen, welche von Kreditinstituten, die in einem Mitgliedstaat der EU ansissig sind, begeben werden, sofern

- diese Kreditinstitute auf Grund eines Gesetzes einer besonderen offentlichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber
solcher Schuldverschreibungen unterliegen,

- der Gegenwert solcher Schuldverschreibungen dem Gesetz entsprechend in Vermdgenswerten angelegt wird, die
wihrend der gesamten Laufzeit dieser Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und

- die erwdhnten Vermdgenswerte beim Ausfall des Emittenten vorrangig zur Riickzahlung von Kapital und Zinsen
bestimmt sind.

d) Die Anlagegrenzen unter a) bis c) diirfen nicht kumuliert werden. Hieraus ergibt sich, dass Anlagen in Wertpa-
pieren ein- und desselben Emittenten grundsdtzlich 35 % des jeweiligen Nettofondsvermogens nicht iiberschreiten
diirfen.

e) Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir die Gesamtheit der von ihr verwalteten Fonds, die unter den Anwendungs-
bereich des Teils | des Gesetzes vom 30. Marz 1988 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen fallen, stimmberechtigte
Aktien insoweit nicht erwerben, als ein solcher Erwerb ihr einen wesentlichen Einfluss auf die Geschiftspolitik des
Emittenten gestattet.

f) Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir jeden Fonds héchstens 10 %

- der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen stimmrechtslosen Aktien,
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- der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Schuldverschreibungen,

- der Anteile eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen («<OGA») erwerben.

Die Anlagegrenzen des zweiten und dritten Gedankenstriches bleiben insoweit ausser Betracht, als das Gesamtemis-
sionsvolumen der erwihnten Schuldverschreibungen beziehungsweise die Zahl der im Umlauf befindlichen Anteile eines
OGA zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermittelt werden kénnen.

Die hier unter e) und f) aufgefiihrten Anlagegrenzen sind auf solche Wertpapiere nicht anzuwenden, die von Mitglied-
staaten der EU oder deren Gebietskorperschaften oder von Staaten, die nicht Mitgliedstaat der EU sind, begeben oder
garantiert oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat
der EU angehort, begeben werden.

Die hier unter e) und f) aufgefiihrten Anlagegrenzen sind ferner nicht anwendbar auf den Erwerb von Aktien oder
Anteilen an Gesellschaften mit Sitz in einem Staat, der nicht Mitgliedstaat der EU ist, sofern:

- solche Gesellschaften hauptséchlich Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in diesem Staat erwerben,

- der Erwerb von Aktien oder Anteilen einer solchen Gesellschaft aufgrund gesetzlicher Bestimmungen dieses Staates
den einzigen Weg darstellt, um in Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in diesem Staat zu investieren,

- die erwdhnten Gesellschaften im Rahmen ihrer Anlagepolitik Anlagegrenzen respektieren, die denjenigen gemiss
Artikel 4 Absatz 5 und Absatz 6 a) bis f) des Verwaltungsreglements entsprechen. Artikel 4 Absatz 16 des Verwaltungs-
reglements ist entsprechend anzuwenden.

g) Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Fonds abweichend von a) bis d) ermachtigt werden, unter Beachtung
des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100 % des jeweiligen Nettofondsvermégens in Wertpapieren verschiedener
Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der EU, dessen Gebietskorperschaften, von einem Staat, der nicht
Mitgliedstaat der EU ist oder von internationalen Organismen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen wenigstens ein
Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von mindestens
sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei Wertpapiere aus ein- und derselben Emission 30 % des
jeweiligen Nettofondsvermégens nicht tiberschreiten diirfen.

7. Optionen

a) Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Vermdgenswert an einem im voraus bestimmten Zeitpunkt
(«Austibungszeitpunkty) oder wiahrend eines im voraus bestimmten Zeitraumes zu einem im voraus bestimmten Preis
(«Austibungspreis») zu kaufen (Kauf- oder «Call»-Option) oder zu verkaufen (Verkaufs- oder «Put»-Option). Der Preis
einer Call- oder Put-Option ist die Options-«Pramiey.

b) Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Beachtung der in diesem Absatz erwdhnten Anlagebeschrinkungen fiir
einen Fonds Call-Optionen und Put-Optionen auf Wertpapiere, Bérsenindices, Finanzterminkontrakte und sonstige
Finanzinstrumente kaufen und verkaufen, sofern diese Optionen an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden.

Dariiber hinaus kénnen fiir einen Fonds Optionen der beschriebenen Art ge- und verkauft werden, die nicht an einer
Borse oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden («over-the-counter» - oder «OTCx»-Optionen),
sofern die Vertragspartner des Fonds erstklassige, auf solche Geschifte spezialisierte Finanzinstitute sind.

c) Die Summe der Pramien fiir den Erwerb der unter b) genannten Optionen darf 15 % des jeweiligen Nettofonds-
vermogens nicht lbersteigen.

d) Fiir einen Fonds kénnen Call-Optionen auf Wertpapiere verkauft werden, sofern die Summe der Ausiibungspreise
solcher Optionen zum Zeitpunkt des Verkaufs 25 % des jeweiligen Nettofondsvermogens nicht Ubersteigt. Diese
Anlagegrenze gilt nicht, soweit verkaufte Call-Optionen durch Wertpapiere unterlegt oder durch andere Instrumente
abgesichert sind. Im Ubrigen muss der Fonds jederzeit in der Lage sein, die Deckung von Positionen aus dem Verkauf
ungedeckter Call-Optionen sicherzustellen.

e) Verkauft die Verwaltungsgesellschaft fir einen Fonds Put-Optionen, so muss der entsprechende Fonds wahrend
der gesamten Laufzeit der Optionen Ulber ausreichende fliissige Mittel verfiigen, um den Verpflichtungen aus dem
Optionsgeschift nachkommen zu kénnen.

8. Finanzterminkontrakte

a) Finanzterminkontrakte sind gegenseitige Vertrige, welche die Vertragsparteien berechtigten beziehungsweise
verpflichten, einen bestimmten Vermoégenswert an einem im voraus bestimmten Zeitpunkt zu einem im voraus
bestimmten Preis abzunehmen beziehungsweise zu liefern.

b) Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Fonds Finanzterminkontrakte als Zinsterminkontrakte sowie als
Kontrakte auf Bérsenindices kaufen und verkaufen, soweit diese Finanzterminkontrakte an hierfiir vorgesehenen Bérsen
oder anderen geregelten Mirkten gehandelt werden.

) Durch den Handel mit Finanzterminkontrakten kann die Verwaltungsgesellschaft bestehende Aktien- und Renten-
positionen gegen Kursverluste oder Zinsinderungsrisiken absichern. Mit dem gleichen Ziel kann die Verwaltungsgesell-
schaft Call-Optionen auf Finanzinstrumente verkaufen oder Put-Optionen auf Finanzinstrumente kaufen.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschiften, die der Absicherung von
Vermogenswerten dienen, darf grundsitzlich den Gesamtwert der abgesicherten Werte nicht libersteigen.

d) Ein Fonds kann Finanzterminkontrakte zu anderen als zu Absicherungszwecken kaufen und verkaufen.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschiften, die nicht der Absicherung
von Vermdégenswerten dienen, darf das jeweilige Nettofondsvermégen zu keiner Zeit lbersteigen. Hierbei bleiben
Verpflichtungen aus Verkaufen von Call-Optionen auBer Betracht, die durch angemessene Werte im jeweiligen Fonds-
vermogen unterlegt sind.

9. Wertpapierpensionsgeschifte

Ein Fonds kann von Zeit zu Zeit Wertpapiere in Form von Pensionsgeschiften (repurchase agreements) kaufen,
sofern der jeweilige Vertragspartner sich zur Riicknahme der Wertpapiere verpflichtet sowie Wertpapiere in Form von
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Pensionsgeschiften verkaufen. Dabei muss der Vertragspartner eines solchen Geschiftes ein erstklassiges Finanzinstitut
und auf solche Geschifte spezialisiert sein. Im Rahmen eines Wertpapierpensionsgeschiftes erworbene Wertpapiere
kann der Fonds wiahrend der Laufzeit des entsprechenden Wertpapierpensionsgeschiftes nicht verdussern. Im Rahmen
des Verkaufs von Wertpapieren in Form von Wertpapierpensionsgeschiften ist der Umfang der Wertpapierpensions-
geschifte stets auf einem Niveau zu halten, das es dem Fonds erméglicht, jederzeit seiner Verpflichtung zur Riicknahme
von Anteilen nachzukommen.

10. Wertpapierleihe

Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems konnen Wertpapiere im Wert von bis zu 50 % des Wertes
des jeweiligen Wertpapierbestandes auf hochstens 30 Tage verliehen werden. Voraussetzung ist, dass dieses Wertpa-
pierleihsystem durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus oder durch ein erstklassiges auf solche Geschifte
spezialisiertes Finanzinstitut organisiert ist.

Die Wertpapierleihe kann mehr als 50 % des Wertes des Wertpapierbestandes in einem Fondsvermégen erfassen,
sofern dem jeweiligen Fonds das Recht eingerdaumt ist, den Wertpapierleihvertrag jederzeit zu kiindigen und die verlie-
henen Wertpapiere zuriickzuverlangen.

Der Fonds muss im Rahmen der Wertpapierleihe grundsitzlich eine Garantie erhalten, deren Gegenwert zur Zeit des
Vertragsabschlusses mindestens dem Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere entspricht. Diese Garantie kann in
flissigen Mitteln bestehen oder in Wertpapieren, die durch Mitgliedstaaten der OECD, deren Gebietskérperschaften
oder Organismen gemeinschaftsrechtlichen, regionalen oder weltweiten Charakters begeben oder garantiert und
zugunsten des jeweiligen Fonds wihrend der Laufzeit des Wertpapierleihvertrages gesperrt werden.

Einer Garantie bedarf es nicht, sofern die Wertpapierleihe im Rahmen von CEDEL, der Deutschen Borse Clearing
AG, EUROCLEAR oder einem sonstigen anerkannten Abrechnungsorganismus stattfindet, der selbst zugunsten des
Verleihers der verliechenen Wertpapiere mittels einer Garantie oder auf andere Weise Sicherheit leistet.

11. Sonstige Techniken und Instrumente

a) Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fiir einen Fonds sonstiger Techniken und Instrumente bedienen, die Wertpa-
piere zum Gegenstand haben, sofern die Verwendung solcher Techniken und Instrumente im Hinblick auf die ordent-
liche Verwaltung des jeweiligen Fondsvermégens erfolgt.

b) Dies gilt insbesondere fiir Tauschgeschifte mit Zinssiatzen, welche im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften zu
Sicherungszwecken vorgenommen werden koénnen. Solche Geschifte sind ausschliesslich mit erstklassigen, auf solche
Geschifte spezialisierten Finanzinstituten zuldssig und diirfen zusammen mit den in Absatz 8 dieses Artikels beschrie-
benen Verpflichtungen grundsatzlich den Gesamtwert der von dem jeweiligen Fonds in der entsprechenden Wahrung
gehaltenen Vermdégenswerte nicht lbersteigen.

12. Flissige Mittel

Bis zu 49 % des jeweiligen Nettofondsvermogens diirfen in fliissigen Mitteln bei der Depotbank oder unter Verant-
wortung und auf Risiko der Depotbank bei anderen Kreditinstituten gehalten werden. Die Depotbank ist verpflichtet,
den Bestand der bei anderen Kreditinstituten unterhaltenen Bankeinlagen zu iiberwachen. Die Verfiigung liber solche
Einlagen bedarf jeweils der Zustimmung der Depotbank. In besonderen Ausnahmefillen kénnen fliissige Mittel auch
einen Anteil von mehr als 49 % vom jeweiligen Nettofondsvermégen einnehmen, wenn und soweit dies im Interesse der
Anteilinhaber geboten erscheint.

13. Devisenkurssicherung

a) Zur Absicherung von Devisenkursrisiken kann ein Fonds Devisenterminkontrakte verkaufen sowie Call-Optionen
auf Devisen verkaufen und Put-Optionen auf Devisen kaufen, sofern solche Devisenkontrakte oder Optionen an einer
Borse oder an einem anderen geregelten Markt oder, sofern die erwahnten Optionen als OTC-Optionen im Sinne von
Absatz 8 b) gehandelt werden unter der Voraussetzung, dass es sich bei den Vertragspartnern um erstklassige Finanz-
einrichtungen handelt, die auf derartige Geschifte spezialisiert sind. Falls die Preisfeststellung der Devisenkurse an
ausldndischen Markten zur Fondswiahrung invers vorgenommen wird, sind fiir die Absicherungsgeschifte folgende
Méoglichkeiten zugelassen: Kauf von Call-Optionen, Verkauf von Put-Optionen sowie Kauf von Devisenterminkon-
trakten.

b) Ein Fonds kann zu Absicherungszwecken ausserdem auch Devisen auf Termin verkaufen beziehungsweise umtau-
schen im Rahmen freihidndiger Geschifte, die mit erstklassigen, auf solche Geschifte spezialisierten Finanzinstituten
abgeschlossen werden.

c) Devisenkurssicherungsgeschifte setzen in der Regel eine unmittelbare Verbindung zu den abgesicherten Werten
voraus. Sie diirfen daher grundsitzlich die in der gesicherten Wihrung vom Fonds gehaltenen Werte weder im Hinblick
auf das Volumen noch beziglich der Restlaufzeit tiberschreiten.

14. Weitere Anlagerichtlinien

a) Wertpapierleerverkiufe sind nicht zulissig.

b) Ein Fondsvermagen darf nicht zur festen Ubernahme von Wertpapieren benutzt werden.

c) Ein Fondsvermdgen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten
angelegt werden.

d) Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Einverstandnis der Depotbank weitere Anlagebeschriankungen vornehmen,
um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben werden beziehungsweise vertrieben
werden sollen.

15. Kredite und Belastungsverbote

a) Ein Fondsvermégen darf nur insoweit zur Sicherung verpfandet, iibereignet bzw. abgetreten oder sonst belastet
werden, als dies an einer Borse oder einem anderen Markt aufgrund verbindlicher Auflagen gefordert wird.

b) Kredite diirfen bis zu einer Obergrenze von 10% des jeweiligen Nettofondsvermégens aufgenommen werden,
sofern diese Kreditaufnahme nur fiir kurze Zeit erfolgt. Daneben kann ein Fonds Fremdwihrungen im Rahmen eines
«back-to-back»-Darlehens erwerben.
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¢) Im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Zeichnung nicht voll eingezahlter Wertpapiere konnen Verbindlich-
keiten zu Lasten eines Fondsvermogens libernommen werden, die jedoch zusammen mit den Kreditverbindlichkeiten
gemiss Buchstabe b) 10 % des jeweiligen Nettofondsvermogens nicht tiberschreiten diirfen.

d) Zu Lasten eines Fondsvermogens diirfen weder Kredite gewahrt noch fiir Dritte Biirgschaftsverpflichtungen einge-
gangen werden.

16. Uberschreitung von Anlagebeschrinkungen

a) Anlagebeschriankungen dieses Artikels missen nicht eingehalten werden, sofern sie im Rahmen der Ausiibung von
Bezugsrechten, die den im jeweiligen Fondsvermdgen befindlichen Wertpapieren beigefiigt sind, tiberschritten werden.

b) Neu aufgelegte Fonds kdnnen fiir eine Frist von sechs Monaten ab Genehmigung des Fonds von den Anlagegrenzen
in Absatz 6 a) bis d) und g) dieses Artikels abweichen.

c) Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschriankungen unbeabsichtigt oder durch Ausiibung von Bezugs-
rechten Uberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft vorrangig anstreben, die Normalisierung der Lage unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber zu erreichen.

Art. 5. Anteile an einem Fonds und Anteilklassen.

Anteile an einem Fonds werden durch Anteilzertifikate gegebenenfalls mit zugehoérigen Ertragsscheinen verbrieft, die
auf den Inhaber lauten, sofern im Sonderreglement des jeweiligen Fonds keine andere Bestimmung getroffen wird.

2. Alle Anteile eines Fonds haben grundsitzlich gleiche Rechte.

3. Das jeweilige Sonderreglement eines Fonds kann fiir den entsprechenden Fonds zwei Anteilklassen A und T
vorsehen. Anteile der Klasse A berechtigen zu Ausschiittungen, wahrend auf Anteile der Klasse T keine Ausschiittung
bezahlt wird. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liqui-
dationserl6s ihrer jeweiligen Anteilklasse berechtigt.

4. Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie die Vornahme von Zahlungen auf Anteile bzw. Ertragscheine erfolgen
bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank sowie iiber jede Zahlstelle.

Art. 6. Ausgabe und Tausch von Anteilen.

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt zu dem im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegten Ausgabepreis und zu
den dort bestimmten Bedingungen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Fonds jederzeit nach eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag
zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrianken, aussetzen oder endgiiltig einstellen, soweit dies im
Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz des jeweiligen Fonds,
im Interesse der Anlagepolitik oder im Falle der Gefihrdung der spezifischen Anlageziele eines Fonds erforderlich
erscheint.

3. Der Erwerb von Anteilen erfolgt grundsitzlich zum Ausgabepreis des jeweiligen Bewertungstages. Zeichnungsan-
trage, welche bis spitestens 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwertes dieses Bewertungstages abgerechnet. Zeichnungsantrige,
welche nach 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes des nichstfolgenden
Bewertungstages abgerechnet.

4. Die Anteile werden unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Verwal-
tungsgesellschaft von der Depotbank zugeteilt.

5. Die Depotbank wird auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen unverziglich zinslos zurtick-
zahlen.

6. Schalterauftriage konnen nach dem in Absatz 3 bezeichneten Zeitpunkt auf der Grundlage des Anteilwertes des
Bewertungstages, an welchem der entsprechende Zeichnungsantrag bei der Verwaltungsgesellschaft eingeht,
abgerechnet werden, es sei denn, besondere Umstinde lassen auf eine erhebliche Anderung des Anteilwertes schliessen.

7. Der Anteilinhaber eines Unterfonds kann ausgabekostenfrei, jedoch unter Zurechnung von eventuell anfallenden
Ausgabesteuern, einen Teil oder alle seine Anteile in Anteile eines anderen Unterfonds tauschen. Dieser Tausch erfolgt
zu den nichsterrechneten Inventarwerten je Anteil der entsprechenden Unterfonds. Der sich gegebenenfalls aus dem
Tausch ergebende Restbetrag wird zum aktuellen Devisen-Geldkurs in Euro umgerechnet und an den Anteilinhaber
ausgezahlt, sofern dieser einen Betrag von Euro 10,- iibersteigt.

Art. 7. Anteilwertberechnung.

Der Wert eines Anteils («Anteilwerty) lautet auf die im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegte Wihrung
(«Fondswiahrungy). Er wird unter Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauf-
tragten Dritten an jedem im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegten Tag («Bewertungstagy) berechnet. Die
Berechnung erfolgt durch Teilung des jeweiligen Nettofondsvermogens durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf
befindlichen Anteile dieses Fonds.

2. Das Nettofondsvermégen wird nach folgenden Grundsitzen berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet.
Soweit Wertpapiere an mehreren Boérsen amtlich notiert sind, ist der letzte verfligbare bezahlte Kurs des entspre-
chenden Wertpapieres an der Borse massgeblich, die Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit
der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmdglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere
verkauft werden kénnen.

c) Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind oder falls fiir andere als die unter Buchstaben a) und b) genannten
Wertpapiere keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.
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d) Sofern im jeweiligen Sonderreglement nichts anderes bestimmt ist, werden die Bewertungskurse der unter a) oder
b) genannten Anlagen mit einer Restlaufzeit von weniger als 6 Monaten, ausgehend von den jeweiligen Nettoerwerbs-
kursen, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessive dem Riickzahlungspreis angeglichen.
Bei grosseren Anderungen der Marktverhiltnisse kann die Bewertungsbasis der einzelnen Anlagen den aktuellen
Marktrenditen angepasst werden.

e) Die Bankguthaben werden zum Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

f) Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 30 Tagen werden zum Renditekurs bewertet, sofern ein
entsprechender Vertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Bank, bei der das jeweilige Festgeld angelegt
wurde, geschlossen wurde, gemiss dem die Festgelder jederzeit kiindbar sind und der Renditekurs dem Realisationswert
entspricht.

g) Sofern im jeweiligen Sonderreglement nichts anderes bestimmt ist, werden die Zinsertrage bis einschliesslich zum
zweiten Bankarbeitstag in Luxemburg nach dem jeweiligen Bewertungstag in die Bewertung einbezogen.

h) Anlagen, welche auf eine Wihrung lauten, die nicht der Wiahrung des jeweiligen Fonds entspricht, werden zum
letzten bekannten Devisenmittelkurs in die Wihrung des jeweiligen Fonds umgerechnet. Gewinne und Verluste aus
gemiss Artikel 4 Absatz 13 abgeschlossenen Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

3. Sofern fiir einen Fonds zwei Anteilklassen gemiss Artikel 5 Absatz 3 des Verwaltungsreglements eingerichtet sind,
ergeben sich fiir die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

a) Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter Absatz 1 dieses Artikels aufgefiihrten Kriterien fiir jede Anteil-
klasse separat.

b) Der Mittelzufluss aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhoht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse
am gesamten Wert des Nettofondsvermégens. Der Mittelabfluss aufgrund der Riicknahme von Anteilen vermindert den
prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Nettofondsvermogens.

¢) Im Falle einer Ausschiittung vermindert sich der Anteilwert der - ausschiittungsberechtigten - Anteile der Anteil-
klasse A um den Betrag der Ausschiittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil der Anteilklasse A am
gesamten Wert des Nettofondsvermogens, wahrend sich der prozentuale Anteil der - nicht ausschiittungsberechtigten
- Anteilklasse T am gesamten Nettofondsvermdgen erhéht.

4. Fiir jeden Fonds kann ein Ertragsausgleich durchgefiihrt werden.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiche Riicknahmeantrige, die nicht aus den liquiden Mitteln und zulas-
sigen Kreditaufnahmen des jeweiligen Fonds befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der Basis der Kurse des
Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fiir den Fonds die erforderlichen Wertpapierverkaufe vornimmt; dies gilt
dann auch fiir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsauftrage fiir den Fonds.

6. Falls aussergewohnliche Umstande eintreten, welche die Bewertung nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien
unmoglich oder unsachgerecht erscheinen lassen, ist die Verwaltungsgesellschaft ermiachtigt, andere, von ihr nach Treu
und Glauben festgelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu befolgen,
um eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermégens zu erreichen.

7. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Anteilwert im Wege eines Anteilsplittings unter Ausgabe von Gratisanteilen
herabsetzen.

Art. 8. Einstellung der Ausgabe, der Riicknahme und des Tauschs von Anteilen und der Berechnung
des Nettovermogenswertes.

Die Verwaltungsgesellschaft darf die Berechnung des Nettoverm&genswertes eines jeden Unterfonds, unbeschadet
der ihr gemiss Artikel 6 zustehenden Befugnis, die Riicknahme und den Tausch von Anteilen voriibergehend aussetzen,
wenn:

a) ein Markt, welcher die Grundlage fiir die Bewertung eines wesentlichen Teiles des Fondsvermégens bildet,
geschlossen ist, oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist,

b) aufgrund eines politischen, wirtschaftlichen, militarischen, monetiren oder anderweitigen Notfalles ausserhalb der
Kontrolle, Verantwortlichkeit und Einflussmoglichkeit der Verwaltungsgesellschaft Verfiigungen iiber das Fondsver-
mogen nicht unter normalen Umstianden moglich sind oder den Interessen der Anteilinhaber abtriglich wiren;

c) im Falle einer Unterbrechung der Nachrichtenverbindungen oder aus irgendeinem Grund der Wert eines betricht-
lichen Teils des Fondsvermogens nicht bestimmt werden kann;

d) wegen Beschrinkungen des Devisenverkehrs oder sonstiger Ubertragungen von Vermégenswerten Geschifte fiir
den Fonds undurchfiihrbar werden, oder falls es nach objektiv nachpriifbaren Massstiben feststeht, dass Kiufe und
Verkiufe von Fondsvermégen nicht zu normalen Umtauschraten getitigt werden konnen.

Art. 9. Riicknahme von Anteilen.

1. Die Anteilinhaber eines Fonds sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zu dem im Sonderreglement
des jeweiligen Fonds festgelegten Riicknahmepreis und zu den dort bestimmten Bedingungen zu verlangen. Diese
Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt unverziiglich nach dem
entsprechenden Bewertungstag gegen Riickgabe der Anteile.

2. Die Riicknahme erfolgt grundsitzlich zum Riicknahmepreis des jeweiligen Bewertungstages. Riicknahmeantrige,
welche bis spatestens 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft einge-
gangen sind, werden zum Anteilwert dieses Bewertungstages abgerechnet. Riicknahmeantrige, welche nach 12.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) eingehen, werden zum Anteilwert des nichstfolgenden Bewertungstages abgerechnet.

3. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank berechtigt, umfangreiche
Riicknahmen, die nicht aus den fliissigen Mitteln und zuldssigen Kreditaufnahmen eines Fonds befriedigt werden konnen,
erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermogenswerte des jeweiligen Fonds ohne Verzdégerung verkauft wurden.
Anleger, die ihre Anteile zur Riicknahme angeboten haben, werden von einer Aussetzung der Riicknahme sowie von der
Wiederaufnahme der Riicknahme unverziiglich in geeigneter Weise in Kenntnis gesetzt.
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4. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z. B. devisenrecht-
liche Vorschriften oder andere, von der Depotbank nicht beeinflussbare Umstinde die Uberweisung des Riicknahme-
preises in das Land des Antragstellers verbieten.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Fonds Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zurtick-
kaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft oder
des jeweiligen Fonds erforderlich erscheint.

Art. 10. Rechnungsjahr und Abschlusspriifung.

1. Das Rechnungsjahr eines Fonds wird im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegt.

2. Der Jahresabschluss eines Fonds wird von einem Wirtschaftspriifer gepriift, der von der Verwaltungsgesellschaft
ernannt wird.

Art. 11. Ertragsverwendung.

1. Die Ertragsverwendung eines Fonds wird im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegt.

2. Die Ausschiittung kann bar oder in Form von Gratisanteilen erfolgen.

3. Zur Ausschiittung konnen die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abziiglich Kosten («ordent-
liche Netto-Ertragey) sowie netto realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kénnen die nicht realisierten Kursgewinne
sowie sonstige Aktiva zur Ausschiittung gelangen, sofern das Nettofondsvermogen aufgrund der Ausschiittung nicht
unter die Mindestgrenze gemiss Artikel 1 Absatz 1 des Verwaltungsreglements sinkt.

4. Ausschiittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ausschiittungen, die zehn
Jahre nach Veréffentlichung einer Ausschiittungserklarung nicht abgefordert wurden, sind verjahrt.

5. Ausschiittungsberechtigt sind im Falle der Bildung von Anteilklassen gemiss Artikel 5 Absatz 2 des Verwaltungsre-
glements ausschliesslich die Anteile der Klasse A. Im Falle einer Ausschiittung von Gratisanteilen gemidss Absatz 2 sind
diese Gratisanteile der Anteilklasse A zuzurechnen.

Art. 12. Dauer und Auflésung des Fonds.

1. Die Dauer eines Fonds ist im jeweiligen Sonderreglement festgelegt.

2. Unbeschadet der Regelung gemiss Absatz 1 dieses Artikels kann ein Fonds jederzeit durch die Verwaltungsgesell-
schaft aufgel6st werden, sofern im jeweiligen Sonderreglement keine gegenteilige Bestimmung getroffen wird.

3. Die Auflosung eines Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fillen:

a) wenn die im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegte Dauer abgelaufen ist;

b) wenn die Depotbankbestellung gekiindigt wird, ohne dass eine neue Depotbankbestellung innerhalb der gesetz-
lichen oder vertraglichen Fristen erfolgt;

c) wenn die Verwaltungsgesellschaft in Konkurs geht oder aus irgendeinem Grund aufgel6st wird;

d) wenn das Fondsvermogen wihrend mehr als sechs Monaten unter einem Viertel der Mindestgrenze gemiss
Artikel 1 Absatz 1 des Verwaltungsreglements bleibt;

e) in anderen, im Gesetz vom 30. Mirz 1988 ober Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder im Sonderreglement
des jeweiligen Fonds vorgesehenen Fillen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann bestehende Unterfonds auflosen, sofern seit dem Zeitpunkt der Auflegung erheb-
liche wirtschaftliche und/oder politische Anderungen eingetreten sind.

In den beiden Monaten, die dem Zeitpunkt der Auflésung eines auf bestimmte Zeit errichteten Unterfonds voran-
gehen, wird die Verwaltungsgesellschaft den entsprechenden Unterfonds abwickeln. Dabei werden die Vermégensan-
lagen veridussert, die Forderungen eingezogen und die Verbindlichkeiten getilgt.

Die Auflésung bestehender, unbefristeter Unterfonds wird mindestens 30 Tage zuvor entsprechend Absatz 5 verof-
fentlicht. Die in Absatz 5 enthaltene Regelung gilt entsprechend fiir samtliche nicht nach Abschluss des Liquidationsver-
fahrens eingeforderten Betrage.

5. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung eines Fonds fiihrt, werden die Ausgabe und die Riicknahme von
Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserl6s, abziiglich der Liquidationskosten und Honorare
(«Netto-Liquidationserlos»), auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder
von der Depotbank ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber des jeweiligen Fonds nach deren Anspruch verteilen.

Der Netto-Liquidationserlds, der nicht zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern eingezogen
worden ist, wird, soweit dann gesetzlich notwendig, in Luxemburger Franken umgerechnet und von der Depotbank nach
Abschluss des Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der Anteilinhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg
hinterlegt, wo dieser Betrag verfillt, soweit er nicht innerhalb der gesetzlichen Frist von dreiBig Jahren dort angefordert
wird.

6. Die Anteilinhaber, deren Erben beziehungsweise Rechtsnachfolger oder Glaubiger kénnen weder die Auflésung
noch die Teilung des Fonds beantragen.

Art. 13. Allgemeine Kosten.

1. Neben den im Sonderreglement des jeweiligen Fonds aufgefiihrten Kosten kénnen einem Fonds folgende Kosten
belastet werden:

a) bankiibliche Spesen fiir Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten und Rechten des Fonds
und fiir deren Verwahrung;

b) Kosten der Vorbereitung, der amtlichen Priifung, der Hinterlegung und Veréffentlichung der Fondsreglements
einschliesslich eventueller Anderungsverfahren und anderer mit dem Fonds im Zusammenhang stehenden Vertrige und
Regelungen sowie Kosten der Vorbereitung und Durchfiihrung von Zulassungsverfahren bei den zustindigen Stellen;

c) Kosten fiir den Druck der Anteilzertifikate sowie die Vorbereitung, den Druck und Versand der Verkaufsprospekte
sowie der Jahres- und Zwischenberichte und anderer Mitteilungen an die Anteilinhaber in den zutreffenden Sprachen,
Kosten der Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie aller anderen Bekanntmachungen;
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d) Kosten des Rechnungswesens, der Buchfiihrung, der taglichen Errechnung des Inventarwertes und dessen Verof-
fentlichung sowie andere Kosten der Verwaltung;

e) Honorare der Wirtschaftspriifer;

f) etwaige Kosten von Kurssicherungsgeschiften;

g) ein angemessener Teil an den Kosten fiir die Werbung und an solchen, welche direkt in Zusammenhang mit dem
Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

h) Kosten fiir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Interesse
der Anteilinhaber handeln;

i) Kosten und evtl. entstehende Steuern, die auf das Fondsvermaogen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten
des Fonds erhoben werden;

j) Kosten etwaiger Boérsennotierung(en) und die Gebiihren der Aufsichtsbehérden und/oder Kosten fiir die
Registrierung der Anteile zum offentlichen Vertrieb in verschiedenen Lindern, sowie der Reprisentanten und der
Zahlstellen in den Landern, in denen die Anteile zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen sind;

k) Kosten fiir das Raten eines Fonds/Unterfonds durch international anerkannte Ratingagenturen;

[) Kosten fiir die Einldsung von Ertragscheinen sowie fiir den Druck und Versand der Ertragschein-Bogenerneuerung;

m) Kosten der Auflésung einer Fondsklasse oder eines Fonds/Unterfonds.

Die als Entgelte und Kosten gezahlten Betrige werden in den Jahresberichten aufgefiihrt.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst dem laufenden Einkommen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst
dann dem Fondsvermdgen.

Die mit dem Erwerb oder der Verausserung von Vermégenswerten verbundenen Kosten und Bearbeitungsgebiihren
werden in den Einstandspreis eingerechnet bzw. beim Verkaufserlés abgezogen.

Das Vermogen des Fonds haftet insgesamt fiir alle vom Fonds zu tragenden Kosten, jedoch werden diese Kosten den
einzelnen Unterfonds, soweit sie diese gesondert betreffen, angerechnet; ansonsten werden die Kosten der einzelnen
Unterfonds gemiass deren Nettofondsvermégen anteilmissig belastet.

Art. 14. Verjihrung und Vorlegungsfrist.

1. Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von fiinf
Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberiihrt bleibt die in
Artikel 12 Absatz 5 des Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

2. Die Vorlegungsfrist fiir Ertragscheine betrigt zehn Jahre ab Veréffentlichung der jeweiligen Ausschiittungser-
klarung.

Art. 15. Anderungen.
Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungsreglement und/oder das Sonderreglement mit Zustimmung der
Depotbank jederzeit ganz oder teilweise andern.

Art. 16. Veroffentlichungen.

1. Die erstmals giiltige Fassung des Verwaltungsreglements und der Sonderreglements werden beim Handelsregister
des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt und im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations», dem Amtsblatt des
Grossherzogtums Luxemburg («Mémorial») veroffentlicht.

2. Ausgabe- und Riicknahmepreis kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und jeder Zahlstelle erfragt
werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir jeden Fonds einen Verkaufsprospekt, einen gepriiften Jahresbericht sowie
einen Halbjahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des Grossherzogtums Luxemburg. Bei Umbrella-
Fonds wird die Verwaltungsgesellschaft einen Halbjahresbericht erstellen, der Auskunft gibt iiber das jeweilige Unter-
fondsvermogen, das Gesamtfondsvermogen und dessen Verwaltung wahrend des entsprechenden Halbjahres. Nach
Abschluss jedes Rechnungsjahres wird die Verwaltungsgesellschaft einen gepriiften Jahresbericht erstellen, der Auskunft
gibt Uber die einzelnen Unterfondsvermégen, das Gesamtfondsvermdgen, dessen Verwaltung und die erzielten
Resultate. Der konsolidierte Jahresabschluss bzw. Halbjahresbericht wird in DEM aufgestellt.

4. Die unter Absatz 3 dieses Artikels aufgefiihrten Unterlagen eines Fonds sind fiir die Anteilinhaber am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und bei jeder Zahlstelle erhiltlich.

5. Die Auflésung eines Fonds gemiss Artikel 12 des Verwaltungsreglements wird entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im Mémorial und in mindestens drei liberregionalen Tageszeitungen, von
denen eine eine Luxemburger Zeitung ist, verdffentlicht.

Art. 17. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache.

1. Das Verwaltungsreglement sowie die Sonderreglements der jeweiligen Fonds unterliegen Luxemburger Recht.
Insbesondere gelten in Erginzung zu den Regelungen des Verwaltungsreglements sowie der Sonderreglements zu den
jeweiligen Fonds die Vorschriften des Gesetzes vom 30. Marz 1988 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen. Gleiches
gilt fiir die Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der
Gerichtsbarkeit des zustindigen Gerichts im Grossherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Depotbank sind berechtigt, sich selbst und jeden Fonds im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den jeweiligen
Fonds beziehen, der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile eines Fonds
offentlich vertrieben werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansdssig
sind.

3. Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglements und der Sonderreglements ist massgeblich, falls im jeweiligen
Sonderreglement nicht ausdriicklich eine anderweitige Bestimmung getroffen wurde.
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Art. 18. Inkrafttreten.
Das Verwaltungsreglement, jedes Sonderreglement sowie jegliche Anderung derselben treten am Tage ihrer Unter-
zeichnung in Kraft, sofern nichts anderes im Sonderreglement des jeweiligen Fonds bestimmt ist.

Luxemburg, den 15. Marz 1999. UNION INVESTMENT DG BANK
LUXEMBOURG S.A. LUXEMBOURG S.A.
Die Verwaltungsgesellschaft Die Depotbank
Unterschriften Unterschriften

SONDERREGLEMENT DG Lux PORTFOLIO Rendite

Fir den DG Lux PORTFOLIO Rendite, ein Unterfonds des in einer Umbrella-Konstruktion errichteten DG Lux
PORTFOLIO, ist das am 13. Juni 1996 im Mémorial C veroffentlichte Verwaltungsreglement, zusammen mit einer am 17.
April 1999 ebendort versffentlichten Anderung, die am 1. April 1999 in Kraft tritt, integraler Bestandteil. Erginzend
beziehungsweise abweichend gelten die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements.

Art. 19. Anlagepolitik.

1. Ziel der Anlagepolitik von DG Lux PORTFOLIO Rendite (der «Fondsy) ist die Erwirtschaftung einer angemessenen
Rendite des angelegten Kapitals. Das Fondsvermégen wird liberwiegend in fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren
(Anleihen), Wandel- und Optionsanleihen und Zero-Bonds angelegt, die an Wertpapierb&rsen oder an anderen
geregelten Mdrkten gehandelt werden, die anerkannt, fiir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungs-
gemass ist.

Bis zu 15 % des Nettofondsvermégens konnen in Anleihen angelegt werden, deren Verzinsung und/oder Riickzahlung
beeinflusst wird durch den impliziten Einsatz von Techniken und Instrumenten, die Vermégensgegenstinde, die unter die
Anlagepolitik des Fonds fallen, zum Gegenstand haben (strukturierte Anleihen). Hierzu zahlen beispielsweise Stufenzins-
anleihen, MiniMax-Floater oder Reversed Floater.

Der Erwerb von Aktien und Aktienzertifikaten ist grundsitzlich ausgeschlossen. Durch Ausiibung von Bezugs-,
Options- oder Wandlungsrechten erworbene Aktien wird die Verwaltungsgesellschaft innerhalb eines angemessenen
Zeitraumes wieder verkaufen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den Fonds mindestens zu einem Drittel des Nettofondsvermégens solche
Vermogenswerte erwerben, die auf den Euro lauten.

Art. 20. Fondswihrung, Bewertungstag, Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Bewertung.

1. Fondswiahrung ist die Deutsche Mark, ab dem 1. April 1999 der Euro.

2. Bewertungstag ist jeder Bankarbeitstag in Luxemburg.

3. Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemiss Artikel 7 des Verwal-
tungsreglements.

4. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der Fonds-
wihrung zahlbar.

5. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

6. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewer-
tungstag in der Fondswahrung.

7. Die in Artikel 7 (Anteilwertberechnung), Absatz 2 Buchstaben d) und g) genannten Bewertungsgrundsitze finden
keine Anwendung.

Art. 21. Anteile.

1. Die Anteile werden in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

2. Alle Anteile haben gleiche Rechte.

Art. 22. Ertragsverwendung.
Die im Fondsvermogen vereinnahmten Zins- und Dividendenertrige sowie sonstige ordentliche Ertrage abziglich
Kosten («ordentliche Nettoertrage») werden nicht ausgeschiittet, sondern im Fondsvermogen thesauriert.

Art. 23. Depotbank.
Depotbank ist die DG BANK LUXEMBOURG S.A.

Art. 24. Kosten fiir die Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermaogens.

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, vom Fonds ein jihrliches Entgelt bis zu 2,0 % zuziiglich anfallender
gesetzlicher Mehrwertsteuer auf das Nettofondsvermégen zu erhalten, das auf der Basis des kalendertiglichen Netto-
fondsvermégens wihrend des entsprechenden Monats zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats
zahlbar ist.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Fondsvermaogen:

a) ein jahrliches Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank in Hohe von bis zu 0,10 % zuziiglich anfallender gesetzlicher
Mehrwertsteuer, das auf der Basis des kalendertéglichen Nettofondsvermogens wihrend des entsprechenden Monats zu
berechnen und ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

b) eine Bearbeitungsgebiihr in Héhe von bis zu 0,1% des Betrages jeder Wertpapiertransaktion fiir Rechnung des
Fonds, soweit ihr dafiir nicht bankiibliche Gebiihren zustehen.

c) Daneben werden der Depotbank verauslagte fremde Spesen und Kosten sowie Verwahrgebiihren der Drittver-
wahrer erstattet.

Art. 25. Rechnungsjahr.
Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 31. Mdrz, zum ersten Mal am 31. Marz 1997.



12858

Art. 26. Dauer des Fonds.
Der Fonds wird auf unbestimmte Zeit errichtet.

Luxemburg, den 15. Marz 1999. UNION INVESTMENT DG BANK
LUXEMBOURG S.A. LUXEMBOURG S.A.
Die Verwaltungsgesellschaft Die Depotbank
Unterschriften Unterschriften

SONDERREGLEMENT DG Lux PORTFOLIO Zuwachs

Fir den DG Lux PORTFOLIO Zuwachs, ein Unterfonds des in einer Umbrella-Konstruktion errichteten DG Lux
PORTFOLIO, ist das am 13. Juni 1996 im Mémorial C veroffentlichte Verwaltungsreglement, zusammen mit einer am 17.
April 1999 ebendort versffentlichten Anderung, die am 1. April 1999 in Kraft tritt, integraler Bestandteil. Erginzend
beziehungsweise abweichend gelten die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements.

Art. 19. Anlagepolitik.

Ziel der langfristigen Anlagepolitik von DG Lux PORTFOLIO Zuwachs (der «Fondsy) ist die Erwirtschaftung eines
angemessenen Wertzuwachses des angelegten Kapitals. Das Fondsvermégen wird iiberwiegend investiert in Aktien,
Aktienzertifikaten, Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen, Genuss-, Partizipations- und Optionsscheinen auf
Wertpapiere, oder, sofern dies im Interesse der Anleger geboten erscheint, voriibergehend liberwiegend in fest- und
variabel verzinslichen Wertpapieren (Anleihen), Wandel- und Optionsanleihen und Zero-Bonds, die an Wertpapier-
borsen oder an anderen geregelten Markten gehandelt werden, die anerkannt, fiir das Publikum offen sind und deren
Funktionsweise ordnungsgemdiss ist.

Art. 20. Fondswihrung, Bewertungstag, Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Bewertung.

1. Fondswihrung ist die Deutsche Mark, ab dem 1. April 1999 der Euro.

2. Bewertungstag ist jeder Bankarbeitstag in Luxemburg.

3. Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemiss Artikel 7 des Verwal-
tungsreglements.

4. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der Fonds-
wihrung zahlbar.

5. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

6. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewer-
tungstag in der Fondswéhrung.

7. Die in Artikel 7 (Anteilwertberechnung), Absatz 2 Buchstaben d) und g) genannten Bewertungsgrundsitze finden
keine Anwendung.

Art. 21. Anteile.

1. Die Anteile werden in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

2. Alle Anteile haben gleiche Rechte.

Art. 22. Ertragsverwendung.
Die im Fondsvermdgen vereinnahmten Zins- und Dividendenertridge sowie sonstige ordentliche Ertrdge abziiglich
Kosten («ordentliche Nettoertrage») werden nicht ausgeschiittet, sondern im Fondsvermégen thesauriert.

Art. 23. Depotbank.
Depotbank ist die DG BANK LUXEMBOURG S.A.

Art. 24. Kosten fiir die Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermaogens.

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, vom Fonds ein jihrliches Entgelt bis zu 2,0 % zuziglich anfallender
gesetzlicher Mehrwertsteuer auf das Nettofondsvermogen zu erhalten, das auf der Basis des kalendertdglichen Netto-
fondsvermégens wihrend des entsprechenden Monats zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats
zahlbar ist.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Fondsvermogen:

a) ein jahrliches Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank in Hohe von bis zu 0,10 % zuziiglich anfallender gesetzlicher
Mehrwertsteuer das auf der Basis des kalendertaglichen Nettofondsvermogens wihrend des entsprechenden Monats zu
berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

b) eine Bearbeitungsgebiihr in Hohe von bis zu 0,1 % des Betrages jeder Wertpapiertransaktion fiir Rechnung des
Fonds, soweit ihr dafiir nicht bankiibliche Gebiihren zustehen.

c) Daneben werden der Depotbank verauslagte fremde Spesen und Kosten sowie Verwahrgebiihren der Drittver-
wahrer erstattet.

Art. 25. Rechnungsjahr.
Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 31. Mdrz, zum ersten Mal am 31. Marz 1997.

Art. 26. Dauer des Fonds.
Der Fonds wird auf unbestimmte Zeit errichtet.

Luxemburg, den 15. Marz 1999. UNION INVESTMENT DG BANK
LUXEMBOURG S.A. LUXEMBOURG S.A.
Die Verwaltungsgesellschaft Die Depotbank
Unterschriften Unterschriften

Enregistré a Luxembourg, le 23 mars 1999, vol. 521, fol. 19, case 1. — Regu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): Signature.
(14230/685/682) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 mars 1999.
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GELINCO, GENERAL LUXEMBOURG INVESTMENT COMPANY, Société Anonyme.
Siege social: L-1631 Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 8.843.

DISSOLUTION
Extrait

Il résulte d’un acte de dissolution de société recu par Maitre Jean Seckler, notaire de résidence a Junglinster, en date
du 30 décembre 1998, enregistré a Grevenmacher, le 6 janvier 1999, volume 505, folio 13, case 6.

I. - Que par acte regu par le notaire Joseph Kerschen, alors de résidence a Luxembour-Eich, en date du 6 novembre
1969, publié au Mémorial C numéro 15 du 28 janvier 1970, il a été constitué une société anonyme sous la dénomination
de GENERAL LUXEMBOURG INVESTMENT COMPANY, en abrégé GELINCO, avec siége social a L-1631 Luxem-
bourg, R.C. Luxembourg B numéro 8.843, avec un capital social de cinq millions de francs luxembourgeois (5.000.000,-
LUF), représenté par cinq mille (5.000) actions avec une valeur nominale de mille francs luxembourgeois (1.000,- LUF)
chacune.

Il. - Qu’a la suite de la réunion de toutes les actions de la société dans une seule main, celle-ci se trouve dissoute
suivant décision de l'actionnaire unique.

Ill. - Que les livres et documents de la société dissoute resteront déposés pendant cinq ans au moins a L-1631 Luxem-
bourg, 35, rue Glesener.

Pour extrait conforme, délivré aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Junglinster, le 2 février 1999. J. Seckler

Notaire

(07102/231/24) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 1999.

GROPALUX, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: Luxembourg, 3, rue Hogenberg.
R. C. Luxembourg B 12.258.

Le bilan et 'annexe au 31 décembre 1997, ainsi que les autres documents et informations qui s’y rapportent, enregis-
trés a Luxembourg le 26 janvier 1999, vol. 519, fol. 14, case 3, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés
de Luxembourg, le 3 février 1999.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 29 janvier 1999. Signatures.
(07103/534/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 février 1999.

MANATAN HOLDING, Société Anonyme.
Siege social: L-2227 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 17.857.

PROJET DE SCISSION
Adopté a 'unanimité suivant une Résolution du Conseil d’Administration du 2 avril 1999

1. Le Conseil d’Administration a décidé de soumettre au vote des actionnaires de la société, lors d’'une Assemblée
Générale Extraordinaire qui sera convoquée au plus tot pour le 21 mai 1999, soit plus d’'un mois aprés la publication du
présent projet, la scission de la société MANATAN HOLDING S.A,, société anonyme de droit luxembourgeois, ayant
son siége social a L-2227 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve par la constitution de cinq nouvelles sociétés
anonymes de droit luxembourgeois TEXANOX LUX S.A., HEXX S.A., LARAM S.A,, ENNA S.A. et XARO S.A,, toutes
les cing ayant leur siége social a L-2227 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.

2. Les projets de statuts de chacune de ces cinq sociétés a constituer, soit TEXANOX LUX S.A., HEXX S.A.,, LARAM
S.A., ENNA S.A. et XARO S.A. sont annexés au présent projet de scission dont ils font partie intégrante.

3. Les actionnaires de MANATAN HOLDING S.A. regoivent dans chacune des cing nouvelles sociétés, soit
TEXANOX LUX S.A,, HEXX S.A., LARAM S.A., ENNA S.A. et XARO S.A. 1 action nouvelle pour 1 action ancienne.

Toutes les actions étant au porteur, I’échange des actions de la société scindée MANATAN HOLDING S.A. contre
des actions des sociétés TEXANOX LUX S.A.,, HEXX S.A.,, LARAM S. A, ENNA S.A. et XARO S.A. se fera par remise
des actions au jour de la scission.

4. Les nouvelles actions des sociétés TEXANOX LUX S.A., HEXX S.A., LARAM S.A,, ENNA S.A. et XARO S.A.
seront émises avec jouissance a dater du jour de leur constitution.

5. Au point de vue comptable, toutes les opérations de la société scindée sont considérées comme accomplies dans
la méme proportion pour toutes les sociétés a partir du 31 mars 1999.

6. La scission proposée ne donnera pas lieu a une attribution d’avantages particuliers aux membres du Conseil
d’Administration ni au commissaire aux comptes de la société scindée.

7. Lactif et le passif selon le bilan arrété au 31 mars 1999 de la société a scinder MANATAN HOLDING S.A. seront
répartis entre les sociétés a résulter de la scission de la maniére suivante:

La société TEXANOX LUX S.A. aura les éléments de patrimoine actif et passif, et donc le bilan d’ouverture suivant:
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ACTIF BEF PASSIF BEF

Avoirs en banques . ........... 48.444.478 Capital (représenté par

Créances .. ................. 6.466.527 270 actions SD.V.N)) ............ 2.700.000
Réserve légale ................. 270.000
Autres réserves . ............... 9.030.000
Résultats reportés . ............. 104.906
Dettes
Autresdettes . . ................ 4.076.057
Bénéfice de I'exercice en cours . . . . .. 38.730.042

Total ............. .. . .. 54.911.005 Total . ... ... 54.911.005

La société HEXX S.A. aura les éléments de patrimoine actif et passif, et donc le bilan d’ouverture suivant:

Avoirs en banques . ........... 48.444.478 Capital (représenté par

Créances .. .........on... 6.466.527 270 actions SD.V.N)) . ... ... . ... 2.700.000
Réservelégale ................. 270.000
Autresréserves . ............... 9.030.000
Résultats reportés . ............. 104.906
Dettes
Autresdettes . . ................ 4.076.057
Bénéfice de I'exercice encours . . . . .. 38.730.042

Total ........... ... ... . ... 54.911.005 Total ... .. ... L 54.911.005

La société LARAM S.A. aura les éléments de patrimoine actif et passif, et donc le bilan d’ouverture suivant:

Avoirs en banques . ........... 48.444.478 Capital (représenté par

Créances .. ................. 6.466.527 270 actions SD.V.N)) ............ 2.700.000
Réserve légale ................. 270.000
Autres réserves . ............... 9.030.000
Résultats reportés .. ............ 104.906
Dettes
Autresdettes . . . ............... 4.076.057
Bénéfice de I'exercice encours . . . . .. 38.730.042

Total ............. . . L. 54.911.005 Total ... ... 54.911.005

La société ENNA S.A. aura les éléments de patrimoine actif et passif, et donc le bilan d’ouverture suivant:

Avoirs enbanques . ........... 48.444.478 Capital (représenté par

Créances . . .......oouuuun... 6.466.527 270 actions SD.V.N)) . ........... 2.700.000
Réservelégale ................. 270.000
Autresréserves . ............... 9.030.000
Résultats reportés . ............. 104.906
Dettes
Autresdettes . . ................ 4.076.057
Bénéfice de I'exercice encours . . . . .. 38.730.042

Total ............ .. ... .. .. 54.911.005 Total ... ... ... L 54.911.005

La société XARO S.A. aura les éléments de patrimoine actif et passif, et donc le bilan d’ouverture suivant:

Avoirs en banques .. .......... 48.444.478 Capital (représenté par

Créances . ......... ... ...... 6.466.527 270 actions SD.V.N) ............ 2.700.000
Réserve légale ................. 270.000
Autres réserves . ............... 9.030.000
Résultats reportés .. ............ 104.906
Dettes
Autresdettes . .. ............... 4.076.057
Bénéfice de I'exercice encours . . . . .. 38.730.042

Total ............ ... L. 54.911.005 Total . ... ... 54.911.005

Tout élément d’actif de la société scindée non attribué dans le projet de scission sera réparti de maniére propor-
tionnelle I'actif attribué a chacune des sociétés bénéficiaires.
Les projets des actes constitutifs des cinq nouvelles sociétés sont les suivantes:

Art. 1er. |l est constitué par les présentes entre les comparants et tous ceux qui deviendront propriétaires des
actions ci-aprés une société anonyme luxembourgeoise dénommée TEXANOX LUX S.A.

Art. 2. La société est constituée pour une durée illimitée a compter de I'acte constitutif. Elle pourra étre dissoute
par décision de 'assemblée générale extraordinaire des actionnaires statuant comme en matiére de modification clos
statuts.

Art. 3. Le siége de la société est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré par simple décision du conseil d’administration dans toute autre localité du Grand-Duché de
Luxembourg, et méme a I’étranger lorsque des événements extraordinaires, d’ordre militaire, politique, é&conomique ou
social, feront obstacle a I'activité normale de la société a son siége ou seront imminents, et ce jusqu’a la disparition
desdits événements.
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Art. 4. La société a pour objet la prise de participation sous quelque forme que ce soit, dans toutes sociétés
commerciales, industrielles, financiéres ou autres, luxembourgeoises ou étrangeéres, I'acquisition de tous titres et droits
par voie de participation, d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat, de négociation et de toute autre
maniére et notamment I'acquisition de brevets et licences, leur gestion et leur mise en valeur, 'octroi aux entreprises
auxquelles elle s’intéresse, de tous concours, préts, avances ou garanties, enfin toute activité et toutes opérations
généralement quelconques se rattachant directement ou indirectement a son objet, autorisées par et rentrant dans les
limites tracées par la loi du trente et un juillet mil neuf cent vingt-neuf sur les sociétés de participations financieres et de
Particle 209 de la loi sur les sociétés commerciales.

Art. 5. Le capital social est fixé a LUF 2.700.000,- (deux millions sept cent mille francs luxembourgeois), représenté
par 270 actions sans désignation de valeur nominale.

Le capital pourra étre augmenté ou réduit dans les conditions légalement requises.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire. La société peut procéder au rachat de ses
propres actions sous les conditions prévues par la loi.

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins et qui élit un président dans
son sein. La durée de leur mandat ne pourra excéder six ans.

Art. 7. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour gérer les affaires sociales et faire
tous les actes de disposition et d’administration qui rentrent dans I'objet social, et tout ce qui n’est pas réservé a
I'assemblée générale par les présents statuts ou par la loi est de sa compétence. Il peut notamment compromettre,
transiger, consentir tous désistements et mainlevées, avec sans paiement.

Le Conseil d’Administration est autorisé a procéder au versement d’acomptes sur dividendes aux conditions et
suivant les modalités fixées par la loi. Le Conseil d’Administration peut déléguer tout ou partie de la gestion journaliere
des affaires de la société, ainsi que la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs
administrateurs, directeurs, gérants et/ou agents, associés ou non associés. La société se trouve engagée, soit par la
signature collective de deux administrateurs, soit par la signature individuelle de la personne a ce déléguée par le
Conseil.

Art. 8. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, seront suivies au nom de la société par un
membre du Conseil ou une personne a ce déléguée par le Conseil.

Art. 9. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires. Ils sont nommés pour un terme
n’excédant pas six années.

Art. 10. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre.

Art. 11. L’assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le premier vendredi du mois de juin 2 11.00 heures
a Luxembourg, au siege social ou a tout autre endroit a désigner par les avis de convocations. Si ce jour est un jour férié
légal, 'assemblée se réunira le premier jour ouvrable suivant.

Art. 12. Pour pouvoir assister a 'assemblée générale, les propriétaires d’actions au porteur doivent en effectuer le
dépot cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter lui-méme ou par
mandataire, lequel ne peut pas étre actionnaire lui-méme.

Art. 13. L’assemblée générale a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la
société. Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Art. 14. Pour tous les points non réglés par aux présents statuts, les parties se soumettent aux dispositions de la loi
du dix aoGt mil neuf cent quinze et aux lois modificatives.

Art. 1er. |l est constitué par les présentes entre les comparants et tous ceux qui deviendront propriétaires des
actions ci-aprés une société anonyme luxembourgeoise dénommée HEXX S.A.

Art. 2. La société est constituée pour une durée illimitée a compter de I'acte constitutif. Elle pourra étre dissoute
par décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires statuant comme en matiére de modification des
statuts.

Art. 3. Le siége de la société est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré par simple décision du conseil d’administration dans toute autre localité du Grand-Duché de
Luxembourg, et méme a I'étranger lorsque des événements extraordinaires, d’ordre militaire, politique, économique ou
social, feront obstacle a I'activité normale de la société a son siége ou seront imminents, et ce jusqu’a la disparition
desdits événements.

Art. 4. La société a pour objet la prise de participation sous quelque forme que ce soit, dans toutes sociétés
commerciales, industrielles, financiéres ou autres, luxembourgeoises ou étrangéres, I'acquisition de tous titres et droits
par voie de participation, d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat, de négociation et de toute autre
maniére et notamment I'acquisition de brevets et licences, leur gestion et leur mise en valeur, 'octroi aux entreprises
auxquelles elle s’intéresse, de tous concours, préts, avances ou garanties, enfin toute activité et toutes opérations
généralement quelconques se rattachant directement ou indirectement a son objet, autorisées par et rentrant dans les
limites tracées par la loi du trente et un juillet mil neuf cent vingt-neuf sur les sociétés de participations financiéres et de
Particle 209 de la loi sur les sociétés commerciales.

Art. 5. Le capital social est fixé a LUF 2.700.000,- (deux millions sept cent mille francs luxembourgeois), représenté
par 270 actions sans valeur nominale.

Le capital pourra étre augmenté ou réduit dans les conditions légalement requises.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de l'actionnaire. La société peut procéder au rachat de ses
propres actions sous les conditions prévues par la loi.
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Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins et qui élit un président dans
son sein. La durée de leur mandat ne pourra excéder six ans.

Art. 7. Le conseil d’'administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour gérer les affaires sociales et faire
tous les actes de disposition et d’administration qui rentrent dans I'objet social, et tout ce qui n’est pas réservé a
I'assemblée générale par les présents statuts ou par la loi est de sa compétence. Il peut notamment compromettre,
transiger, consentir tous désistements et mainlevées, avec sans paiement.

Le Conseil d’Administration est autorisé a procéder au versement d’acomptes sur dividendes aux conditions et
suivant les modalités fixées par la loi. Le Conseil d’Administration peut déléguer tout ou partie de la gestion journaliere
des affaires de la société, ainsi que la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs
administrateurs, directeurs, gérants et/ou agents, associés ou non associés. La société se trouve engagée, soit par la

signature collective de deux administrateurs, soit par la signature individuelle de la personne a ce déléguée par le
Conseil.

Art. 8. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, seront suivies au nom de la société par un
membre du Conseil ou une personne a ce déléguée par le Conseil.

Art. 9. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires. lls sont nommés pour un terme
n’excédant pas six années.

Art. 10. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre.

Art. 11. L’assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le troisieme vendredi du mois de juin a 11.00 heures
a Luxembourg, au siége social ou a tout autre endroit a désigner par les avis de convocations. Si ce jour est un jour férié
légal, 'assemblée se réunira le premier jour ouvrable suivant.

Art. 12. Pour pouvoir assister a 'assemblée générale, les propriétaires d’actions au porteur doivent en effectuer le
dépot cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter lui-méme ou par
mandataire, lequel ne peut pas étre actionnaire lui-méme.

Art. 13. L’'assemblée générale a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la
société. Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Art. 14. Pour tous les points non réglés par aux présents statuts, les parties se soumettent aux dispositions de la loi
du dix ao(t mil neuf cent quinze et aux lois modificatives.

Art. 1er. |l est constitué par les présentes entre les comparants et tous ceux qui deviendront propriétaires des
actions ci-aprés une société anonyme luxembourgeoise dénommée LARAM S.A.

Art. 2. La société est constituée pour une durée illimitée a compter de I'acte constitutif. Elle pourra étre dissoute
par décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires statuant comme en matiére de modification des
statuts.

Art. 3. Le siége de la société est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré par simple décision du conseil d’administration dans toute autre localité du Grand-Duché de
Luxembourg, et méme a I'étranger lorsque des événements extraordinaires, d’'ordre militaire, politique, économique ou
social, feront obstacle a I'activité normale de la société a son siége ou seront imminents, et ce jusqu’a la disparition
desdits événements.

Art. 4. La société a pour objet la prise de participation sous quelque forme que ce soit, dans toutes sociétés
commerciales, industrielles, financiéres ou autres, luxembourgeoises ou étrangeéres, I'acquisition de tous titres et droits
par voie de participation, d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat, de négociation et de toute autre
maniere et notamment 'acquisition de brevets et licences, leur gestion et leur mise en valeur, I'octroi aux entreprises
auxquelles elle s’intéresse, de tous concours, préts, avances ou garanties, enfin toute activité et toutes opérations
généralement quelconques se rattachant directement ou indirectement a son objet, autorisées par et rentrant dans les
limites tracées par la loi du trente et un juillet mil neuf cent vingt-neuf sur les sociétés de participations financieres et de
larticle 209 de la loi sur les sociétés commerciales.

Art. 5. Le capital social est fixé a LUF 2.700.000,- (deux millions sept cent mille francs luxembourgeois), représenté
par 270 actions sans valeur nominale.

Le capital pourra étre augmenté ou réduit dans les conditions légalement requises.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire. La société peut procéder au rachat de ses
propres actions sous les conditions prévues par la loi.

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins et qui élit un président dans
son sein. La durée de leur mandat ne pourra excéder six ans.

Art. 7. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour gérer les affaires sociales et faire
tous les actes de disposition et d’administration qui rentrent dans I'objet social, et tout ce qui n’est pas réservé a
’assemblée générale par les présents statuts ou par la loi est de sa compétence. Il peut notamment compromettre,
transiger, consentir tous désistements et mainlevées, avec sans paiement.

Le Conseil d’Administration est autorisé a procéder au versement d’acomptes sur dividendes aux conditions et
suivant les modalités fixées par la loi. Le Conseil d’Administration peut déléguer tout ou partie de la gestion journaliere
des affaires de la société, ainsi que la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs
administrateurs, directeurs, gérants et/ou agents, associés ou non associés. La société se trouve engagée, soit par la
signature collective de deux administrateurs, soit par la signature individuelle de la personne a ce déléguée par le
Conseil.
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Art. 8. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, seront suivies au nom de la société par un
membre du Conseil ou une personne a ce déléguée par le Conseil.

Art. 9. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires. Ils sont nommés pour un terme
n’excédant pas six années.

Art. 10. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre.

Art. 11. L’assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le premier vendredi du mois d’avril a 10.00 heures a
Luxembourg, au siége social ou a tout autre endroit a désigner par les avis de convocations. Si ce jour est un jour férié
légal, 'assemblée se réunira le premier jour ouvrable suivant.

Art. 12. Pour pouvoir assister a I'assemblée générale, les propriétaires d’actions au porteur doivent an effectuer le
dépot cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter lui-méme ou par
mandataire, lequel ne peut pas étre actionnaire lui-méme.

Art. 13. L’assemblée générale a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la
société. Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Art. 14. Pour tous les points non réglés par aux présents statuts, les parties se soumettent aux dispositions de la loi
du dix aoGt mil neuf cent quinze et aux lois modificatives.

Art. 1er. |l est constitué par les présentes entre les comparants et tous ceux qui deviendront propriétaires des
actions ci-apres une société anonyme luxembourgeoise dénommée ENNA S.A.

Art. 2. La société est constituée pour une durée illimitée a compter de I'acte constitutif. Elle pourra étre dissoute
par décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires statuant comme en matiére de modification des
statuts.

Art. 3. Le siege de la société est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré par simple décision du conseil d’administration dans toute autre localité du Grand-Duché de
Luxembourg, et méme a I'étranger lorsque des événements extraordinaires, d’ordre militaire, politique, économique ou
social, feront obstacle a I'activité normale de la société a son siége ou seront imminents, et ce jusqu’a la disparition
desdits événements.

Art. 4. La société a pour objet la prise de participation sous quelque forme que ce soit, dans toutes sociétés
commerciales, industrielles, financieres ou autres, luxembourgeoises ou étrangéres, I'acquisition de tous titres et droits
par voie de participation, d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat, de négociation et de toute autre
maniére et notamment I'acquisition de brevets et licences, leur gestion et leur mise en valeur, 'octroi aux entreprises
auxquelles elle s’intéresse, de tous concours, préts, avances ou garanties, enfin toute activité et toutes opérations
généralement quelconques se rattachant directement ou indirectement a son objet, autorisées par et rentrant dans les
limites tracées par la loi du trente et un juillet mil neuf cent vingt-neuf sur les sociétés de participations financiéres et de
Particle 209 de la loi sur les sociétés commerciales.

Art. 5. Le capital social est fixé a LUF 2.700.000,- (deux millions sept cent mille francs luxembourgeois), représenté
par 270 actions sans valeur nominale.

Le capital pourra étre augmenté ou réduit dans les conditions légalement requises.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire. La société peut procéder au rachat de ses
propres actions sous les conditions prévues par la loi.

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins et qui élit un président dans
son sein. La durée de leur mandat ne pourra excéder six ans.

Art. 7. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour gérer les affaires sociales et faire
tous les actes de disposition et d’administration qui rentrent dans I'objet social, et tout ce qui n’est pas réservé a
I’assemblée générale par les présents statuts ou par la loi est de sa compétence. Il peut notamment compromettre,
transiger, consentir tous désistements et mainlevées, avec sans paiement.

Le Conseil d’Administration est autorisé a procéder au versement d’acomptes sur dividendes aux conditions et
suivant les modalités fixées par la loi. Le Conseil d’Administration peut déléguer tout ou partie de la gestion journaliére
des affaires de la société, ainsi que la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs
administrateurs, directeurs, gérants et/ou agents, associés ou non associés. La société se trouve engagée, soit par la

signature collective de deux administrateurs, soit par la signature individuelle de la personne a ce déléguée par le
Conseil.

Art. 8. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, seront suivies au nom de la société par un
membre du Conseil ou une personne a ce déléguée par le Conseil.

Art. 9. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires. Ils sont nommés pour un terme
n’excédant pas six années.

Art. 10. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre.

Art. 11. L’assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le premier vendredi du mois de mai a 10.00 heures a

Luxembourg, au siege social ou a tout autre endroit a désigner par les avis de convocations. Si ce jour est un jour férié
légal, 'assemblée se réunira le premier jour ouvrable suivant.

Art. 12. Pour pouvoir assister a I'assemblée générale, les propriétaires d’actions au porteur doivent en effectuer le
dépét cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter lui-méme ou par
mandataire, lequel ne peut pas étre actionnaire lui-méme.
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Art. 13. L’assemblée générale a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la
société. Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Art. 14. Pour tous les points non réglés par aux présents statuts, les parties se soumettent aux dispositions de la loi
du dix aolt mil neuf cent quinze et aux lois modificatives.

Art. 1er. |l est constitué par les présentes entre les comparants et tous ceux qui deviendront propriétaires des
actions ci-aprés une société anonyme luxembourgeoise dénommée XARO S.A.

Art. 2. La société est constituée pour une durée illimitée a compter de I'acte constitutif. Elle pourra étre dissoute
par décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires statuant comme en matiére de modification des
statuts.

Art. 3. Le siége de la société est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré par simple décision du conseil d’administration dans toute autre localité du Grand-Duché de
Luxembourg, et méme a I’étranger lorsque des événements extraordinaires, d’ordre militaire, politique, é&conomique ou
social, feront obstacle a I'activité normale de la société a son siége ou seront imminents, et ce jusqu’a la disparition
desdits événements.

Art. 4. La société a pour objet la prise de participation sous quelque forme que ce soit, dans toutes sociétés
commerciales, industrielles, financieres ou autres, luxembourgeoises ou étrangeres, 'acquisition de tous titres et droits
par voie de participation, d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat, de négociation et de toute autre
maniere et notamment I'acquisition de brevets et licences, leur gestion et leur mise en valeur, 'octroi aux entreprises
auxquelles elle s’intéresse, de tous concours, préts, avances ou garanties, enfin toute activité et toutes opérations
généralement quelconques se rattachant directement ou indirectement a son objet, autorisées par et rentrant dans les
limites tracées par la loi du trente et un juillet mil neuf cent vingt-neuf sur les sociétés de participations financiéres et de
Particle 209 de la loi sur les sociétés commerciales.

Art. 5. Le capital social est fixé a LUF 2.700.000,- (deux millions sept cent mille francs luxembourgeois), représenté
par 270 actions sans valeur nominale.

Le capital pourra étre augmenté ou réduit dans les conditions légalement requises.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire. La société peut procéder au rachat de ses
propres actions sous les conditions prévues par la loi.

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins et qui élit un président dans
son sein. La durée de leur mandat ne pourra excéder six ans.

Art. 7. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour gérer les affaires sociales et faire
tous les actes de disposition et d’administration qui rentrent dans I'objet social, et tout ce qui n’est pas réservé a
'assemblée générale par les présents statuts ou par la loi est de sa compétence. Il peut notamment compromettre,
transiger, consentir tous désistements et mainlevées, avec sans paiement.

Le Conseil d’Administration est autorisé a procéder au versement d’acomptes sur dividendes aux conditions et
suivant les modalités fixées par la loi. Le Conseil d’Administration peut déléguer tout ou partie de la gestion journaliere
des affaires de la société ainsi que la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs
administrateurs, directeurs, gérants et/ou agents, associés ou non associés. La société se trouve engagée, soit par la
signature collective de deux administrateurs, soit par la signature individuelle de la personne a ce déléguée par le
Conseil.

Art. 8. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, seront suivies au nom de la société par un
membre du Conseil ou une personne a ce déléguée par le Conseil.

Art. 9. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires. lls sont nommés pour un terme
n’excédant pas six années.

Art. 10. L’année sociale commence le premier avril et finit le trente et un mars.

Art. 11. L’assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le premier vendredi du mois de septembre a 11.00
heures a Luxembourg, au siége social ou a tout autre endroit a désigner par les avis de convocations. Si ce jour est un
jour férié légal, 'assemblée se réunira le premier jour ouvrable suivant.

Art. 12. Pour pouvoir assister a I'assemblée générale, les propriétaires d’actions au porteur doivent en effectuer le
dépot cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter lui-méme ou par
mandataire, lequel ne peut pas étre actionnaire lui-méme.

Art. 13. L’assemblée générale a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la
société. Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Art. 14. Pour tous les points non réglés par aux présents statuts, les parties se soumettent aux dispositions de la loi
du dix aolt mil neuf cent quinze et aux lois modificatives.
Administrateur ~ Administrateur  Administrateur
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