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CALCULUS FONDS, Fonds Commun de Placement a Compartiments Multiples.

VERKAUFSPROSPEKT MIT VERWALTUNGSREGLEMENT
November 1998

Dieser Verkaufsprospekt ist nur giiltig in Verbindung mit dem Vewaltungsreglement, dem letzten Jahresbericht des
Fonds und, wenn der Stichtag des letzteren linger als 8 Monate zuriickliegt, zusatzlich mit einem jiingeren Halbjahres-
bericht. Beide Berichte sind Bestandteil des Verkaufsprospektes.

Niemand ist ermiachtigt, sich auf Angabe zu berufen, welche nicht im dem Verkaufsprospekt oder in Unterlagen
enthalten sind, auf welche der Verkaufsprospekt sich beruft und welche der Offentlichkeit zuginglich sind.

1. Der Fonds

Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebene Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht als Umbrella-
fonds mit der Moglichkeit der Auflegung verschiedener Teilfonds in der Form eines «Fonds commun de placement a
compartiments multiples» errichtetes Sondervermégen aus Wertpapieren und sonstigen Vermégenswerten. Er wurde
nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 30. Marz 1988 iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen aufgelegt und
erfiillt die Anforderungen der Richtlinie des Rates der Europiischen Gemeinschaften 85/611/EWG vom 20. Dezember
1985.

Der Fonds wird von der CALCULUS INVESTMENT MANAGEMENT S.A., Luxembourg («Verwaltungsgesellschaft),
verwaltet.

Die Beteiligung an dem Fonds richtet sich nach diesem Verkaufsprospekt und dem anschliessend abgedruckten
Verwaltungsreglement. Beide Unterlagen zusammen bilden die Basis fiir den Erwerb von Anteilen.

2. Die Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik ist die nachhaltige Wertsteigerung der von den Kunden eingebrachten Anlagemittel.

Zu diesem Zweck wird die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern eine Auswahl an Fonds («Teilfonds») anbieten, die
sich untereinander durch die in der nachfolgenden Ubersicht beschriebenen Merkmale der Anlagepolitik unterscheiden.

Es werden derzeit Anteile des folgenden Teilfonds angeboten: CALCULUS FONDS AKTIEN GLOBAL.

Das Fondsvermogen des CALCULUS FONDS wird vorwiegend in internationalen Aktien-Standardwerten angelegt,
erganzend auch in Aktien-Nebenwerten. Derivative Instrumente, insbesondere Optionen und Futures, werden sowohl
fur die Absicherung bestehender Positionen als auch zur Umsetzung der Anlagestrategie genutzt. Ausserdem kdnnen
Woandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen, fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere sowie Optionsscheine auf
Wertpapiere erworben werden. Das Fondsvermdgen kann daneben in anderen zuldssigen Vermdgenswerten gemiss
Artikel 4 des Verwaltungsreglements angelegt werden.

Weitere Einzelheiten zur Anlagepolitik und den Anlagegrenzen des Fonds sind in Artikel 4 des nachstehend
abgedruckten Verwaltungsreglements des Fonds festgelegt. Dort wird auch auf solche Instrumente und Techniken hinge-
wiesen, die erhdhte Risiken beinhalten, insbesondere auf Options- und Finanz-Termingeschifte. Der Fonds darf unter
Beachtung der Anlagegrenzen solche Instrumente und Techniken auch mit einem anderen Ziel als der Absicherung
tatigen. Dies geschieht jedoch nur, sofern es mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar ist und deren Qualitdt nicht
beeintrichtigt.

Soweit fiir das Fondsvermégen des CALCULUS FONDS Optionsanleihe erworben werden, ist darauf hinzuweisen,
dass solche Vermogenswerte mit einem hoheren Anlagerisiko behaftet sind als die zugrundliegenden Aktienwerte.

Vorstehendes Angebot an Teilfonds kann nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft um Teilfonds mit anderen
Anlageschwerpunkten erginzt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Teilfonds bis zu 100% des Netto-Fondsvermégens des jeweiligen Teilfonds
in Wertpapieren verschiedener Emissionen im Sinne des Artikels 4 Absatz 3 m) des hiernach abgedruckten Verwal-
tungsreglements anlegen.

Das sich die Kurse an den Wertpapier- und Devisenbérsen tiglich andern konnen, kann keine Garantie gegeben
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft CALCULUS INVESTMENT MANAGEMENT S.A. wurde am 9. November 1998 als
Aktiengesellschaft nach luxemburgischem Recht fiir eine unbestimmte Dauer gegriindet. Sie hat ihren Sitz in 31, allée
Scheffer, L-2520 Luxemburg. Die Satzung der Gesellschaft ist im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations
(«Mémorialy) veroffentlicht und beim Handels- und Gesellschaftsregister beim Bezirksgericht in Luxemburg eingetragen.

Aktiondre der Verwaltungsgesellschaft sind SAL. OPPENHEIM JR. & CIE. LUXEMBURG S.A., Luxemburg; RBM
RAIFFEISENBANK MUNCHEN eG, Miinchen; SPUTZ AG, Diisseldorf, PROSPER S.A., Luxemburg, die als Promotoren
des Fonds fungieren.

Im Rahmen der Verwaltung des Fondsvermdgen kann die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds und seine Teilfonds
unter eigener Verantwortung und auf eigene Kosten Investmentberater gemiss Artikel 2 Absatz 4 des hiernach
abgedruckten Verwaltungsreglements bestellen und mit der Ausfiihrung der tiglichen Anlagepolitik gemidss Artikel 2
Absatz 2 des hiernach abgedruckten Verwaltungsreglements betrauen.

4. Die Depotbank

Die Vermogenswerte aller Teilfonds werden von der Depotbank verwahrt. Depotbank fiir den in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds ist SAL. OPPENHEIM JR & Cie. Luxemburg S.A., eine Bank im Sinne des Luxem-
burger Gesetzes vom 5. April 1993 {iber den Finanzsektor.

Die Depotbank betreibt Bankgeschifte aller Art.
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5. Der Erwerb und die Riickgabe von Anteilen

Anteile an dem Fonds sind Anteile an den jeweiligen Teilfonds. Sie kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, bei den in
diesem Verkaufsprospekt verzeichneten Zahl- und Vertriebstellen und bei der Depotbank erworben und zuriickgegeben
werden.

Bei der Verwaltungsgesellschaft, bei den Zahl- und Vertriebstellen und bei der Depotbank konnen die Anteile gegebe-
nenfalls auch in Anteile einer anderen Anteilklasse oder in Anteile eines anderen Teilfonds umgetauscht werden.

Der Verwaltungsrat kann die Anteile des Fonds zu einem spiteren Zeitpunkt an einer europdischen Borse notieren
lassen.

6. Zahlungen und Informationen

Zahlungen erfolgen lber die Verwaltungsgesellschaft/die Depotbank sowie Uber die im Verkaufsprospekt aufge-
fihrten Zahlstellen.

Informationen fiir die Anteilinhaber sind ebendort und bei den Vertriebstellen erhiltlich.

Die Ausgabe, Riicknahme- und Umtauschpreise kénnen an jedem Bewertungstag gemass Artikel 16 des Verwaltungs-
reglements am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sowie bei allen Zahl- und Vertriebsstellen erfragt
werden (zu Einzelheiten beziiglich der Berechnung des Anteilwertes vgl. Artikel 9 des Verwaltungsreglements).

Dieser Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement des Fonds sowie die Jahres- und Halbjahresbrichte und
sonstigen Verkaufsunterlagen stehen kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der Depotbank sowie bei allen
Zahl- und Vertriebsstellen zur Verfiigung. Dort kénnen auch die Satzung der Verwaltungsgesellschaft sowie simtliche im
nachfolgenden Verkaufsprospekt oder in dem anschliessend abgedruckten Verwaltungsreglement aufgefiihrten beglei-
tenden Vertrage eingesehen werden.

7. Steuern

Die Einkiinfte des Fonds und seiner Teilfonds werden im Grossherzogtum Luxemburg nicht besteuert. Sie kénnen
jedoch etwaigen Quellen- oder anderen Steuern in Lindern unterliegen, in denen das Fondsvermogen der einzelnen
Teilfonds investiert ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Depotbank werden Quittungen iiber solche Steuern
fir einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Das Fondsvermogen unterliegt im Grossherzogtum Luxemburg einer taxe d’abonnement von z. Zt. jahrlich 0.06%
zahlbar pro Quartal auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermégen des Fonds insgesamt. Anteil-
inhaber, die nicht in Luxemburg ansissig sind, beziehungsweise dort keine Betriebsstdtte unterhalten, miissen auf ihre
Anteil oder Ertrige aus Anteilen in Luxemburg keiner Einkommen-, Erbschaft- oder Vermégensteuer entrichten. Fir sie
gelten die jeweiligen nationalen Steuervorschriften.

Ausschiittungen auf die Anteile unterliegen in Luxemburg derzeit keinem Quellensteuerabzug.

8. Wichtiger Hinweis zu Risikobetrachtung

Wertpapieranlagen besitzen nicht nur die Méglichkeit zur Wertsteigerung des eingesetzten Kapitals, sondern sind
auch vielfach mit erheblichen Risiken behaftet. Dies trifft insbesondere auf Anlagen in Aktien und in davon abgeleitete
Wertpapiere, wie Optionsscheine zu, die Eigenkapital von Aktiengesellschaften und deshalb Risikokapital im eigentlichen
Sinne darstellen.

Es kann daher grundsitzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der jeweiligen Anlagepolitik erreicht
werden. In Artikel 4 des Verwaltungsreglements wird zudem auf besondere Anlageformen, insbesondere auf Options-
und Termingeschifte hingewiesen, die spezifische Risiken enthalten kénnen.

Allgemeine Informationen und Uberblick {iber wichtige Daten des Teilfonds

CALCULUS FONDS AKTIEN GLOBAL

Erstauflage: November 1998
Erstausgabepreis *(einschl. Verkaufsprovision): DM 105,-
Verkaufsprovision (in % vom Anteilwert): 5%
Umtauschprovisionen: (in % vom Anteilwert des Teilfonds,

in welchen der Umtausch erfolgen soll): z.Z. keine

Bei Anlagekonten:

- Mindest-Erstanlage: DM 10.000,-

- Regelmiissige Einzahlungen: ab DM 250,-

- Mindestguthaben bei Auszahlplan: DM 50.000,-
Verwaltungsvergiitung (in % vom Netto-Teilfondsvermégen): 1,5% p.a.
Performance-Fee**: 15% p.a.
Depotbankvergiitung: (in % vom Netto-Teilfondsvermogen): 0,15% p.a.
Fondswiéhrung: DM, ab 1.1.1999 Euro
Verwendung der Ertrige: Thesaurierung
Vertriebslinder: Luxemburg, Deutschland
Wertpapierkenn-Nummer: 988896

Stiickelung: Globalzertifikate

Ende des Geschiftsjahres: 31. Dezember

ersmals: 31. Dezember 1998
Rechenschaftsberichte: erster Rechenschaftsbericht zum 31.12.1998

erster Zwischenbericht zum 30.06.1999
* zahlbar innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach Zeichnung
*  ausgedriick als Prozentsatz aus dem Teil der jahrlich netto erwirtschafteten Wertsteigerung des Anteilwertes,
welche eine Wertsteigerung in Héhe von fiinf Prozent jahrlich libersteigt. Die Berechnung und Auszahlung erfolgt im
Einklang mit dem Bestimmungen gemiss Artikel 12 Absatz 2 des nachfolgend abgedruckten Verwaltungsreglements.
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft: CALCULUS INVESTEMENT MANAGEMENT SA.

31, allée Scheffer

L-2520 Luxemburg

Eigenmittel bei Griindung im November 1998: DM 250.000,-
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft:
Vorsitzender: Heinz J. Heisterkamp

Mitglied der Geschiftsleitung der

SAL. OPPENHEIM JR & Cie. Luxemburg S.A., Luxemburg

Verwaltungsratmitglieder: Helmut Benigni
Geschiftsfiihrer der PTT PRIVAT MANAGEMENT
Gesellschaft fiir Vermogensanlagem mbH, Diisseldorf.
Frank Rudolf Flurschiitz
Administrateur-délégué der PROSPER S.A., Luxemburg
Helmut Frohlich
Mitglied des Vorstandes der SPUTZ AG, Diisseldorf
Siegfried Schwab
Mitglied des Vorstandes der
RBM RAIFFAISENBANK MUNCHEN eG, Miinchen

Geschiftsfiihrung: Heinz ). Heisterkamp
Frank R. Flurschiitz
Depotbank: SAL. OPPENHEIM JR. & Cie. Luxemburg S.A.

31, allée Scheffer
L-2520 Luxemburg

Wirschaftspriifer: KPMG AUDIT
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
31, allée Scheffer
L-2520 Luxemburg

Rechtsberater: FALTZ & KREMER
6, rue Heinrich Heine
L-1720 Luxemburg

Anlageberater: Frank Rudolf Flurschiitz
Geschiftsfiihrer der
FLURSCHUTZ FINANCIAL SERVICES GmbH, Friedberg

Beratender Anlageausschuss Frank Rudolf Flurschiitz

Peter Hofmann
Anteilungsleiter Wertpapiere der
RBM RAIFFEISENBANK MUNCHEN eG, Miinchen

Christian Stachow
Bereichsleiter Handel Aktien der SPUTZ AG, Frankfurt

Zahlstelle in Luxemburg (Hauptzahlstelle): SAL. OPPENHEIM JR & Cie. Luxemburg S.A.
31, allée Scheffer
L-2520 Luxemburg

Sonstige Zahl- und Informationsstellen: SAL. OPPENHEIM JR & Cie. KgaA
Unter Sachsenhausen 4
D-50667 KélIn

RBM RAIFFEISENBANK MUNCHEN eG
Theresienstrasse 35
D-80333 Miinchen

VERWALTUNGSREGLEMENT

Art. 1. Der Fonds.

1. Der CALCULUS Fonds (der «Fonds») wurde nach dem Recht des Grossherzogtums Luxemburg als Investment-
fonds (fonds commun de placement) mit verschiedenen Fondskategorien gemidss Teil | des Gesetzes betreffend
Organismen fiir gemeinsame Anlagen vom 30. Marz 1998 errichtet. Jede einzelne Fondskategorie stellt ein Sonderver-
mogen aller Anteilinhaber der betreffenden Fondskategorie dar, bestehend aus Wertpapieren und sonstigen gesetzlich
zuldssigen Vermogenswerten, welches im Nahmen der Verwaltungsgesellschaft und fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anteilinhaber (die «Anteilinhabery) durch die CALCULUS INVESTMENT MANAGEMENT S.A,, eine Aktiengesellschaft
nach dem Recht des Grossherzogtums Luxemburger, mit Sitz in Luxemburg-Stadt (die «Verwaltungsgesellschafty)
verwaltet und nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt wird.

2. Die Fondsanteile (die «Anteile») werden ggf. in Form von Inhaberzertifikaten (die «Anteilzertifikate») oder von
schriftlichen Bestatigungen ausgegeben.
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3. Das Vermogen des Fonds, das von einer Depotbank (die «Depotbank») verwahrt wird, ist von dem Vermogen der
Verwaltungsgesellschaft getrennt zu halten.

4. Zur Depotbank ist SAL. OPPENHEIM JR & Cie. LUXEMBURG S.A. mit Sitz in Luxemburg-Stadt bestellt.

5. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank
hinsichtlich des Sondervermdgens sind in diesem Verwaltungsreglement geregelt. Die jeweils giiltige Fassung sowie
samtliche Anderungen desselben sind im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, dem Amtsblatt des
Grossherzogtums Luxemburg (das «Mémorialy), veréffentlicht.

6. Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anteilhaber das Verwaltungsreglement sowie all ordnungsgemdss geneh-
migten und veroffentlichten Anderungen desselben an.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft.

1. Der Fonds wird- vorbehaltlich der Anlagebeschriankungen in Artikel 4 des Verwaltungsreglements- durch die
Verwaltungsgesellschaft im eigenen Namen, aber ausschliesslich im Interesse und fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anteilinhaber verwaltet. Diese Verwaltungsbefugnis erstreckt sich namentlich, jedoch nicht ausschliesslich, auf den Kauf,
den Verkauf, die Zeichnung, den Umtausch und die Annahme von Wertpapieren und anderen Vermégenswerten sowie
auf die Ausiibung aller Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit dem Vermogenswerten des Fonds zusammen-
hangen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Beriicksichtigung der Anlagebeschriankungen des
Artikels 4 des Verwaltungsreglements fest. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere
seiner Mitglieder sowie sonstige natiirliche oder juristische Personen mit der tiglichen Ausfiihrung der Anlagepolitik
betrauen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir das Sondervermogen einen Anlageausschluss bestellen, der beratende
Funktion hat.

4. Desgleichen kann sich die Verwaltungsgesellschaft bei der Fondsverwaltung des Rats eines oder mehrerer Invest-
mentberater bedienen. Die Investmentberater werden von der Verwaltungsgesellschaft bestellt. Aufgabe der Invest-
mentberater ist insbesondere die Beobachtung der Finanzmarkte, die Analyse der Zusammensetzung des Fondsver-
mogens des jeweiligen Teilfonds und die Abgabe von Anlageempfehlungen an die Verwaltungsgesellschaft unter
Beachtung der Grundsitze der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds und der Anlagebeschriankungen. Die Aufgaben
konnen insbesondere auch die Ausfiihrung der téglichen Anlagepolitik im Sinne von Absatz 2 Satz 2 umfassen.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, vom Fonds ein Entgelt von bis zu 2% p.a. zu erhalten, das monatlich
nachtriglich auf das Netto-Fondsvermégen per letztem Bewertungstag eines jeden Monats zu berechnen und auszu-
zahlen ist.

Art. 3. Die Depotbank.

1. Die Verwaltungsgesellschaft hat der Depotbank die Verwahrung des Fondsvermdgens libertragen. Der Name der
Depotbank wird in den Verkaufsprospekten und dhnlichen Dokumenten des Fonds genannt. Die Depotbank oder die
Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankstellung jederzeit schriftlich mit einer Frist von drei Monaten zu
kiindigen. Eine Kiindigung durch die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank wird wirksam, wenn eine von der
zustindigen Aufsichtsbehorde genehmigte Bank die Pflichten und Funktionen als Depotbank gemiss diesem Verwal-
tungsreglement tbernimmt. Falls eine Kiindigung durch die Depotbank erfolgt, wird die Verwaltungsgesellschaft eine
neue Depotbank ernennen, die die Pflichten und Funktionen als Depotbank gemidss diesem Verwaltungsreglement
Ubernimmt. Bis zur Bestellung einer neuen Depotbank wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der
Anteilinhaber ihren Pflichten und Funktionen als Depotbank gemiss diesem Verwaltungsreglement vollumfinglich
nachkommen.

2. Alle flussigen Mittel, Wertpapiere und andere Vermogenswerte, welche das Vermégen des Fonds darstellen,
werden von der Depotbank fiir die Anteilinhaber des Fonds in gesperrten Konten oder Depots verwahrt, tiber die nur
in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements verfiigt werden darf. Die Depotbank kann
unter ihrer Verantwortung und mit Einverstindnis der Verwaltungsgesellschaft andere Banken im Ausland und/oder
Wertpapiersammelstellen mit der Verwahrung von Wertpapieren des Fonds beauftragen, sofern die Wertpapiere an
auslandischen Borsen zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Wertpapiermarkt gehandelt werden oder nur
im Ausland lieferbar sind.

3. Die Depotbank wird beziiglich des Kaufs bzw. Verkaufs von Call- und Put-Optionen sowie beziiglich Devisenkurs-
sicherungsgeschiften die Einhaltung der entsprechenden Bedingungen in Artikel 4 des Verwaltungsreglements
iberwachen.

4. Die Depotbank wird entsprechend den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft - vorausgesetzt, diese stehen in
Ubereinstimmung mit diesem Verwaltungsreglement, dem Depotbankvertrag, dem jeweils giiltigen Verkaufsprospekt
und dem Gesetz:

a) Anteile des Fonds auf die Zeichner gemiss Artikel 6 des Verwaltungsreglements iibertragen;

b) aus den gesperrten Konten den Kaufpreis fiir Wertpapiere, Bezugs- oder Zuteilungsrechte, Optionen, sonstige
gesetzlich zulassige Vermogenswerte und Devisenkurssicherungsgeschifte zahlen, die fiir den Fonds erworben bzw.
getitigt worden sind;

c) Wertpapiere, Bezugs- oder Zuteilungsrechte sowie gesetzlich zulassige Vermégenswerte und Optionen, die fiir
den Fonds verkauft worden sind, gegen Zahlung des Verkaufspreises ausliefern bzw, libertragen;

d) den Riicknahmepreis gemiss Artikel 11 des Verwaltungsreglements gegen Empfang der entsprechenden Anteilzer-
tifikate oder Anteilsbestitigungen auszahlen;

e) jedwede Ausschiittungen gemiss Artikel 14 des Verwaltungsreglements auszahlen.

5. Die Depotbank wird dafiir Sorge tragen, dass:
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a) alle Vermogenswerte des Fonds unverziiglich auf seinen gesperrten Konten bzw. Depots eingehen, insbesondere
eingehende Zahlungen des Ausgabepreises abziiglich der Verkaufsprovision und jeglicher Ausgabesteuren unverziglich
auf den gesperrten Konten des Fonds verbucht werden;

b) der entsprechende Gegenwert fiir jedwede fiir den Fonds getitigten Geschifte bei ihr eingeht;

c) der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme, die Auszahlung und die Aufhebung der Anteile fiir Rechnung des Fonds
oder durch die Verwaltungsgesellschaft den gesetzlichen Vorschriften und den Bestimmungen des Verwaltungsregle-
ments gemdss erfolgt;

d) die Berechnung des Inventarwertes und des Wertes der Anteile gemiss den gesetzlichen Vorschriften und den
Bestimmungen des Verwaltungsreglements erfolgt;

e) die Ertrage des Fondsvermégens den gesetzlichen Vorschriften und den Bestimmungen des Verwaltungsreglements
gemdss verwendet werden;

f) bérsennotierte Wertpapiere, Bezugs- und Zuteilungsrechte hochstens zum Tageskurs gekauft und mindestens zum
Tageskurs verkauft werden sowie nicht an einer Bérse notierte Wertpapiere und Optionen zu einem Preis gekauft bzw
verkauft werden, der nicht in einem offensichtlichen Missverhiltnis zu ihrem tatsachlichen Wert steht.

6. Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den gesperrten Konten des Fonds nur die in diesem Verwal-
tungsreglement festgesetzte Vergiitung.

7. Die Depotbank entnimmt den gesperrten Konten nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft die ihr gemiss
diesem Verwaltungsreglement zustehende Vergiitung. Die in Artikel 12 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten
sonstigen zu Lasten des Fonds zu zahlenden Kosten bleiben hiervon unberiihrt.

Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a) Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine frithere Depotbank geltend zu machen;

b) gegen Vollstreckungsmassnahmen von Dritten Wiederspruch zu erheben und vorzugehen, wenn in das Fondsver-
mogen wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das Fondsvermaogen nicht haftet.

8. Die Depotbank hat gegen das Fondsvermdgen Anspruch auf die mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten
Honorare:

a) ein Entgelt fiir die Wahrnehmung der Depotbankaufgaben in Hohe von 0.15% p.a. das monatliche nachtraglich auf
das Netto-Fondsvermogen per letztem Bewertungstag des betreffenden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist;

b) die bankiiblichen Gebiihren jeder Wertpapiertransaktion und der Verwahrung des Fondsvermégens fiir Rechnung
des Fonds.

Art. 4. Anlagepolitik und Anlagebeschriankungen

1. Das Fondsvermogen wird vorwiegend angelegt in Aktien und Anleihen, Genussscheinen, Wandel- und Optionsan-
leihen, deren Optionsscheine auf Wertpapiere lauten, in Optionsscheinen auf Renten und Aktien sowie in sonstigen
festverzinslichen Wertpapieren (einschliesslich Zerobonds), die auf die Wihrung eines Mitgliedstaates der OECD oder
auf ECU lauten und an einer Wertpapierbérse eines OECD-Mitgliedstaates amtlich notiert werden, oder an einem
geregelten Markt (eines OECD-Mitgliedstaates), der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemass ist («Geregelter Markty), gehandelt werden, sowie in anderen vergleichbaren Anlagen. Fiir den Fonds
diirfen daneben fliissige Mittel gehalten werden. Optionsscheine auf Renten ggf. Aktien sind de facto langlaufende Calls
oder Puts, die neben grossen Chancen u. a. das Risiko des Totalverlustes des Optionsscheinpreises beinhalten.

Die Anlagepolitik des Fonds ist darauf ausgerichtet, dem Anleger einen Wertpapier-Fonds zu Verfiigung zu stellen, bei
dem die Anlage-Grundsitze von Sicherheit, Wachstum und Ertrag ausgewogen beriicksichtigt werden als Grundlage
eines lingerfristig orientierten Vermogensaufbaus. Dies erfolgt durch die Anwendung des Grundsatzes von Mischung
und Streuung auf die Wertpapierarten (Renten und Aktien) und ggf. Wahrungen sowie durch sorfiltige Auswahl der
Wertpapiere. Dabei kann der Anteil der einzelnen Wertpapier-Arten je nach Kapitalmarksituation deutlich erhoht oder
reduziert werden. Der flexiblen Handhabung kommt hier besondere Bedeutung zu.

Durch den Einsatz erprobter Portfolio-Strategien, im Verbund mit modernen Finanzinstrumenten und Anlagemdog-
lichkeiten in allen fiihrenden Markten und Wahrungen der Welt, werden die Chance fiir eine giinstige Wertentwicklung
auf eine breitere Basis gestellt. Durch stindige Beobachtung der Enwicklung an den internationalen Geld-, Kapital- und
Devisenmirkten kann rechtzeitig auf Veranderungen reagiert werden, die sich an den Bérsen abzeichnen, um fiir die
Anteilseigner des Fonds ein optimales Anlageergebnis zu erzielen.

Das Ziel dieser Anlagepolitik ist vor allem, einen langfristigen Wertzuwachs zu erreichen. Die Erziehlung hoher
Ertrage ist demgegeniiber nachrangig. Gleichtzeitig soll eine méglichst stetige Kursentwicklung im Fonds angestrebt
werden.

Es kann jedoch keine Zusicherung hierfiir gegeben werden.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann sich nach Massgabe der Anlagebeschrankungen fiir den Fonds der Techniken und
Instrumente bedienen, die Wertpapiere zum Gegenstand haben, sofern die Einsetzung dieser Techniken und Instru-
mente im Hinblick auf eine ordentliche Verwaltung des Fondsvermogens geschieht. Dies gilt insbesondere fiir Tausch-
geschifte mit Zinssitzen, welche im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften zu Sicherungszwecken vorgenommen
werden koénnen. Solche Geschifte sind ausschliesslich mit erstklassigen Finanzinstitutionen zulissig, die auf diese Art von
Geschiften spezialisiert sind. Dabei ist die Zielsetzung des Fonds auch darauf gerichtet, die besonderen Méglichkeit der
Markte fir Optionen und Finanzterminkontrakte mit Bezug auf Wertpapiere einschliesslich sich darauf beziehender
Techniken und Instrumente zu nutzen unter gleichzeitiger Begrenzung des damit verbundenen Risikos.

Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft Techniken und Instrumente zur Deckung von Wéhrungsrisiken im Rahmen
der Verwaltung des Fondsvermogens nutzen.

Durch den Erwerb von Optionen auf Renten und Aktien sowie von Finanzterminkontrakten und Optionen auf Finanz-
terminkontrakte kann der Fonds von den besonderen Méglichkeiten an den Markten fiir Optionen und Finanztermin-
kontrakte Gebrauch machen.
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Zu diesen Techniken und Instrumenten gehdren unter anderem der Kauf von Call- und Put-Optionen, der Verkauf
von Call- und Put-Optionen, die Devisenkursabsicherung durch Termingeschifte und Optionen auf Termingeschifte, die
Kursabsicherung fiir Wertpapiere sowie Zinsabsicherungsgeschifte und Optionen auf Zinsabsicherungsgeschifte,
ausserdem Wertpapierleihe und Pensionsgeschifte.

3. Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds nicht (wobei zu beachten ist, dass sich die Punkt a1) bis c) sowie €)
bis m) insgesamt und insbesondere in den genannten Prozentsitzen sowohl auf des gesamte Netto-Fondsvermégen pro
Fondskategorie beziehen, wihrend Punkt d) sich am gesamten Netto-Fondsvermdgen relatiert):

al) Wertpapiere irgendeiner Gesellschaft kaufen, wenn zur Zeit des Erwerbs ihr Wert zusammen mit dem Wert der
bereits im Fondsvermégen befindlichen Wertpapiere desselben Ausstellers 10% des Netto-Fondsvermdgens (ibersteigt;
aber es gilt hier zusitzlich folgendes: der Gesamtwert der im Fondsvermogen befindlichen Wertpapiere von Emittenten,
in deren Wertpapiere der Fonds jeweils mehr als 5% seines Netto-Fondsvermogens angelegt hat, darf 40% des Netto-
Fondsvermaogens nicht iibersteigen.

a2) Die vorstehende Beschrankungen auf 10% kann sich auf 35% erhéhen, falls die erworbenen Wertpapiere von
einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorperschaften, von einem OECD-Staat oder von internationalen
Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehéren, begeben oder
garantiert werden; dann enfillt auch der in a1) genannte Prozentsatz von 40%.

a3) Fir von in einem EU-Mitgliedstaat anséssigen Kreditinstituten, die auf Grund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz
der Inhaber von Schuldverscheibungen einer besonderen o&ffentlichen Aufsicht unterliegen, ausgegebene Schuldver-
schreibungen, deren Gegenwert gemiss den gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswerten anzulegen ist, die wahrend
der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und
vorrangig fiir die beim Ausfall der Emittenten fallig werdende Riickzahlungen des Kapitals und der Zinsen bestimmt sind,
erhoht sich der in al) genannte Prozentsatz von 10% auf 25% und insoweit erhoht sich der in al) letzter Halbsatz
genannte Prozentsatz von 40% auf 80%.

a4) Die unter a1) bis a3) vorgesehenen Grenzen diirfen nicht kumuliert werden und infolgedessen diirfen die enspre-
chend al) bis a3) vorgenommenen Anlagen in Wertpapieren ein und desselben Emittenten in keinem Fall den
Gesamtwert von 35% des Netto-Fondsvermdgens iibersteigen.

b) Mehr als 10% des Netto-Fondsvermogen in anderen als den unter Ziffer 1) dieses Artikels genannten Wertpa-
pieren anlegen. Wertpapiere aus Neuemissionen gelten als notierte Wertpapiere, sofern die Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, die Zulassen zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder an einem anderen
anerkannten und dem Publikum offenstehenden, regelmassig stattfindenden geregelten Markt zu beantragen, und sofern
die Wahl der Bérse oder des Marktes in einem OECD-Mitgliedstaat liegt, und sofern die Zulassung spatestens vor Ablauf
eines Jahres nach der Emission erlangt wird; mehr als 10% des Netto-Fondsvermogens in verbrieften Rechten anlegen,
die im Rahmen der Merkmalen nach Wertpapieren gleichgestellt werden kénnen und insbesondere iibertragbar und
verdusserbar sind und deren Wert jederzeit oder zumindest in den nach Artikel 8 des Verwaltungsreglements vorgese-
henen Zeitabstinden genau bestimmt werden kann; in den hier genannten Vermogenswerten diirfen zusammen
hochstens 10% des Netto-Fondsvermdgens angelegt werden;

c) mehr als 5% des Netto-Fondsvermadgens in nicht voll einbezahlten Wertpapieren anlegen. Falls der Fonds nicht voll
einbezahlte Wertpapiere besitzt, muss eine besondere, ausreichende Riickstellung zur spéteren vollen Enzahlung
gebildet werden, die in die Anlagebeschrinkung gemiss nachstehender Ziffer 3i) mit einzubeziehen ist;

d) Wertpapiere irgendeiner Gesellschaft kaufen, die mehr als 10% der von dieser Gesellschaft ausgegebenen Wertpa-
piere derselben Art darstellen.

Aktien erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es ihr erméglicht, zusammen mit den Aktien, die die
Verwaltungsgestellschaft aus anderen von ihr verwalteten Fonds besitzt, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschifts-
flihrung eines Emittenten ausiiben;

mehr als 10% der stimmrechtlosen Aktien ein und desselben Ermittenten erwerben;

e) Wertpapiere erwerben, deren Veriusserung aufgrund vertraglicher Vereinbarung irgendwelchen Beschrankungen
unterliegt;

f) in Immobilien und Edelmetallen anlegen und Waren oder Warenkontrake oder Edelmetallkontrakte erwerben oder
verkaufen;

g) Anteile anderer Organismen fiir gemeinsame Anlage in Wertpapieren des offenen Typs erwerben, es sei denn fiir
bis zu 5% des Netto-Fondsvermogens Anteile solcher Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne
der Richtlinie des Rates vom 20. Dezember 1985 (85/611 EWG) zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvor-
schriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren anzusehen sind und deren
Anlagepolitik derjenigen dieses Fonds entspricht. Dabei darf in anderen Investmentfonds nicht investiert werden, solange
die Gesetze der Lander, in denen die Fondsanteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind, dem entgegenstehen.

h) Vermégenswerte des Fonds verpfinden oder sonst belasten, zur Sicherung libereignen oder zur Sicherung
abtreten; unbeschadet der Anwendung von 3i) und j) diirfen weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Depotbank fiir
Rechnung des Fonds Kredite gewahren oder sich fiir Rechnung Dritter verbiirgen; unbeschadet der vorstehenden
Beschrankung darf die Verwaltungsgesellschaft, sofern die Gesetze der Linder, in denen der Fondsanteile zum &ffent-
lichen Vertrieb zugelassen sind, dem nicht entgegenstehen, fiir Verbindlichkeiten des Fondsvermdgens Fondsvermaégen
verpfinden oder sonst belasten, sofern und soweit dies an einer Borse oder einem anderen geregelten Markt, der
anerkannt, fiir des Publikum zugénglich und dessen Funktionsweise ordnungsgemiss ist, aufgrund verbindlicher Auflagen
gefordert wird;

i) Kredite aufzunehmen, es sei denn in besonderen Fillen fiir kurze Zeit, bis zur Hohe von 10% des Netto-Fondsver-
mogens;
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j) im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Zeichnung von nicht voll eingezahlten Wertpapieren Verbindlich-
keiten Uibernehmen, die, zusammen mit den Krediten gemiss vorstehender Ziffer 3i) 10% des Netto-Fondsvermogens
Uberschreiten; in diesem Fall muss eine Liquidititsvorsorge zur spateren vollen Einzahlung solcher Wertpapiere
geschaffen werden;

k) Leerverkaufe von Wertpapieren titigen;

) das Fondsvermagen zur festen Ubernahme («underwriting») von Wertpapieren benutzen;

m) die Verwaltungsgesellschaft kann abweichend von a1. bis a4. ermiachtigt werden, unter Beachtung des Grundsatzes
der Risikostreuung bis zu 100% des Netto-Fondsvermogens des jeweiligen Teilfonds in Wertpapieren verschiedener
Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der EU, dessen Gebietskorperschaften, von einem Staat, der nicht
Mitglied der EU ist oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen wenigsten ein
Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von mindestens
sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei Wertpapiere aus ein- und derselben Emission 30% des
Netto-Fondsvermégens des jeweiligen Teilfonds nicht tiberschreiten diirfen.

4. Fur Optionen je Fondskategorien gilt folgendes:

a) Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Beachtung der in diesem Artikel erwihnten Anlagebeschrinkungen fiir den
Fonds Call-Optionen und Put-Optionen auf Wertpapiere, Bérsenindizes, Finanzterminkontrakte und sonstige Finanzin-
strumente kaufen und verkaufen, sofern diese Optionen an Borsen oder anderen geregelten Markten, die anerkannt und
fur das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgemiiss ist, gehandelt werden.

Kauf und Verkauf von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden:

Der Kaufpreis einer erworbenen Call- oder Put-Option kann verlorengehen. Wenn eine Call-Option verkauft wird,
besteht die Gefahr, dass der Fonds nicht mehr an einer besonders starken Wertsteigerung des Wertpapiers teilnimmt.

Beim Verkauf von Put-Optionen besteht die Gefahr das der Fonds zur Abnahme von Wertpapieren zum Ausiibungs-
preis verpflichtet ist, obwohl der Marktwert dieser Wertpapiere deutlich niedriger ist.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermégens stirker beeinflusst werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren der Fall ist.

b) Die Summe der Pramien fiir den Erwerb der unter a) genannten Optionen darf 15% des Netto-Fondsvermégens
nicht iibersteigen, soweit die Optionen noch valutieren.

c) Fiir den Fonds konnen Call-Optionen auf Wertpapiere verkauft werden, sofern die Summe der Ausiibungspreise
solcher Optionen 25% des Netto-Fondsvermégens nicht iibersteigt. Diese Anlagegrenze gilt nicht, soweit verkauft Call-
Optionen durch Wertpapiere unterlegt oder durch andere Instrumente abgesichert sind. Im (ibrigen muss der Fonds
jederzeit in der Lage sein, die Deckung von Positionen aus dem Verkauf ungedeckter Call-Optionen sicherzustellen.

d) Verkauft die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds Put-Optionen auf Wertpapiere, so muss der Fonds wihrend
der gesamten Laufzeit der Optionen iiber ausreichende Mittel verfiigen, um den Verpflichtungen aus dem Optionsge-
schift nachkommen zu kénnen.

5. Fur Finanzterminkontrakte je Fondskategorie gilt folgendes:

a) die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds Finanzterminkontrakte als Zinsterminkontrakte sowie als
Kontrakte auf Aktienindices kaufen und verkaufen, soweit diese Finanzterminkontrakte an hierfiir vorgesehenen Borsen
oder anderen geregelten Mdrkten, die anerkannt, fiir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgemiss
ist, gehandelt werden.

b) Durch den Handel mit Finanzterminkontrakten kann die Verwaltungsgesellschaft bestehende Aktien- und Renten-
positionen gegen Kursverluste absichern. Mit dem gleichen Ziel kann die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds Call-
Optionen auf Finanzinstrumente verkaufen oder Put-Optionen auf Finanzinstrumente kaufen.

Der Fonds kann Finanzterminkontrakte zu anderen als zu Absicherungszwecken kaufen und verkaufen. Dies ist mit
erheblichen Chancen, aber auch Risiken verbunden, weil jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kontraktgrésse
(Einschuss) sofort geleistet werden muss.

Kursausschldge in die eine oder andere Richtung kénnen zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fiihren.

c) Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschiften, die der Absicherung von
Vermdgenswerten dienen, darf zusammen mit den Verpflichtungen aus Tauschgeschiften mit Zinssdtzen grundsitzlich
den Gesamtwert der abgesicherten Werte nicht iibersteigen.

d) Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschiften, die nicht der
Absicherung von Vermégenswerten dienen, darf zusammen mit den Verpflichtungen aus Verkiufen von Put-Optionen
und ungedeckten Call-Option auf Wertpapiere des Netto-Fondsvermégen zu keiner Zeit tibersteigen. Hierbei bleiben
Verkaufe von Call-Optionen ausser Betracht, die durch angemessene Werte im Fondsvermégen unterlegt sind.

6. Fir Devisensicherungsgeschifte je Fondskategorie gilt folgendes:

Zur Absicherung von Devisenrisiken kann der Fonds Devisenterminkontrakte verkaufen sowie Call-Optionen auf
Devisen verkaufen bzw. Put-Optionen auf Devisen kaufen. Die beschriebenen Operationen diirfen nur auf einem
anerkannten geregelten, fiir das Publikum offenen Markt durchgefiihrt werden, dessen Funktionsweise ordnungsgemiss
ist.

Der Fonds kann zu Absicherungszwecken ausserdem auch Devisen auf Termin verkaufen bzw. umtauschen im
Rahmen freihandiger Geschifte, die mit Finanzeinrichtungen erster Ordnung abgeschlossen werden die auf diese
Geschiftsart spezialisiert sind.

Devisensicherungsgeschifte setzen eine unmittelbare Verbindung zu den abgesicherten Werten voraus. Sie diirfen
daher grundsitzlich die in der gesicherten Wihrung gehaltenen Werte weder im Hinblick auf das Volumen noch
beziiglich der Restlaufzeit liberschreiten.

7. Fir Wertpapiereleihe und Pensionsgeschifte je Fondskategorie gilt folgendes:
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a) Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems kénnen bis zu 50% der im Fonds befindlichen Wertpa-
piere auf hochstens 30 Tage ausgeliechen werden. Voraussetzung ist, dass dieses VWertpapierleihsystem durch einen
anerkannten Abrechnungsorganismus oder durch eine Finanzeinrichtung erster Ordnung, die auf solche Geschifte
spezialisiert ist, organisiert ist.

Die Wertpapierleihe kann mehr als 50% des Wertpapierbestandes erfassen, sofern dem Fonds das Recht eingeraumt
ist, den Wertpapierleihvertrag jederzeit zu kiindigen und die verliehenen Wertpapiere zuriickzuerlangen.

Der Fonds muss im Rahmen der Wertpapierleihe grundsitzlich eine Garantie erhalten, deren Gegenwert zur Zeit des
Vertragsabschlusses mindestend dem Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere enspricht: Diese Garantie kann in
flissigen Mitteln bestehen oder in Wertpapieren, die durch Mitgliedstaaten der OECD, deren Gebietskorperschaften
oder internationalen Organisationen begeben oder garantiert und zugunsten des Fonds wihren der Laufzeit des
Wertpapierleihvertrages gesperrt werden.

b) Der Fonds kann von Zeit zu Zeit Wertpapiere von Pensionsgeschiften kaufen oder verkaufen. Dabei muss der
Vertragspartner eines solchen Geschifts eine Finanzeinrichtung erster Ordnung und auf solche Geschifte spezialisiert
sein. Wahrend der Laufzeit eines Wertpapierpensionsgeschifts kann der Fonds die gegenstandlichen Wertpapiere nicht
verdaussern, bevor das Riickkaufsrecht der Wertpapiere nicht ausgelibt wird oder die Frist abgelaufen ist. Der Umfang
der Wertpapierpensionsgeschifte wird stets auf einem Niveau gehalten, das dem Fonds ermdglicht, jederzeit seinen
Verpflichtungen aus solchen Geschidften nachzukommen; gleichzeitig muss sichergestellt sein, dass durch Pensionsge-
schifte die jederzeitige Riickkaufsverpflichtung von Anteilen gegeniiber den Anlegern nicht beeintrachtigt wird.

8. Die unter Ziffer 3) genannten Beschriankungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs der Wertpapiere.
Werden die Prozentsitze durch die Ausiibung von Bezugsrechten, die mit zu dem Fondsvermégen gehérenden Wertpa-
pieren verbunden sind oder anders als durch Zukaufe iberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft bei den
Verkaufen aus dem Vermdgen der jeweiligen Fondskategorie unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
vorrangig eine Riickfiihrung in den vorgegeben Rahmen anstreben.

Wihrend eines Zeitraumes von sechs Monaten nach der Zulassung einer jeden Fondskategorie kann der Fonds in der
betreffenden Fondskategorie unter Beachtung der Risikostreuung von den unter Ziffer 3) al) bis a4) angefiihrten
Beschrankungen abweichen.

9. Die Verwaltungsgesellschaft kann geeignete Dispositionen treffen und mit Einverstindnis der Depotbank
Anderungen der Anlagebeschrinkungen und anderer Teile des Verwaltungsreglements vornehmen sowie weitere
Anlagebeschrankungen aufnehmen, die erforderlich sind, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, wo
Anteile vertrieben werden bzw. vertrieben werden sollen.

Art. 5. Fondskategorien.

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit mit Zustimmung der Depotbank Anteile verschiedener Kategorien,
welche jeweils einem bestimmten Teil des Nettovermégens des Fonds, einer sogenannten «Fondskategorie»
entsprechen, ausgeben.

2. In den Beziehungen zwischen den Anteilinhabern wird jede Fondskategorie als eine einzelne Einheit behandelt
werden.

3. Dritten gegeniiber stellt der Fonds eine einzige juristische Einheit dar und der Fonds wird als Ganzes fiir jede
Verpflichtung haften, welche auch immer die Fondskategorie ist, der die jeweiligen Verpflichtungen zugerechnet werden.
Die Vermégenswerte, Verpflichtungen, Kosten und Ausgaben, welcher keiner spezifischen Fondskategorie zugerechnet
werden kénnen, werden den verschieden Fondskategorien im Verhiltnis ihres jeweiligen Nettovermdgens oder pro rata
ihres jeweiligen Nettovermégens zugerechnet, falls die betreffenden Betrige dies als angemessen erscheinen lassen.

4. Die genaue Anzahl und Ausgestaltung von bestehenden Fondskategorien wird im jeweils aktuellen Verkaufspro-
spekt dargestellt.

Art. 6. Ausgabe von Anteilen.

1. Je natiirliche oder juristische Person kann vorbehaltlich Artikel 7 des Verwaltungsreglements durch Zeichnung und
Zahlung des Ausgabepreises Anteile jeder Fondskategorie erwerben. Ausgabepreis ist der Inventarwert je Fondskate-
gorie gemiss Artikel 9 des Verwaltungsreglements zuziiglich einer Verkaufsprovision von bis zu 5%. Die Verkaufspro-
vision steht der Verwaltungsgesellschaft zu, die ihrerseits dieselbe ganz oder teilweise an die jeweiligen Vertreiber
weitergeben kann.

2. Alle ausgegbenen Anteile haben je Fondskategorie gleiche Rechte. Die Anteile werden von der Verwaltungsgesell-
schaft gegen Bezahlung an die Depotbank unverziglich nach Eingang eines Zeichnungsantrages an einem Bewertungstag
gemiss Artikel 9 des Verwaltungsreglements zugeteilt. Die Anteile werden unverziglich nach Eingang des Ausgabe-
preises bei der Depotbank im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von der Depotbank durch Ubergabe von Anteilzerti-
fikaten oder Erteilung von Anteilsgestitigungen gemiss Artikel 8 des Verwaltungsreglements in entsprechender Hohe
Ubertragen.

3. Der Erwerb von Anteilen erfolgt grundsitzlich zum Ausgabepreis des nichstfolgenden Bewertungstages gemiss
Artikel 9 des Verwaltungsreglements. Zeichnungsantrage, welche spatestens um 11.00 Uhr (luxemburger Zeit) an einem
Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwertes des
nachstfolgenden Bewertungstages abgerechtnet. Zeichnungsantriage, welche nach 11.00 Uhr (luxemburger Zeit) an
einem Bewertungstag eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes des iiberndchsten Bewertungstages
abgerechnet.

Der Ausgabepreis ist zahlbar innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der
Wihrung des entsprechenden Teilfonds oder in DM bzw Euro.

4. Der Ausgabepreis erhoht sich um Stempelgebiihren oder anderen Belastungen bzw. Gebiihren, die in verschie-
denen Landern anfallen, in denen Anteile verkauft werden.
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5. Soweit Ausschiittungen gemiss Artikel 14 des Verwaltungsreglements wieder unmittelbar in Anteilen angelegt
werden, kann ein von der Verwaltungsgesellschaft festgelegter Wiederanlagerabatt gewahrt werden.

Art. 7. Beschrinkungen der Ausgabe von Anteilen.

1. Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Ausgabe von Anteilen die Gesetze und Vorschriften aller Lander, in welche
Anteile angeboten werden, zu beachten. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen Zeich-
nungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder engiiltig einstellen,
wenn es sich bei den Kdufern um natiirliche oder juristische Personen handelt, die in bestimmten Landern oder Gebieten
wohnhaft oder eingetragen sind. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch natiirliche oder juristische Personen vom
Erwerb von Anteilen ausschliessen, falls eine solche Massnahme zum Schutz der Anteilinhaber oder des Fonds
notwendig werden sollte.

Weiterhin kann die Verwaltungsgesellschaft:

a) aus eigenem Ermessen jeden Zeichnungsantrag auf Erwerb von Anteilen zurtickweisen;

b) jederzeit Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, die von Anteilinhabern gehalten werden,
welche vom Erwerb oder Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind.

2. Auf nicht unverziiglich ausgefiihrte Zeichnungnsantriage eingehende Zahlungen wird die Depotbank unverziiglich
zuriickzahlen.

Art. 8. Anteilzertifikate und Anteilbestidtigungen.

1. Die Anteile werden grundsitzlich in Globalzertifikaten verbrieft.

2. Ein Anspruch auf Ausgabe effektiver Stiicke besteht nicht.

3. Auf Wunsch des Anteilerwerbers und Weisung der Verwaltungsgesellschaft kann die Depotbank von ihr
handschriftlich oder faksimiliert unterzeichnete Anteilbestitigungen liber die erworbenen Anteile erteilen.

Art. 9. Berechnung des Inventarwertes.

1. Der Anteilwert je Fondskategorie (im folgenden «Inventarwerty» genannt) lautet auf die jeweilige Fondskategorie-
Wihrung. Er wird unter Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft oder in Luxemburg von einem von ihr
Beauftragten borsentaglich, soweit dieser Tag sowohl in Luxemburg als auch an den jeweiligen Hauptborsen der Lander
der betreffenden Fondskategorie ein Borsentag ist (im folgenden «Bewertungstagy» genannt), errechnet. Falls dieser Tag
kein Borsentag in Luxemburg und/oder an den jeweiligen Hauptbérsen der Lander der betreffenden Fondskategorie ist,
so wird der Inventarwert am nichstfolgenden Borsentag berechnet. Die Berechnung erfolgt durch Teilung des Netto-
Fondsvermégens einer jeden Fondskategorie durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteilen der
betreffenden Fondskategorie.

Das Netto-Fondsvermogen wird je Fondskategorie nach folgenden Grundsitzen berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Borse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet. Wenn ein
Wertpapier an mehreren Borsen notiert ist, ist der letztverfiigbare bezahlte Kurs an jener Borse massgebend, die der
Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Borse notiert sind, die aber aktiv im geregelten Freiverkehr oder an einem anderen
geregelten Wertpapiermarkt gehandelt werden, werden zu dem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und
nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmég-
lichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden kénnen.

c) Falls diese jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, werden diese Wertpapiere ebenso wie alle anderen Vermo-
genswerte zum Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt.

d) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

2. Alle auf eine andere Wihrung als die jeweilige Fondskategorie-Wahrung lautende Vermégenswerte werden zum
letzten Devisenmittelkurs in diese umgerechnet.

3. Falls aussergewohnliche Umstinde eintreten, welche die Bewertung gemiss den oben aufgefiihreten Kriterien
unmoglich oder unsachgerecht werden lassen, ist die Verwaltungsgesellschaft ermachtigt, zeitweilig andere von ihr nach
Treu und Glauben festgelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu
befolgen, um eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermégens zu erreichen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann bei umfangreichen Riicknahmeantrigen, die nicht aus den liquiden Mitteln und
zulassigen Kreditaufnahmen der betreffenden Fondskategorie befriedigt werden kénnen, unter vorheriger Zustimmung
der Depotbank, den Inventarwert bestimmen, indem sie dabei die Kurse des Bewertungstages zugrundelegt, an dem sie
fur den Fonds die Wertpapiere verkauft, die je nach Lage verkauft werden miissen. In diesem Falle wird fiir gleichzeitig
eingereichte Zeichnungs- und Riicknahmeantrige dieselbe Berechnungsweise angewandt.

Art. 10. Einstellung der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtausches von Anteilen und der
Berechnung des Inventarwertes.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermichtigt, die Berechnung des Inventarwertes sowie die Ausgabe, die Riicknahme
und den Umtausch von Anteilen insgesamt und/oder je Fondskategorie zeitweilig einzustellen:

1. wahrend der Zeit, in welcher an einer Mehrheit von Bérsen, an denen ein wesentlicher Teil der Wertpapiere der
betreffenden Fondskategorie notiert ist, geschlossen ist (ausser an gewohnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder
der Handel an diesen Borsen ausgesetzt oder eingeschrankt wurde.

2. In Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft iiber Vermogenswerte nicht verfiigen kann oder es fiir dieselbe
unmoglich ist, den Gegenwert der Anlagekiufe oder- verkdufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Inventar-
wertes ordnungsgemiss durchzufiihren.

3. Werden die Ausgabe, die Riicknahme und der Umtausch von Anteilen nur einer oder einiger Fondskategorien
eingestellt, ohne dass die andere(n) Fondskategorien von den Einstellungsgriinden betroffen werden, so werden die
Ausgabe, die Riicknahme und der Umtausch von Anteilen der nicht-betroffenen Fondskategorie nicht beriihrt !
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Art. 11. Riicknahme und Umtausch von Anteilen.

1. Die Anteilinhaber sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zu verlangen. Bei Ordererteilung bis 11
Uhr vormittags (luxemburger Zeit) werden die Anteile zu dem am nachstfolgenden Bewertungstag errechneten
Riicknahmepreis abgerechnet. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag gemiass Artikel 9 des Verwal-
tungsreglements gegen Ubergabe der Anteilszertifikate oder, soweit solche ausgegeben wurden, der Anteilbestitigungen
und wird zum ndchsten, gemidss Artikel 9 des Verwaltungsreglements errechneten Inventarwert getitigt. Die Zahlung
des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in der jeweiligen Fondskategorie-Wiahrung nach dem
entsprechenden Bewertungstag.

2. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Zustimmung durch die Depotbank berechtigt, erhebliche
Riicknahmen erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermégenswerte des Fonds ohne Verzdgerung verkauft wurden.
In diesem Fall erfolgt die Riicknahme gemass den Bestimmungen des letzten Abschnitts von Artikel 9 des Verwaltungs-
reglements zum dann geltenden Inventarwert. Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass das Fondsvermdgen
ausreichende fliissige Mittel umfasst, damit eine Riickname von Anteilen auf Antrag von Anteilinhaber unter normalen
Umstanden unverziglich erfolgen kann.

3. Inhaber von Anteilen einer Fondskategorie kdnnen jederzeit einen oder alle ihre Anteile in Anteile einer anderen
Fondskategorie tauschen. Dieser Tausch erfolgt auf Basis zuletzt berechneten Vermégenswerte. Der Umtausch unter-
liegt einer Gebiihr von bis zu 1% des Wertes der zu tauschenden Anteile, wobei die Umtauschgebiihr in diejenige Fonds-
kategorie fliesst, die verlassen wird.

4. Anleger, die ihre Anteile zum Riicklauf oder Umtausch angeboten haben, werden von einer Einstellung der Inven-
tarwertberechnung gemiss Artikel 10 des Verwaltungsreglements umgehend benachrichtigt und nach Wiederaufnahme
der Inventarwertberechnung unverziglich davon in Kenntnis gesetzt.

5. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, wie keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrecht-
liche Vorschriften, oder andere von der Depotbank nicht beeinflussbare Umstinde, die Uberweisung des Riicknahme-
preises in das Land des Antragstellers verbieten.

Art. 12. Ausgaben des Fonds.

1. Der Fonds tragt folgende Kosten:

a) alle Steuern, die auf das Fondsvermogen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des Fonds erhoben
werden;

b) bankiibliche Spesen fiir Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten und Rechten des Fonds
und fiir deren Verwahrung;

c) das Entgelt diir die Verwaltungsgesellschaft;

d) das Entgelt fiir die Depotbank sowie deren Bearbeitungsgebiihren;

e) Kosten fiir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank enstehen, wenn sie im Interesse
der Anteilinhaber handeln;

f) Druckkosten fiir Anteilzertifikate;

g) die Kosten fiir die Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise, der Ausschiittungen sowie sonstiger fiir
den Anteilinhaber wichtige Informationen;

h) die Kosten fiir die Einlosung der Ertragscheine;

i) eventuell anfallende Kosten fiir den Druck und die Ausgabe neuer Ertragscheinbogen;

j) die Kosten fiir den Druck, die Veroéffentlichung und den Versand der Berichte und Verkaufsprospekte einschlies-
slich des Verwaltungsreglements;

k) die Priifungskosten fiir den Fonds;

[) die Kosten einer etwaigen Borsennotierung oder -registrierung und/oder einer Vertriebszulassung im In- und
Ausland betreffend den Fonds;

m) die Kosten der Griindung des Fonds.

2. Der Fonds trigt das Entgelt fiir die Verwaltungsgesellschaft in Hohe von bis zu 2% p.a. sowie eine wertentwick-
lungsorientierte Verglitung («Performance Feey), welche als jahrlicher Prozentsatz auf den Teil der jahrlich netto, d.h.
unter Beriicksichtigung eventueller zwischenzeitlicher Wertminderung erwirtschafteten Wertentwicklung berechnet
wird, der einem bestimmten Mindesprozentsatz oder die Wertenwicklung eines bestimmten Wertpapierindex im selben
Zeitraum («Benchmarky) tbersteigt. In einem Geschiftsjahr netto erzielte Wertminderungen werden auf das folgende
Geschiftsjahr zum Zwecke der Berechnung der Performance-Fee vorgetragen.

Die Performance Fee wird auf Grundlage des Inventarwertes je Fondskaterogie an jedem Bewertungstag berechnet
und jahrlich ausbezahlt.

Angabe zur Héhe der Performance Fee und zu ihrer Benchmark finden sich im einzelnen zu jedem Teilfonds im
Verkaufsprospekt.

3. Alle Kosten und Entgelte werden zuerst dem laufenden Einkommen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und
erst dann den Fondsvermogen.

Art. 13. Rechnungsjahr und Revision.

1. Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am 31. Dezember.

2. Die Biicher der Verwaltungsgesellschaft und das Fondsvermogen werden durch eine unabhingige
Wirtschaftspriifung kontrolliert, die von der Verwaltungsgesellschaft zu ernennen ist.

Art. 14. Ausschiittungen.

1. Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt jedes Jahr, ob und in welcher Héhe eine Ausschiittung aus den ordentlichen
und ausserordentlichen Nettoertrage inkl. der sonstigen Ertrige einer jeden Fondskatergorie erfolgen wird und zahlt
diese, falls beschlossen, sobald als moglich nach Vorlage der gepriiften Jahresrechnung des Fonds aus. Als ordentliche
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Nettoertrige des Fonds gelten je Fondskategorie vereinahmte Dividenen und Zinsen, abziiglich der allgemeinen Kosten,
unter Ausschluss der realisierten Kapitalgewinne und Kapitalverluste oder der nicht realisierten Wertsteigerungen und
Wertminderungen sowie des Erléses aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten oder aller sonstigen Einkiinfte nicht
wiederkehrender Art. Als ausserordentliche Nettoertrige des Fonds gelten je Fondskategorie die realisierten Kapital-
gewinne abziiglich Kapitalverluste sowie die Erlose aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten. Sonstige Ertrage sind die
saldierten Einkiinfte aus Finanzinnovationen, Derivative-Geschiften, Devisentermingeschiften, Wertpapierleihe, Swap-
Geschiften und alle iibrigen Einkiinfte nicht wiederkehrender Art.

2. Unbeschadet der vorstehenden Regelung kann die Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit je Fondskategorie, in
Ubereinstimmung mit der vom Verwaltungsrat beschlossenen Ausschiittungspolitik, die ordentlichen Nettoertrige oder
realisierten Kapitalgewinne abziglich realisierter Kapitalverluste und ausgewiesener Wertminderungen, sofern diese
nicht durch ausgewiesene Wertsteigerungen ausgeglichen sind, ganz oder teilweise in bar auch in Form von Gratisan-
teilen ausschiitten. Eventuelle verbleibende Bruchteile kdnnen in bar bezahlt werden.

3. Eine Ausschiittung geschieht innerhalb der gesetzlichen Grenzen. Sie erfolgt auf die Anteile, die zum Ausschiit-
tungstag ausgegeben waren, und es wird zu diesem Zweck ein Ertragsausgleich geschaffen und bedient.

4. Ausschittungsbetrége, die nach 5 Jahren ab Datum der veroffentlichten Ausschiittungserklarungen nicht geltend
gemacht wurden, verfallen und gehen an den Fonds bzw. die betroffene Fondskatergorie zurtick.

5. Es ist beabsichtigt, bis auf weiteres keine Ertrage auszuschiitten, sondern sie im Interesse der Substanzerhéhung zu
thesaurieren.

Art. 15. Anderungen des Verwaltungsreglements.

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Depotbank dieses Verwaltungsreglement jederzeit im
Interesse der Anteilinhaber ganz oder teilweise dndern.

2. Jedlich Anderungen des Verwaltungsreglements werden im Mémorial veroffentlicht und treten fiinf Tage nach ihrer
Veroffentlichung in Kraft. Die Verwaltungsgesellschaft kann weiter Veroffentlichungen analog Artikel 16 Absatz 1 des
Verwaltungsreglements veranlassen.

Art. 16. Veroffentlichungen

1. Ausgabe- und Riicknahme der Anteile jeder Fondskategorie sind jeweils am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und
bei den Zahl- und Vertriebsstellen des Fonds an jedem Bewertungstag verfiigbar.

2. Nach Abschluss eines jedes Rechnungsjahres wird die Verwaltungsgesellschaft den Anteilinhabern einen gepriiften
Jahresbericht zur Verfiigung stellen, der Auskunft gibt iiber das Fondsvermogen, dessen Verwaltung und die erzielten
Resultate. Nach Ende der ersten Hilfte eines jeden Rechnungsjahres stellt die Verwaltungsgesellschaft den Anteilin-
habern einen Halbjahresbericht zur Verfiigung, der Auskunft gibt tiber das Fondsvermdégen und dessen Verwaltung
wihrend des entsprechenden Halbjahres.

3. Der Jahresbericht und alle Zwischenberichte des Fonds sind fiir die Anteilinhaber am Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft, der Depotbank und jeder Zahlstelle erhiltlich.

Art. 17. Dauer und Auflésung des Fonds und seiner Teilfonds.

1. Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft
aufgelost werden.

2. Eine Auflésung erfolgt zwingend, falls die Verwaltungsgesellschaft aus irgendeinem Grunde aufgel6st wird, und wird
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im Mémorial und in drei dann zu bestim-
menden Tageszeitungen in solchen Landern, in denen Anteile zum o&ffentlichen Vertrieb zugelassen sind, veréffentlicht,
wovon eine eine Luxemburger Tageszeitung sein muss.

3. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation des Fonds fiihrt, werden die Ausgabe und der Riickkauf von
Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserl6s, abziiglich der Liquidationskosten und Honorare, auf
Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Depotbank im Einver-
nehmen mit der Aufsichtsbehérde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber nach deren Anspruch verteilen. Liqui-
dationserl6se, die nicht zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern eingezogen worden sind, werden
soweit dann gesetzlich notwendig, in Luxemburger Franken umgerechnet und von der Depotbank fiir Rechnung der
berechtigten Anteilinhaber in der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrige verfallen, wenn
sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

4. Weder die Anteilinhaber noch deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger konnen die Auflésung und/oder
Teilung des Fonds beantragen.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit, mit Zustimmung der Depotbank, liber die Auflésung einer Fondska-
tergorie entscheiden. In Falle der Auflésung einer Fondskategorie hat die Verwaltungsgesellschaft die Moglichkeit, den
Anteilinhaber der betreffenden Fondskategorie den Umtausch ihrer Anteile in Anteile einer anderen Fondskategorie
anzubieten, binnen der Fristen und unter den Bedingungen, welche von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann weitehin mit Zustimmung der Depotbank Verschmelzungen zwischen zwei oder
mehreren Fondskategorien oder die Einbringung einer oder mehrere Fondskategorien in einen anderen Organismus fiir
gemeinsame Anlagen beschliessen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann solche Beschliisse unter anderem im Fall, wo das Nettovermdgen einer Fondskate-
gorie aus irgendeinem Grund unter die Grenze von DEM 10.000.000,- (zehn Millionen Deutsche Mark) bzw. des Gegen-
wertes von DEM 10.000.000,- fillt, fassen.

Im Falle einer Verschmelzung von Fondskategorien haben die bestehenden Anteilinhaber der betroffenen Fondskate-
gorien das Recht, binnen einem Monat den Riickkauf ihrer Anteile durch den Fonds ohne Riickkaufskosten zu verlangen.
Die Betrége, welche von den Anteilinhabern am Ende der Liquidationsperiode noch nicht angefordert wurden, werden
bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt. Die Caisse des Consignations wird die Liquidationserl&se fiir
eine Dauer von 30 Jahren verwahren.
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Jeder Zeichnungauftrage wird vom Moment der Bekanntmachung der Auflésung, der Verschmelzung oder der
Einbringung der betreffenden Fondskategorie an suspendiert.

Art. 18. Verjahrung. Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank
koénnen nach Ablauf von 5 Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden.

Art. 19. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache.

1. Dieses Verwaltungsreglement unterliegt dem Luxemburger Recht. Das Verwaltungsreglement ist bei dem Bezirks-
gericht in Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der
Depotbank unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustindigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im Grossherzogtum
Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichts-
barkeit und dem Recht jedes Landes zu unterwerfen, in dem Anteile zum o6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind, soweit
es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansissig sind, und im Hinblick auf Angelegen-
heiten, die sich auf Zeichnung und Riicknahme durch diese Anleger beziehen.

2. Die Vertragssprache ist deutsch. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank kénnen im Hinblick auf Anteile,
die an Anleger in dem jeweiligen Land verkauft wurden, fiir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in Sprachen solcher
Lander als verbindlich erkldren, in welchen Anteile zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.

3. Dieses Verwaltungsreglement tritt am 16. November 1998 in Kraft und wird im Mémorial C, Recueil des Sociétés
et Associations am 5. Dezember 1998 veroffentlicht.

Angefertigt in Luxemburg, im November 1998.

CALCULUS INVESTMENT MANAGEMENT S.A. SAL. OPPENHEIM JR & Cie. LUXEMBOURG S.A.
Die Verwaltungsgesellschaft Die Depotbank
Unterschriften Unterschriften

Zusdtzliche Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Der Vertrieb des CALCULUS FONDS mit seinem Teilfonds CALCULUS FONDS AKTIEN GLOBAL deutsch
Wertpapier-Kenn-Nr. 988896 in der Bundesrepublik Deutschland ist gemdss § 15¢ Aus1investmG dem Bundesauf-
sichtsamt fiir das Kreditwesen, Berlin, angezeigt worden.

Zabhlstellen in Deutschland

SAL. OPPENHEIM JR. & Cie. KGaA, Unter Sachsenhausen 4, D-50667 Koln

RBM RAIFFEISENBANK MUNCHEN eG, Theresienstrasse 35, D-80333 Miinchen

Bei den deutschen Zahlstellen kénnen Riicknahmeantriage und Umtauschantrige fiir die Anteile des Fonds eingereicht
und siamtliche Zahlungen (Ricknahmeerl6se, etwaige Ausschiittungen sowie sonstige Zahlungen) durch die deutschen
Zahlstellen an die Anteilinhaber auf deren Wunsch auch in bar in der Landeswihrung ausgezahlt werden und die
Umtauschantriage abgewickelt werden.

Ebenfalls bei den deutschen Zahlstellen sind alle erforderlichen Informationen fiir die Anleger kostenlos erhiltlich, wie
z.B.: Verwaltungsreglement, Verkaufsprospekt, Rechenschafts- und Halbjahresberichte, Ausgabe- und Riicknahmepreise,
Dienstleistungsvertrage, Depotbankvertrag, Anlageberatervertrag, Zahl- und Vertriebsstellenvereinbarung.

Veroffentlichungen

Die Ausgabe- und Riicknahmepreis sowie die iibrigen Informationen an die Anteilinhaber werden in der Bundesre-
publik Deutschland in den Borsen-Zeitungen, Frankfurt, und im Reuters Kurssystem veroffentlicht.

Vertriebstellen in Deutschland

SAL. OPPENHEIM JR. & Cie. KGaA, Unter Sachsenhausen 4, D-50667 Kaoln
RBM RAIFFEISENBANK MUNCHEN eG, Theresienstrasse 35, D-80333 Miinchen

Bei den Vertriebstelle fiir Deutschland sind alle erforderlichen Informationen fiir die Anleger kostenlos erhiltlich, wie
z.B. Verwaltungsreglement, Verkaufsprospekt, Rechenschafts- und Halbjahresberichte, Ausgabe- und Riicknahmepreise
sowie sonstige Unterlagen (Dienstleistungs-, Depotbank-, Anlageberatervertrag sowie Zahl- und Vertriebstellenverein-
barungen).

Steuerliche Hinweise

Die CALCULUS INVESTEMENT MANAGEMENT S.A., Luxemburg, hat es sich fiir den Fonds und alle seine Teilfonds
zum Ziel gesetzt, die in § 17 Abs. 3 Nr 2 und 3 Aus1InvestmG aufgefiihrten steuerrechtlichen Anforderungen zu erfiillen.
Zu diesem Zweck beabsichtigt sie, die Ausschiittungen und ausschiittungsgleiche Ertrage in deutscher Sprache bekannt-
zumachen und die Richtigkeit dieser Angaben auf Anforderung nachzuweisen. Ausserdem werden der Zwischengewinn
und die Summe der nach dem 31. Dezember 1993 dem Inhaber der ausldndischen Investmentanteile als zugeflossen
geltenden, noch nicht dem Steuerabzug unterworfenen Ertrage borsentéglich ermittelt und mit dem Riicknahmepreis
veréffentlicht. Die Erfiillung der Voraussetzung des § 17 Abs. 3 Aus1lnvestemG hat zu Folge, dass nicht ausgeschiittete
Verdusserungsgewinne und im Falle von privatem Vermogen auch Ausschiittungen insoweit, als sie Gewinne aus der
Verdusserung von Wertpapieren und Bezugsrechten enthalten, in Deutschland steuerfrei sind.

Enregistré a Luxembourg, le 12 novembre 1998, vol. 514, fol. 6, case 7. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): . Muller.
(46917/000/797) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 13 novembre 1998.
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AIRBAG EUROPA 30/2004

SONDERREGLEMENT

Fir den Fonds AIRBAG EUROPA 03/2004 (der «Fondsy) gelten erginzend bzw. abweichend zu dem Verwaltungsre-
glement (Artikel 1 -19) die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements:

Art. 1. Anlagepolitik des Fonds. Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt die Anlagepolitik fiir den Fonds und wird
dabei von dem Anlageberater unterstiitzt.

Das Hauptziel der Anlagepolitik besteht darin, an den Kurssteigerungen europidischer Aktienmarkte zu partizipieren.
Gleichzeitig ist das Ziel des Fonds darauf ausgerichtet, durch den Erwerb und den Einsatz der nachfolgend beschriebenen
Wertpapiere und Anlageinstrumente die ersten 25 % der eventuellen Kursriickginge der erworbenen Aktien bezie-
hungsweise der dem Indexpartizipationsschein jeweils zugrundeliegenden europidischen Aktienindex zum Laufzeitende
des Fonds am 10. Marz 2004 abzusichern.

Die Anteilinhaber werden jedoch darauf hingewiesen, dass im Zusammenhang mit der Anlage in Wertpapieren und
dem Einsatz von Anlageinstrumenten, welche eine Beteiligung an den europdischen Aktienmarkten verbriefen, keine
Garantie besteht, dass das Ziel der Anlagepolitik des Fonds und die von der Verwaltungsgesellschaft angestrebte
Absicherung der ersten 25 % der eventuellen Kursriickginge der erworbenen Aktien beziehungsweise der dem Index-
partizipationsschein jeweils zugrundeliegenden europiischen Aktienindex erreicht werden.

Zur Verwirklichung des Hauptzieles der Anlagepolitik (d.h. ausschliesslich zur Beteiligung der Anleger an den
Kurssteigerungen der europiischen Aktienmarkte) wird das Fondsvermégen nach dem Grundsatz der Risikostreuung
vorwiegend in Wertpapiere, die eine Beteiligung an europiischen Aktienindizes verbrieben (Indexpartizipationsscheine,
welche gemiss den Bestimmungen von Artikel 40 (1) des Gesetzes vom 30. Mirz 1988 uber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen als Wertpapiere zu betrachten sind), fest- und variabelverzinsliche Wertpapiere (einschliesslich
Zerobonds), Aktien sowie in sonstige zuldssige Vermogenswerte investiert.

Gleichzeitig konnen zu Absicherungszwecken Optionsscheine oder Optionen auf Aktienindizes, Renten oder Aktien
gekauft und verkauft werden. Optionsscheine auf Aktien oder Renten unterliegen dabei den Bedingungen, welche
allgemein auf Wertpapiere anwendbar sind.

Fiir den Fonds diirfen daneben fliissige Mittel gehalten oder als Festgelder angelegt werden.

Indexpartizipationsscheine sind Inhaberschuldverschreibungen, welche am Kapitalmarkt begeben werden. Der Wert
der Indexpartizipationsscheine entspricht in der Regel den in Euro ausgedriickten Aktienindexstinden. Die Indexpartizi-
pationsscheine konnen zu diesem Wert zuziiglich der lblichen Wertpapiertransaktionskosten erstanden werden. Weil
die Indexpartizipationsscheine eine unmittelbare Beteiligung an der Entwicklung eines Index verbriefen, entwickeln sich
ihre Kurse in der Regel entsprechend dem Stand des jeweiligen Index. Indexpartizipationsscheine unterscheiden sich von
Optionsscheinen oder Optionen auf Aktienindizes dadurch, dass sie keine Hebelwirkung beinhalten. Des weiteren gibt
es Indexpartizipationsscheine, die in ihrer Struktur so ausgestattet sind, dass ihr Ertrags- bzw. Verlustpotential begrenzt
ist. Der Wert der so ausgestatteten Indexpartizipationsscheine entwickelt sich massgeblich im Verhiltnis zu den zugrun-
deliegenden Aktienindizes und ihrer zugrundeliegenden Struktur.

Die zur Unterstiitzung der Anlagepolitik gekauften und verkauften Optionsscheine oder Optionen auf Aktienindizes
oder Aktien sind im Vergleich zu den traditionellen Anlageinstrumenten weitaus héheren Risiken ausgesetzt. Durch die
mit Optionsscheinen und Optionen auf Aktienindizes, Renten oder Aktien verbundene Hebelwirkung kénnen bei
ricklaufiger Tendenz der Aktienmiarkte oder einzelner Aktien die gesamten fiir den Kauf der Optionsscheine und
Optionen gezahlten Preise bzw. Pramien verloren gehen.

Die Anlage kann in Vermogenswerten, die auf den Euro oder andere Wahrungen lauten, erfolgen. Das Fondsver-
mogen darf auch aus Investitionen in einer einzigen dieser Wihrungen bestehen. Um das Wihrungsrisiko zu reduzieren,
konnen Vermogenswerte, die nicht auf den Euro lauten, gegen den Euro abgesichert werden.

Um der Verringerung des Anlagerisikos soweit wie moglich gerecht zu werden, unterliegt die Verwaltungsgesellschaft
bei der Anlage des Fondsvermégens besonderen Beschriankungen (siehe beiliegendes Verwaltungsreglement).

Dariiber hinaus kénnen fiir den Fonds im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen und Einschriankungen Techniken
und Instrumente, die Wertpapiere zum Gegenstand haben oder die zur Deckung von Wahrungs- und Zinsrisiken dienen
(siehe Verwaltungsreglement, Punkt 5.5. Besondere Anlagetechniken und -instrumente), eingesetzt werden.

In Abweichung zu der Regelung in Artikel 5, Absatz 5.5.1.2.2. des Verwaltungsreglements darf im Zusammenhang mit
dem Erreichen einer Partizipation an den europdischen Aktienmarkten sowie zu Absicherungszwecken der Gesamt-
betrag der fiir den Kauf von Optionsscheinen auf Aktienindizes sowie fiir den Kauf von Kauf- und Verkaufsoptionen
gezahlten Preise bzw. Pramien 35 % des Netto-Fondsvermogens nicht libersteigen.

Freihdndig gehandelte Devisentermingeschifte diirfen nur dann getitigt werden und freihdindig gehandelte Options-
scheine und Optionen auf Aktien, Renten und Aktienindizes («over-the-counter-» oder «OTC-Optioneny») kénnen nur
dann erworben und verkauft werden, wenn die entsprechenden Vertragspartner des Fonds auf derartige Geschifte
spezialisierte Finanzeinrichtungen erster Ordnung sind, wobei betreffend den Erwerb und den Verkauf von freihdndig
gehandelten Optionsscheinen auf Aktien und Renten zu beachten ist, dass die Summe dieser Optionsscheine und der
nicht notierten Wertpapiere 10 % des Netto-Fondsvermégens nicht libersteigen darf.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Der Erwerb von Anteilen des Fonds sollte vorrangig auf eine Haltedauer bis zum Laufzeitende ausgerichtet sein.

Art. 2. Fondswihrung, Ausgabe- und Riicknahmepreise, Inventarwertberechnung. 1. Die Fondswahrung,
in welcher fiir den Fonds der Inventarwert, der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis berechnet werden, ist der Euro.

2. Ausgabpreis ist der Inventarwert pro Anteil gemiass Artikel 6 in Verbindung mit Artikel 9 des Verwaltungsregle-
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ments des entsprechenden Bewertungstages zuziiglich einer Verkaufsprovision von bis zu 4,0 % davon, welche
zugungsten der Vertriebsstellen erhoben wird. Zur Berechnung des Inventarwertes werden nicht notierte Optionen
sowie Optionsscheine auf Aktienindizes, Aktien oder Renten zu den Geldkursen bewertet, die von hierauf speziali-
sierten Finanzinstituten erster Ordnung gestellt werden. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt am 9. Marz 1999 und wird
anschliessend eingestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ausgabe von Anteilen jedoch auch danach jederzeit bis spatestens zum 10.
Dezember 2003 wieder aufnehmen. Kénnen die Anteile nach der Einzahlung des Ausgabepreises nicht unverziiglich
zugeteilt und iibertragen werden, so wird der Einzahlungsbetrag unverziiglich an den Anleger zuriickiiberwiesen.

3. Riicknahmepreis ist der Inventarwert pro Anteil gemiass Artikel 9 in Verbindung mit Artikel 11 des Verwaltungs-
reglements abziiglich einer Riicknahmegebiihr von 1,0 % des Inventarwertes wihrend der Laufzeit des Fonds, welche
zugunsten des Fonds erhoben wird.

Bei Auflosung des Fonds erfolgt die Riicknahme von Anteilen zum Inventarwert pro Anteil ohne einen Abschlag.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstindig einstellen, insbe-
sondere, falls wesentliche Anderungen auf den Kapitalmirkten oder andere unvorhersehbare Ereignisse politischer,
wirtschaftlicher oder steuerlicher Art dies gebieten oder wenn ihr die Anlage von weiteren Mittelzufliissen im Hinblick
auf die jeweilige Lage an den Kapitalmarkten nicht angebracht erscheint und das Anlageziel gefihrden kénnte. Die Artikel
7 und 10 des Verwaltungsreglements bleiben unberiihrt.

5. Erganzend zu der in Artikel 9 d) des Verwaltungsreglements enthaltenen Regelung kénnen Festgelder mit einer
Ursprungslaufzeit von mehr als 60 Tagen mit dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden, vorausgesetzt, ein entspre-
chender Vertrag zwischen der Depotbank und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese Festgelder zu jeder Zeit
kiindbar sind und ihr Nettorealisierungswert dem Bewertungswert entspricht.

Art. 3. Entgelt der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt,
aus dem Fondsvermogen ein Entgelt von bis zu 1,0 % p.a. zu erhalten, das jeweils quartalsweise auf das Netto-Fonds-
vermégen zu Beginn des Quartals im voraus zu berechnen und auszuzahlten ist.

Die Depotbank ist berechtigt, aus dem Fondsvermogen ein Entgelt von bis zu 0,06 % p.a. zu erhalten, das jeweils
quartalsweise auf das Netto-Fondsvermogen zu Beginn des Quartals im voraus zu berechnen und auszuzahlen ist. Die
sonst zu Lasten des Fonds erhobenen Kosten sind im Verwaltungsreglement (Artikel 12) beschrieben.

Art. 4. Ausschittungspolitik. Die Netto-Ertrage des Fonds aus Dividenden, Zinsen und Kapitalgewinnen sowie
Erlose aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten und sonstige Ertrage nicht wiederkehrender Art werden kapitalisiert
und im Fonds wiederangelegt.

Eine Ausschiittung ist grundsitzlich nicht vorgesehen.
Art. 5. Rechnungsjahr. Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich zum 30. Juni, erstmals zum 30. Juni 2000.

Art. 6. Dauer des Fonds. 1. Die Laufzeit des Fonds ist auf den 10. Marz 2004 befristet. Abweichend von Artikel
17 des Verwaltungsreglements hat die Verwaltungsgesellschaft wahrend der Dauer des Fonds nicht das Recht, den Fonds
aufzulésen. Zwingende gesetzliche Auflésungsgriinde bleiben hiervon unberiihrt.

2. Die Verwaltungsgesellschaft wird drei Monate vor Auflésung des Fonds damit beginnen, die Vermdgensgegenstinde
des Fonds zu verdussern und die Verbindlichkeiten des Fonds zu tilgen. Nach Ende der Laufzeit des Fonds wird die
Depotbank den Liquidationserlos abziiglich der Liquidationskosten auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder
gegebenenfalls der von der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank im Einvernehmen mit der zustindigen
Aufsichtsbehorde ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber des Fonds im Verhiltnis der jeweiligen Anteile
verteilen. Liquidationserlose, die zum Abschluss des Liquidationsverfahrens nicht eingefordert worden sind, werden,
soweit dann gesetzlich notwendig, in luxemburgische Franken umgerechnet und von der Depotbank fiir Rechnung der
berechtigten Anteilinhaber nach Abschluss des Liquidationsverfahrens bei der Caisse des Consignations in Luxemburg
hinterlegt, wo diese Betrdge verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden. Die
Liquidationskosten werden in die tigliche Berechnung des Anteilwertes eingehen.

3. Fondsanteile kénnen letztmals zum 9. Marz 2004 iber die Depotbank, die Verwaltungsgesellschaft oder die
Zahlstellen zuriickgegeben werden. Danach kénnen die Anteilinhaber bei der Depotbank gegen Riickgabe der Anteil-
zertifikate die Auszahlung des anteiligen Erl6ses aus der Abwicklung des Fondsvermégens verlangen.

Art. 7. Inkrafttreten. Das Verwaltungsreglement wurde im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations
(«Mémorialy), dem Amtsblatt des Grossherzogtums Luxemburg, am 25. Juli 1991, letztmals am 28. August 1998 verof-
fentlicht.

Das Sonderreglement tritt am Tag der Unterzeichnung in Kraft.

Luxemburg, den 13. November 1998.

HYPO CAPITAL MANAGEMENT INVESTMENTGESELLSCHAFT HYPOVEREINSBANK
LUXEMBOURG S.A. LUXEMBOURG S.A.

Die Verwaltungsgesellschaft Die Depotbank

Unterschriften Unterschriften

Enregistré a Luxembourg, le 18 novembre 1998, vol. 514, fol. 28, case 10. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): ). Muller.
(47829/250/127) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 novembre 1998.




42208

UBAM, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 35.412.
L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit, le vingt-huit septembre.
Par-devant Maitre Edmond Schroeder, notaire de résidence a Mersch.

S’est réunie ’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la société d’investissement a capital variable
UBAM, avec siége social a Luxembourg, constituée suivant acte regu par le notaire soussigné, en date du 6 décembre
1990, publié au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations C numéro 6 du 7 janvier 1991.

Les statuts ont été modifiés en dernier lieu suivant acte regu par le notaire soussigné en date du 5 mars 1996, publié
au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations C en date du 2 avril 1996, numéro 164.

La séance est ouverte sous la présidence de Monsieur André Schmit, employé privé, demeurant a Schieren.

Le Président désigne comme secrétaire Mademoiselle Valérie Vouaux, employée de banque, demeurant a Pont-a-
Mousson (F).

L’assemblée élit comme scrutateur Madame Léone Brachmond, employée privée, demeurant a Luxembourg.

Le Président déclare et prie le notaire d’acter:

I.- Que les actionnaires présents ou représentés ainsi que le nombre d’actions qu’ils détiennent sont renseignés sur
une liste de présence, signée par le Président, le secrétaire, le scrutateur et le notaire instrumentaire.

Ladite liste de présence ainsi que les procurations resteront annexées au présent acte pour étre soumises avec lui aux
formalités de I'enregistrement.

La présente assemblée a été convoquée par des avis contenant I'ordre du jour et publiés:

- au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations C en date des:

7 septembre 1998 et 18 septembre 1998.

- au journal Luxemburger Wort, en date des:

7 septembre 1998 et 18 septembre 1998.

- par lettres envoyées aux actionnaires nominatifs en date du 8 septembre 1998.

Il.- Qu’il appert de cette liste de présence que des 1.573.120 actions en circulation, 1.435.815 actions sont présentes
ou représentées a la présente assemblée générale extraordinaire, de sorte que I'assemblée peut décider valablement sur
tous les points portés a I'ordre du jour.

Ill.- Que I'ordre du jour de la présente assemblée est le suivant:

Ordre du jour:

1. Modification de I'article 16 par. 2: suppression des mots «de |'ouest» aprés le mot «Europey;

2. Ajout d’un paragraphe a I'article 16 afin de permettre a la SICAV d’effectuer des opérations d’investissement par
Pintermédiaire de sociétés filiales ou succursales établies a I'étranger et qu’elle contréle a 100% afin de tirer avantage de
traités internationaux applicables contre la double imposition;

3. Suppression des mots «CBI-TDB» au dernier par. de I'article 17;

4. Modification de I'article 28 afin de permettre I'apport d’un compartiment a un autre compartiment de la SICAV ou
la fusion d’un compartiment avec un autre organisme de placement collectif.

Ces faits exposés et reconnus exacts par |'assemblée, cette derniére a pris a 'unanimité des voix, les résolutions
suivantes:

Premiére résolution
L’assemblée décide de modifier I'article 16 des statuts pour lui donner dorénavant la teneur suivante:

«Art. 16. Le Conseil d’Administration, appliquant le principe de la répartition des risques, a le pouvoir de déterminer
la politique d’investissement pour les investissements concernant chaque classe d’actions ainsi que les lignes de conduite
a suivre dans I'administration de la Société, sous réserve des restrictions d’investissement prévues par les lois et regle-
ments ou celles prévues par le Conseil d’Administration pour les investissements de chaque classe d’actions.

Le Conseil d’Administration a notamment le pouvoir de choisir les valeurs mobiliéres dans lesquelles les investisse-
ments seront faits. Toutes les valeurs mobilieres doivent principalement étre admises a la cote officielle d’'une bourse de
valeurs ou négociées sur un marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public (le marché
réglementé) d’un pays d’Europe, d’Asie, d’Afrique, d’Amérique ou d’Océanie.

La Société peut placer jusqu’a 5% de ses actifs nets dans des parts d’autres OPCVM de type ouvert tels que visés par
la directive du conseil du 20 décembre 1985 pour autant que la Société et le(s) OPCVM dans le(s)quel(s) elle investit,
ne soient pas liés dans le cadre d’'une communauté de gestion ou de contrdle ou par une importante participation directe
ou indirecte.

Les placements du portefeuille peuvent également étre constitués des valeurs mobilieres nouvellement émises, sous
réserve que:

les conditions d’émission comportent 'engagement que la demande d’admission a la cote officielle d’'une bourse de
valeurs ou a un autre marché réglementé tel que défini ci-avant, en fonctionnement régulier reconnu et ouvert au public,
soit introduite;

'admission soit obtenue au plus tard avant la fin de la période d’un an depuis I'émission.

Le conseil d’administration détermine également toutes les restrictions applicables aux investissements de la Société,
en conformité avec les restrictions déterminées par la loi et la réglementation en vigueur, et, en particulier les restric-
tions portant sur

(2) les emprunts de la Société,



42209

(b) le pourcentage maximum des actifs nets que la Société peut investir dans n’importe quelle forme ou sorte de
valeurs mobilieres ou dans les valeurs mobilieres d’'un méme émetteur;

(c) le pourcentage maximum des actifs nets que la Société peut investir en valeurs mobilieres autres que celles définies
ci-dessus et autres que de valeurs mobiliéres nouvellement émises.

Le Conseil d’Administration peut placer selon le principe de la répartition des risques jusqu’a 100% des actifs nets de
chaque compartiment en valeurs mobiliéres émises ou garanties par un Etat membre de la CEE, par ses collectivités
publiques territoriales, par un Etat membre de 'OCDE ou par des organismes internationaux a caractére public dont
font partie un ou plusieurs Etats membres de la CEE, a condition que ces valeurs appartiennent a six émissions
différentes au moins, sans que les valeurs appartenant a une émission puissent excéder 30% du montant total.

La Société pourra, de temps a autre, dans 'intérét exclusif des actionnaires, effectuer des opérations d’investissement
par I'intermédiaire de sociétés filiales ou succursales établies a I'étranger et qu’elle contrdle a 100% afin de tirer avantage
de traités internationaux applicables contre la double imposition.»

Deuxiéme résolution

L’assemblée décide de modifier le dernier alinéa de l'article 17 des statuts pour lui donner dorénavant la teneur
suivante:

«Art. 17. Dernier alinéa. Le terme «intérét personnely tel qu’énoncé dans la phrase précédente, ne s’appliquera
pas a toute relation ou intérét en une quelconque matiére, décision ou transaction concernant 'TUNION BANCAIRE
PRIVEE et ses actionnaires ou la Banque dépositaire ou toute autre société ou entité que le conseil d’administration
pourra déterminer de temps a autre.»

Troisiéme résolution

L’assemblée décide de modifier I'article 28 des statuts pour lui donner désormais la teneur suivante:

«Art. 28. En cas de dissolution de la Société, il sera procédé a la liquidation par les soins d’'un ou de plusieurs liqui-
dateurs (qui peuvent étre des personnes physiques ou morales), qui seront nommés par I'assemblée générale des
actionnaires ayant décidé cette dissolution et qui déterminera leurs pouvoirs et leur rémunération. Le produit net de
liquidation de chaque classe d’actions sera distribué et ventilé par les liquidateurs aux actionnaires de chaque classe
d’actions en proportion du nombre d’actions qu’ils détiennent dans cette classe d’actions.

Le Conseil d’Administration de la SICAV peut décider la liquidation pure et simple d’un ou plusieurs compartiments
dans les cas suivants:

- si les actifs nets du ou des compartiments concernés sont inférieurs a cinquante millions de francs luxembourgeois
(50.000.000,- LUF) (ou contre-valeur dans une autre devise),

- si 'environnement économique et/ou politique venait a changer.

La décision de liquidation doit faire I'objet d’une publication selon les régles de publicité applicables. Elle doit
notamment fournir des précisions sur les motifs et les modalités de 'opération de liquidation.

Sauf décision contraire du conseil d’administration, la SICAV peut, en attendant la mise a exécution de la décision de
liquidation, continuer a racheter les actions du compartiment dont la liquidation est décidée. Pour ces rachats, la société
d’investissement doit se baser sur la valeur nette d’inventaire qui est établie de fagon a tenir compte des frais de liqui-
dation, mais sans déduction d’une commission de rachat ou d’une quelconque autre retenue. Les frais d’établissement
activés sont a amortir intégralement dés que la décision de liquidation est prise.

Les avoirs qui n'ont pas pu étre distribués aux ayants droit a la date de cléture de la liquidation du compartiment ou
des compartiments peuvent étre gardés en dépot aupres de la banque dépositaire durant une période n’excédant pas 6
mois a compter de cette date. Passé ce délai, ces avoirs doivent étre déposés a la Caisse des Consignations au profit de
qui il appartiendra.

Sous les mémes circonstances que prévues au paragraphe deux, le conseil d’administration peut décider de fermer un
compartiment par apport a un autre compartiment de la société. En outre, une telle fusion peut étre décidée par le
Conseil d’Administration s’il y va de I'intérét de tous les actionnaires du compartiment concerné. Cette décision sera
publiée de la méme fagon que décrit a I'alinéa précédent et, en plus, la publication contiendra une information en relation
avec le compartiment absorbant.

Cette publication sera faite un mois avant la date a laquelle la fusion deviendra effective en vue de permettre aux
actionnaires de demander le rachat des actions, sans frais, avant que la fusion avec un autre compartiment ne devienne
effective.

La décision relative a la fusion liera tous les actionnaires qui n’ont pas demandé le rachat de leurs actions aprés un
délai d’'un mois.

Le Conseil d’Administration peut de méme, sous les mémes circonstances que prévues ci-dessus, décider de fermer
un compartiment par fusion avec un autre organisme de placement collectif gouverné par la partie 1 de la loi luxem-
bourgeoise du 30 mars 1988. En outre, cette fusion peut étre décidée par le Conseil d’Administration si tel est dans
Pintérét de tous les actionnaires du compartiment concerné. Cette décision sera publiée de la méme maniére que décrit
ci-dessus et en plus la publication contiendra une information sur I'autre organisme de placement collectif. Cette publi-
cation sera effectuée un mois avant la date a laquelle la fusion devient effective en vue de permettre aux actionnaires de
demander le rachat de leurs actions, sans frais, avant que la fusion avec I'autre organisme de placement collectif
deviendra effective. En cas de fusion avec un autre organisme de placement collectif du type de fonds commun de
placement, la fusion liera uniquement les actionnaires du compartiment concerné qui acceptent expressément la fusion.

La décision de liquider ou de fusionner un compartiment dans les circonstances et suivant la maniére décrite dans les
paragraphes prédédents peut également étre prise dans une assemblée des actionnaires du compartiment devant étre
liquidé ou fusionné ol aucun quorum est exigé et ou la décision de liquider ou de fusionner doit é&tre approuvée par des
actionnaires détenant au moins 50% des actions représentées a |'assemblée.
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La fusion d’'un compartiment avec un autre organisme de placement collectif étranger est seulement possible avec
accord unanime de tous les actionnaires du compartiment concerné ou bien sous la condition que seulement les
actionnaires qui ont approuvé I'opération seront transférés.»

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire par leurs nom, prénom, état
et demeure, les comparants ont tous signé avec Nous, notaire le présent acte.

Signé: A. Schmit, V. Vouaux, L. Brachmond, E. Schroeder.

Enregistré a Mersch, le 5 octobre 1998, vol. 406, fol. 81, case 12. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): Muller.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Mersch, le 12 octobre 1998. E. Schroeder.
(48109/228/146) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 novembre 1998.

VEHICULE S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 48.093.

Le bilan au 30 juin 1997, enregistré a Luxembourg, le 2 octobre 1998, vol. 512, fol. 60, case 1, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 octobre 1998.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 6 octobre 1998. VEHICULE S.A.
F. Mesenburg H. Hansen
Administrateur Administrateur

(41530/795/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 octobre 1998.

VICTORY HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 69, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 23.196.
Par décision du Conseil Général du 6 mai 1998, M. Albert Pennacchio, attaché de direction, L-Mondercange, a été
coopté au conseil d’administration, en remplacement de M. Marcello Ferretti, démissionnaire.
Luxembourg, le 1¢r octobre 1998. Pour VICTORY HOLDING S.A., Société Anonyme
BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG
Société Anonyme
P. Frédéric S. Wallers
Enregistré a Luxembourg, le 6 octobre 1998, vol. 512, fol. 67, case 9. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(41531/006/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 octobre 1998.

YVES ROCHE INTERNATIONAL S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: L-6868 Wecker, 9, Harebierg.
H. R. Luxemburg B 60.844.
Im Jahre eintausendneunhundertachtundneunzig, den vierzehnten September.
Vor dem unterzeichneten Notar André-Jean-Joseph Schwachtgen, mit dem Amtssitz in Luxemburg.

Sind die Aktiondre der Aktiengesellschaft YVES ROCHE INTERNATIONAL S.A. mit Sitz in Luxemburg,
H. R. Nummer B 60.844 gegriindet durch Urkunde aufgenommen durch den unterzeichneten Notar, am 10. September
1997, veroffentlicht im Mémorial Recueil C Nummer 708 vom 18. Dezember 1997, zu einer ausserordentlichen
Generalversammlung zusammengetreten.

Die Versammlung beginnt um zehn Uhr dreissig unter dem Vorsitz von Fraulein Claudine Mendes, Privatbeamtin,
wohnhaft in Mondorf-les-Bains.

Dieselbe ernennt zur Schriftfiihrerin Fraulein Andrea Hoffmann, Privatbeamtin, wohnhaft in Langsur (Deutschland).

Zum Stimmenzahler wird ernannt Fraulein Nicole Zillgen, Privatbeamtin, wohnhaft in Konz (Deutschland).

Sodann stellt die Vorsitzende fest:

I. Dass aus einer Anwesenheitsliste, welche durch das Bureau der Versammlung aufgesetzt und fiir richtig befunden
wurde, hervorgeht dass die eintausendzweihundertfiinfzig Aktien mit einem Nennwert von je eintausend Franken,
welche das gesamte Kapital von einer Million zweihundertfiinfzigtausend Franken darstellen hier in dieser Versammlung
gliltig vertreten sind, welche somit ordnungsgemiss zusammengestellt ist und giiltig {iber alle Punkte der Tagesordnung
abstimmen kann, da alle anwesenden und vertretenen Aktiondre, nach Kenntnisnahme der Tagesordnung, bereit waren,
ohne Einberufung hieriiber abzustimmen.

Diese Liste, von den Mitgliedern des Biiros und dem instrumentierenden Notar ne varietur unterzeichnet, bleibt
gegenwirtigem Protokolle, mit welchem sie einregistriert wird, als Anlage beigefiigt.
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Il. Dass die Tagesordnung dieser Generalversammlung folgende Punkte umfasst:

1) Verlegung des Gesellschaftssitzes von L-1510 Luxemburg, 8, Avenue de la Faiencerie, nach L-6868 Wecker, 9,
Harebierg.

2) Riicktritt und Entlastung des Verwaltungsratsmitglieds Herrn Yves Roche.

3) Verschiedenes.

Die Ausfiihrungen der Vorsitzenden wurden einstimmig durch die Versammlung fiir richtig befunden und, nach
Uberpriifung der Richtigkeit der Versammlungsordnung, fasste die Versammlung nach vorheriger Beratung, einstimmig
folgende Beschlisse:

Erster Beschluss

Die Generalversammlung beschliesst den Sitz der Gesellschaft von L-1510 Luxemburg, 8, Avenue de la Faiencerie,
nach L-6868 Wecker, 9, Harebierg zu verlegen.

Zweiter Beschluss

Infolge des vorhergehenden Beschlusses werden der zweite Absatz von Artikel 1 und der erste Absatz von Artikel 10
fortan folgenden Wortlaut haben:

«Art. 1, zweiter Absatz: Der Sitz der Gesellschaft ist in Wecker.»

«Art. 10, erster Absatz: Die jihrliche Hauptversammlung findet rechtens statt am dritten Donnerstag des Monats
Mai um zehn Uhr in Wecker am Gesellschaftssitz oder an einem anderen in der Einberufung angegebenen Ort.»

Dritter Beschluss

Die Generalversammlung nimmt den Riicktritt des Verwaltungsratsmitglieds , Herrn Yves Roche an und erteilt ihm,
per Spezialvotum, Entlastung fiir die Ausiibung seines Mandates bis zum heutigen Tag.
Da die Tagesordnung erschopft ist, erklarte die Vorsitzende die Versammlung um elf Uhr fiir geschlossen.

Woriiber Protokoll, aufgenommen zu Luxemburg, am Datum wie eingangs erwahnt.
Und nach Vorlesung alles Vorhergehenden an die Komparanten, haben dieselben mit Uns Notar gegenwirtige
Urkunde unterschrieben.
Signé: C. Mendes, A. Hoffmann, N. Zillgen, A. Schwachtgen.
Enregistré a Luxembourg, le 15 septembre 1998, vol. 110S, fol. 85, case 7. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour expédition, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 5 octobre 1998. A. Schwachtgen.
(41539/230/56) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 octobre 1998.

YVES ROCHE INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-6868 Wecker, 9, Hirebierg.
R. C. Luxemburg B 60.844.
Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 octobre 1998.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 7 octobre 1998. A. Schwachtgen.
(41540/230/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 octobre 1998.

FREUD, Société Anonyme.
Siege social: L-1325 Luxembourg, 15, rue de la Chapelle.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit, le trente septembre.
Par-devant Maitre Joseph Gloden, notaire de résidence a Grevenmacher (Grand-Duché de Luxembourg),

Ont comparu:

1. - La société TRUSTINVEST LIMITED, société de droit irlandais, ayant son siége social a Harcourt Center, Dublin
2, Irlande,

ici représentée par Monsieur Eric Leclerc, diplémé EPHEC, demeurant a Luxembourg,

spécialement mandaté a cet effet par procuration en date du 18 septembre 1998,

2. - Monsieur Henri Grisius, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant a Luxembourg,

ici représenté par Monsieur Francis Zeler, employé privé, demeurant a Rosiére-la-petite (Belgique),

spécialement mandaté a cet effet par procuration en date du 18 septembre 1998,

3. - Monsieur John Seil, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant a Contern,

ici représenté par Monsieur Francis Zeler, employé privé, demeurant a Rosiére-la-petite (Belgique),

spécialement mandaté a cet effet par procuration en date du 18 septembre 1998.

Les prédites procurations, signées ne varietur par tous les comparants et le notaire instrumentant, resteront
annexées aux présentes avec lesquelles elles seront soumises a la formalité de I'enregistrement.

Lesquels comparants, es qualités qu’ils agissent, ont arrété ainsi qu’il suit les statuts d’une société anonyme qu'’ils vont
constituer entre eux.
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Dénomination - Siege - Durée - Objet - Capital

Art. 1er. Entre les personnes ci-avant désignées et toutes celles qui deviendraient par la suite propriétaires des
actions ci-aprés créées, il est formé une société anonyme sous la dénomination de FREUD.

Art. 2. Le siege de la société est établi a Luxembourg-Ville.

Par simple décision du conseil d’administration, la société pourra établir des filiales, succursales, agences ou siéges
administratifs aussi bien dans le Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Sans préjudice des regles du droit commun en matiére de résiliation contractuelle, au cas ou le siege de la société est
établi par contrat avec des tiers, le siége de la société pourra étre transféré sur simple décision du conseil d’admini-
stration a tout autre endroit de la commune du siége. Le siége social pourra étre transféré dans toute autre localité du
pays par décision de I'assemblée.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
P'activité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger, se sont produits ou seront
imminents, le siége social pourra étre transféré provisoirement a I'étranger jusqu’a cessation compléte de ces circon-
stances anormales, sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle,
nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Pareille déclaration de transfert du siége social sera faite et portée a la connaissance des tiers par I'un des organes
exécutifs de la société ayant qualité de I'engager pour les actes de gestion courante et journaliere.

Art. 3. La société est établie pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de parti-
cipations sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que I'administration, la gestion, le contréle et le
développement de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et 2 la liquidation d’un porte-
feuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au développement et au contrdle
de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute autre
maniere, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en valeur
ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s’intéresse tous concours, préts, avances ou garanties.

La société pourra faire, en outre, toutes opérations commerciales, industrielles et financieres, tant mobilieres qu’im-
mobilieres.

Elle prendra toutes les mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes opérations généralement quelconques, qui
se rattachent a son objet ou qui le favorisent.

Art. 5. Le capital souscrit est fixé a trois millions de francs luxembourgeois (3.000.000,- LUF), représenté par trois
mille (3.000) actions sans désignation de valeur nominale.

Les actions sont nominatives ou au porteur au choix de I'actionnaire.

La société peut, dans la mesure et aux conditions prescrites par la loi, racheter ses propres actions.

Le capital autorisé est, pendant la durée telle que prévue ci-apres, de trente millions de francs luxembourgeois
(30.000.000,- LUF) qui sera représenté par des actions sans désignation de valeur nominale.

Le capital autorisé et le capital souscrit de la société peuvent étre augmentés ou réduits par décision de I'assemblée
générale des actionnaires statuant comme en matiere de modification des statuts.

En outre, le conseil d’administration est autorisé, pendant une période de cinq ans prenant fin le 29 septembre 2003,
a augmenter en une ou plusieurs fois le capital souscrit a I'intérieur des limites du capital autorisé avec ou sans émission
d’actions nouvelles. Ces augmentations de capital peuvent étre souscrites avec ou sans prime d’émission, a libérer en
espéces, en nature ou par compensation avec des créances certaines, liquides et immédiatement exigibles vis-a-vis de la
société, ou méme par incorporation de bénéfices reportés, de réserves disponibles ou de primes d’émission, ou par
conversion d’obligations comme dit ci-apres.

Le conseil d’administration peut déléguer tout administrateur, directeur, fondé de pouvoir ou toute autre personne
diment autorisée, pour recueillir les souscriptions et recevoir paiement du prix des actions représentant tout ou partie
de cette augmentation de capital.

Chagque fois que le conseil d’administration aura fait constater authentiquement une augmentation du capital souscrit,
il fera adapter le présent article.

Le conseil d’administration est encore autorisé a émettre des emprunts obligataires ordinaires, avec bons de
souscription ou convertibles, sous forme d’obligations au porteur ou autre, sous quelque dénomination que ce soit,
étant entendu que toute émission d’obligations, avec bons de souscription ou convertibles, ne pourra se faire que dans
le cadre des dispositions légales applicables au capital autorisé, dans les limites du capital autorisé ci-dessus spécifié et
dans le cadre des dispositions légales, spécialement de larticle 32-4 de la loi sur les sociétés. Le conseil d’'administration
déterminera la nature, le prix, le taux d’intérét, les conditions d’émission et de remboursement et toutes autres condi-
tions y ayant trait.

Un registre des obligations nominatives sera tenu au siége social de la société.

Administration - Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non, nommés
pour un terme qui ne peut excéder six ans par I'assemblée générale des actionnaires et toujours révocables par elle.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, I'assemblée générale, lors de la premiére réunion,
procéde a I'élection définitive.
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Art. 7. Le conseil d’administration élit parmi ses membres un président. En cas d’'empéchement du président, I'admi-
nistrateur désigné a cet effet par les administrateurs présents, le remplace.

Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président ou sur la demande de deux administrateurs.

Le conseil d’administration ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente
ou représentée, le mandat entre administrateurs étant admis sans qu’un administrateur ne puisse représenter plus d’un
de ses collegues.

Les administrateurs peuvent émettre leur vote sur les questions a I'ordre du jour par lettre, télégramme, télex ou
téléfax, ces trois derniers étant a confirmer par écrit.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’administration.

Art. 8. Toute décision du conseil est prise a la majorité absolue des membres présents ou représentés. En cas de
partage, la voix de celui qui préside la réunion du conseil est prépondérante.

Art. 9. Les procés-verbaux des séances du conseil d’administration sont signés par les membres présents aux
séances.

Les copies ou extraits seront certifiés conformes par un administrateur ou par un mandataire.

Art. 10. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous les actes d’admini-
stration et de disposition qui rentrent dans I'objet social. | a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés
expressément par la loi et les statuts a 'assemblée générale.

Art. 11. Le conseil d’administration pourra déléguer tout ou partie de ses pouvoirs de gestion journaliére a des
administrateurs ou a des tierces personnes qui ne doivent pas nécessairement &tre actionnaires de la société. La
délégation a un administrateur est subordonnée a I'autorisation préalable de I'assemblée générale.

Art. 12. Vis-a-vis des tiers, la société est engagée en toutes circonstances par les signatures conjointes de deux
administrateurs ou par la signature individuelle d’un délégué du conseil dans les limites de ses pouvoirs. La signature d’un
seul administrateur sera toutefois suffisante pour représenter valablement la société dans ses rapports avec les admini-
strations publiques.

Art. 13. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés par I'assemblée
générale qui fixe leur nombre et leur rémunération.

La durée du mandat de commissaire est fixée par I'assemblée générale. Elle ne pourra cependant dépasser six années.

Assemblée générale

Art. 14. L’assemblée générale réunit tous les actionnaires. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour décider des
affaires sociales.

Les convocations se font dans les formes et délais prévus par la loi.

Art. 15. L’assemblée générale annuelle se réunit dans la commune du siége social, a 'endroit indiqué dans la convo-
cation, le deuxiéme vendredi du mois d’ao(t a dix (10.00) heures.

Si la date de I'assemblée tombe sur un jour férié, elle se réunit le premier jour ouvrable qui suit.

Art. 16. Une assemblée générale extraordinaire peut étre convoquée par le conseil d’administration ou par le
commissaire. Elle doit étre convoquée sur la demande écrite d’actionnaires représentant le cinquiéme du capital social.

Art. 17. Chaque action donne droit a une voix.

La société ne reconnait qu’un propriétaire par action. Si une action de la société est détenue par plusieurs
propriétaires en propriété indivise, la société aura le droit de suspendre I'exercice de tous les droits y attachés jusqu’a
ce qu’une seule personne ait été désignée comme étant a son égard propriétaire.

Au cas ol une action est détenue en usufruit et en nue-propriété, le droit de vote sera exercé en toute hypothése
par l'usufruitier.

Année sociale - Répartition des bénéfices

Art. 18. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Le conseil d’administration établit les comptes annuels tels que prévus par la loi. Il remet ces piéces un mois au moins
avant I'assemblée générale ordinaire au commissaire.

Art. 19. Sur le bénéfice net de I'exercice, il est prélevé cinq pour cent au moins pour la formation du fonds de
réserve légale; ce prélevement cesse d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint dix pour cent du capital social.

Le solde est a la disposition de I'assemblée générale.

Au cas ou l'action est détenue en usufruit et en nue-propriété, les dividendes ainsi que les bénéfices mis en réserve
reviendront a l'usufruitier.

Le conseil d’administration pourra verser des acomptes sur dividendes sous I'observation des régles y relatives.

L’assemblée générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables seront affectés a 'amortissement du
capital sans que le capital exprimé ne soit réduit.

Dissolution - Liquidation
Art. 20. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale, statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.

Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommées par I'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs.
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Disposition générale
Art. 21. La loi du 10 ao(t 1915 et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y a pas
été dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires
Le premier exercice social commence le jour de la constitution de la société et se termine le trente et un décembre
1998. La premiére assemblée générale annuelle se tiendra en 1999.
Les premiers administrateurs et le premier commissaire sont élus par I'assemblée générale extraordinaire des
actionnaires suivant immédiatement la constitution de la société.
Par dérogation a larticle 7 des statuts, le premier président du conseil d’administration est désigné par I'assemblée
générale extraordinaire désignant le premier conseil d’administration de la société.
Souscription et paiement
Les actions ont été souscrites comme suit par:

Souscripteurs Nombre d’actions Montant souscrit

et libéré en LUF
1) TRUSTINVEST LIMITED, prénommeée, . .. ...ttt 2.998 2.998.000,-
2) M. Henri Grisius, prénommeé, . .. ... .. ..t e 1 1.000,-
3) M. John Seil, prénommeé, . . ... 1 1.000,-
Total: .. 3.000 3.000.000,-

Les actions ont été intégralement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de trois millions de
francs luxembourgeois (3.000.000,- LUF) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société.
La preuve de tous ces paiements a été donnée au notaire soussigné qui le reconnait.

Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par I'article 26 de la loi du dix ao(it mil neuf cent quinze
sur les sociétés commerciales ont été accomplies.

Frais

Les parties ont évalué les frais incombant a la société du chef de sa constitution a environ quatre-vingt-cinq mille
francs luxembourgeois (85.000,-).

Assemblée générale extraordinaire
Et a linstant les comparants, &s qualités qu’ils agissent, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire a

laquelle ils se reconnaissent diment convoqués et apres avoir constaté que celle-ci était régulierement constituée, ont
a l'unanimité des voix, pris les résolutions suivantes:

Premiére résolution

Le nombre d’administrateurs est fixé a trois.

Sont appelés aux fonctions d’administrateurs, leur mandat expirant a I'assemblée générale statuant sur le premier
exercice:

1) Monsieur Henri Grisius, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant a Luxembourg;

2) Monsieur Thierry Fleming, licencié en sciences commerciales et financiéres, demeurant a Mamer,

3) Monsieur Claude Zimmer, licencié en droit et maitre en sciences économiques, demeurant a Luxembourg.

L’assemblée générale extraordinaire nomme Monsieur Thierry Fleming aux fonctions de président du conseil d’admi-
nistration.

Deuxiéme résolution
Est appelée aux fonctions de commissaire aux comptes, son mandat expirant a 'assemblée générale statuant sur le
premier exercice:
AUDIEX S.A,, réviseur d’entreprises, ayant son siége social a Luxembourg.
Troisiéme résolution
Le siege social de la société est fixé au 15, rue de la Chapelle, L-1325 Luxembourg.
Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite aux comparants, connus du notaire par noms, prénoms, états et demeures, les comparants ont
signé avec Nous notaire le présent acte.

Signé: E. Leclerc, F. Zeler, J. Gloden.
Enregistré a Grevenmacher, le 1¢ octobre 1998, vol. 504, fol. 31, case 12. — Regu 30.000 francs.
Le Receveur (signé): G. Schlink.

Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations.

Grevenmacher, le 7 octobre 1998. J. Gloden.
(41550/213/214) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 octobre 1998.
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VIDIN INVEST S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 69, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 37.201.

Par décision de I'assemblée générale ordinaire du 15 juin 1998, la décision des administrateurs du 6 mai 1998 de
coopter Monsieur Albert Pennacchio au conseil d’administration a été ratifiée. Le mandat du nouvel administrateur
définitivement élu s’achévera a l'issue de I'assemblée générale ordinaire de 2002.

Luxembourg, le 1¢" octobre 1998. Pour VIDIN INVEST S.A., Société Anonyme

BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG
Société Anonyme
P. Frédéric S. Wallers

Enregistré a Luxembourg, le 6 octobre 1998, vol. 512, fol. 67, case 9. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(41532/006/14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 octobre 1998.

VIEUX CASTILLON S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1330 Luxembourg, 54, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.

EXTRAIT

Il résulte du proces-verbal de I'’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de VIEUX CASTILLON S.A., qui
a été tenue a Luxembourg en date du 28 aolt 1998 que:

1) Le siége social de la société a été transféré de Luxembourg, 13, rue Aldringen, a L-1330 Luxembourg, 54, boulevard
Grande-Duchesse Charlotte, et

2) Nomination de Maitre Guy Ludovissy, avocat-avoué comme conseil juridique de la société.

Luxembourg, le 28 aolt 1998. Pour extrait conforme

Me G. Ludovissy
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 2 octobre 1998, vol. 512, fol. 61, case 12. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(41533/000/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 octobre 1998.

VILLABAT S.A,, Société Anonyme.

Siege social: L-2610 Luxembourg, 160, route de Thionville.
L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit, le deux janvier.
S’est réuni le conseil d’'administration de la société anonyme VILLABAT S.A. composé comme suit:
1. LUX TRADING SERVICES LIMITED, établie a Dublin,
2. BOWMAN TRUST LIMITED, établie a Dublin,
toutes les deux représentées par Monsieur Giovanni Brescia, demeurant a Schifflange,
3. Monsieur Guy Heinen, demeurant a Bettembourg et qui a pris a 'unanimité des voix les résolutions suivantes:
1.- Nomination de deux Directeurs techniques,
2.- Fixation des pouvoirs des directeurs techniques.

Premiére résolution

1. En conformité avec les dispositions de l'article 10 des statuts, il est nommé Directeur technique, en la branche
entreprise de construction de la société VILLABAT S.A., Monsieur Jean Guy Nickels, demeurant a L-3322 Bivange, 6, rue
de la Forge.

2. En conformité avec les dispositions de I'article 10 des statuts, il est nommé Directeur technique, en la branche
entreprise de plafonnage et fagadier de la société VILLABAT S.A., Monsieur Andreas Schweiger, demeurant a D-66578
Schiffweiler, 55, Itzenplitzstrasse.

Deuxiéme résolution

Par référence a l'article 9 des statuts, la société est engagée en toutes circonstances par la seule signature du
Directeur technique, Monsieur Jean Guy Nickels, en la branche entreprise de construction et par la seule signature du
Directeur technique, Monsieur Andreas Schweiger, en la branche entreprise de plafonnage et fagadier.

Plus rien ne se trouvant a 'ordre du jour, la présente réunion a été close.

Fait et passé a Luxembourg, au siége social de la société, date qu’en téte.

Pour LUX TRADING SERVICES LIMITED  Pour BOWMAN TRUST LIMITED ~ G. Heinen
G. Brescia G. Brescia
Enregistré a Luxembourg, le 16 septembre 1998, vol. 511, fol. 96, case 6. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): . Muller.

(41534/006/31) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 octobre 1998.
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XADEMU LUXEMBOURG S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-2086 Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 26.761.

Extrait des résolutions prises lors de la réunion du Conseil d’Administration du 4 aoiit 1998

- Suite a la démission de Madame Eliane Irthum, Monsieur Jean-Paul Reiland, employé privé, L-Bissen a été coopté
Administrateur en son remplacement. Il terminera le mandat de son prédécesseur, démissionnaire, mandat venant a
échéance lors de '’Assemblée Générale Statutaire de I'an 1999.

- Le siege social est transféré au 23, avenue Monterey, L-2086 Luxembourg.

Certifié sincére et conforme
XADEMU LUXEMBOURG S.A.
Signature Signature
Administrateur Administrateur

Enregistré a Luxembourg, le 2 octobre 1998, vol. 512, fol. 59, case 11. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(41536/006/17) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 octobre 1998.

YLB HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-2227 Luxembourg, 12, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 34.053.

Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré a Luxembourg, le 5 octobre 1998, vol. 512, fol. 64, case 10, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 6 octobre 1998.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour le Conseil d’Administration
Signature
(41537/273/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 octobre 1998.

YLB HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2227 Luxembourg, 12, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 34.053.

EXTRAIT
Il résulte du proceés-verbal de I'assemblée générale ordinaire du 22 septembre 1997 qu’ont été nommeés:
a) administrateurs
- BJL MANAGEMENT s.p.r.l., établie et ayant son siége social a Auderghem (Belgique), représentée par Monsieur
Jacques Litwak, gérant, demeurant a Genappe (Belgique),
- Monsieur Patrice Thomé, consultant (ingénieur civil), demeurant a Bruxelles (Belgique),
- BJL s.p.r.l, établie et ayant son siege social a Genappe (Belgique).

b) commissaire aux comptes

- Madame Dominique Detournay, professeur, demeurant a Bruxelles (Belgique).

Le mandat des administrateurs et du commissaire aux comptes nouvellement élus expirera a l'issue de I'assemblée
générale de I'an 2003 excepté celui de Monsieur Patrice Thomé qui expirera a I'issue de I'assemblée générale ordinaire
de I'an 2002.

2) |l résulte du proces-verbal de la réunion du conseil d’administration du 24 novembre 1997, et ce suite a l'autori-
sation recue par I'assemblée générale ordinaire, que conformément a l'article 60 de la loi du 10 aoGt 1915 sur les
sociétés commerciales la société BJL MANAGEMENT s.p.r.l, représentée par Monsieur Jacques Litwak, prénommé, a
été nommée administrateur-délégué avec tous les pouvoirs pour engager la Société par sa signature individuelle dans
toutes les affaires de gestion ordinaire et encore celles qui sont relatives a I'exécution des décisions de I'assemblée
générale et du conseil d’administration.

Luxembourg, le 29 septembre 1998. Pour extrait conforme

Pour le Conseil d’Administration
Signature

Enregistré a Luxembourg, le 5 octobre 1998, vol. 512, fol. 64, case 10. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(41538/273/30) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 7 octobre 1998.
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HEMO-TEC KUNSTSTOFFTECHNIK, S.a r.l., Gesellschaft mit beschriankter Haftung.
Gesellschaftssitz: L-8278 Holzem, 6, rue de I'Ecole.

STATUTEN

Im Jahre neunzehnhundertachtundneunzig, den zweiten September-.
Vor dem unterzeichneten Notar Paul Bettingen, mit Amtssitz in Niederanven.

Ist erschienen:

— Herr Volker Henn, Kaufmann, wohnhaft in D-55777 Mettweiler, 16, Petersberg.
Welcher Komparent den instrumentierenden Notar ersucht, die Satzungen einer von ihm zu griindenden uniperso-
nalen Gesellschaft mit beschrankter Haftung wie folgt zu beurkunden:

Art. 1. Zwischen dem jetzigen Anteilhaber und denjenigen, welche spiter Gesellschafter werden, wird eine Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung errichtet unter der Bezeichnung HEMO-TEC KUNSTSTOFFTECHNIK, S.a r.l.

Der einzige Gesellschafter kann sich jederzeit mit einem oder mehreren Gesellschaftern zusammenschliessen und die
zukiinftigen Gesellschafter konnen ebenso die geeigneten Massnahmen treffen, um die unipersonale Eigentlimlichkeit der
Gesellschaft wieder herzustellen.

Art. 2. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in der Gemeinde Mamer.
Der Gesellschaftssitz kann durch Beschluss des oder, je nachdem, der Gesellschafter an jeden anderen Ort des
Grossherzogtums Luxemburg verlegt werden.

Art. 3. Gegenstand der Gesellschaft ist der Handel und die Montage von genormten Kunststoffertigteilen fiir
Handwerksbetriebe, sowie das Betreiben aller Handels-, Industrie-, Mobilien- und Immobiliengeschifte im Zusam-
menhang mit dem Gesellschaftszweck oder geeignet fiir dessen Entwicklung, das ganze sowohl im In- als auch im
Ausland.

Die Gesellschaft kann alle Zwischenvertrige iibernehmen und ausfiihren, und alle Geschifte der Gesellschaft titigen
mittels Agenten, Maklern, Unterhédndlern im Grossherzogtum Luxemburg wie auch im Ausland, sowie Beteiligungen an
inlindischen wie auslandischen Unternehmen aufnehmen, sowie selbst Zweigniederlassungen errichten, und jede Art
von Titigkeit, welche mit dem Gesellschaftszweck direkt oder indirekt zusammenhingt, oder denselben férdern kann,
ausiiben.

Art. 4. Die Gesellschaft ist fiir eine unbegrenzte Dauer errichtet.

Art. 5. Das Geschiftsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden Jahres. Ausnahmsweise
beginnt das erste Geschiftsjahr am heutigen Tage und endet am 31. Dezember 1998.

Art. 6. Das Stammbkapital der Gesellschaft betrigt funfhunderttausend Luxemburger Franken (LUF 500.000,-) und ist
eingeteilt in fiinfhundert (500) Geschiftsanteile zu je eintausend Luxemburger Franken (LUF 1.000,-).

Alle fiinfhundert (500) Anteile wurden von Herm Volker Henn, vorgenannt, gezeichnet.

Der alleinige Gesellschafter erklart, dass die Gesellschaftanteile voll in barem Gelde eingezahlt wurden, sodass ab
heute der Gesellschaft die Summe von fiinfhunderttausend Luxemburger Franken (LUF 500.000,-) zur Verfiigung steht,
so wie dies dem amtierenden Notar nachgewiesen wurde mittels Bankzertifikat.

Art. 7. Jeder Gesellschaftsanteil berechtigt zur proportionalen Beteiligung an den Nettoaktiva sowie an den
Gewinnen und Verlusten der Gesellschaft.

Art. 8. 1) Jedwede Anteilsiibertragung unter Lebenden durch den einzigen Gesellschafter sowie die Ubertragung von
Anteilen durch Erbschaft oder durch Liquidation einer Giitergemeinschaft zwischen Eheleuten ist frei.

Im Todesfalle des einzigen Gesellschafters wird die Gesellschaft mit den Erben des Verstorbenen weitergefiihrt.

2) Wenn es mehrere Gesellschafter gibt, sind die Anteile unter Gesellschaftern frei tibertragbar.

Anteilsiibertragungen unter Lebenden an Nichtgesellschafter sind nur mit dem vorbedingten Einverstindnis der
Gesellschafter, welche wenigstens drei Viertel des Gesellschaftskapitals vertreten, méglich.

Bei Todesfall kdnnen die Anteile an Nichtsgesellschafter nur mit der Zustimmung der Anteilsbesitzer, welche minde-
stens drei Viertel der den Uberlebenden gehtrenden Anteile vertreten, iibertragen werden.

Art. 9. Die Gesellschaft wird durch einen oder mehrere Geschiftsfiihrer, die nicht Gesellschafter zu sein brauchen,
verwaltet.

Sie werden vom einzigen Gesellschafter oder, je nachdem, von den Gesellschaftern, ernannt und kénnen jederzeit
abberufen werden.

Die Gesellschafter bestimmen die Befugnisse der Geschiftsfiihrer.

Falls die Gesellschafter nicht anders bestimmen, haben die Geschiftsfiihrer simtliche Befugnisse, um unter allen
Umstinden im Namen der Gesellschaft zu handeln.

Der Geschéftsfiihrer kann Spezialvollmachten erteilen, auch an Nichtgesellschafter, um fiir ihn und in seinem Namen
fir die Gesellschaft zu handeln.

Art. 10. Beziglich der Verbindlichkeit der Gesellschaft sind die Geschiftsfiihrer als Beauftragte nur fiir die
Ausfiihrung ihres Mandates verantwortlich.

Art. 11. Tod, Verlust der Geschiftsfahigkeit, Konkurs oder Zahlungsunfihigkeit eines Gesellschafters 16sen die
Gesellschaft nicht auf.

Glaubiger, Berechtigte und Erben eines verstorbenen Gesellschafters kénnen nie einen Antrag auf Siegelanlegung am
Gesellschaftseigentum oder an den Gesellschaftsschriftstiicken stellen.
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Zur Ausiibung ihrer Rechte miissen sie sich an die Satzung der Gesellschaft, an die von der Gesellschaft aufgestellten
Werte und Bilanzen, sowie an die Entscheidungen halten, welche von den Gesellschafterversammlungen getroffen
werden.

Art. 12. Am 31. Dezember eines jeden Jahres werden die Konten abgeschlossen und die Gesellschaftsfihrer
erstellen den Jahresabschluss in Form einer Bilanz nebst Gewinn- und Verlustrechnung.

Der nach Abzug der Kosten, Abschreibung und sonstigen Lasten verbleibende Betrag stellt den Nettogewinn dar.

Dieser Nettogewinn wird wie folgt verteilt:

— finf Prozent (5,00 %) des Gewinnes werden der gesetzlichen Reserve zugefiihrt, gemiss den gesetzlichen Bestim-
mungen,

— der verbleibende Betrag steht den Gesellschaftern zur Verfligung.

Art. 13. Im Falle der Auflésung der Gesellschaft wird die Liquidation von einem oder mehreren, von den Gesell-
schaftern ernannten Liquidatoren, welche keine Gesellschafter sein mussen, durchgefiihrt.
Die Gesellschafter bestimmen Uber die Befugnisse und Beziige der Liquidatoren.

Art. 14. Fir alle Punkte, welche nicht in diesen Satzungen festgelegt sind, verweisen die Griinder auf die gesetzlichen
Bestimmungen.

Schdétzung der Griindungskosten

Die Kosten und Gebiihren, in irgendwelcher Form, welche der Gesellschaft wegen ihrer Griindung obliegen oder zur
Last gelegt werden, werden auf vierzigtausend Luxemburger Franken (LUF 40.000,-) abgeschatzt.

Ausserordentliche Generalversammlung

Anschliessend an die Griindung hat der einzige Gesellschafter, welcher das Gesamtkapital vertritt, sich zu einer
ausserordentlichen Generalversammlung zusammengefunden und einstimmig folgende Beschliisse gefasst:

1. - Zum alleinigen Geschiftsfiihrer wird Herr Volker Henn, vorgenannt, ernannt.

2. - Die Gesellschaft wird rechtskriftig verpflichtet durch die alleinige Unterschrift des Geschiftfiihrers.

3. - Der Geschiftsfiihrer ist berechtigt im Namen der Gesellschaft mit sich selbst oder mit anderen Geschifte zu
tatigen. Er kann ausserdem Vollmachten an Drittpersonen erteilen.

4. - Der Sitz der Gesellschaft befindet sich auf folgender Adresse: L-8278 Holzem, 6, rue de I'Ecole.

Der Notar hat den Komparenten darauf aufmerksam gemacht, dass eine Handelsermichtigung, in Bezug auf den
Gesellschaftszweck, ausgestellt durch die luxemburgischen Behérden, vor der Aufnahme jeder kommerziellen Tatigkeit
erforderlich ist, was der Komparent ausdriicklich anerkennt.

Woriiber Urkunde, aufgenommen in Niederanven am Datum wie eingangs erwiahnt.

Und nach Vorlesung an den Erschienenen, dem Notar nach Namen, gebrauchlichen Vornamen, Stand und Wohnort
bekannt, hat der Erschienene gegenwirtige Urkunde mit dem Notar unterschrieben.

Gezeichnet: V. Henn, P. Bettingen.

Enregistré a Luxembourg, le 16 septembre 1998, vol. 1108, fol. 89, case 3. — Regu 5.000 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Fir gleichlautende Ausfertigung, zwecks Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, erteilt.

Niederanven, den 30. September 1998. P. Bettingen.
(41552/202/106) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 octobre 1998.

H.C.A. S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2233 Luxembourg, 32, rue Auguste Neyen.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit, le vingt-neuf septembre.
Par-devant Maitre Francis Kesseler, notaire de résidence a Esch-sur-Alzette.

Ont comparu:

1.- La société anonyme FINANCIERE DU BENELUX S.A., ayant son siége social a L-2227 Luxembourg, 23, avenue de
la Porte”-Neuve,

ici représentée par

Monsieur Noél Didier, employé privé, demeurant a Hondelange (Belgique),

en vertu d’une procuration sous seing privé donnée a Luxembourg, le 28 septembre 1998,

2.- La société anonyme HORIZON HOLDING S.A., ayant son siége social a L-2227 Luxembourg, 23, avenue de la
Porte-Neuve,

ici représentée par

Mademoiselle Sylvie Arpea, employée privée, demeurant a Esch-sur-Alzette,

en vertu d’'une procuration sous seing privé donnée a Luxembourg, le 28 septembre 1998.

Lesquelles procurations, apreés avoir été signées ne varietur par les comparants et le notaire instrumentant, resteront
annexées au présent acte pour étre formalisées avec lui.

Lesquels comparants représentés comme dit ci-avant, ont requis le notaire instrumentant de dresser I'acte des statuts
d’une société anonyme qu’ils vont constituer entre eux.

Art. 1¢r. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de H.C.A. S.A.
Le siege social est établi a Luxembourg.
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Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce sieége avec |'étranger se sont produits ou seront
imminents, le siége social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I’étranger, sans que toutefois cette mesure ne
puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siege restera luxem-
bourgeoise.

La durée de la société est illimitée.

Art. 2. La société a pour objet la prise de participation sous quelque forme que ce soit, dans toutes sociétés
commerciales, industrielles, financieres ou autres, luxembourgeoises ou étrangéres, I'acquisition de tous titres et droits
par voie de participation, d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat, de négociation et de toute autre
maniére et notamment I'acquisition de brevets et licences, leur gestion et leur mise en valeur, I'octroi aux entreprises
auxquelles elle s’intéresse, de tous concours, préts, avances ou garanties, enfin toute activité et toutes opérations
généralement quelconques se rattachant directement ou indirectement a son objet, autorisées par et rentrant dans les
limites tracées par la loi du trente et un juillet mil neuf cent vingt-neuf sur les sociétés de participations financieres et de
I'article 209 de la loi sur les sociétés commerciales.

Art. 3. Le capital social est fixé a trois cent mille ECU (XEU 300.000,-), représenté par trois mille actions (3.000)
d’une valeur nominale de cent ECU (XEU 100,-) chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire.

Les actions de la société peuvent étre créées au choix du propriétaire en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

La société pourra acquérir pour son compte ses propres actions dans les conditions prévues par I'article 49-8 de la
loi sur les sociétés commerciales suite a la demande écrite d’un actionnaire notifiée a la société quinze jours a I'avance.

Cette acquisition ne pourra étre faite qu’au moyen de sommes distribuables, y compris la réserve extraordinaire
constituée au moyen de fonds touchés par la Société a titre de primes d’émission.

Le prix de rachat sera calculé sur base de lactif social net et sera fixé au moment de I'acquisition par le Conseil
d’Administration, qui peut déléguer tous pouvoirs a ces effets a un ou plusieurs de ses membres.

Les actions rachetées n’ont aucun droit de vote et ne donnent pas droit a la distribution d’un dividende ou du produit
de liquidation.

Art. 4. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas, I'assemblée générale, lors de sa premiére réunion procéde a I'élection définitive.

Art. 5. Le conseil d’administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I’objet social; tout ce qui n’est pas réservé a 'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Le conseil d’administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la réunion
peut étre conférée a un administrateur présent.

Le conseil d’'administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télégramme, télex ou téléfax, étant admis.

En cas d’urgence, les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou téléfax.

Les décisions du conseil d’administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Le conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que la représentation
de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou autres agents,
actionnaires ou non.

La délégation a un membre du conseil d’administration est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

La société se trouve engagée soit par la signature collective de deux administrateurs, soit par la signature individuelle
du délégué du conseil.

Art. 6. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut dépasser six ans, ils sont rééligibles et toujours révocables.

Art. 7. L’année sociale commence le premier janvier et finit le 31 décembre de chaque année.

Art. 8. L’assemblée générale se réunit de plein droit le 2éme mercredi du mois de mai a 10.00 heures a Luxembourg,
au siege social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.
Si ce jour est férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 9. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés, et qu’ils déclarent avoir eu préala-
blement connaissance de I'ordre du jour.

Le conseil d’administration peut décider que pour pouvoir assister a 'assemblée générale, le propriétaire d’actions
doive en effectuer le dépot cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter
en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 10. L’'assemblée générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui
intéressent la société.

Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.
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Le conseil d’administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes en se conformant aux conditions
prescrites par la loi.

Art. 11. Laloi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés holding, ainsi
que leurs modifications ultérieures trouveront leur application partout ot il n’y est pas dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires

1) Le premier exercice social commencera le jour de la constitution et se terminera le 31 décembre 1999.
2) La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra le 2éme mercredi du mois de mai a 10.00 heures, et
pour la premiére fois en 2000.
Souscription et libération
Les statuts de la société ayant ainsi été arrétés, les comparants préqualifiés déclarent souscrire les actions comme suit:

1.- La société FINANCIERE DU BENELUX S.A., prénommée, deux mille sept cents actions . ........... 2.700
2.- La société HORIZON HOLDING S.A., prénommeée, trois cents actions . .. ... ................. 300
Total: trois mille actions . . . ... ... 3.000

Toutes les actions ont été entiérement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de trois cent
mille ECU (XEU 300.000,-) se trouve dés maintenant a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié au
notaire instrumentant, qui le constate expressément.

Déclaration

Le notaire rédacteur de I'acte déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a I'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales, et en constate expressément I'accomplissement.

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de cent soixante-dix
mille francs (170.000,-).

Assemblée générale extraordinaire

Et a l'instant, les comparants préqualifiés, représentant l'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diment convoqués, et aprés avoir constaté que celle-ci était
régulierement constituée, ils ont pris a I'unanimité les résolutions suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

Sont appelés aux fonctions d’administrateurs:

a) Monsieur Angelo De Bernardi, licencié en sciences commerciales et financiéres, demeurant a Uebersyren.

b) Madame Marie-Fiore Ries-Bonani, employée privée, demeurant a Esch-sur-Alzette,

c) Monsieur Jean-Marc Heitz, employé privé, demeurant a Wormeldange-Haut.

2. Est appelé aux fonctions de commissaire aux comptes:

Monsieur Adrien Schaus, réviseur d’entreprises, demeurant a Tétange.

3. Les mandats des administrateurs et du commissaire aux comptes prendront fin a l'issue de I'assemblée générale
annuelle de 2002.

4. L’adresse du siége social est fixée a L-2233 Luxembourg, 32, rue Auguste Neyen.

Dont acte, passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ils ont signé avec Nous, notaire, le présent acte.

Signé: N. Didier, S. Arpea, |. Kesseler.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 1¢r octobre 1998, vol. 844, fol. 54, case 3. — Regu 121.883 francs.

Le Receveur ff. (signé): M. Oehmen.

Pour expédition conforme, délivrée a la société sur sa demande, pour servir aux fins de la publication au Mémorial,

Recueil des Sociétés et Associations.

Esch-sur-Alzette, le 7 octobre 1998. F. Kesseler.
(41551/219/141) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 octobre 1998.

CALIFORNIA S.A, Société Anonyme.
Siege social: L-1235 Luxembourg, 5, rue Emile Bian.
R. C. Luxembourg B 56.195.

Extrait du procés-verbal du Conseil d’Administration qui s’est tenu le 2 mars 1998 a Luxembourg

Le Conseil d’Administration décide a 'unanimité de transférer le siége social de la société CALIFORNIA FINANCE
S.A. du 2, place de Metz, L-1930 Luxembourg au 5, rue Emile Bian, L-1235 Luxembourg.
Pour réquisition
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 6 octobre 1998, vol. 512, fol. 69, case 6. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): . Muller.
(41589/636/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 octobre 1998.
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ISMABAT S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1449 Luxembourg, 18, rue de I'Eau.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit, le vingt et un septembre.
Par-devant Maitre Georges d’Huart, notaire de résidence a Pétange.

Ont comparu:

1.- La société INTERKEY HOLDING LTD, avec siege social a Nassau, Bahamas, ici représentée par Monsieur Marc
Koeune, économiste, demeurant a Bereldange.

2.- La société DHOO GLASS SERVICES LTD, avec siége social a Santon, Isle of Man, ici représentée par Monsieur
Marc Koeune, préqualifi¢, en vertu d’une procuration;

lesquelles procurations aprés avoir été paraphées ne varietur par les comparants et le notaire instrumentaire,
resteront annexées au présent acte pour &tre enregistrées avec lui.

Lesquels comparants ont arrété, ainsi qu’il suit, les statuts d’'une société anonyme qu’ils vont constituer entre eux:

Titre ler. Dénomination, Siége social, Objet, Durée, Capital social

Art. 1er. |l est formé une société anonyme, sous la dénomination de ISMABAT S.A.

Le siege social est établi a Luxembourg.

Il peut étre créé par simple décision du conseil d’administration des succursales ou bureaux, tant dans le Grand-
Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Au cas ou le conseil d’administration estime que des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou
social, de nature a compromettre l'activité normale du siége ou la communication de ce siége avec I'étranger se
produiront ou seront imminents, il pourra transférer le siege social provisoirement a I'étranger jusqu’a cessation
compléte de ces circonstances anormales; cette mesure provisoire n’aura toutefois aucun effet sur la nationalité de la
société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

La société aura une durée illimitée.

Art. 2. La société a pour objet la prise de participations sous quelque forme que ce soit dans d’autres entreprises
luxembourgeoises ou étrangéres et toutes autres formes de placements, I'acquisition par achat, souscription ou toute
autre maniére ainsi que l'aliénation par vente, échange ou toute autre maniére de valeurs mobiliéres et de toutes
espéces, 'administration, la supervision et le développement de ces intéréts. La société pourra prendre part a |'établis-
sement et au développement de toute entreprise industrielle ou commerciale et pourra préter son assistance a pareille
entreprise au moyen de préts, de garanties ou autrement. Elle pourra préter ou emprunter avec ou sans intéréts,
émettre des obligations et autres reconnaissances de dettes.

La société peut réaliser toutes opérations mobilieres, immobiliéres, financiéres ou industrielles, commerciales ou
civiles, liées directement ou indirectement a son objet social.

Elle peut réaliser son objet directement ou indirectement en nom propre ou pour compte de tiers, seule ou en
association en effectuant toute opération de nature a favoriser ledit objet ou celui des sociétés dans lesquelles elle
détient des intéréts.

D’une fagon générale, la société pourra prendre toutes mesures de contrdle ou de surveillance et effectuer toute
opération qui peut lui paraitre utile dans 'accomplissement de son objet et son but.

Art. 3. Le capital social est fixé a ITL 1.000.000.000,- représenté par 10.000 actions de ITL 100.000 chacune.

Toutes les acitons sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire, sauf dispositions contraires de la loi.

Le conseil d’administration est autorisé a augmenter le capital social de ITL 9.000.000.000,- pour le porter de son
montant actuel de ITL 1.000.000.000,- a ITL 10.000.000.000,-.

En conséquence, il est autorisé a réaliser cette augmentation de capital, spécialement a émettre les actions nouvelles
éventuelles en une ou plusieurs fois et par tranches, a fixer 'époque et le lieu de I'émission intégrale ou des émissions
partielles éventuelles, a déterminer les conditions de souscription et de libération, a faire appel, le cas échéant, a de
nouveaux actionnaires, enfin a arréter toutes autres modalités d’exécution se révélant nécessaires ou utiles et méme
non spécialment prévues en la présente résolution, a faire constater en la forme requise les souscriptions des actions
nouvelles, la libération et les augmentations effectives du capital et enfin, a mettre les statuts en concordance avec les
modifications dérivant de 'augmentation de capital réalisée et diment constatée, le tout conformément 2 la loi modifiée
du 10 aodt 1915, notamment avec la condition que I'autorisation ci-dessus doit étre renouvelée tous les cinq ans.

De méme, le conseil d’administration est autorisé a émettre des emprunts obligataires convertibles ou non sous
forme d’obligations convertibles ou autre, sous quelque dénomination que ce soit et payables en quelque monnaie que
ce soit, étant entendu que toute émission d’obligations convertibles ne pourra se faire que dans le cadre du capital
autorisé.

Le conseil d’administration déterminera la nature, le prix, le taux d’intérét, les conditions d’émission et de rembour-
sement et toutes autres conditions y ayant trait.

Un registre des obligations nominatives sera tenu au siege social de la société. Sous respect des conditions ci-avant
stipulées et par dérogation a l'article 10 ci-aprés, le conseil d’administration est autorisé a augmenter le capital social,
méme par incorporation des réserves libres. Le conseil d’administration a l'autorisation de supprimer ou de limiter le
droit de souscription préférentiel lors d’'une augmentation de capital réalisée dans les limites du capital autorisé.

Le capital autorisé et le capital souscrit peuvent &tre augmentés ou réduits par décision de I'assemblée générale
extraordinaire des actionnaires statuant comme en matiere de modifications des statuts.
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La société peut procéder au rachat de ses propres actions dans les limites fixées par la loi.

Titre Il. Administration, Surveillance

Art. 4. Lasociété est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non, nommés
pour un terme qui ne peut excéder six ans. Les administrateurs sont rééligibles.

Art. 5. Le conseil d’administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social, a I'exception de ceux que la loi ou les statuts réservent a I'assemblée générale. Le conseil d’administration
ne peut délibérer et statuer valablement que si tous ses membres sont présents ou représentés, le mandat entre
administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télex ou téléfax étant admis.

En cas d'urgence, les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou téléfax. Une décision
prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une décision prise a
une réunion du conseil d’administration. Les décisions du conseil d’administration sont prises a la majorité des voix. Le
conseil d’administration peut prendre ses décisions également par voie circulaire.

Art. 6. Le conseil d’administration peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs a un ou plusieurs administrateurs,
directeurs, gérants ou autres agents.

La société se trouve engagée soit par la signature individuelle de I'administrateur-délégué, soit par la signature
collective de deux administrateurs.

Art. 7. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, seront suivies au nom de la société par le conseil
d’administration agissant par son président ou un administrateur-délégué.

Art. 8. Le conseil d’'administration est autorisé a procéder a des versements d’acomptes sur dividendes confor-
mément aux conditions et suivant les modalités fixées par la loi.

Art. 9. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, ils sont nommés pour un terme qui
ne peut excéder six ans. lls sont rééligibles.

Titre lll. Assemblée Générale et Répartition des bénéfices

Art. 10. L’assemblée des actionnaires de la société régulierement constituée représente tous les actionnaires de la
société. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la société. Les convoca-
tions pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne sont pas nécessaires
lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés, et qu’ils déclarent avoir eu préalablement connaissance de
'ordre du jour.

L’assemblée générale décide de I'affectation ou de la distribution du bénéfice net.

Art. 11. L’assemblée générale annuelle des actionnaires se réunit de plein droit au siége social ou a tout autre
endroit de la commune du siége indiqué dans I'avis de convocation, le deuxiéme jeudi du mois de mai a 9.30 heures. Si
ce jour est férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 12. Par décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires, tout ou partie des bénéfices et
réserves autres que ceux que la loi ou les statuts interdisent de distribuer peuvent étre affectés a 'amortissement du
capital par voie de remboursement au pair de toutes les actions ou d’une partie de celles-ci désignées par tirage au sort,
sans que le capital exprimé ne soit réduit. Les titres remboursés sont annulés et remplacés par des actions de jouissance
qui bénéficient des mémes droits que les titres annulés, a I'exclusion du droit au remboursement de I'apport et du droit
de participation a la distribution d’un premier dividende attribué aux actions non amorties.

Titre IV. Exercice social, Dissolution

Art. 13. L’année sociale commence le 1¢" janvier et finit le 31 décembre de chaque année.
Art. 14. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale, statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.
Titre V. Disposition Générale

Art. 15. Laloi du dix ao(t mil neuf cent quinze sur les sociétés commerciales, ainsi que ses modifications ultérieures
trouveront leur application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires
1.- Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se termine le 31 décembre mil neuf cent quatre-
vingt-dix-huit.
2.- La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en 1999.
Souscription et Libération

Les statuts de la société ayant été ainsi arrétés, les comparants déclarent souscrire aux actions du capital social
comme suit:

1.- INTERKEY HOLDING LTD, préqualifiée . ... ... ... ... e 9.999
2.- DHOO GLASS SERVICES LTD, préqualifiée . ... ... . e e 1
Total: dix mille aCtions . . . . . .. i 10.000

Toutes les actions ont été intégralement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de ITL
1.000.000.000,- se trouve dés a présent a la disposition de la nouvelle société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire.
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Constatation

Le notaire instrumentaire déclare avoir vérifié 'existence des conditions exigées par I'article 26 de la loi du dix ao(t
mil neuf cent quinze sur les sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Estimation des Frais

Pour les besoins de I'enregistrement, le capital social est estimé a vingt millions huit cent soixante-dix mille
(20.870.000,-) francs.

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges sous quelque forme que ce soit qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de deux cent quatre-
vingt mille (280.000,-) francs.

Assemblée Générale Extraordinaire

Et a I'instant les comparants, és-qualités qu’ils agissent, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire a
laquelle ils se reconnaissent dliment convoqués et apres avoir constaté que celle-ci était régulierement constituée, ont
a l'unanimité des voix, pris les résolutions suivantes:

1) L'adresse de la société est fixée a Luxembourg, 18, rue de I'Eau.

L’assemblée autorise le conseil d’administration de fixer en tout temps une nouvelle adresse dans la localité du siége
social statutaire.

2) Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

3) Sont nommés administrateurs:

a) Monsieur Jean Hoffmann, administrateur de société, demeurant a Luxembourg,

b) Mme Nicole Thommes, employée privée, demeurant a Oberpallen,

c) Mlle Andrea Adam, employée privée, demeurant a D-Schweich.

4) Est nommé commissaire:

- Monsieur Marc Koeune, économiste, demeurant a Bereldange.

5) Les mandats des administrateurs et du commissaire expireront immédiatement apres I'assemblée générale
statutaire de 2003.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire par leurs noms, prénoms,
états et demeures, les comparants ont tous signé avec Nous notaire le présent acte.

Signé: M. Koeune, G. d’Huart.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 25 septembre 1998, vol. 844, fol. 49, case 4. — Regu 208.700 francs.

Le Receveur ff. (signé): Oehmen.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pétange, le 7 octobre 1998. G. d'Huart.
(41553/207/168) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 octobre 1998.

KONTRABAU S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: L-1319 Luxemburg, 147, rue Cents.

STATUTEN

Im Jahre neunzehnhundertachtundneunzig, den vierundzwanzigsten August.
Vor dem unterzeichneten Notar Paul Bettingen, im Amtssitze in Niederanven.

Sind erschienen:

1. - Die Aktiengesellschaft LUXEMBOURG FINANCIAL SERVICES S.A. mit Sitz in Luxemburg,

hier vertreten durch zwei Verwaltungsratsmitglieder, Dame Giséle Klein, Privatbeamtin, und Herrn Jeannot Mousel,
Privatbeamter, beide wohnhaft in Belvaux.

2. - Die Gesellschaft LFS TRUST LIMITED, mit Sitz in Dublin,

hier vertreten durch zwei Direktoren, Herrn Jeannot Mousel und Dame Gis¢le Klein, vorgenannt.

Vorgenannte Personen ersuchen den unterzeichneten Notar, die Satzungen einer von ihnen zu griindenden Aktien-
gesellschaft wie folgt zu dokumentieren.

Benennung - Sitz - Dauer - Gesellschaftszweck - Kapital

Art. 1. Zwischen den Vertragsparteien und allen Personen, welche spiter Aktiondre der Gesellschaft werden, wird
eine Aktiengesellschaft unter der Bezeichnung KONTRABAU S.A. gegriindet.

Art. 2. Der Sitz der Gesellschaft ist in Luxemburg.

Durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates konnen Niederlassungen, Zweigstellen, Agenturen und Biros
sowohl im Grossherzogtum Luxemburg als auch im Ausland errichtet werden.

Durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates kann der Sitz der Gesellschaft an jede andere Adresse innerhalb des
Grossherzogstums Luxemburg verlegt werden.

Sollte die normale Geschiftstitigkeit am Gesellschaftssitz oder der reibungslose Verkehr mit dem Sitz oder auch
dieses Sitzes mit dem Ausland durch aussergewohnliche Ereignisse politischer, wirtschaftlicher oder sozialer Art
gefihrdet werden, so kann der Gesellschaftssitz voriibergehend und bis zur vélligen Wiederherstellung normaler
Verhiltnisse ins Ausland verlegt werden. Diese einstweilige Massnahme betrifft jedoch in keiner Weise die Nationalitit
der Gesellschaft, die unabhingig von dieser einstweiligen Verlegung des Gesellschaftssitzes, luxemburgisch bleibt.
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Die Bekanntmachung von einer derartigen Verlegung hat durch die Organe zu erfolgen, die mit der tiglichen
Geschiftsfiihrung beauftragt sind.

Art. 3. Die Dauer der Gesellschaft ist unbegrenzt.

Art. 4. Gegenstand der Gesellschaft ist die Ausbeutung einer Putzfirma, sowie der An- und Verkauf der dazu
bendtigten Waren, sowie jede andere Titigkeit welche mit dem Gesellschaftszweck direkt oder indirekt zusammen-
hangt oder denselben férdern kann, im In- und Ausland.

Art. 5. Das gezeichnete Aktienkapital betragt eine Million zweihundertfiinfzigtausend Luxemburger Franken (LUF
1.250.000,-), eingeteilt in einhundert (100) Aktien mit einem Nominalwert von zwdlftausendfiinfhundert Luxemburger
Franken (LUF 12.500,-) pro Aktie, zu vierzig (40 %) eingezahlt.

Die Aktien sind Inhaber- oder Namensaktien.

Nach Wunsch der Aktiondre kénnen Einzelaktien oder Zertifikate liber zwei oder mehrere Aktien ausgestellt
werden.

Die Gesellschaft kann zum Riickkauf lhrer eigenen Aktien schreiten, unter den durch das Gesetz vorgesehenen Bedin-
gungen.

Unter den gesetzlichen Bedingungen kann ebenfalls das Gesellschaftskapital erhéht oder erniedrigt werden.

Verwaltung - Uberwachung

Art. 6. Die Gesellschaft wird durch einen Verwaltungsrat verwaltet, der aus mindestens drei Mitgliedern besteht, die
keine Aktionare sein miissen, welche von der Generalversammlung fiir eine Dauer ernannt werden, die sechs Jahre nicht
Uiberschreiten darf. Sie konnen von der Generalversammlung jederzeit abberufen werden.

Wird die Stelle eines Mitgliedes des Verwaltungsrates frei, so konnen die verbleibenden Mitglieder das frei gewordene
Amt vorliufig besetzen.

Art. 7. Der Verwaltungsrat wihlt unter seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden. Der erste Vorsitzende wird von der
Generalversammlung gewihlt. Im Falle der Verhinderung des Vorsitzenden iibernimmt das vom Verwaltungsrat
bestimmte Mitglied dessen Aufgaben.

Der Verwaltungsrat wird vom Vorsitzenden oder auf Antrag von zwei Verwaltungsratsmitgliedern einberufen.

Der Verwaltungsrat ist nur beschlussfihig, wenn die Mehrheit seiner Mitglieder anwesend oder vertreten ist, wobei
ein Verwaltungsratsmitglied jeweils nur einen Kollegen vertreten kann.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen ihre Stimme auch schriftlich, fernschriftlich, telegrafisch oder per Telefax
abgeben. Fernschreiben, Telegramme und Telefaxe miissen schriftlich bestitigt werden.

Ein schriftlich gefasster Beschluss, der von allen Verwaltungsratsmitgliedern genehmigt und unterschrieben ist, ist
genauso rechtswirksam wie ein anldsslich einer Verwaltungsratssitzung gefasster Beschluss.

Art. 8. Die Beschliisse des Verwaltungsrates werden mit absoluter Stimmenmehrheit getroffen. Bei Stimmen-
gleichheit ist die Stimme des Vorsitzenden ausschlaggebend.

Art. 9. Die Protokolle der Sitzungen des Verwaltungsrates werden von den in den Sitzungen anwesenden
Mitgliedern unterschrieben. Die Beglaubigung von Abziigen oder Ausziigen erfolgt durch ein Verwaltungsratsmitglied
oder durch einen Bevollmachtigten.

Art. 10. Der Verwaltungsrat hat die weitestgehenden Befugnisse, um die Gesellschaftsangelegenheiten zu fiihren und
die Gesellschaft im Rahmen des Gesellschaftszweckes zu verwalten.

Er ist fir alles zustandig, was nicht ausdriicklich durch das Gesetz und durch die vorliegenden Satzungen der General-
versammlung vorbehalten ist.

Art. 11. Der Verwaltungsrat kann seinen Mitgliedern oder Dritten, welche nicht Aktionére zu sein brauchen, seine
Befugnisse zur taglichen Geschiftsfiihrung tibertragen. Die Ubertragung an ein Mitglied des Verwaltungsrates bedarf der
vorhergehenden Ermichtigung durch die Generalversammlung.

Art. 12. Die Gesellschaft wird nach aussen verpflichtet durch die alleinige Unterschrift vom Vorsitzenden des
Verwaltungsrates oder durch die Einzelunterschrift eines im Rahmen der ihm erteilten Vollmachten handelnden
Delegierten des Verwaltungsrates.

Art. 13. Die Tatigkeit der Gesellschaft wird durch einen oder mehrere von der Generalversammlung ernannte
Kommissare tiberwacht, die ihre Zahl und ihre Verglitung festlegt.
Die Dauer der Amtszeit der Kommissare, wird von der Generalversammlung festgelegt. Sie kann jedoch sechs Jahre
nicht tiberschreiten.
Generalversammlung

Art. 14. Die Generalversammlung vertritt alle Aktiondre. Sie hat die weitestgehenden Vollmachten um iiber die
Angelegenheiten der Gesellschaft zu befinden. Die Einberufung der Generalversammlung erfolgt mittels Einschreibebrief
beziehungsweise im Falle der Einberufung einer zweiten Generalversammlung mittels Einschreibebrief mit Empfangsbe-
statigung.

Art. 15. Die jihrliche Generalversammlung tritt in Luxemburg an dem im Einberufungsschreiben genannten Ort
zusammen und zwar am ersten Montag des Monates Juni um 16.00 Uhr , das erste Mal im Jahre 1999.

Falls der vorgenannte Tag ein gesetzlicher Feiertag ist, findet die Versammlung am ersten nachfolgenden Werktag
statt.

Art. 16. Jeder Gesellschafter kann zu jedem Augenblick eine ausserordentliche Generalversammlung einberufen.
Jede Aktie gibt ein Stimmrecht von einer Stimme, mit Ausnahme der gesetzlichen Einschrankungen. Die Stimmabgabe bei
der Abstimmung anlisslich dieser ausserordentlichen Generalversammlungen kann per Prokura oder per Brief, Telex,
Fax usw. erfolgen.
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Art. 17. Jede ordentliche oder ausserordentliche Generalversammlung kann nur giiltig iiber die Tagesordnung
befinden, wenn alle Gesellschafter anwesend oder vertreten sind.

Falls einer oder mehrere Gesellschafter nicht anwesend oder vertreten sind, so muss eine zweite Generalver-
sammlung einberufen werden.

Diese zweite Generalversammlung kann giiltig iber die gleiche Tagesordnung befinden, auch wenn ein oder mehrere
Gesellschafter nicht anwesend oder vertreten sind, falls ihr durch den Verwaltungsrat nachgewiesen werden kann, dass
der oder die nicht anwesenden Gesellschafter vom Verwaltungsrat mittels Einschreibebrief mit Empfangsbestitigung, an
der letzten, der Gesellschaft mitgeteilten Adresse, einberufen worden sind.

Geschiftsjahr - Gewinnbeteiligung

Art. 18. Das Geschidftsjahr beginnt am ersten Januar und endet am 31. Dezember jeden Jahres; das erste
Geschiftsjahr endet am 31. Dezember 1998.

Der Verwaltungsrat erstellt die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung.

Der Verwaltungsrat legt den Kommissaren die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung mit einem Bericht liber
die Geschifte der Gesellschaft spitestens einen Monat vor der Jahresgeneralversammlung vor.

Art. 19. Der Bilanziiberschuss stellt nach Abzug der Unkosten und Abschreibungen den Nettogewinn der Gesell-
schaft dar. Von diesem Gewinn sind 5 % ( fiinf Prozent ) fiir die Bildung einer gesetzlichen Riicklage zu verwenden; diese
Verpflichtung wird aufgehoben, wenn die gesetzliche Riicklage 10 % (zehn Prozent ) des Gesellschaftskapitals erreicht.

Der Saldo steht zur freien Verfiigung der Generalversammlung.

Mit Zustimmung des Kommissars und unter Beachtung der diesbeziiglichen Vorschriften, kann der Verwaltungsrat
Zwischendividenden ausschiitten.

Die Generalversammlung kann beschliessen, Gewinne und ausschiittungsfihige Riicklagen zur Kapitaltilgung zu
benutzen, ohne Durchfiihrung einer Kapitalherabsetzung.

Auflésung - Liquidation

Art. 20. Die Gesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung aufgelost werden, welcher unter den
gleichen Bedingungen gefasst werden muss wie die Satzungsdnderungen.

Im Falle der Auflésung der Gesellschaft, vorzeitig oder am Ende ihrer Laufzeit, wird die Liquidation durch einen oder
mehrere Liquidationsverwalter durchgefiihrt, die natiirliche oder juristische Personen sind und die durch die General-
versammlung unter Festlegung ihrer Aufgaben und Vergiitungen ernannt werden.

Alligemeine Bestimmungen

Art. 21. Fiir alle Punkte, die nicht in dieser Satzung festgelegt sind, verweisen die Griinder auf die Bestimmungen des

Gesetzes vom 10. August 1915 iiber die Handelsgesellschaften sowie auf die spateren Anderungen.
Bescheinigung

Der unterzeichnete Notar bescheinigt, dass die Bedingungen von Artikel 26 des Gesetzes vom 10. August 1915 iiber
die Handelsgesellschaft erfiillt sind.

Schdtzung der Griindungskosten

Die Griinder schitzen die Kosten, Gebiihren und jedwelche Auslagen, welche der Gesellschaft aus Anlass gegenwir-
tiger Griindung erwachsen, auf sechzigtausend Luxemburger Franken (LUF 60.000,-).

Kapitalzeichnung
Die einhundert (100) Aktien wurden wie folgt gezeichnet:
1. - Die Gesellschaft LUXEMBOURG FINANCIAL SERVICES S.A., vorerwihnt, fiinfzig Aktien . ... ........ 50
2. - Die Gesellschaft LFS TRUST Limited, vorerwihnt, fiinfzig Aktien ... ...... ... ... ... ... ... .... 50
Total: einhundert Aktien . .. .. .. .. 100

Samtliche Aktien wurden zu vierzig Prozent (40 %) in bar eingezahlt, so dass der Gesellschaft ab heute die Summe von
finfhunderttausend Luxemburger Franken (LUF 500.000,-) zur Verfligung steht, woriiber dem Notar der Nachweis
erbracht wurde.

Generalversammlung

Sodann haben die Erschienenen sich zu einer ausserordentlichen Generalversammlung der Aktionare, zu der sie sich
als ordentlich einberufen betrachten, zusammen gefunden und einstimmig folgende Beschliisse gefasst:

1. - Die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder wird festgelegt auf drei, diejenige der Kommissare wird festgelegt auf
einen.

2. - Zu Verwaltungsratsmitgliedern werden ernannt fiir die Dauer von sechs Jahren:

a) Herr Rolf Jung, Geschiftsmann, wohnhaft in D-Tiinsdorf, 15, zum Wiesengrund.

b) Die Gesellschaft LUXEMBOURG FINANCIAL SERVICES, mit Sitz in L-1319 Luxemburg, 147, rue Cents.

c) Die Gesellschaft L.F.S. TRUST LIMITED, mit Sitz in Dublin 2, Irland.

3. - Zum Kommissar wird ernannt fiir die Dauer von sechs Jahren:

— GRANT THORNTON REVISION & CONSEILS S.A. mit Sitz in L-1330 Luxemburg, 2, boulevard Grande-Duchesse
Charlotte.

4. - Zum Vorsitzenden des Verwaltungsrates und zum delegierten Verwaltungsratsmitglied wird ernannt:

— Herr Rolf Jung, vorgenannt.

Die Generalversammlung bestimmt, dass der Vorsitzende des Verwaltungsrates respektiv das delegierte Verwal-
tungsratsmitglied die Gesellschaft durch seine alleinige Unterschrift ohne finanzielle Beschriankung verpflichten kann.
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5. - Der Gesellschaftssitz befindet sich in L-1319 Luxemburg, 147, rue Cents.

Woriber Urkunde, aufgenommen in Luxemburg, im Jahre, Monat und Tage wie eingangs erwahnt.

Und nach Vorlesung, haben die vorgenannten Komparenten zusammen mit dem instrumentierenden Notar die vorlie-
gende Urkunde unterschrieben.

Gezeichnet: ]. Mousel, G. Klein, P. Bettingen.

Enregistré a Luxembourg, le 28 aolt 1998, vol. 1108, fol. 53, case 6. — Regu 12.500 francs.
Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.
Fiir gleichlautende Ausfertigung, ausgestellt zwecks Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associa-
tions, erteilt.
Niederanven, den 23. September 1998. P. Bettingen.
(41554/202/174) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 octobre 1998.

LSOF COURBEVOIE LUXEMBOURG, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Registered office: L-2420 Luxembourg, 6, avenue Emile Reuter.

STATUTES

In the year nineteen hundred and ninety-eight, on the seventeenth of September.
Before Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notary residing in Luxembourg.

There appeared:

1) LSOF FRANCE II, L.P., having its offices in 600 North Pearl Street, Suite 1550, Dallas, Texas 75201, represented
by Mr Louis Paletta, Partner, with professional address in 600 North Pear| Street, Suite 1550, Dallas, Texas 75201 (USA),

here represented by Mr Jean Schaffner, attorney-at-law, residing in Luxembourg, by virtue of a power of attorney,
given in Dallas, on September 9, 1998,

2) MADISON BETH Limited, having its registered office at Bison Court, Road Town, Tortola, British Virgin Islands,
represented by Mr Keith Bish, director of companies, residing in Tortola (BVI),

here represented by Mr Jean Schaffner, attorney-at-law, residing in Luxembourg, by virtue of a power of attorney,
given in Tortola on September 9, 1998.

Said proxies, after having been signed ne varietur by the proxy holder of the appearing parties and by the undersigned
notary, shall remain annexed to the present deed, to be filed with the registration authorities.

Such appearing parties, in the capacity in which they act, have requested the undersigned notary, to state as follows
the articles of association of a private limited company, which is hereby incorporated.

Art. 1. There is formed by the present appearing parties mentioned above and all persons and entities who may
become partners in the future, a private limited company (société a responsabilité limitée) which will be governed by the
laws and in particular the law dated August 10, 1915 on commercial companies, as amended, as well as by the present
articles of incorporation (hereafter the «Company»).

Art. 2. The corporate purpose of the Company, for its own account and for the account of third parties, or in
participation with third parties is, both in Luxembourg and abroad:

- to invest its available assets in real estate generating rental income and in hotels; it may, in any form, carry out oper-
ations relating, directly or indirectly, partly or entirely, to the investment in real estate generating rental income and in
hotels; it may directly or by way of its Luxembourg or foreign subsidiaries, acquire, sell or manage real estate generating
rental income and hotels;

- in the frame of its operations:

The buying, selling, exchanging, financing, leasing, improving, demolishing, constructing for its own account,
developing, dividing, managing any real estate and hotels, executing all works of renovations and transformation as well
as the maintenance of these assets.

The Company may carry out any commercial, industrial, financial, personal, and real estate operations which are
directly or indirectly connected with its corporate purpose or which may favour its development.

The Company may acquire any interest by any means in any business, undertaking or company having the same,
analogous or connected corporate purpose which may favour its development or the extension of its operations. It may
participate in the administration and control of companies in which it holds a participation and furnish them technical,
administrative and financial assistance.

Art. 3. The Company is formed for an unlimited period of time.

Art. 4. The Company will have the name LSOF COURBEVOIE LUXEMBOURG, S.ar.l.

Art. 5. The registered office is established in Luxembourg.

It may be transferred to any other place in the Grand Duchy of Luxembourg by a simple decision of the partners.
The Company may have offices and branches, both in Luxembourg and abroad.

Art. 6. The Company’s subscribed share capital is fixed at ten million (10,000,000.-) Luxembourg francs (LUF), rep-

resented by ten thousand (10,000) shares having a nominal value of one thousand (1,000.-) Luxembourg francs (LUF) per
share each.

Art. 7. The capital may be changed at any time by a decision of the single partner or a decision of the partners’
meeting, in accordance with article 14 of these articles of incorporation.
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Art. 8. Each share entitles to a fraction of the corporate assets and profits of the Company in direct proportion to
the number of shares in existence.

Art. 9. Towards the Company, the Company’s shares are indivisible, since only one owner is admitted per share.
Joint co-owners have to appoint a sole person as their representative towards the Company.

Art. 10. In case of a single partner, the Company’s shares held by the single partner are freely transferable.
In the case of plurality of partners, the shares held by each partner may be transferred by application of the
requirements of article 189 of the amended law of August 10, 1915 on commercial companies.

Art. 11. The death, suspension of civil rights, insolvency or bankruptcy of the single partner or of one of the partners
will not bring the Company to an end.

Art. 12. The Company is managed by one or more managers. If several managers have been appointed, they will
constitute a board of managers. The manager(s) need not to be partners. The manager(s) are appointed, revoked and
replaced by the general partner meeting, by a decision adopted by partners owning more than half of the share capital.

In dealing with third parties, the manager(s) will have all powers to act in the name of the Company in all circum-
stances and to carry out and approve all acts and operations consistent with the Company’s objects and provided the
terms of this article 12 shall have been complied with.

All powers not expressly reserved by law or the present articles of association to the general meeting of partners fall
within the competence of the manager, or in case of plurality of managers, of the board of managers.

The Company shall be bound by the sole signature of its single manager, and, in case of plurality of managers, by the
joint signature of any two members of the board of managers. The board of managers may elect among its members a
general manager who may bind the Company by his sole signature, provided he acts within the limits of the powers of
the board of managers.

The general partners’ meeting or the manager, or in case of plurality of managers, the board of managers may
subdelegate his powers for specific tasks to one or several ad hoc agents.

The general partners’ meeting or the manager, or in case of plurality of managers, the board of managers will
determine this agents responsibilities and remuneration (if any), the duration of the period of representation and any
other relevant conditions of his agency.

In case of plurality of managers, the resolutions of the board of managers shall be adopted by the majority of the
managers present or represented.

In case of plurality of managers, written notices of any meeting of the board of managers will be given to all managers
at least 48 hours in advance of the hour set for such meeting, except in circumstances of emergency. This notice may be
waived if all the managers are present or represented, and if they state that they have been informed on the agenda of
the meeting. Separate notice shall not be required for individual meetings held at times and places prescribed in a
schedule previously adopted by a resolution of the board of managers. Any manager may act at any meeting of the board
of managers by appointing in writing or by cable, telegram, telefax or telex another manager as his proxy. Managers may
also cast their vote by telephone confirmed in writing. The board of managers can deliberate or act validly only if at least
the majority of its members are present or represented at a meeting of the board of managers. Notwithstanding the
foregoing, a resolution of the board of managers may also be passed in writing in which case it shall consist of one or
several documents containing the resolutions and signed by each and every manager. The date of such a resolution shall
be the date of the last signature.

Art. 13. The manager or the managers (as the case may be) assume, by reason of his/their position, no personal
liability in relation to any commitment validly made by him/them in the name of the Company.

Art. 14. The single partner assumes all powers conferred to the general partner meeting.

In case of a plurality of partners, each partner may take part in collective decisions irrespectively of the number of
shares which he owns. Each partner has voting rights commensurate with his shareholding. Collective decisions are only
validly taken insofar as they are adopted by partners owning more than half of the share capital.

However, resolutions to alter the articles of association of the Company may only be adopted by the majority of the
partners owning at least three quarter of the Company’s share capital, subject to the provisions of the amended law of
August 10, 1915.

Art. 15. The Company’s year starts on the first of December and ends on the thirtieth of November of each year.

Art. 16. Each year, with reference to November 30, the Company’s accounts are established and the manager, or
in case of plurality of managers, the board of managers prepare an inventory including an indication of the value of the
company’s assets and liabilities.

Each partner may inspect the above inventory and balance sheet at the Company’s registered office.

Art. 17. The gross profits of the Company stated in the annual accounts, after deduction of general expenses, amort-
isation and expenses represent the net profit. An amount equal to five per cent (5 %) of the net profits of the Company
is allocated to a statutory reserve, until this reserve amounts to ten per cent (10 %) of the Company’s nominal share
capital.

The balance of the net profits may be distributed to the partner(s) commensurate to his/their shareholding in the
Company.

Art. 18. At the time of winding up the company the liquidation will be carried out by one or several liquidators,
partners or not, appointed by the partners who shall determine their powers and remuneration.

Art. 19. Reference is made to the provisions of the amended law of August 10, 1915 for all matters for which no
specific provision is made in these articles of association.
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Subscription and payment
All shares have been subscribed as follows:

LSOF FRANCE II, LP, prenamed, nine thousand two hundred and fifty shares . .. .................. 9,250
MADISON BETH Ltd, prenamed, seven hundred and fifty shares .. ....... ... ... ... ... ... .... 750
Total: ten thousand shares . . . . . ... . e e 10,000

All the shares have been fully paid up by contribution in cash, so that the sum of ten million (10,000,000.-) Luxem-
bourg francs (LUF) is forthwith at the free disposal of the Company, evidence of which has been given to the undersigned
notary, who expressly bears witness of it.

Transitory provisions
The first financial year shall begin today and it shall end on 30th November 1998.

Estimate of costs

The expenses, costs, remunerations and charges in any form whatsoever, which shall be born by the Company as a
result of the present deed are estimated to be approximately one hundred and seventy thousand (170,000.-) Luxem-
bourg francs (LUF).

Extraordinary general meeting

Immediately after the incorporation, the partners, representing the entire subscribed capital of the Company, have
herewith adopted the following resolutions:

1) The number of managers is set at three. The meeting appoints as managers of the Company for an unlimited period
of time:

Mr J.D. Dell, general counsel, with professional address in 600 North Pearl Street, Suite 1550, Dallas, Texas 75201
(USA),

Mr R. Scott Harris, real estate investor, with professional address in 600 North Pearl Street, Suite 1550, Dallas, Texas
75201 (USA),

Mr Gregory |. Strong, asset manager, with professional address in London NW3 1 EL, 4, Cannon Lane (Great-Britain).

2) The registered office is established in L-2420 Luxembourg, 6, avenue Emile Reuter.

The undersigned notary who understands and speaks English, states herewith that on request of the above appearing
parties, the present deed is worded in English, followed by a French version; at the request of the same appearing parties,
in case of discrepancies between the English and the French texts, the English version will be prevailing.

Whereof the present notarial deed is drawn in Luxembourg, on the year and day first above written.

The document having been read to the proxy holder of the appearing parties, the proxy holder of the appearing
parties signed together with Us, the notary, the present original deed.

Suit la version francaise du texte qui précéde:

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit, le dix-sept septembre.
Par-devant Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1) LSOF FRANCE II, L.P., avec siége social 2 600 North Pearl Street, Suite 1550, Dallas, Texas 75201, representée par
Monsieur Louis Paletta, «Partnery, avec adresse professionnelle a 600 North Pearl Street, Suite 1550, Dallas, Texas
75201 (USA),

ici représentée par M. Jean Schaffner, avocat, demeurant a Luxembourg, en vertu d’'une procuration donnée a Dallas,
le 9 septembre 1998,

2) MADISON BETH Limited, avec siege social a Bison Court, Road Town, Tortola, British Virgin Islands, représentée
par Monsieur Keith Bish, administrateur de sociétés , demeurant a Tortola (BVI),

ici représentée par M. Jean Schaffner, avocat, demeurant a Luxembourg, en vertu d’une procuration donnée a Tortola
le 9 septembre 1998.

Lesdites procurations, apres signature ne varietur par le mandataire des parties comparantes et le notaire soussigné,
resteront annexées au présent acte pour &tre soumises avec lui aux formalités de 'enregistrement.

Lesquels comparants, és qualités en vertu desquelles ils agissent, ont requis le notaire instrumentaire d’arréter ainsi
qu’il suit les statuts d’une société a responsabilité limitée qu’ils déclarent constituer:

Art. 1er. |l est formé par les présentes, entre les comparants et toutes les personnes qui pourraient devenir associés
par la suite, une société a responsabilité limitée qui sera régie par les lois y relatives, et notamment la loi modifiée du 10
ao(t 1915 sur les sociétés commerciales ainsi que par les présents statuts (ci-aprés la «Sociétéy).

Art. 2. La Société a pour objet, pour son propre compte et pour celui de tiers, ou en participation avec des tiers,
tant au Luxembourg qu’a I'étranger:

- d’investir ses moyens disponibles dans des immeubles générant des revenus de loyer et des hotels; elle peut, sous
quelque forme que ce soit, réaliser des opérations ayant un rapport direct ou indirect, partiel ou entier, avec le
placement dans des immeubles générant des revenus de loyer et des hotels; elle peut, directement ou par I'intermédiaire
de ses filiales luxembourgeoises ou étrangeres, acquérir, vendre, gérer des immeubles générant des revenus de loyer et
des hétels;

- dans le cadre de ses opérations:

L’achat, la vente, I'échange, le financement, la prise a bail ou en emphytéose, la location, la démolition, ou la
construction pour son compte, la mise en valeur, la division, la gestion d’immeubles générant des revenus de loyer et
des hétels, et 'exécution de tous travaux de rénovation et de transformation et de maintenance de ces biens.
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La Société peut accomplir toutes les opérations commerciales, industrielles et financiéres, immobilieres et mobilieres,
se rapportant directement ou indirectement a son objet social ou susceptibles de favoriser son développement.

Elle peut s’intéresser par toutes voies dans toutes affaires, entreprises ou sociétés ayant un objet identique, analogue,
similaire ou connexe, ou qui sont de nature a favoriser le développement de son entreprise. Elle peut participer a la
gestion ou au contrdle des sociétés dans lesquelles elle a une participation et leur apporter de I'assistance technique,
administrative ou financiére.

Art. 3. La Société est constituée pour une durée illimitée.
Art. 4. La Société prend la dénomination de LSOF COURBEVOIE LUXEMBOURG, S.a r.l.

Art. 5. Le siege social est établi a Luxembourg.
Il peut étre transféré en tout autre lieu du Grand-Duché de Luxembourg par simple décision des associés.
La Société peut ouvrir des succursales dans tous autres lieux du pays ainsi qu’a I'étranger.

Art. 6. Le capital social de la Société est fixé a la somme de dix millions (10.000.000,-) de francs luxembourgeois
(LUF), représenté par dix mille (10.000) parts sociales d’une valeur nominale de mille (1.000,-) francs luxembourgeois
(LUF) chacune.

Art. 7. Le capital social pourra a tout moment étre modifié moyennant décision de I'associé unique sinon de
I’assemblée des associés, conformément a I'article 14 des présents statuts.

Art. 8. Chaque part sociale donne droit a une fraction, proportionnelle au nombre des parts existantes, de I'actif
social ainsi que des bénéfices.

Art. 9. Les parts sociales sont indivisibles a I'égard de la Société qui ne reconnait qu’un seul propriétaire pour
chacune d’elles. Les copropriétaires indivis de parts sociales sont tenus de se faire représenter auprés de la Société par
une seule et méme personne.

Art. 10. Toutes cessions de parts sociales détenues par I'associé unique sont libres.

En cas de pluralité d’associés, les parts sociales peuvent étre cédées a condition d’observer les exigences de larticle
189 de la loi modifiée du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales.

Art. 11. Le déces, linterdiction, la faillite ou la déconfiture de I'associé unique, sinon d’un des associés, ne mettent
pas fin a la Société.

Art. 12. La Société est gérée par un ou plusieurs gérants. Si plusieurs gérants ont été désignés, ils formeront un
Conseil de gérance. Le ou les gérant(s) n'ont pas besoin d’étre associés. Le ou les gérants sont désignés, révoqués et
remplacés par I'assemblée des associées, par une résolution adoptée par des associés représentant plus de la moitié du
capital social.

Vis-a-vis des tiers, le ou les gérant(s) ont les pouvoirs les plus étendus pour agir au nom de la Société en toutes cir-
constances et pour exécuter et approuver les actes et opérations en relation avec I'objet social et sous réserve du
respect des dispositions du présent article 12.

Tous les pouvoirs non expressément réservés par la loi ou les présents statuts a I'assemblée générale des associés
sont de la compétence du gérant, ou en cas de pluralité de gérants, de la compétence du Conseil de gérance.

En cas de gérant unique, la Société sera engagée par la seule signature du gérant, et en cas de pluralité de gérants, par
la signature conjointe de deux membres du Conseil de gérance. Le Conseil de gérance peut élire parmi ses membres un
gérant-délégué qui aura le pouvoir d’engager la Société par la seule signature, pourvu qu’il agisse dans le cadre des
compétences du Conseil de gérance.

L’assemblée des associés ou le gérant unique, ou en cas de pluralité de gérants, le Conseil de gérance pourra déléguer
ses compétences pour des opérations spécifiques a un ou plusieurs mandataires ad hoc.

L’assemblée des associés ou le gérant unique, ou en cas de pluralité de gérants, le Conseil de gérance déterminera la
responsabilité du mandataire et sa rémunération (si tel est les cas), la durée de la période de représentation et n'importe
quelles autres conditions pertinentes de ce mandat.

En cas de pluralité de gérants, les décisions du Conseil de gérance seront prises a la majorité des voix des gérants
présents ou représentés.

En cas de pluralité de gérants, avis écrit de toute réunion du Conseil de gérance sera donné a tous les gérants et au
moins 48.00 heures avant I'heure prévue pour la réunion, sauf s’il y a urgence. On pourra passer outre cette convocation
si tous les gérants sont présents ou représentés au Conseil de gérance et s’ils déclarent avoir été informés de I'ordre du
jour. Une convocation spéciale ne sera pas requise pour une réunion du Conseil de gérance se tenant a une heure et a
un endroit déterminés dans une résolution préalablement adoptée par le Conseil de gérance. Tout gérant pourra se faire
représenter en dédignant par écrit ou par cable, télégramme, télex ou télécopie un autre gérant comme son mandataire.
Les gérants peuvent également voter par appel téléphonique, a confirmer par écrit. Le Conseil de gérance ne pourra
délibérer et agir valablement que si la majorité au moins des gérants est présente ou représentée a la réunion du Conseil
de gérance. Nonobstant les dispositions qui précedent, une décision du Conseil de gérance peut également étre prise
par voie circulaire et résulter d’'un seul ou de plusieurs documents contenant les résolutions et signés par tous les
membres du Conseil de gérance sans exception. La date d’une telle décision sera la date de la derniére signature.

Art. 13. Le ou les gérants ne contractent, en raison de leur fonction, aucune obligation personnelle relativement aux
engagements réguliérement pris par eux au nom de la Société.

Art. 14. L’associé unique exerce les pouvoirs dévolus a I'assemblée des associés.
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En cas de pluralité des associés, chaque associé peut participer aux décisions collectives quel que soit le nombre de
parts qui lui appartiennent. Chaque associé a un nombre de voix égal au nombre de parts qu’il posséde ou représente.
En cas de pluralité d’associés, les décisions collectives ne sont valablement prises que pour autant qu’elles aient été
adoptées par des associés représentant plus de la moitié du capital social.

Cependant, les résolutions modifiant les statuts de la Société ne pourront étre prises que par I'accord de la majorité
des associés représentant au moins les trois quarts du capital social, sous réserve des dispositions de la loi modifiée du
10 aodt 1915.

Art. 15. L’année sociale de la Société commence le premier décembre et se termine le trente novembre de chaque
année.

Art. 16. Chaque année, au trente novembre, les comptes sont arrétés et, suivant le cas, le gérant ou le Conseil de
gérance dresse un inventaire comprenant I'indication des valeurs actives et passives de la Société.

Tout associé peut prendre communication au siége social de la Société de I'inventaire et du bilan.

Art. 17. Les profits bruts de la Société, constatés dans les comptes annuels, déduction faite des frais généraux,
amortissements et charges, constituent le bénéfice net. Sur le bénéfice net, il est prélevé cinq pour cent (5 %) pour la

constitution d’un fonds de réserve jusqu’a ce que celui-ci atteigne dix pour cent (10 %) du capital social. Le solde du
bénéfice net est a la libre disposition de I'assemblée générale.

Art. 18. Lors de la dissolution de la Société, la liquidation sera faite par un ou plusieurs liquidateurs, associés ou non,
nommeés par les associés qui fixeront leurs pouvoirs et leurs émoluments.

Art. 19. Pour tout ce qui n’est pas réglé par les présents statuts, les associés s’en réferent aux dispositions légales
de la loi modifiée du 10 aoGt 1915.

Souscription et libération
Les parts sociales ont été intégralement souscrites par:

LSOF FRANCE Il, LP, prénommée, neuf mille deux cent cinquante parts sociales . ... ................ 9.250
MADISON BETH Ltd., prénommée, sept cent cinquante parts sociales . ......................... 750
Total: dix mille parts sociales . .. ... ... ... . 10.000

Toutes les parts ont été intégralement libérées par apport en especes, de sorte que la somme de dix millions
(10.000.000,-) de francs luxembourgeois (LUF) se trouve dés maintenant a la disposition de la Société, ainsi qu’il en a été
justifié au notaire instrumentaire, qui le constate expressément.

Disposition transitoire
Le premier exercice social commence aujourd’hui et finira le 30 novembre 1998.

Evaluation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit qui incombent a la Société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve a approximativement cent soixante-dix mille francs (LUF
170.000,-).

Assemblée générale constitutive

Immédiatement aprés la constitution de la Société, les associés, représentant la totalité du capital souscrit, ont pris
les résolutions suivantes:

1) Le nombre des gérants est fixé a trois. L'assemblée nomme comme gérants de la société pour une durée indéter-
minée:

- Monsieur J.D. Dell, «general counsel», avec adresse professionnelle a 600 North Pearl Street, Suite 1550, Dallas,
Texas 75201 (USA),

- Monsieur R. Scott Harris, investisseur immobilier, avec adresse professionnelle a 600 North Pearl Street, Suite 1550,
Dallas, Texas 75201 (USA),

- Monsieur Gregory |. Strong, gestionnaire d’actifs, avec adresse professionnelle a Londres NW3 1 EL, 4, Cannon Lane
(Grande-Bretagne).

2) Le siege social de la société est établi a L-2420 Luxembourg, 6, avenue Emile Reuter.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Le notaire soussigné, qui a personnellement la connaissance de la langue anglaise, déclare que les comparants I'ont
requis de documenter le présent acte en langue anglaise, suivi d’'une version franqaise, et, qu’en cas de divergences entre
le texte anglais et le texte frangais, le texte anglais fera foi.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée au mandataire des comparants, celui-ci a signé avec Nous, notaire, le
présent acte.

Signé: J. Schaffner, A. Schwachtgen.

Enregistré a Luxembourg, le 28 septembre 1998, vol. 111S, fol. 14, case 2. — Regu 100.000 francs.

Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.

Pour expédition, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 7 octobre 1998. A. Schwachtgen.
(41556/230/308) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 octobre 1998.
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LESTI, S.a r.l., Société a responsabilité limitée unipersonnelle.
Siege social: L-1114 Luxembourg, 3, rue N. Adames.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit, le vingt-quatre septembre.
Par-devant Maitre Frank Baden, notaire de résidence a Luxembourg.

A comparu:

FARMINVEST N.V., société ayant son siege social Plaza Jojo Correa 1-5, Willemstad, Curagao, Antilles Néerlandaises
représentée par Me Jérome Wigny, Licencié en droit, résidant a Luxembourg, en vertu d’une procuration datée du 9
juillet 1998 qui sera enrégistrée avec le présent acte.

Le comparant a requis le notaire instrumentant d’arréter, ainsi qu’il suit, les statuts d’'une société a responsabilité
limitée unipersonnelle qu’il va constituer.

Art. 1¢r. |l est formé par les présentes une société a responsabilité limitée unipersonnelle qui sera régie par les lois
en vigueur et notamment par celles du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales, du 18 septembre 1933 sur les
sociétés a responsabilité limitée et leurs lois modificatives en particulier celle du 28 décembre 1992 relative a la société
a responsabilité limitée unipersonnelle, ainsi que par les présents statuts.

Art. 2. La société a pour objet la prise de participations sous quelque forme que ce soit, dans toutes sociétés luxem-
bourgeoises et étrangeéres, I'acquisition par achat, souscription ou de toute autre maniére ainsi que le transfert par vente,
échange ou de toute autre maniére d’actions, d’obligations, titres d’emprunt, bons de caisse et d’autres valeurs, ainsi que
la propriété, I'administration et le développement de son portefeuille. La société peut également détenir des parts dans
des sociétés de personnes.

La société pourra emprunter sous quelque forme que ce soit et émettre des obligations et des titres d’emprunt.

D’une maniére générale, elle pourra donner toute assistance a toute société affiliée, prendre toutes mesures de
contréle et de supervision et exécuter toutes opérations qu’elle estimera utiles dans 'accomplissement et le dévelop-
pement de son objet.

Art. 3. La société prend la dénomination de LESTI.

Art. 4. Le siége social est établi a Luxembourg.

Art. 5. La durée de la société est indéterminée. Elle commence a compter du jour de sa constitution.

Art. 6. Le capital social est fixé a la somme d’un million francs luxembourgeois (1.000.000 LUF), représenté par mille
(1.000) parts sociales, d’'une valeur de mille francs luxembourgeois (1.000 LUF) chacune.

Toutes ces parts ont été souscrites par FARMINVEST N.V.

Le souscripteur a entierement libéré ses parts par des versements en espéces, de sorte que la somme d’un million de
francs luxembourgeois (1.000.000 LUF) se trouve dés maintenant a la disposition de la société, la preuve en ayant été
apportée au notaire soussigné, qui le constate expressément.

Art. 7. Les cessions de parts a des non-associés doivent étre constatées par un acte notarié ou sous seing privé.

Lorsque la société comporte plus d’un associé, les cessions ne sont opposables a la société et aux tiers qu’aprés
qu’elles ont été signifiées a la société ou acceptées par elle en conformité avec les dispositions de I'article 1690 du code
civil.

Art. 8. La société n’est pas dissoute par le décés, l'interdiction, la faillite ou la déconfiture d’un associé.

Art. 9. Les créanciers personnels, ayants droit ou héritiers d’un associé ne pourront pour quelque motif que ce soit,
faire apposer des scellés sur les biens et documents de la société.

Art. 10. La société est administrée par un ou plusieurs gérants nommés et révoqués par |'associé unique ou, selon
le cas, les associés, le(s)quel(s) fixe(nt) la durée de leur mandat.

Le ou les gérants sont révocables ad nutum.

A défaut de disposition contraire, le ou les gérants ont vis-a-vis des tiers les pouvoirs les plus étendus pour agir au
nom de la société dans toutes les circonstances et pour accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a 'accomplis-
sement de son objet social.

Art. 11. Lassocié unique exerce les pouvoirs attribués a 'assemblée des associés.

Les décisions de I'associé unique prises dans le domaine visé a l'alinéa 1¢" sont inscrites sur un procés-verbal ou
établies par écrit.

De méme, les contrats conclus entre I'associé unique et la société représentée par lui sont inscrits sur un procés-
verbal ou établis par écrit. Cette disposition n’est pas applicable aux opérations courantes conclues dans les conditions
normales.

Art. 12. Le ou les gérants ne contractent, en raison de leur fonction, aucune obligation personnelle relativement aux
engagements régulierement pris par lui (eux) au nom de la société.

Art. 13. L’année sociale commence le 1¢r janvier de chaque année et finit le 31 décembre de I'année suivante.

Art. 14. Chaque année, le 31 décembre, les comptes sont arrétés et la gérance dresse un inventaire comprenant
P'indication des valeurs actives et passives de la société.

Art. 15. L’associé ou les associés peut/peuvent prendre au siége social de la société communication de l'inventaire
et du bilan.
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Art. 16. L’excédent favorable du bilan, déduction faite des charges sociales, amortissements et moins-values jugés
nécessaires ou utiles par I'associé unique ou, selon le cas, par I'assemblée des associés, constitue le bénéfice net de la
société.

Apres dotation a la réserve légale, le solde est a la libre disposition de I'assemblée des associés.

Art. 17. Lors de la dissolution de la société, la liquidation sera faite par un ou plusieurs liquidateurs, associés ou non,
nommés par I'associé unique ou, selon le cas, par I'assemblée des associés qui fixera leurs pouvoirs et leurs émoluments.

Art. 18. Pour tout ce qui n’est pas prévu par les présents statuts, les dispositions légales de la loi du 10 ao(lt 1915
telle que modifiée, s’appliquent.

Dispostion transitoire
Le premier exercice social commencera a la date de la constitution et finira le 31 décembre 1999.

Frais

Le montant des frais, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société ou qui
sont mis a sa charge en raison de sa constitution est évalué sans nul préjudice a cinquante mille francs luxembourgeois
(50.000,- LUF).

Assemblée générale extraordinaire

Et a l'instant le comparant, représentant comme seul associé I'intégralité du capital social, se considérant comme
diiment convoqué, a pris les résolutions suivantes:

Premiére résolution

Sont nommeés gérants pour une durée indéterminée:

- Monsieur Olivier Michon, administrateur de sociétés, demeurant a Hesperange.

- Monsieur Bernard Ewen, licencié en sciences commerciales et financiéres, demeurant a Strassen.

La société sera engagée par la signature individuelle d’un des gérants pour tout engagement n’excédant pas 800.000
LUF.

La société sera engagée par la signature conjointe des gérants pour tout engagement supérieur a 800.000 LUF.

Deuxiéme résolution

Le siege social de la société est établi 3 rue N. Adames L-1114 Luxembourg.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée au comparant, connu du notaire par ses nom, prénom, état et
demeure, le comparant a signé avec Nous, notaire, le présent acte.

Signé: J. Wigny, F. Baden.

Enregistré a Luxembourg, le 25 septembre 1998, vol. 1118, fol. 11, case 2. — Regu 10.000 francs.

Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.

Pour expédition conforme, délivrée a la société sur sa demande, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des

Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 30 septembre 1998. F. Baden.
(41555/200/104) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 octobre 1998.

MASHTON, Société a responsabilité limitée unipersonnelle.
Siége social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Adames.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit, le vingt-quatre septembre.
Par-devant Maitre Frank Baden, notaire de résidence a Luxembourg.

A comparu:

MASHTON CORPORATION N.V,, société ayant son siége social Plaza Jojo Correa 1-5, Willemstad, Curagao,
Antilles Néerlandaises représentée par Me Jérome Wigny, Licencié en droit, résidant a Luxembourg, en vertu d’une
procuration datée du 9 juillet 1998 qui sera enrégistrée avec le présent acte.

Le comparant a requis le notaire instrumentant d’arréter ainsi qu'’il suit les statuts d’une société a responsabilité
limitée unipersonnelle qu’il va constituer.

Art. 1er. |l est formé par les présentes une société a responsabilité limitée unipersonnelle qui sera régie par les lois
en vigueur et notamment par celles du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales, du 18 septembre 1933 sur les
sociétés a responsabilité limitée et leurs lois modificatives en particulier celle du 28 décembre 1992 relative a la société
a responsabilité limitée unipersonnelle, ainsi que par les présents statuts.

Art. 2. Lasociété a pour objet la prise de participations sous quelque forme que ce soit, dans toutes sociétés luxem-
bourgeoises et étrangeres, I'acquisition par achat, souscription ou de toute autre maniére ainsi que le transfert par vente,
échange ou de toute autre maniére d’actions, d’obligations, titres d’emprunt, bons de caisse et d’autres valeurs, ainsi que
la propriété, 'administration et le développement de son portefedille. La société peut également détenir des parts dans
des sociétés de personnes.

La société pourra emprunter sous quelque forme que ce soit et émettre des obligations et des titres d’emprunt.
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D’une maniére générale, elle pourra donner toute assistance a toute société affiliée, prendre toutes mesures de
controle et de supervision et exécuter toutes opérations qu’elle estimera utiles dans 'accomplissement et le dévelop-
pement de son objet.

Art. 3. La société prend la dénomination de MASHTON.

Art. 4. Le siége social est établi a Luxembourg.

Art. 5. La durée de la société est indéterminée. Elle commence a compter du jour de sa constitution.

Art. 6. Le capital social est fixé a la somme de un million francs luxembourgeois (1.000.000,- LUF), représenté par
mille (1.000) parts sociales, d’une valeur de mille francs luxembourgeois (1.000,- LUF) chacune.

Toutes ces parts ont été souscrites par MASHTON CORPORATION N.V. Le souscripteur a entierement libéré ses
parts par des versements en espéces, de sorte que la somme de un million de francs luxembourgeois (1.000.000,- LUF)
se trouve des maintenant a la disposition de la société, la preuve en ayant été rapportée au notaire soussigné, qui le
constate expressément.

Art. 7. Les cessions de parts a des non-associés doivent étre constatées par un acte notarié ou sous seing privé.

Lorsque la société comporte plus d’un associé, les cessions ne sont opposables a la société et aux tiers qu’apres
qu’elles ont été signifiées a la société ou acceptées par elle en conformité avec les dispositions de I'article 1690 du Code
civil.

Art. 8. La société n’est pas dissoute par le déces, l'interdiction, la faillite ou la déconfiture d’un associé.

Art. 9. Les créanciers personnels, ayants droit ou héritiers d’un associé ne pourront pour quelque motif que ce soit,
faire apposer des scellés sur les biens et documents de la société.

Art. 10. La société est administrée par un ou plusieurs gérants nommés et révoqués par I'associé unique ou, selon
le cas, les associés, le(s)quel(s) fixe(nt) la durée de leur mandat.

Le ou les gérants sont révocables ad nutum.

A défaut de disposition contraire, le ou les gérants ont vis-a-vis des tiers les pouvoirs les plus étendus pour agir au
nom de la société dans toutes les circonstances et pour accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a 'accomplis-
sement de son objet social.

Art. 11. L’associé unique exerce les pouvoirs attribués a 'assemblée des associés.

Les décisions de I'associé unique prises dans le domaine visé a I'alinéa 1¢r sont inscrites sur un procésverbal ou établies
par écrit.

De méme, les contrats conclus entre I'associé unique et la société représentée par lui sont inscrits sur un proces-
verbal ou établis par écrit. Cette disposition n’est pas applicable aux opérations courantes conclues dans les conditions
normales.

Art. 12. Le ou les gérants ne contractent, en raison de leur fonction, aucune obligation personnelle relativement aux
engagements régulierement pris par lui (eux) au nom de la société.

Art. 13. L’année sociale commence le 1¢" janvier de chaque année et finit le 31 décembre de I'année suivante.

Art. 14. Chaque année, le 31 décembre, les comptes sont arrétés et la gérance dresse un inventaire comprenant
Pindication des valeurs actives et passives de la société.

Art. 15. L’associé ou les associés peut/peuvent prendre au siege social de la société communication de l'inventaire
et du bilan.

Art. 16. L’excédent favorable du bilan, déduction faite des charges sociales, amortissements et moins-values jugés
nécessaires ou utiles par I'associé unique ou, selon le cas, par I'assemblée des associés, constitue le bénéfice net de la
société.

Apres dotation a la réserve légale, le solde est a la libre disposition de I'assemblée des associés.

Art. 17. Lors de la dissolution de la société, la liquidation sera faite par un ou plusieurs liquidateurs, associés ou non,
nommeés par 'associé unique ou, selon le cas, par I'assemblée des associés qui fixera leurs pouvoirs et leurs émoluments.

Art. 18. Pour tout ce qui n’est pas prévu par les présents statuts, les dispositions légales de la loi du 10 aolt 1915
telle que modifiée, s’appliquent.
Disposition transitoire
Le premier exercice social commence a la date de la constitution et finira le 31 décembre 1999.

Frais

Le montant des frais, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent 2 la société ou qui
sont mis a sa charge en raison de sa constitution, est évalué sans nul préjudice a cinquante mille francs luxembourgeois
(50.000,- LUF).

Assemblée générale extraordinaire

Et a l'instant le comparant, représentant comme seul associé I'intégralité du capital social, se considérant comme

dliment convoqué, a pris les résolutions suivantes:
Premiére résolution

Sont nommés gérants pour une durée indéterminée:

- Monsieur Olivier Michon, administrateur de sociétés, demeurant a Hesperange.

- Monsieur Bernard Ewen, licencié en sciences commerciales et financiéres, demeurant a Strassen.



42234

La société sera engagée par la signature individuelle d’'un des gérants pour tout engagement n’excédant pas
800.000,- LUF.
La société sera engagée par la signature conjointe des gérants pour tout engagement supérieur a 800.000,- LUF.

Deuxiéme résolution
Le siege social de la société est établi 3, rue N. Adames L-1114 Luxembourg.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée au comparant, connu du notaire par son nom, prénom, état et
demeure, le comparant a signé avec Nous notaire le présent acte.

Signé: .Wigny et F. Baden.

Enregistré a Luxembourg, le 25 septembre 1998, vol. 1118, fol. 10, case 12. — Regu 10.000 francs.

Le Receveur ff (signé): D. Hartmann.

Pour expédition conforme, délivrée a la société aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations.

Luxembourg, le 30 septembre 1998. F. Baden.
(41558/200/106) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 octobre 1998.

ARGUS INTEGRATED SOLUTIONS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1235 Luxembourg, 5, rue Emile Bian.
R. C. Luxembourg B 60.115.

Extrait de la réunion du Conseil d’Administration du 20 aoiit 1998

Le Conseil d’Administration accepte la démission de Monsieur Christophe De Wit en tant qu’administrateur et
décide de nommer Monsieur Philippe Lahaye en son remplacement.
Le Conseil d’Administration décide également de nommer Monsieur Jos Sluys comme administrateur-délégué de la
société.
Pour réquisition
MAZARS & GUERARD LUXEMBOURG S.A.
Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 6 octobre 1998, vol. 512, fol. 69, case 6. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): . Muller.
(41575/636/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 octobre 1998.

ETRURIA FUND.

Le Conseil d’Administration de la ETRURIA FUND MANAGEMENT COMPANY S.A., société de gestion du
ETRURIA FUND a pris, en accord avec la banque dépositaire du fonds, la décision de procéder aux modifications
suivantes:

Prospectus du fonds

Les compartiments suivants changent de nom:

Ancien nom Nouveau nom

ETRURIA FUND - BALANCED ITL ETRURIA FUND - BALANCED EUR

ETRURIA FUND - BOND ITL ETRURIA FUND - BOND EUR

ETRURIA FUND - DYNAMIC FLOOR ITL 100 % ETRURIA FUND - DYNAMIC FLOOR EUR (ITL) 100 %
ETRURIA FUND - DYNAMIC FLOOR ECU 100 % ETRURIA FUND - DYNAMIC FLOOR EUR 100 %

Pour tous les compartiments dont la devise de référence était la lire italienne, la nouvelle devise de référence de ces
compartiments sera le EUR.

Réglement de gestion du fonds

1. Art. 1. — Le Fonds
Le nom de SOCIETE DE BANQUE SUISSE (LUXEMBOURG) S.A. est remplacé par UBS (LUXEMBOURG) S.A.
2. Art. 3. — La Banque Dépositaire
La phrase
«Les avoirs du Fonds sont gardés par la SOCIETE DE BANQUE SUISSE (LUXEMBOURG) S.A., une société
anonyme de droit luxembourgeois, qui a son siége au 26, route d’Arlon, L-2010 Luxembourg.»
est remplacée par la phrase:
«Les avoirs du Fonds sont gardés par la UBS (LUXEMBOURG) S.A., une société anonyme de droit luxembour-
geois, qui a son siége au 36-38, Grand-rue, L-1660 Luxembourg.»
3. Art. 4. — Administration Centrale
Cet article est rayé.
4. Art. 5. — Politique d’investissement (nouvel article 4): Restrictions d’investissement
Point 5, premier alinéa: nouveau texte:
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«Chaque compartiment est autorisé a acheter et vendre des options sur valeurs mobiliéres, pour autant qu’elles
soient cotées en bourse, négociées sur un autre marché réglementé ou dans le cadre d’opérations de gré a gré
traitées avec des institutions financiéres de premier ordre spécialisées dans ce type d’opérations.»

Point 6, premier alinéa: nouveau texte:

«Dans le but de se couvrir contre le risque d’une évolution défavorable des marchés boursiers, chaque compar-
timent peut vendre des contrats a terme et des options d’achat sur indices boursiers, ainsi qu’acheter des options
de vente sur indices boursiers, a condition qu’ils soient cotés en bourse ou négociés sur un autre marché régle-
menté ou bien qu’ils soient traités avec des institutions financiéres de premier ordre spécialisées dans ces opéra-
tions et opérant sur des marchés «over-the-countery (OTC). Le total des engagements ainsi pris ne doit pas
dépasser la valeur d’évalution globale des titres correspondants.»

Point 7, nouveau texte:

«Dans le but de se couvrir contre le risque de variation des taux d’intérét, chaque compartiment peut vendre des
contrats a terme et des options d’achat sur taux d’intérét, ainsi qu'acheter des options de vente sur taux d’intérét,
a condition qu’ils soient cotés en bourse ou négociés sur un autre marché réglementé ou bien qu'’ils soient traités
avec des institutions financieres de premier ordre spécialisées dans ces opérations et opérant sur des marchés
«over-the-countery (OTC), sans que le total des engagements ainsi pris ne dépasse la valeur d’évaluation globale
des titres détenus dans la devise correspondante. Cette réglementation vaut également pour des «Forward Rate
Agreements» (FRA's) sur taux d’intérét, des échanges de taux d’intérét (Swaps) et des options sur échanges de
taux d’intérét (Swaptions) conclus dans le cadre d’opérations de gré a gré traitées avec des institutions financiéres
de premier ordre spécialisées dans ce type d’opérations.»

Point 8, premier alinéa: nouveau texte:

«Dans le but de se couvrir contre les risques de change, chaque compartiment peut vendre des contrats a terme
sur devises et vendre des options d’achat sur devises, ainsi qu'acheter des options de vente sur devises, pour
autant qu’ils soient cotés en bourse ou négociés sur un autre marché réglementé ou bien qu’ils soient traités avec
des institutions financiéres de premier ordre spécialisées dans ces opérations et opérant sur ces marchés.y

Point 8, le paragraphe suivant est ajouté:

«Sont considérées comme devises corrélées, les devises appartenant au méme bloc de devises, tels que définis ci-
apres:

Bloc de devises «européeny» : EUR, DEM, FRF, BEF, NLG, ESP, ITL, PTE, ATS, FIM, IEP

Bloc de devises «Dollar» : uUsD, CAD.

La composition de chaque bloc de devises reléve de la responsabilité de la Société de Gestion.»

Point 9, premier paragraphe: nouveau texte:

«A part les contrats d’option sur valeurs mobiliéres et les contrats ayant pour objet des devises, chaque compar-
timent peut, dans un but autre que de couverture, acheter et vendre des contrats a terme et des contrats
d’options sur tous types d’instruments financiers pour autant qu’ils soient cotés en bourse ou négociés sur un
autre marché réglementé ou bien qu’ils soient traités avec des institutions financiéres de premier ordre spécia-
lisées dans ces opérations et opérant sur ces marchés.»

Point 12, les deux paragraphes suivants sont rayés:

«Le Fonds ne peut investir plus de 10 % de ses avoirs nets dans des parts d’autres organismes de placement
collectif de type fermé. Le Fonds n’investit pas en parts de «fund-of-fundsy.

L’acquisition de parts d’organismes de placement collectif du type fermé n’est permise que si ces organismes
poursuivent une politique de placement analogue a celle du compartiment et respectant les principes de la répar-
tition des risques.»

La phrase suivante est maintenue comme suit: «Le Fonds ne peut investir en parts de «fund-of-funds».»

. Art. 6. — Emission de parts

troisiéme alinéa: nouveau texte:

«ll pourra étre prélevé une commission d’émission de 6 % maximum (calculée sur la valeur nette d’inventaire) en
faveur des agents qui, a la demande de la Société de Gestion, s’occupent de la distribution des parts.»

. Art. 7. — Rachat de parts

troisiéme alinéa: nouveau texte:

«Une commission de rachat de 2 % au maximum (calculée sur la valeur nette d’inventaire) peut étre imputée en
faveur des banques et sociétés financiéres qui, sur instruction de la Société de gestion, s’occupent de la distribution
de parts.»

quatrieme alinéa: nouveau texte:

«La Société de gestion veillera a détenir des liquidités suffisantes dans les actifs du Fonds pour que le rachat de
parts et le paiement du prix de rachat puissent, dans des conditions normales, étre effectués dans les délais prévus
par le prospectus.y»

. Art. 8. — Conversion de parts

sixieme alinéa: nouveau texte:

«Lors de la conversion, une commission d’émission de 3 % au maximum (calculée sur la valeur nette d’inventaire
des parts du compartiment dans lequel se fait la conversion) pourra étre prélevée en faveur des banques et
sociétés financiéres qui, sur instructions de la Société de gestion, s’occupent de la distribution de parts.»



42236

8. Art. 11. - Exercice, révision
premier alinéa: Les mots «et pour la premiére fois le 31 décembre 1998» sont rayés.

troisiéme alinéa, deuxiéme phrase, nouveau texte: «Les états consolidés du Fonds en entier seront établis en
EURO.»

9. L’ancien article 4 ayant été rayé, toutes mentions des numéros d’articles sont adaptés en conséquence. Les
mentions de «réglement» sont remplacées par «réglement de gestiony et celles de «valeur d’inventaire» par
«valeur nette d’inventaire».

Du 4 décembre 1998 au 4 janvier 1999, les porteurs de parts de ETRURIA FUND qui ne seraient pas d’accord avec
les modifications sus-mentionnées, peuvent demander le rachat sans frais de leurs parts auprés de UBS FUND SERVICES
(LUXEMBOURG) S.A,, 291, route d’Arlon, L-1150 Luxembourg (B. P. 91, L-2010 Luxembourg).

Le nouveau prospectus, ainsi que le nouveau reglement de gestion de ETRURIA FUND sont disponibles sans frais au
siege de la société de gestion.

ETRURIA FUND MANAGEMENT COMPANY S.A.

291, route d’Arlon

L-1150 Luxembourg.

(04533/755/100)

TRANSMONDIA S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: Luxemburg, 3, avenue Pasteur.
H. R. Luxemburg B 15.036.

Die Herren Aktieninhaber werden hierdurch eingeladen der

ORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG

die am 21. Dezember 1998 um 11.00 am Gesellschaftssitz stattfindet, beizuwohnen.

Tagesordnung:

1. Genehmigung der Berichte des Verwaltungsrates und des Kommissars.

2. Genehmigung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung per 30. September 1998, sowie Zuteilung des
Resultats.

3. Entlasung an den Verwaltungsrat und den Kommissar per 30. September 1998.

4. Verschiedenes.

| (04489/005/16) Der Verwaltungsrat.

SOFTE S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1330 Luxembourg, 12-14, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
R. C. Luxembourg B 8.973.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui aura lieu le mardi 22 décembre 1998, a 11.00 heures au siége social, 12-14, boulevard Grande-Duchesse Charlotte,
Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Modification des statuts comme suit:

1.1.

1.2,

1.3.

Modification a I'article 4 de I'alinéa 2 pour substituer a la référence a la société STET — SOCIETA FINAN-
ZIARIA TELEFONICA p.a. celle de TELECOM ITALIA S.p.A.

Augmentation du capital autorisé pour le porter a un montant de deux cents millions de dollars des Etats-Unis
d’Amérique (US$ 200.000.000,-), représenté par cinquante millions (50.000.000) d’actions de quatre dollars
des Etats-Unis d’Amérique (US$ 4,-) chacune; modification subséquente de I'article 5 des statuts.

Insertion a l'article 7 d’'une clause additionnelle prévoyant qu’en cas d’urgence les administrateurs peuvent
émettre leur vote sur les questions a I'ordre du jour également par télécopie.

1.4. Insertion a I'article 7 d’'une clause additionnelle prévoyant qu’en cas d’urgence le conseil d’administration peut
délibérer par vidéoconférence ou par téléconférence.

1.5. Insertion a I'article 8 d’'une clause additionnelle prévoyant que les copies ou extraits des proces-verbaux des
séances du conseil d’administration sont signés dorénavant par un administrateur.

1.6. Suppression a l'article 12 de la deuxieme phrase de lalinéa 2.

1.7. Modification a l'article 14 de la date de I'assemblée générale annuelle de maniére a ce que celle-ci se tienne
dorénavant le premier mercredi du mois de mars.

1.8. Suppression a l'article 16 de la référence au premier exercice.

1.9. Suppression a 'article 18 a l'alinéa 2 de la mention «soit par anticipation, soit par I'expiration de son termey.

2. Divers.

| (04543/267/29) Le Conseil d’Administration.
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MURICE INTERNATIONAL HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 40.496.

Nous vous prions de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

de la société qui se tiendra le mercredi 23 décembre 1998 a 11.00 heures au siége social de la société et avec I'ordre du

jour suivant:
Ordre du jour:
1) Rapport du Conseil d’Administration.
2) Rapport du commissaire aux comptes.
3) Discussion et approbation du bilan au 31 décembre 1997.
4) Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
5) Démission des administrateurs et élection de nouveaux administrateurs.
6) Démission du commissaire aux comptes et élection d’'un nouveau commissaire aux comptes.
7) Dénonciation du siege social et transfert du siege social de la société.
8) Divers.

| (04530/317/20) Un mandataire.

PAPER STOCK INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1724 Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 46.138.

Nous vous prions de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

de la société qui se tiendra le mercredi 23 décembre 1998 a 11.00 heures au siége social de la société et avec I'ordre du

jour suivant:
Ordre du jour:
1) Rapport du Conseil d’Administration.
2) Rapport du commissaire aux comptes.
3) Discussion et approbation des bilans aux 31 décembre 1994, 31 décembre 1995, 31 décembre 1996 et 31

)
)
)
7)
8)

o U1 M

décembre 1997.

Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

Démission des administrateurs et élection de nouveaux administrateurs.

Démission du commissaire aux comptes et élection d’un nouveau commissaire aux comptes.
Dénonciation du siége social et transfert du siége social de la société.

Divers.

| (04531/317/22) Un mandataire.

FRANCE LUXEMBOURG INVEST, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siége social: L-1930 Luxembourg, 1, place de Metz.
R. C. Luxembourg B 31.583.

Messieurs les actionnaires sont invités a assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le lundi 14 décembre 1998 a 10.00 heures, au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

U hwpNn =

Ordre du jour:

. Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises
. Approbation des comptes au 30 septembre 1998.

. Décharge aux administrateurs.

. Nominations statutaires.

. Divers.

Pour étre admis a ’Assemblée Générale, tout propriétaire d’actions au porteur doit déposer ses titres aux siéges et
agences de la BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT, LUXEMBOURG ou du CREDIT MUTUEL, et faire part de
son désir d’assister a I’Assemblée, le tout cinq jours francs au moins avant la réunion.

Les actionnaires en nom seront admis sur justification de leur identité, a la condition d’avoir, cinq jours francs au
moins avant la réunion, fait connaitre au Conseil d’Administration leur intention de prendre part a I'’Assemblée.

Il (04470/755/21) Le Conseil d’Administration.
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WORLD MOULD HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Registered office: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 13.319.

Messrs Shareholders are hereby convened to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING
which will be he held on December 14, 1998, at 9.00 a.m. at the registered office, with the following agenda:

Agenda:
. Submission of the management report of the Board of Directors and the report of the Statutory Auditor.
. Approval of the annual accounts and allocation of the results as at September 30, 1998.
. Ratification of the co-option of a Director.
. Discharge of the Directors and Statutory Auditor.
. Statutory Appointments.
. Miscellaneous.

04242/795/17) The Baord of Directors.

U A WN =

—_

ALL-SPORT INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 39.673.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 14 décembre 1998 a 16.00 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 30 juin 1998.
. Ratification de la cooptation d’un Administrateur.
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
. Divers.

04243/795/16) Le Conseil d’Administration.

VA WN =

—_

JANEK HOLDING S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: Luxemburg, 23, avenue Monterey.
H. R. Luxemburg B 15.356.

Die Aktieninhaber sind hiermit eingeladen, der

ORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG,
die am 14. Dezember 1998 um 11.00 Uhr am Gesellschaftssitz, mit folgender Tagesordnung, stattfindet, beizuwohnen:

Tagesordnung:
1. Geschiftsbericht des Verwaltungsrates und Bericht des Kommissars.
2. Billigung des Jahresabschlusses sowie der Ergebniszuweisung per 30. September 1998.
3. Ratifizierung der Kooptierung eines Verwaltungsratsmitglieds.
4. Entlastung an Verwaltungsrat und Kommissar.
5. Verschiedenes.

Il (04245/795/16) Der Verwaltungsrat.

FRAZIL S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 34.908.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 14 décembre 1998 a 10.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 30 juin 1997 et 1998.
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.
5. Divers.

Il (04246/795/17) Le Conseil d’Administration.

AW -
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INDY S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 38.158.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui aura lieu le 14 décembre 1998 a 14.00 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 30 juin 1998.

. Ratification de la cooptation d’'un Administratuer.

. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.

. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 aofit
1915 sur les sociétés commerciales.

. Divers.

Il (04244/795/18) Le Conseil d’Administration.

U A WN =
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CLIM INVEST S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 26.847.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui aura lieu le 15 décembre 1998 a 10.00 heures au siege social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 mars 1998.
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
. Nominations statutaires.
. Divers.

04247/795/16) Le Conseil d’Administration.

Ul WPN =
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IBERINT S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 27.857.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui aura lieu le 16 décembre 1998 a 14.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 30 juin 1998.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
4. Divers.

[l (04248/795/15) Le Conseil d’Administration.

MONTAGE INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 31.474.

Les actionnaires sont priés d’assister a
’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 15 décembre 1998 a 15.00 heures, pour délibérer
sur I'ordre du jour congu comme suit:
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Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes
. Approbation des comptes annuels au 31 aolt 1998
. Affectation du résultat
. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes
. Ratification de la cooptation d’un nouvel administrateur
. Nominations statutaires
. Divers.

04383/029/20) Le Conseil d’Administration.

NouUu1hwpN

—_

SEA-LAND FINANCING & CONTRACTING, Société Anonyme Holding.
Siége social: L-2314 Luxembourg, 2A, place de Paris.
R. C. Luxembourg B 45.386.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE
de la société qui aura lieu le mardi 15 décembre 1998 a 14.00 heures avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
rapport du conseil d’administration pour 'exercice 1997;
rapport du commissaire aux comptes;
approbation du bilan et des comptes de pertes et profits de I'exercice 1997;
décharge au conseil d’administration;
décharge au commissaire;
désignation d’un nouveau conseil d’administration;
désignation d’'un nouveau commissaire;
. divers.

04456/268/18) Le Conseil d’Administration.

PN A WN S

—

POLE STAR HOLDINGS S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 61.010.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
tenue de fagon extraordinaire de la société qui se tiendra le 15 décembre 1998 a 11.00 heures au siége social, 19-21,
boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxembourg avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:
1. Cession d’une participation;
2. Délégation de pouvoirs;
3. Divers.

Les actionnaires désirant assister a cette assemblée doivent désposer leurs actions cinq jours francs avant I'assemblée
au siege de la SOCIETE EUROPEENNE DE BANQUE, 19-21, boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxembourg.

Il (04464/755/17) Le Conseil d’Administration.

Editeur: Service Central de Législation, 43, boulevard F.-D. Roosevelt, L-2450 Luxembourg
Imprimeur: Imprimerie de la Cour Victor Buck, société a responsabilité limitée, 6, rue Frangois Hogenberg, L-1735 Luxembourg
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