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FIONA FINANCE S.A., Société Anonyme.

EXTRAIT

Il résulte que:

- Monsieur Edmond Lecourt, demeurant a Monaco, Principauté de Monaco, 6, Lacets Saint Léon, fait savoir qu’il s’est
démis de sa fonction d’administrateur, en raison de I'impossibilité de remplir son mandat.

- Madame Brigitte Lecourt, demeurant a Monaco, Principauté de Monaco, 6, Lacets Saint Léon, fait savoir qu’elle s’est
démise de sa fonction d’administrateur, en raison de I'impossibilité de remplir son mandat.

- Monsieur Edmond-Patrick Lecourt, demeurant 2 Monaco, Principauté de Monaco, 6, Lacets Saint Léon, fait savoir
qu’il s’est démis de sa fonction d’administrateur, en raison de I'impossibilité de remplir son mandat.

- Maitre Rita Reichling, en sa qualité de domiciliataire fait savoir qu’elle a dénoncé le siége social de la Société FIONA
FINANCE S.A,, avec effet immédiat.

Pour réquisition-inscription
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 10 septembre 1998, vol. 511, fol. 75, case 2. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): . Muller.
(38281/307/18) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 septembre 1998.

GROUPE DE FINANCES INTERNATIONALES S.A,, Société Anonyme.
R. C. Luxembourg B 63.990.
Les administrateurs démissionnent de leur fonction avec effet immédiat.
Le siege de la société est dénoncé avec effet immédiat.
Pour réquisition aux fins de la publication au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations et aux fins de modifi-
cation au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.
Luxembourg, le 19 aolt 1998. Pour la société
GOUDSMIT & TANG
Signature MANAGEMENT COMPANY, Sar.l.
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 11 septembre 1998, vol. 511, fol. 84, case 7. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): . Muller.
(38291/734/15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 septembre 1998.

GENERALE DE DISTRIBUTION S.A., Société Anonyme.
R. C. Luxembourg B 51.950.

- Démission avec effet immédiat de IMACORP S.A. et M. J.R. Marquilie de leur poste d’administrateur.

- Démission avec effet immédiat de M. Frank Marquilie de son poste de commissaire aux comptes.

- Le siege de la société n’est plus situé a IMACORP BUSINESS CENTRE, 25B, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg.

PRISCA S.A.
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 9 septembre 1998, vol. 511, fol. 70, case 12. — Regu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): Signature.

(38415/700/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 septembre 1998.

CASPIAN 1929 S.A.H., Société Anonyme.
Siege social: L-2180 Luxembourg, 6, rue Jean Monnet.
R. C. Luxembourg B 47.651.

Il résulte d’une lettre:

- du 14 septembre 1998 adressée a la société, que Monsieur Paul Sebastian Zuckerman, demeurant a The Old
Rectory, 105 Grosvenor Road, London SW1, Royaume-Uni, démissionne de son poste d’administrateur de la société
susmentionnée, avec effet immédiat.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 15 septembre 1998. Pour la société
ARTHUR ANDERSEN, Société Civile
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 16 septembre 1998, vol. 511, fol. 98, case 9. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(38693/501/15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 septembre 1998.
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MEDICAL COMPUTING PARTNERS S.A., Société Anonyme.
R. C. Luxembourg B 47.049.
- Démission avec effet immédiat de PRISCA S.A. et IMACORP S.A. de leur poste d’administrateur.
- Démission avec effet immédiat de M. Frank Marquilie de son poste de commissaire aux comptes.
PRISCA S.A.
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 9 septembre 1998, vol. 511, fol. 70, case 12. — Regu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): Signature.
(38435/700/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 septembre 1998.

BI-FIT TRADING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1233 Luxembourg, 13, rue Bertholet.

Par la présente Monsieur Lex Benoy donne sa démission avec effet immédiat du poste de commissaire aux comptes
de la société. Il demande une décharge de sa fonction.

Luxembourg, le 7 septembre 1998. L. Benoy.

Enregistré a Luxembourg, le 15 septembre 1998, vol. 511, fol. 95, case 7. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): ). Muller.

(38533/614/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 septembre 1998.

PRESTIGE 2001, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
R. C. Luxembourg B 40.286.

La FIDUCIAIRE FERNAND KARTHEISER & CIE dénonce la domiciliation de la société avec effet immédiat.
Luxembourg, le 9 septembre 1998. Pour réquisition
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 11 septembre 1998, vol. 511, fol. 83, case 7. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(38802/510/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 septembre 1998.

W.S. FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit, le vingt-six ao(t.
Par-devant Maitre Jean Seckler, notaire de résidence a Junglinster (Grand-Duché de Luxembourg).

Ont comparu:

1. W.S. FUND CONSEIL S.A. société anonyme, ayant son siége social a L-1930 Luxembourg, 10, avenue de la Liberté,
ici représentée par Monsieur Francesco Signorio, administrateur de sociétés demeurant a Luxembourg, en vertu d’une
procuration sous seing privé, datée du 19 aolt 1998.

2. C.I.M. BANQUE GENEVE, société anonyme ayant son siege social en Suisse, 1211 Genéve, 3, 7, cour Saint Pierre,
ici représentée par Monsieur Francesco Signorio, prénommé, en vertu d’une procuration sous seing privé, datée du 19
ao(t 1998.

Lesquelles procurations apreés avoir été signées ne varietur, par les comparants et le notaire instrumentant resteront
annexées au présent acte pour étre soumises avec lui a la formalité du timbre et de I'enregistrement.

Les comparants, agissant és qualités, ont requis le notaire instrumentant de dresser I'acte constitutif d’'une société
d’investissement a capital variable de droit luxembourgeois qu’ils déclarent constituer entre eux et dont ils ont arrété
les statuts comme suit:

1. Dénomination, durée, objet, siege social
Art. 1¢r. Dénomination. |l existe entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront actionnaires une société en

la forme d’une société anonyme sous le régime d’une société d’investissement a capital variable sous la dénomination
W.S. FUND (la société).

Art. 2. Durée. La société est établie pour une période indéterminée. Elle peut étre dissoute par une décision de
I’assemblée générale statuant comme en matiére de modification des statuts ainsi qu’il est précisé a I'article 36 ci-aprés.

Art. 3. Objet. L’objet exclusif de la société est de placer les fonds dont elle dispose en valeurs mobilieres variées
dans le but de répartir les risques d’investissement et de faire bénéficier ses actionnaires des résultats de la gestion de
ses actifs.

La société peut prendre toutes mesures et faire toutes opérations qu’elle jugera utiles a 'accomplissement et au
développement de son but au sens le plus large dans le cadre de la loi du 30 mars 1988 relative aux organismes de
placement collectif.
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Art. 4. Siége social. Le siege social est établi a Luxembourg. Il peut étre créé par simple décision du conseil d’admi-
nistration des succursales ou bureaux, tant dans le Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Au cas ol le conseil d’administration estimerait que des événements extraordinaires d’ordre politique ou militaire, de
nature a compromettre l'activité normale au siége social ou la communication aisée avec ce siége ou de ce siége avec
I’étranger se sont produits ou sont imminents, il pourra transférer provisoirement le siége social a I'étranger jusqu’a
cessation compléte de ces circonstances anormales; cette mesure provisoire n’aura, toutefois, aucun effet sur la natio-
nalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége social, restera luxembourgeoise.

2. Capital, variations de capital, caractéristiques des actions

Art. 5. Capital social. Le capital social de la société est a tout moment égal au total des actifs nets des différents
compartiments de la société tels que définis par I'article 11 des présents statuts.

Le conseil d’administration se réserve le droit de créer de nouveaux compartiments et d’en fixer la politique d’inve-
stissement.

Le capital initial de la société s’éleve a ECU 50.000,- (cinquante mille ECUs), entiérement libéré et représenté par 500
(cing cents) actions sans désignation de valeur nominale, relevant du compartiment W.S. FUND - GLOBAL EQUITIES.

Le capital minimum de la société est I’équivalent en ECU de 50 millions de francs luxembourgeois. La devise d’éva-
luation de la société sera automatiquement changée en EURO a la date officiellement arrétée.

Art. 6. Variations du capital. Le montant du capital est égal a tout moment a la valeur de l'actif net de la société.
Il est également susceptible d’'augmentations résultant de I’émission par la société de nouvelles actions et de diminutions
consécutives au rachat d’actions par la société aux actionnaires qui en font la demande.

Art. 7. Catégories d’actions. Dans chaque compartiment, deux catégories d’actions pourront &tre émises, au
choix de Il'actionnaire. Les actions de la catégorie A (actions de distribution) donnent droit a la distribution d’un
dividende prélevé sur les actifs nets attribuables aux actions de la catégorie A du compartiment concerné dans les limites
de larticle 31 de la loi du 30 mars 1988. La partie des résultats attribuables aux actions de la catégorie B du compar-
timent concerné (actions de capitalisation) restera investie dans la société.

Art. 8. Forme des actions. La société pourra émettre des actions de chaque compartiment et de chaque catégorie
sous forme nominative et/ou au porteur. Elle pourra également émettre des fractions d’actions de chaque catégorie
(milliémes) qui ne seront que de forme nominative. Pour les actions nominatives, I'actionnaire recevra des certificats
d’actions, a moins qu’il ne décide de recevoir une confirmation de son actionnariat. Si des actions au porteur sont
émises, les certificats seront émis dans les formes qui seront déterminées par le conseil d’administration. Si un
propriétaire d’actions au porteur demande '’échange de ses certificats contre des certificats de forme différente, le colt
d’un tel échange lui sera mis a charge.

Si un porteur d’actions nominatives désire que plus d’un certificat soit émis pour ses actions, le colt de ces certificats
additionnels pourra étre mis a charge de cet actionnaire. Les certificats d’actions seront signés par deux administrateurs.
Les deux signatures pourront étre soit manuscrites, soit imprimées, soit apposées au moyen d’une griffe. Toutefois, I'une
des signatures pourra é&tre apposée par une personne déléguée a cet effet par le conseil d’administration; en ce cas, elle
doit &tre manuscrite. La société pourra émettre des certificats provisoires dans les formes qui seront déterminées de
temps a autre par le conseil d’administration.

Les actions ne seront émises que sur acceptation et réglement de la souscription. Les certificats d’actions ne seront
livrés qu’apres réception du prix d’achat.

Le paiement des dividendes se fera aux actionnaires: pour les actions nominatives, a 'adresse portée au registre des
actionnaires et pour les actions au porteur, sur présentation du coupon de dividende adéquat.

Toutes les actions, autres que celles au porteur, émises par la société, seront inscrites au registre des actionnaires qui
sera tenu par la société; I'inscription doit indiquer le nom de chaque propriétaire d’actions nominatives, sa résidence ou
son domicile élu et le nombre d’actions nominatives qu’il détient.

Tout transfert d’actions nominatives sera inscrit au registre des actionnaires.

Le transfert d’actions au porteur se fera par la remise du certificat d’action au porteur correspondant.

Le transfert d’actions nominatives se fera (a) si des certificats ont été émis, par la remise 2 la société du ou des certi-
ficats représentant ces actions, ensemble avec tous autres documents de transfert exigés par la société et (b) s’il n’a pas
été émis de certificats, par une déclaration de transfert écrite portée au registre des actionnaires, datée et signée par le
cédant et le cessionnaire, ou par les mandataires justifiant des pouvoirs requis. Tout actionnaire nominatif devra fournir
a la société une adresse a laquelle toutes les communications et toutes les informations de la société pourront étre
envoyées. Cette adresse sera également inscrite au registre des actionnaires.

Au cas ou un actionnaire en nom ne fournit pas d’adresse a la société, mention pourra étre faite au registre des
actionnaires, et I'adresse de I'actionnaire sera censée é&tre au siége social de la société ou a telle autre adresse qui sera
fixée périodiquement par la société, ceci jusqu’a ce qu’une autre adresse soit fournie par I'actionnaire. L’actionnaire
pourra a tout moment faire changer I'adresse portée au registre des actionnaires par une déclaration écrite envoyée a
la société a son siege social, ou a telle autre adresse qui pourra étre fixée par la société.

Si le paiement fait par un souscripteur a pour résultat I'attribution de droits sur des fractions d’actions, le souscripteur
n‘aura pas droit de vote a concurrence de cette fraction, mais aura droit, dans la mesure que la société déterminera
quant au mode de calcul des fractions, a un prorata de dividendes, du produit de rachat ou de liquidation. En ce qui
concerne les actions au porteur, il ne sera émis que des certificats représentatifs d’actions entiéres. La société ne recon-
naitra qu’un seul actionnaire par action de la société. En cas d’indivision ou de nue-propriété et d’'usufruit, la société
pourra suspendre I'exercice des droits dérivant de I'action ou des actions concernées jusqu’au moment ot une personne
aura été désignée pour représenter les indivisaires ou nu-propriétaires et usufruitiers vis-a-vis de la société.
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Art. 9. Perte ou destruction des certificats d’actions. Lorsqu’un actionnaire peut justifier a la société que son
certificat d’action a été égaré ou détruit, un duplicata peut étre émis a sa demande et aux conditions et garanties que la
société déterminera, notamment sous forme d’assurance, sans préjudice de toute autre forme de garantie que la société
pourra choisir.

Dés I'’émission du nouveau certificat sur lequel il sera mentionné qu’il s’agit d’'un duplicata, le certificat original n’aura
plus aucune valeur. Les certificats d’actions endommagés ou déteriorés peuvent &tre échangés sur ordre de la société.
Ces certificats endommagés ou détériorés seront remis a la société et annulés sur-le-champ.

La société peut a son gré mettre en compte a I'actionnaire le co(it du duplicata ou du nouveau certificat et de toutes
dépenses justifiées encourues par la société en relation avec I'’émission et I'inscription au registre ou avec la destruction
de I'ancien certificat.

Art. 10. Limitations a la propriété d’actions. Le conseil d’administration pourra restreindre ou mettre obstacle
a la propriété d’actions de la société par toute personne physique ou morale si la société estime que cette propriété
entraine une violation de la loi au Grand-Duché de Luxembourg ou a I'étranger, peut impliquer que la société soit sujette
a imposition dans un pays autre que le Grand-Duché ou peut d’une autre maniére étre préjudiciable a la société. A cet
effet, la société pourra:

- refuser I’émission d’actions et l'inscription du transfert d’actions, lorsqu’il apparait que cette émission ou ce transfert
aurait ou pourrait avoir pour conséquence d’attribuer la propriété de I'action a une personne qui n’est pas autorisée a
détenir des actions de la société;-

- demander, a tout moment, a toute personne figurant au registre des actionnaires, ou a toute autre personne qui
demande a y faire inscrire le transfert d’actions, de lui fournir tous renseignements et certificats qu’elle estime néces-
saires, éventuellement appuyés par une déclaration sous serment, en vue de déterminer si ces actions appartiennent ou
vont appartenir en propriété effective a une personne qui n’est pas autorisée a détenir des actions de la société, et

- procéder au rachat forcé de toutes les actions s’il apparait qu’une personne qui n’est pas autorisée a détenir des
actions de la société, soit seule, soit ensemble avec d’autres personnes, est le propriétaire d’actions de la société ou
procéder au rachat forcé de tout ou d’une partie des actions, s’il apparait a la société qu’une ou plusieurs personnes sont
propriétaires d’une proportion des actions de la société d’'une maniére a rendre applicables a la société des lois fiscales
ou autres, de juridictions autres que le Luxembourg.

Dans ce cas, la procédure suivante sera appliquée:

1. la société enverra un avis (appelé ci-aprés «l’avis de rachat») a 'actionnaire possédant les actions ou apparaissant
au registre des actionnaires comme étant le propriétaire des actions a racheter; I'avis de rachat spécifiera les titres a
racheter, le prix de rachat a payer et I'endroit ou ce prix sera payable.

L’avis de rachat peut étre envoyé a l'actionnaire par lettre recommandée adressée a sa derniére adresse connue ou
a celle inscrite au registre des actionnaires. L’actionnaire en question sera obligé de remettre a la société sans délai le
ou les certificats, s’il y en a, représentant les actions spécifiées dans I'avis de rachat. Des la fermeture des bureaux au
jour spécifié dans I'avis de rachat, 'actionnaire en question cessera d’étre le propriétaire des actions spécifiées dans I'avis
de rachat et s'il s’agit d’actions nominatives son nom sera rayé en tant que titulaire de ces actions au registre des
actionnaires; et s’il s’agit d’actions au porteur, le ou les certificats représentatifs de ces actions seront annulés dans les
livres de la société;

2. Le prix auquel les actions spécifiées dans I'avis de rachat seront rachetées (le prix de rachat), sera égal a la valeur
nette des actions de la société, valeur déterminée conformément a l'article 11 des présents statuts au jour de I'avis de
rachat;

3. Le paiement du prix de rachat sera effectué en la devise du compartiment concerné au propriétaire de ces actions;
le prix sera déposé par la société aupres d’une banque, a Luxembourg ou ailleurs (telle que spécifiée dans l'avis de
rachat), qui le remettra a I'actionnaire en question contre remise du ou des certificats, s’il y en a, représentant les actions
désignées dans I'avis de rachat. Dés aprés le dépét du prix dans ces conditions, aucune personne intéressée dans les
actions mentionnées dans I'avis de rachat ne pourra faire valoir des droits sur ces actions, ni ne pourra exercer aucune
action contre la société et ses avoirs, sauf le droit de I'actionnaire, apparaissant comme étant le propriétaire des actions,
de recevoir le prix déposé (sans intérét) a la banque contre remise du ou des certificats, s’ils ont été émis.

4. L’exercice, par la société, des pouvoirs conférés au présent article ne pourra en aucun cas &tre mis en question ou
invalidé pour le motif qu’il n’y avait pas de preuve suffisante de la propriété des actions dans le chef d’'une personne que
ne I'avait admis la société en envoyant I'avis de rachat, a la seule condition que la société exerce ses pouvoirs de bonne
foi; et,

La société pourra refuser, lors de toute assemblée d’actionnaires, le droit de vote a toute personne qui n’est pas
autorisée a détenir des actions de la société. Notamment, la société pourra limiter ou interdire la propriété d’actions de
la société par tout ressortissant des Etats-Unis d’Amérique. Le terme de ressortissant des Etats-Unis d’Amérique, signi-
fiera tout ressortissant, citoyen ou résident des Etats-Unis d’Amérique ou d’un de leurs territoires ou possessions ou
régions sous leur juridiction, ou des personnes qui y résident normalement (y compris la succession de toute personne,
sociétés de capitaux ou de personnes y constituées ou organisées).

3. Valeurs de Pactif net, émissions et rachats des actions, suspension du calcul de la valeur nette
d’inventaire, de ’émission, du rachat et des conversions des actions

Art. 11. Valeur de Pactif net. La valeur nette des actions (de chaque compartiment) de la société sera déterminée
périodiquement par la société, mais en aucun cas moins de 2 fois par mois, comme le conseil d’administration le déter-
minera (le jour de détermination de la valeur nette des actions est désigné dans les présents statuts comme jour d’éva-
luation). Si le jour d’évaluation est un jour férié (Iégal ou bancaire) a Luxembourg, le jour d’évaluation sera le premier
jour ouvrable suivant.
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Elle est exprimée dans les devises respectives de chaque compartiment et est déterminée, le cas échéant, pour chaque
catégorie d’actions du compartiment concerné en divisant le pourcentage des actifs nets attribués a cette catégorie par
le nombre total des actions de cette catégorie en circulation a la date d’évaluation. La devise de consolidation est 'ECU,
qui sera automatiquement convertie en EURO a la date officiellement arrétée.

Le pourcentage de I'actif net global attribuable a chaque catégorie d’actions d’un compartiment sera déterminé au
démarrage de la société par le rapport des nombres d’actions de chaque catégorie émises dans ce compartiment, multi-
pliées par le prix d’émission initial respectif et sera ajusté ultérieurement sur base des distributions des dividendes et des
souscriptions/rachats au titre de ce compartiment comme suit:

- premieérement, lorsqu’un dividende est distribué aux actions de distribution d’'un compartiment, Iactif affribuable aux
actions de ce compartiment et de cette catégorie est diminué du montant global de dividende (entrainant une diminution
du pourcentage de I'actif net global attribuable a cette catégorie d’actions), tandis que I'actif net du compartiment, attri-
buable aux actions de la catégorie des actions de capitalisation de ce compartiment reste inchangé (entrainant une
augmentation du pourcentage de I'actif net global attribuable a cette catégorie d’actions).

- deuxiémement, lors de I'’émission ou du rachat d’actions d’une catégorie d’actions, I'actif net correspondant sera
augmenté du montant regu, respectivement diminué du montant payé.

L’évaluation des actifs nets des différents compartiments de la société se fera de la fagon suivante:

I Les actifs de la société comprendront notamment:

- toutes les espéces en caisse ou en dépot, y compris les intéréts échus non encore touchés et les intéréts courus sur
ces dépots jusqu’au jour d’évaluation;

- tous les effets et billets payables a vue et les comptes a recevoir (y compris les résultats de la vente de titres dont
le prix n’a pas encore été touché);

- tous les titres, parts, actions, obligations, droits d’option ou de souscription et autres investissements et valeurs
mobilieres qui sont la propriété de la société;

- tous les dividendes et distributions a recevoir par la société en espéces ou en titres dans la mesure ou la société en
avait connaissance,

- tous les intéréts échus non encore pergus et tous les intéréts produits jusqu’au jour d’évaluation par les titres qui
sont la propriété de la société, sauf si ces intéréts sont compris dans le principal de ces valeurs;

- les frais d’établissement de la société, dans la mesure ou ils n’ont pas été amortis;

- tous les autres actifs de quelque nature qu’ils soient, y compris les dépenses payées d’avance.

La valeur de ces actifs sera déterminée de la facon suivante:

- La valeur de ces espéces en caisse ou en dépot, des effets et billets payables a vue et des comptes a recevoir, des
dépenses payées d’avance et des dividendes et intéréts annoncés ou venus a échéance, mais non encore touchés, sera
constituée par la valeur nominale de ces avoirs, sauf s’il s’avére improbable que cette valeur puisse étre touchée, dans
ce dernier cas, la valeur sera déterminée en retranchant tel montant que la société estimera adéquat en vue de refléter
la valeur réelle de ces avoirs;

- L’évaluation de toute valeur admise a une cote officielle ou sur tout autre marché réglementé, en fonctionnement
régulier, reconnu et ouvert au public est basée sur le dernier cours connu a Luxembourg, le jour d’évaluation, et, si cette
valeur est traitée sur plusieurs marchés, sur base du dernier cours connu du marché principal de cette valeur; si le
dernier cours connu n’est pas représentatif, I'évaluation se basera sur la valeur probable de réalisation que le conseil
d’administration estimera avec prudence et bonne foi.

- Les valeurs non cotées ou non négociées sur un marché boursier ou sur tout autre marché réglementé, en
fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public, seront évaluées sur base de la valeur probable de réalisation
estimée avec prudence et bonne foi.

- Les valeurs exprimées en une autre devise que la devise d’expression du compartiment concerné seront converties
sur base du dernier cours de change disponible.

Il. Les engagements de la société comprendront notamment:

- tous les emprunts, effets échus et comptes exigibles;

toutes les obligations connues, échues ou non, y compris toutes les obligations contractuelles venues a échéance qui
ont pour objet des paiements en espéces ou en nature (y compris le montant des dividendes annoncés par la société
mais non encore payés);

- toutes réserves, autorisées ou approuvées par le conseil d’administration, notamment celles qui avaient été consti-
tuées en vue de faire face a une moins-value potentielle sur certains investissements de la société;

- tout autre engagement de la société, de quelque nature qu’il soit, a I'exception de ceux représentés par les moyens
propres de la société. Pour I'évaluation du montant de ces autres engagements, la société prendra en considération
toutes les dépenses a supporter par elle, comprenant, sans limitation, les frais de constitution et de modification
ultérieure des statuts, les commissions et frais payables aux conseillers en investissements, gestionnaires, comptables,
dépositaires et agents correspondants, agents domiciliataires, agents administratifs, agents payeurs ou autres manda-
taires et employés de la société, ainsi qu’aux représentants permanents de la société dans les pays ou elle est soumise a
I’enregistrement, les frais d’assistance juridique et de révision des comptes annuels de la société, les frais de promotion,
les frais d’impression et de publication des documents de vente des actions, les frais d'impression des rapports financiers
annuels et intérimaires, les frais de tenue des assemblées d’actionnaires et de réunions du conseil d’administration, les
frais de voyage raisonnables des administrateurs et directeurs, les jetons de présence, les frais de déclarations d’enre-
gistrement, tous les impots et droits prélevés par les autorités gouvernementales et les bourses de valeurs, les frais de
publication des prix d’émission et de rachat ainsi que toutes autres dépenses d’exploitation, y compris les frais financiers,
bancaires ou de courtage encourus lors de I'achat ou de la vente d’avoirs ou autrement et tous autres frais en relation
avec la société.
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- Pour 'évaluation du montant de ces engagements, la société tiendra compte prorata temporis des dépenses, admi-
nistratives et autres, qui ont un caractére régulier ou périodique.

Vis-a-vis des tiers, la société constitue une seule et méme entité juridique, et tous les engagements engageront la
société tout entiére, quel que soit le compartiment auquel ces dettes sont attribuées. Les avoirs, engagements, charges
et frais qui ne sont pas attribuables a un compartiment seront imputés aux différents compartiments a parts égales ou,
pour autant que les montants en cause le justifient, au prorata de leurs actifs nets respectifs.

Ill. Chaque action de la société qui sera en voie d’étre rachetée sera considérée comme action émise et existante
jusqu’a la cléture du jour d’évaluation s’appliquant au rachat de cette action et son prix sera, a partir de la cléture de ce
jour et jusqu’a ce que le prix en soit payé, considéré comme engagement de la société.

Chaque action a émettre par la société en conformité avec des demandes de souscription regues sera traitée comme
étant émise a partir de la cléture du jour d’évaluation de son prix d’émission et son prix sera traité comme montant di
a la société jusqu’a ce qu'il ait été recu par elle.

IV. Dans la mesure du possible, il sera tenu compte de tout investissement ou désinvestissement décidé par la Sicav
jusqu’au jour d’évaluation.

Art. 12. Emissions, rachats et conversions des actions. Le conseil d’'administration est autorisé a tout moment
a émettre des actions supplémentaires entiérement libérées, au prix de la valeur nette d’inventaire respective par
compartiment et par catégorie d’actions, déterminé en accord avec l'article 11 des présents statuts, augmenté par les
commissions d’émissions fixées par les documents de vente, sans réserver aux actionnaires anciens un droit préférentiel
de souscription. Toute rémunération a des agents intervenant dans le placement des actions sera payée par ces commis-
sions. Le prix ainsi déterminé sera payable dans la devise du compartiment au plus tard quatre jours ouvrables apres la
date a laquelle la valeur nette d’inventaire applicable a été déterminée.

Le conseil d’administration peut déléguer a tout administrateur diment autorisé ou a tout directeur de la société, ou
a toute autre personne diiment autorisée la charge d’accepter les souscriptions.

Toute souscription d’actions nouvelles doit, sous peine de nullité, étre entiérement libérée et les actions émises
portent méme jouissance que les actions existantes le jour de I'émission.

Tout actionnaire est en droit de demander le rachat de tout ou partie de ses actions par la société. Le prix de rachat
sera payé dans la devise du compartiment au plus tard quatre jours ouvrables apreés la date a laquelle a été fixée la valeur
nette d’inventaire des avoirs et sera égal a la valeur nette d’inventaire des actions telle que celle-ci sera déterminée
suivant les dispositions de l'article 11 ci-dessus, sous déduction d’'une commission éventuelle de rachat telle que fixée
par les documents de vente de la société. Toute demande de rachat doit étre présentée par I'actionnaire par écrit au
siege social de la société a Luxembourg ou auprés d’une autre personne juridique mandatée par la société pour le rachat
des actions. Pour autant que des certificats aient été émis, la demande doit étre accompagnée du ou des certificats
d’actions en bonne et due forme et de preuves suffisantes d’un transfert éventuel.

Les actions rachetées par la société sont annulées. Chaque actionnaire a le droit de demander la conversion de tout
ou partie de ses actions en actions d’un autre compartiment. La conversion des actions d’'un compartiment a un autre
s’effectue sur base des valeurs de l'actif net par action respectives de différents compartiments, calculées de la maniére
prévue a I'article 11 des présents statuts. Le prix de conversion tiendra compte de ce que le pourcentage des actifs nets
attribuable a I'ensemble des actions de capitalisation d’'un compartiment aura pu subir des ajustements aux dividendes
payés aux actions de distribution de ce compartiment.

Le conseil d’'administration pourra fixer telles restrictions qu’il estimera nécessaires a la fréquence des conversions et
il pourra soumettre les conversions au paiement de frais dont il déterminera raisonnablement le montant.

Les demandes de souscription, de rachat et de conversion sont regues aux guichets des établissements désignés a cet
effet par le conseil d’administration.

Art. 13. Suspension du calcul de la valeur nette d’inventaire, de I’émission, du rachat et de la
conversion des actions. Le conseil d’administration est autorisé a suspendre temporairement le calcul de la valeur des
actifs nets d’un ou de plusieurs compartiments de la société, ainsi que les émissions, les rachats et les conversions des
actions dans les cas suivants:

a) pendant toute période durant laquelle un marché ou une bourse de valeurs qui est le marché ou la bourse de
valeurs principal ot une portion substantielle des investissements de la société a un moment donné est cotée, se trouve
fermé, sauf pour les jours de fermeture habituels, ou toute période pendant laquelle les échanges y sont sujets a des
restrictions importantes ou suspendues;

b) lorsque la situation politique, économique, militaire, monétaire, sociale, ou tout événement de force majeure,
échappant a la responsabilité ou au pouvoir de la société, rendent impossible de disposer de ses avoirs par des moyens
raisonnables et normaux, sans porter gravement préjudice aux intéréts des actionnaires;

c) pendant toute rupture des communications normalement utilisées pour déterminer le prix de n’importe quel
investissement de la société ou des prix courants sur un marché ou une bourse quelconque;

d) lorsque des restrictions de change ou de mouvement de capitaux empéchent d’opérer les transactions pour
compte de la société ou lorsque les opérations d’achat ou de vente des actifs de la société ne peuvent étre réalisées a
des taux de change normaux;

e) dés la convocation a une assemblée au cours de laquelle la dissolution de la société sera proposée;

f) dans le cas d’une défaillance des moyens informatiques rendant impossible le calcul de la valeur nette d’inventaire.

Dans des circonstances exceptionnelles pouvant affecter négativement les intéréts des actionnaires, ou en cas de
demandes de rachat et de conversion supérieures a 10% des actifs nets d’'un compartiment, le conseil d’administration
de la société se réserve le droit de ne fixer la valeur d’une action qu’aprés avoir effectué, dés que possible, pour le
compte du compartiment, les ventes de valeurs mobiliéres qui s'imposent.
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Dans ce cas, les souscriptions et les demandes de rachat et de conversion en instance d’exécution seront traitées sur
base de la valeur nette ainsi calculée.

Les souscripteurs et actionnaires offrant des actions au rachat seront avisés de la suspension du calcul de la valeur
nette d’inventaire.

Les souscriptions et les demandes de rachat et de conversion en suspens pourront étre retirées par notification écrite
pour autant que celle-ci soit regue par la société avant la cessation de la suspension.

Les souscriptions et rachats en suspens seront pris en considération le premier jour d’évaluation faisant suite a la
cessation de la suspension.

4. Assemblées générales

Art. 14. Généralités. L’assemblée des actionnaires de la société régulierement constituée représente tous les
actionnaires de la société. Elle a les pouvoirs les plus larges pour ordonner, faire ou ratifier tous les actes relatifs aux
opérations de la société.

Art. 15. Assemblée générale annuelle. L’assemblée générale annuelle des actionnaires se tiendra conformément
a la loi luxembourgeoise a Luxembourg, au siége social de la société ou a tout autre endroit a Luxembourg qui sera fixé
dans l'avis de convocation, le deuxiéme jeudi du mois de mars a 11.00 heures. Si ce jour est un jour férié bancaire,
I'assemblée générale annuelle se tiendra le premier jour bancaire ouvrable suivant. L’assemblée générale annuelle pourra
se tenir a I'étranger si le conseil d’administration constate souverainement que des circonstances exceptionnelles le
requiérent.

Les autres assemblées des actionnaires pourront se tenir aux heure et lieu spécifiés dans I'avis de convocation.

Art. 16. Fonctionnement de I’assemblée. Les quorum et délais requis par la loi régleront les avis de convocation
et la conduite des assemblées des actionnaires de la société dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé dans les
présents statuts.

Toute action donne droit a une voix, quelle que soit la catégorie a laquelle elle appartient, sauf les restrictions
imposées par les présents statuts. Tout actionnaire pourra prendre part aux assemblées des actionnaires en désignant
par écrit, par cable, par télégramme, par télex ou par télécopieur une autre personne comme son mandataire.

Dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé par la loi ou les présents statuts, les décisions de I'assemblée
générale des actionnaires diiment convoquée sont prises a la majorité simple des actionnaires présents et votants.

Le conseil d’administration peut déterminer toutes autres conditions a remplir par les actionnaires pour prendre part
a 'assemblée des actionnaires.

En outre, les actionnaires de chaque compartiment sont constitués en assemblée générale séparée délibérant et
décidant aux conditions de présence et de majorité de la maniére déterminée par la loi alors en vigueur notamment pour
les points suivants:

1. affectation du solde bénéficiaire annuel de leur compartiment;

2. dans les cas prévus dans I'article 36 des présents statuts.

Art. 17. Convocation a Passemblée générale. Les actionnaires se réuniront sur convocation du conseil d’admi-
nistration. Un avis énongant I'ordre du jour sera envoyé par lettre, au moins 8 jours avant I'assemblée, a tout actionnaire
a son adresse portée au registre des actionnaires.

Dans la mesure requise par la loi, I'avis sera en outre publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations de
Luxembourg, dans un journal luxembourgeois et dans tels autres journaux que le conseil d’administration décidera.

5. Administration et direction de la société

Art. 18. Administration. La société sera administrée par un conseil d’administration composé de trois membres
au moins; les membres du conseil d’administration n’auront pas besoin d’étre actionnaires de la société.

Art. 19. Durée des fonctions des administrateurs, renouvellement du conseil. Les administrateurs seront
élus par I'assemblée générale annuelle pour une période de un an; toutefois, un administrateur peut étre révoqué avec
ou sans motif et/ou peut étre remplacé a tout moment par décision des actionnaires.

Au cas ot le poste d’un administrateur devient vacant a la suite de déces, de démission ou autrement, les administra-
teurs restants pourront se réunir et élire, a la majorité des voix, un administrateur pour remplir provisoirement les
fonctions attachées au poste devenu vacant jusqu’a la prochaine assemblée des actionnaires.

Art. 20. Bureau du conseil. Le conseil d’administration peut choisir parmi ses membres un président et pourra
élire en son sein un ou plusieurs vice-présidents. Il pourra également désigner un secrétaire qui n’a pas besoin d’étre
administrateur et qui sera responsable de la tenue des procés-verbaux des réunions du conseil d’administration, ainsi
que des assemblées des actionnaires.

Art. 21. Réunions et délibérations du conseil. Le conseil d’administration se réunira sur convocation du
président ou de deux administrateurs au lieu indiqué dans I'avis de convocation. Le président du conseil d’'administration
présidera toutes les assemblées générales des actionnaires et les réunions du conseil d’administration, mais en son
absence, I'assemblée générale ou le conseil d’administration pourront désigner a la majorité un autre administrateur, ou,
lorsqu’aucun administrateur n’est présent, toute autre personne, pour assumer la présidence de ces assemblées et
réunions. Le conseil d’administration, s’il y a lieu, nommera des directeurs et fondés de pouvoir de la société, dont un
directeur général, éventuellement des directeurs généraux adjoints, secrétaires adjoints et autres directeurs et fondés
de pouvoir dont les fonctions sont jugées nécessaires pour mener a bien les affaires de la société.

Pareilles nominations peuvent étre révoquées a tout moment par le conseil d’administration. Les directeurs et fondés
de pouvoir n’ont pas besoin d’étre administrateurs ou actionnaires de la société. Pour autant que les statuts n’en
décident autrement, les directeurs et fondés de pouvoir désignés auront les pouvoirs et les charges qui leur sont attri-
buées par le conseil d’administration.
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Avis écrit de toute réunion du conseil d’'administration sera donné a tous les administrateurs au moins 3 jours avant
’heure prévue pour la réunion, sauf s’il y a urgence, auquel cas la nature et les motifs de cette urgence seront
mentionnés dans |'avis de convocation. On pourra passer outre a cette convocation a la suite de I'assentiment par écrit
ou par cable, télégramme, télex ou télécopieur de chaque administrateur. Une convocation spéciale ne sera pas requise
pour une réunion du conseil d’administration se tenant a une heure et un endroit déterminés dans une résolution préala-
blement adoptée par le conseil d’administration.

Tout administrateur pourra prendre part a toute réunion du conseil d’administration en désignant par écrit ou par
cdble, télégramme, télex ou télécopieur un autre administrateur comme son mandataire.

Les administrateurs ne pourront engager la société par leur signature individuelle, a moins d’y é&tre autorisés expres-
sément par une résolution du conseil d’administration.

Le conseil d’'administration ne pourra délibérer et agir valablement que si la moitié des administrateurs est présente
ou représentée lors de la réunion. Les décisions sont prises a la majorité des voix des administrateurs présents ou
représentés.

Les résolutions signées par tous les membres du conseil seront aussi valables et exécutoires que celles prises lors
d’une réunion régulierement convoquée et tenue. Ces signatures peuvent étre apposées sur un seul document ou sur
plusieurs copies d'une méme résolution et peuvent étre prouvées par lettres, cables, télégrammes, télex, télécopieur ou
moyens analogues.

Le conseil d’administration peut déléguer ses pouvoirs relatifs a la gestion journaliére et a 'exécution d’opérations en
vue de l'accomplissement de I'objet de la société et de la poursuite de l'orientation générale de sa gestion a des
personnes physiques ou morales qui n’ont pas besoin d’étre membres du conseil d’administration.

Art. 22. Proceés-verbaux. Les procés-verbaux des réunions du conseil d’administration seront signés par le
président ou, en son absence, par le président de la réunion.

Les copies ou extraits des procés-verbaux destinés a servir en justice ou ailleurs seront signés par le président ou par
le secrétaire ou par deux administrateurs, ou par toute autre personne désignée par le conseil d’administration.

Art. 23. Engagements de la société vis-a-vis des tiers. La société sera engagée par la signature de deux admi-
nistrateurs ou par celle d’un directeur ou fondé de pouvoir autorisé a cet effet, ou par la signature de toute autre
personne a qui des pouvoirs auront été spécialement délégués par le conseil d’administration. Sous réserve de I'autori-
sation de I'assemblée, le conseil peut déléguer la gestion journaliére des affaires de la société a un de ses membres.

Art. 24. Pouvoirs du conseil d’administration. Le conseil d’administration appliquant le principe de la répar-
tition des risques, détermine I'orientation générale de la gestion et de la politique d’investissement, ainsi que les lignes
de conduite a suivre dans I'administration de la société.

Le conseil d’administration a le pouvoir de déterminer la politique d’investissement de la Société, dans le respect des
dispositions légales concernées et celle de I'article 3 des présents statuts concernant 'objet de la Société.

Les placements de chaque compartiment de la Sicav seront constitués de:

1. (a) valeurs mobilieres admises a la cote officielle d’une bourse de valeurs d’un Etat membre de I'Union européenne
(UE);

(b) valeurs mobiliéres négociées sur un autre marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au
public d’'un Etat membre;

(c) valeurs mobilieres admises a la cote officielle d’une bourse de valeurs d’un pays de I'Europe (en dehors de ceux
faisant partie de 'UE), des Amériques, d’Asie, d’'Océanie ou d’Afrique;

(d) valeurs mobilieres négociées sur un autre marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au
public d’'un pays de I'Europe (en dehors de ceux faisant partie de 'UE), des Amériques, d’Asie, d’'Océanie ou d’Afrique;

(e) valeurs mobilieres nouvellement émises pour autant que les conditions d’émission comportent I'engagement que
la demande d’admission a une cote officielle d’'une bourse de valeurs telle que spécifiée sub (a) et (c) ou a un autre
marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public tel que spécifié sub (b) et (d), soit intro-
duite et que I'admission soit obtenue au plus tard un an aprés I'émission.

2. La société pourra en outre pour chaque compartiment:

(2) placer ses actifs nets a concurrence de 10% au maximum dans des valeurs mobiliéres autres que celles visées ci-
dessus sub 1 (a) a (e);

(b) placer ses actifs nets a concurrence de 10% au maximum dans des titres de créance qui sont assimilables de par
leurs caractéristiques aux valeurs mobiliéres et qui sont notamment transférables, liquides et d’'une valeur susceptible
d’étre déterminée avec précision a tout moment et au moins lors du calcul de la valeur nette d’inventaire.

Les titres qui sont visés ici sont des instruments du marché monétaire négociés régulierement et dont I'échéance
résiduelle dépasse 12 mois.

En tout état de cause, les placements visés sub (a) et (b) ne peuvent pas dépasser conjointement 10% des actifs nets
du compartiment concerné.

3. Par dérogation, la société peut investir jusqu’a 100% des actifs nets de chaque compartiment dans différentes
émissions de valeurs mobilieres émises ou garanties par un Etat membre de I'UE, ses collectivités publiques territoriales,
un Etat membre de 'OCDE ou par une organisation internationale a caractére public dont font partie un ou plusieurs
Etats membres de 'UE.

Si la société fait usage de cette derniére possibilité elle doit détenir alors dans chaque compartiment concerné des
valeurs mobiliéres appartenant a 6 émissions différentes au moins, sans que les valeurs appartenant a une méme émission
ne puissent excéder 30% des actifs nets du compartiment concerné.

4. La société pourra investir jusqu’a 5% des actifs nets de chaque compartiment dans des parts d’autres organismes
de placement collectif de type ouvert considérés comme OPCVM par la directive du conseil de la Communauté
européenne du 20 décembre 1985.
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L’acquisition de parts d’un autre OPC avec lequel la société est liée dans le cadre d’'une communauté de gestion ou
de contrdle ou par une importante participation directe ou indirecte n’est admise que dans le cadre d’'un OPC qui,
conformément a son réglement de gestion ou a ses statuts, s’est spécialisé dans I'investissement dans un secteur géogra-
phique ou économique particulier.

Aucune commission d’émission, d’acquisition, de remboursement ou de rachat ne peut étre mise a charge de la
société lorsque les opérations porteront sur de telles parts. Par ailleurs, aucune commission de gestion ou de conseil ne
peut non plus étre prélevée sur la portion des avoirs investis dans de tels organismes.

La société fonctionnant avec plusieurs compartiments d’actifs, le conseil d’administration peut créer, fusionner ou
liquider un ou plusieurs compartiments suivant les modalités expliquées dans le prospectus d’émission.

Art. 25. Intérét. Aucun contrat ni aucune transaction que la Société conclut avec d’autres Sociétés ou firmes ne
peuvent &tre affectés ou viciés par le fait qu’un ou plusieurs administrateurs, secrétaires, directeurs ou fondés de pouvoir
de la Société auraient un intérét quelconque dans telle autre Société ou firme, ou par le fait qu’il en serait administrateur,
secrétaire, directeur, fondé de pouvoir ou employé.

Au cas ou un administrateur, directeur ou fondé de pouvoir aurait directement ou indirectement, un intérét
personnel dans quelque affaire de la Société, cet administrateur, directeur ou fondé de pouvoir devra informer le conseil
d’administration de son intérét personnel et il ne délibérera pas ni ne prendra part au vote sur cette affaire; rapport doit
étre fait au sujet de cette affaire et de l'intérét personnel de pareil administrateur, directeur ou fondé de pouvoir a la
prochaine assemblée des actionnaires.

Le terme «intérét personnely tel qu’il est utilisé a la phrase qui précéde, ne s’applique pas aux relations ni aux intéréts
qui peuvent exister, de quelque maniere, en quelque qualité, ou a quelque titre que ce soit, en rapport avec les
gestionnaires ou la Banque Dépositaire ou encore en rapport avec toute autre Société ou entité juridique que le conseil
d’administration peut déterminer.

Art. 26. Indemnisation. La société pourra indemniser tout administrateur, directeur ou fondé de pouvoir, ses
héritiers, exécuteurs testamentaires et administrateurs, des dépenses raisonnablement occasionnées par tous actions ou
procés auxquels il aura été partie en sa qualité d’administrateur, directeur ou fondé de pouvoir de la société pour avoir
été, a la demande de la société, administrateur, directeur ou fondé de pouvoir de toute autre société dont la société est
actionnaire ou créditrice par laquelle il ne serait pas indemnisé, sauf le cas ou dans pareils actions ou proceés il sera
finalement condamné pour négligence grave ou mauvaise administration; en cas d’arrangement extrajudiciaire, une telle
indemnité ne sera accordée que si la société est informée par son avocat-conseil que I'administrateur, directeur ou
fondé de pouvoir en question n’a pas commis un tel manquement a ses devoirs. Le droit a indemnisation n’exclura pas
d’autres droits dans le chef de 'administrateur, directeur ou fondé de pouvoir.

Art. 27. Allocations au conseil. L’assemblée générale peut allouer aux administrateurs, en rémunération de leur
activité, une somme fixe annuelle, au titre de jetons de présence, dont le montant est porté aux frais généraux de la
société et qui est réparti a la discrétion du conseil entre ses membres.

En outre, les administrateurs peuvent étre défrayés des dépenses engagées pour la société dans la mesure ou celles-
ci sont jugées raisonnables.

La rémunération du président ou secrétaire du conseil d’administration et celle du ou des directeurs généraux et
fondés de pouvoir sont déterminées par le conseil.

Art. 28. Conseiller en investissements et banque dépositaire. La société peut conclure une convention de
conseil en investissements avec un ou plusieurs conseillers, afin de se faire conseiller et assister quant a son portefeuille.

La société a notamment conclu une convention de conseil avec W.S. FUND CONSEIL S.A., comme conseiller en
investissements (le conseiller en investissements).

Le ou les conseillers en investissments seront rémunérés par la société suivant les termes fixés par la convention de
conseil signée par la société et le ou les conseillers, ainsi que par les dispositions du prospectus d’émission.

Outre une commission fixe, basée sur les actifs nets de la société, une commission de performance sur I'évolution des
actifs nets pourra étre payée.

La société a conclu une convention de dépot avec une banque autorisée a exercer I'activité bancaire selon la loi
luxembourgeoise (la banque dépositaire).

Toutes les valeurs mobiliéres et liquidités de la société seront détenues par ou a I'ordre de la banque dépositaire.

Au cas ou la banque dépositaire désirerait se retirer de la convention, le conseil d’administration fera le nécessaire
pour désigner une autre banque pour agir en tant que banque dépositaire et le conseil d’administration nommera cette
banque aux fonctions de banque dépositaire a la place de la banque dépositaire démissionnaire jusqu’a ce qu’une autre
banque dépositaire ait été nommée pour agir a sa place.

6. Réviseur d’entreprises

Art. 29. Réviseur d’entreprises agréé. Les opérations de la société et sa situation financiére, comprenant
notamment la tenue de sa comptabilité, seront surveillées par un réviseur qui devra satisfaire aux exigences de la loi
luxembourgeoise concernant son honorabilité et son expérience professionnelle, et qui exercera les fonctions
prescrites par la loi du 30 mars 1988 relative aux organismes de placement collectif. Le réviseur sera désigné par
I'assemblée générale.

Le réviseur en fonction peut étre révoqué conformément au droit en vigueur.

7. Comptes annuels

Art. 30. Exercice social. L’exercice social de la société commence le premier janvier et se termine le trente et un
décembre de chaque année.
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Art. 31. Solde bénéficiaire. Lors de I'assemblée générale annuelle, les actionnaires de la catégorie A de chaque
compartiment statueront, sur proposition du conseil d’administration, sur le montant des dividendes a distribuer aux
actions de la catégorie A du compartiment concerné.

Le conseil d’administration pourra décider pour chaque compartiment le paiement d’acomptes sur dividendes de
I’exercice échu ou en cours dans le respect des prescriptions légales.

Les dividendes qui ne sont pas réclamés dans les 5 années qui suivent la date de leur mise en paiement seront forclos
pour les bénéficiaires et reviendront a la société. La quote-part des revenus et gains en capital attribuable aux actions de
la catégorie B sera capitalisée.

8. Dissolution, liquidation

Art. 32. Dissolution. Le conseil d’administration peut, a toute époque et pour quelque cause que ce soit, proposer
a une assemblée extraordinaire la dissolution et la liquidation de la société.

L’émission d’actions nouvelles et le rachat par la société d’actions aux actionnaires qui en font la demande cessent le
jour de la publication de 'avis de réunion de I'assemblée générale a laquelle sont proposées la dissolution et la liquidation
de la société.

Art. 33. Liquidation. En cas de dissolution de la société, il sera procédé a la liquidation par les soins d’'un ou de
plusieurs liquidateurs qui peuvent étre des personnes physiques ou morales et qui seront nommés par I'assemblée
générale des actionnaires qui déterminera leurs pouvoirs et leurs rémunérations. Le produit net de liquidation de chaque
compartiment sera distribué aux détenteurs d’actions en proportion du nombre d’actions qu’ils détiennent dans ce
compartiment. Les montants qui n’ont pas été réclamés par les actionnaires lors de la cléture de la liquidation seront
consignés aupres de la Caisse des Consignations a Luxembourg. A défaut de réclamation avant I'expiration de la période
de prescription (30 ans), les montants consignés ne pourront plus étre retirés.

Art. 34. Liquidation et fusion des compartiments. Le conseil d’'administration pourra décider la fermeture d’un
ou de plusieurs compartiments si d’une part, des changements importants de la situation politique ou économique
rendaient, dans 'esprit du Conseil d’administration, cette décision nécessaire et, d’autre part, au cas ou la valeur des
actifs nets d’'un compartiment serait inférieure a ECU 1.200.000,- ou I’équivalent en devises pendant une période d’au
moins 6 mois. Sauf décision contraire du Conseil d’administration, la société pourra, en attendant la mise en exécution
de la décision de liquidation, continuer a racheter les actions du compartiment dont la liquidation est décidée. Pour ces
rachats, la société se basera sur la valeur nette d’inventaire qui sera établie de fagon a tenir compte des frais de liqui-
dation, mais sans déduction d’une commission de rachat ou d’une quelconque autre retenue. Les frais d’établissement
activés sont a amortir intégralement dés que la décision de liquidation est prise. Le produit de liquidation sera distribué
a chaque actionnaire au prorata du nombre d’actions détenues. Les montants qui n'ont pas été réclamés par les
actionnaires ou leurs ayants droit lors de la cléture de la liquidation du ou des compartiments seront gardés en dépét
aupres de la banque dépositaire durant une période n’excédant pas 6 mois a compter de cette date. Passé ce délai, ces
avoirs seront consignés aupres de la Caisse des Consignations a Luxembourg.

En cas de changements importants de la situation politique ou économique influengant la gestion d’un ou de plusieurs
compartiments ou au cas ou le montant des actifs nets n’est plus suffisant ou ne permet plus d’y opérer une gestion
adéquate, le Conseil d’administration peut également décider la fermeture d’un ou de plusieurs compartiments par
apport a un ou plusieurs autres compartiments de la société (fusion).

Pendant une période minimale de un mois a compter de la date de publication de la décision de fusion, les actionnaires
du ou des compartiments concernés peuvent demander le rachat sans frais de leurs actions. A I'expiration de cette
période, la décision relative a la fusion engage I'ensemble des actionnaires qui n’ont pas fait usage de la possibilité pré-
mentionnée.

Les décisions du Conseil d’administration y relatives feront 'objet d’'une publication comme pour les avis financiers.

Art. 35. Frais a charge de la société. La société supporte ses frais de premier établissement, en ce compris les
frais de préparation et d'impression du prospectus, les frais notariaux, les frais d’introduction auprés des autorités
administratives et boursieres, les frais d'impression des certificats et tous autres frais en relation avec la constitution et
le lancement de la société.

Ces frais pourront &tre amortis sur une période n’excédant pas les 5 premiers exercices sociaux. La société prend a
sa charge tous ses frais d’exploitation tels que prévus a I'article 11, sub Il 4.

Art. 36. Modification des statuts. Les présents statuts pourront étre modifiés en temps et lieu décidés par une
assemblée générale des actionnaires soumise aux conditions de quorum et de vote requises par la loi luxembourgeoise.

Art. 37. Dispositions générales. Pour toutes les matiéres qui ne sont pas régies par le présents statuts, les parties
se référent aux dispositions de la loi du 10 aoGt 1915 sur les sociétés commerciales et les lois modificatives, ainsi qu’a la
loi du 30 mars 1988 relative aux organismes de placement collectif

Souscription et paiement

Le capital social tel qu’indiqué a I'article 5 au montant de cinquante mille ECU (ECU 50.000,-) a été souscrit comme
suit:

Actionnaires Nombre d’actions

1. W.S. FUND CONESEIL S.A,, préqualifiée . . ... ... .. e 499 actions
2. C.I.M. BANQUE GENEVE, préqualifiée . . . ...... ... e 1 action
Total o e e e 500 actions

Toutes les actions ont été libérées intégralement par versements en espéces, de sorte que le montant de cent millions
de lires italiennes se trouve dés a présent a la disposition de la société, ainsi qu’il a été prouvé au notaire instrumentant
par certificat bancaire.
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Dispositions transitoires

La premiére assemblée générale annuelle se tiendra en 2000.

Par dérogation aux dispositions de I'article 18, les premiers administrateurs sont nommeés par I'assemblée générale
suivant immédiatement la constitution de la société.

Par dérogation aux dispositions de I'article 29, le premier réviseur d’entreprises est nommé par I'assemblée générale
annuelle suivant immédiatement la constitution de la Société.

Par dérogation aux dispositions de l'article 30, le premier exercice commence le jour de la constitution de la Société
et se terminera le 31 décembre 1999.

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution s’éléve approximativement a la somme de un million deux cent
cinquante mille francs.

Assemblée générale extraordinaire

Les personnes indiquées en téte, représentant le capital souscrit en entier et se considérant comme réguliérement
convoquées, ont immédiatement procédé a une assemblée générale extraordinaire.

Aprés avoir vérifié que celle-ci était réguliérement constituée, elles ont adopté les résolutions suivantes:

1. Les personnes suivantes sont nommeées administrateurs, leurs mandats expirant a l'issue de I'assemblée générale
ordinaire a tenir en 2000:

- Monsieur Francesco Signorio, administrateur de sociétés, demeurant a Luxembourg, Président.

- Monsieur Jean Luc Jourdan, administrateur de sociétés, demeurant a L-Neuhaeusgen.

- Monsieur Michel Vorlet, directeur-adjoint de banque, demeurant a (CH) Setigny/Lausanne.

- Monsieur Germain Birgen, sous-directeur de banque, demeurant a Luxembourg.

2. Est nommée réviseur d’entreprises la société anonyme ERNST AND YOUNG, avec siege social a Luxembourg, son
mandat expirant a l'issue de I'assemblée générale extraordinaire a tenir en 2000.

3. L’adresse du siége social de la société est fixée a L-1724 Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apres lecture faite aux comparants, tous connus du notaire instrumentant par leurs noms, prénoms usuels, états et
demeures, les comparants ont tous signé avec Nous notaire le présent acte.

Signé: F. Signorio, J. Seckler.

Enregistré a Grevenmacher, le 27 ao(t 1998, vol. 504, fol. 6, case 2. — Regu 50.000 francs.

Le Receveur ff. (signé): Steffen.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Junglinster, le 2 septembre 1998. J. Seckler.
37040/231/599) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 septembre 1998.
p g g P

THIEME FONDS INVESTMENTFONDS, Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Gemdss Beschluss des Verwaltungsrates der THIEME ASSET MANAGEMENT S.A. wurden untenstehende Artikel
wie folgt abgeédndert:

Art. 8. Anteilzertifikate. Die Verwaltungsgesellschaft stellt Anteilzertifikate, die auf den Inhaber lauten iiber jede
von der Verwaltungsgesellschaft bestimmte Anzahl von Anteilen aus. Jedes Anteilzertifikat triagt die handschriftlichen
oder vervielfiltigten Unterschriften der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank. Die Verwaltungsgesellschaft kann
im Interesse der Anteilinhaber die Anteilzertifikate aufteilen oder zu grésseren Stiickelungen zusammenfassen. Die
Zertifikate sind ausgegeben in Stiickelungen von 1, 10, 100, 500 und 1.000 Anteilen.

Art. 9. Berechnung des Inventarwertes. Das Netto-Teilfondsvermégen wird nach folgenden Grundsitzen
berechnet:

1) Wertpapiere, die an einer Borse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet. Wenn ein
Wertpapier an mehreren Borsen notiert ist, ist der letzte verfiigbare Kurs an jener Borse massgebend, die der Haupt-
markt fiir dieses Wertpapier ist.

2) Wertpapiere, die nicht an einer Borse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten, anerkannten, fiir das
Publikum offenen und ordnungsgemiss funktionierenden Markt gehandelt werden, werden zu dem Kurs bewertet, der
nicht geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwal-
tungsgesellschaft fiir den bestméglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden kénnen.

3) Falls diese jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, werden diese Wertpapiere ebenso wie alle sonstigen
gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

4) Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich anteiliger Zinsen bewertet.

5) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit sie sich nicht im Kurswert
ausdriicken.

6) Die in einer anderen Wihrung als der der betreffenden Teilfonds ausgedriickten Werte werden zum letzten
bekannten Devisenmittelkurs umgerechnet.



33229

7) Wenn der Fonds eine Verbindlichkeit hat die mit einem Vermogenswert eines bestimmten Teilfonds oder mit
einem Geschift im Zusammenhang steht, das im Zusammenhang mit einem Vermogenswert eines bestimmten Teilfonds
getitigt ist, wird diese Verbindlichkeit diesem Teilfonds zugeordnet.

8) Falls ein Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit des Fonds keinem Teilfonds zuzuordnen ist, wird dieser Vermo-
genswert oder diese Verbindlichkeit allen Teilfonds im Verhiltnis der Nettowerte der fiir die verschiedenen Teilfonds
ausgegebenen Anteile zugeordnet.

Falls aussergewohnliche Umstinde eintreten, welche die Bewertung gemidss den oben aufgefithrten Kriterien
unmoglich oder unsachgerecht werden lassen, ist die Verwaltungsgesellschaft zeitweilig ermichtigt, andere von ihr nach
Treu und Glauben festgelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu
befolgen, um eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermégens zu erreichen.

Zum Zwecke der Konsolidierung wird das Reinvermégen der verschiedenen Teilfonds, wenn es nicht in Deutsche
Mark ausgedriickt ist, in Deutsche Mark umgerechnet, und das Fondsvermdgen ist gleich dem gesamten Reinvermdgen
aller Unterfonds.

1) THIEME FONDS INTERNATIONAL

Der Anteilwert (auch Inventarwert genannt) lautet auf Deutsche Mark und ist ebenfalls in US-DOLLAR ausgedriickt.
Er wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr in Luxemburg Beauftragten, unter Aufsicht der Depotbank,
an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg (dem «Bewertungstagy) berechnet.

Die Berechnung erfolgt durch Teilung des Netto-Teilfondsvermégens (Teilfondsvermégen abziiglich Verbindlich-
keiten) durch die Zahl der sich zum Zeitpunkt der jeweiligen Berechnung im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen
Teilfonds.

Pour THIEME ASSET MANAGEMENT S.A.
BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT LUXEMBOURG
Unterschriften

Enregistré a Luxembourg, le 17 septembre 1998, vol. 512, fol. 6, case 2. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): . Muller.
(39018/012/54) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 septembre 1998.

MECTEX S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 62, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 56.320.
L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit, le quatorze septembre.
Par-devant Maitre Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg-Ville, Grand-Duché de Luxembourg,
soussigné.

S’est réunie I'assemblée générale extraordinaire de la société anonyme luxembourgeoise, dénommée MECTEX S.A,,
ayant son siége social a Luxembourg, 62, avenue de la Liberté, inscrite au registre de commerce et des sociétés de
Luxembourg sous la section B et le numéro 56.320.

Ladite société a été constituée suivant acte regu par le notaire soussigné, alors de résidence a Esch-sur-Alzette, le 9
septembre 1996, publié au Mémorial C, numéro 624 du 3 décembre 1996.

Les statuts ont été modifiés pour la derniére fois suivant acte regu par le notaire soussigné, alors de résidence a Esch-
sur-Alzette, le 24 septembre 1996, publié au Mémorial C numéro 179 du 10 avril 1997.

Ladite société a un capital social actuel de trente milliards de lires italiennes (30.000.000.000,- ITL), représenté par
trois cent mille (300.000) actions d’une valeur nominale de cent mille lires italiennes (100.000,- ITL), chacune,
entiérement souscrites et libérées.

L’assemblée est présidée par Mme Vania Baravini, employée de banque, demeurant a Esch-sur-Alzette.

Monsieur le Président désigne comme secrétaire M. Davide Murari, employé privé, demeurant a Luxembourg.

L’assemblée désigne comme scrutateur M. Edmondo Luciani, employé privé, demeurant a Luxembourg.

Les actionnaires présents ou représentés a I'assemblée et le nombre d’actions possédées par chacun d’eux ont été
portés sur une liste de présence signée par les actionnaires présents et par les mandataires de ceux représentés, et a
laquelle liste de présence, dressée par les membres du bureau, les membres de 'assemblée déclarent se référer. Ladite
liste de présence, aprés avoir été signée ne varietur par les parties et le notaire instrumentant, demeurera annexée au
présent acte avec lequel elle sera enregistrée.

Resteront pareillement annexées au présent acte avec lequel elles seront enregistrées, les procurations émanant des
actionnaires représentés a la présente assemblée, signées ne varietur par les parties et le notaire instrumentant.

Ensuite Monsieur le Président déclare et prie le notaire d’acter:

I.- Que les trois cent mille (300.000) actions représentatives de I'intégralité du capital social sont diment représentées
a la présente assemblée qui, en conséquence, est régulierement constituée et peut délibérer et décider valablement sur
les différents points portés a I'ordre du jour, sans convocation préalable.

Il.- Que I'ordre du jour de la présente assemblée est congu comme suit:

Ordre du jour:

1.- Réduction du capital social souscrit de seize milliards de lires italiennes (16.000.000.000,- ITL),

en vue de ramener le capital social souscrit actuel de trente milliards de lires italiennes (30.000.000.000,- ITL) a
quatorze milliards de lires italiennes (14.000.000.000,- ITL),

par le remboursement aux actionnaires d’'un montant de cent mille lires italiennes (100.000,- ITL) par action, et
annulation des actions portant les numéros 140.001 a 300.000.
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2.- Modification subséquente du premier alinéa de I'article 5 des statuts qui aura dorénavant la teneur suivante:

«Le capital souscrit est fixé a quatorze milliards de lires italiennnes (14.000.000.000,- ITL), représenté par cent
quarante mille (140.000) actions d’une valeur nominale de cent mille lires italiennes (100.000,- ITL), chacune,
entierement souscrites et libérées.»

3.- Divers.

L’assemblée, apres s’étre reconnue réguliérement constituée, a approuvé I'exposé de Monsieur le Président et a
abordé I'ordre du jour.

Aprés délibération, I'assemblée a pris a 'unanimité et par vote séparé, les résolutions suivantes.

Premiére résolution

L’assemblée des actionnaires, de 'unanimité de tous les actionnaires représentant la totalité du capital social, décide
de réduire le capital social souscrit de seize milliards de lires italiennes (16.000.000.000,- ITL),

en vue de ramener le capital social souscrit actuel de trente milliards de lires italiennes (30.000.000.000,- ITL) a
quatorze milliards de lires italiennes (14.000.000.000,- ITL),

par le remboursement aux actionnaires d’un montant de cent mille lires italiennes (100.000,- ITL) par action, et
annulation des actions portant les numéros 140.001 a 300.000.

Un remboursement ne pourra intervenir qu’en observant les prescriptions de 'article 69, 3¢me alinéa, de la loi sur les
sociétés.

Deuxiéme résolution

A la suite de la résolution qui précede, pouvoir est donné au conseil d’administration en vue de fixer les modalités

d’annulation des actions anciennes, et d’accomplir les autres actes en vue de la réalisation de la décision qui précede.

Troisiéme résolution
Suite aux résolutions précédentes, 'assemblée générale décide de modifier le premier alinéa de I'article 5 des statuts
afin de lui donner la teneur suivante:
«Le capital social est fixé a quatorze milliards de lires italiennes (14.000.000.000,- ITL), représenté par cent quarante
mille (140.000) actions d’une valeur nominale de cent mille lires italiennes (100.000,- ITL), chacune, entiérement
souscrites et libérées.»

Cléture

L’ordre du jour étant épuisé, Monsieur le Président prononce la cléture de I'assemblée.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Le présent acte ayant été lu et traduit en une langue connue des comparants, tous connus du notaire par nom,
prénom, état et demeure, lesdits comparants ont signé avec Nous, notaire, le présent acte.

Signé: V. Baravini, D. Murari, E. Luciani, J. Delvaux.

Enregistré a Luxembourg, le 15 septembre 1998, vol. 1105, fol. 86, case 2. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour copie conforme, délivrée, sur papier libre, a la demande de la société prénommée, aux fins de la publication au
Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 18 septembre 1998. J. Delvaux.
(39155/208/80) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 septembre 1998.

MECTEX S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 62, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 56.320.

Statuts coordonnés suite a une Assemblée Générale Extraordinaire du 14 septembre 1998 actée sous le n° 583/98
par-devant Maitre Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg, déposés au registre de commerce et des
sociétés de Luxembourg, le 21 septembre 1998.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 21 septembre 1998.
(39156/208/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 septembre 1998.

ZALUX S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1128 Luxembourg, 39, Val St. André.
R. C. Luxembourg B 55.637.

Le bilan au 31 décembre 1997, enregistré a Luxembourg, le 6 juillet 1998, vol. 509, fol. 34, case 12, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1998.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 15 juillet 1998. Par mandat

L.H. Dupong

(29738/259/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1998.
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LUX-AWO.

SONDERREGLEMENT

Fir den LUX-AWO ist das am 29. September 1995 im Mémorial C veréffentlichte Verwaltungsreglement in seiner
aktuellen Fassung integraler Bestandteil. Erginzend bzw. abweichend gelten die Bestimmungen des nachstehenden
Sonderreglements.

Art. 1. Anlagepolitik. 1. Ziel der Anlagepolitik des LUX-AWO ist die Erwirtschaftung von Wertzuwachs und/oder
Ertrag unter Beachtung der wirtschaftlichen, politischen, geographischen Risiken und des Wihrungsrisikos.

2. Das Fondsvermogen wird in Aktien, Wandel- und Optionsanleihen sowie wandelbaren Vorzugsaktien und Options-
GenuBscheinen von gut fundierten Gesellschaften angelegt, die ihren Sitz in einem Mitgliedstaat der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) haben, sowie in Anleihen und sonstigen variabel- und festver-
zinslichen Wertpapieren, die auf Wiahrungen der OECD-Mitgliedstaaten oder der Europiischen Union lauten und im
wesentlichen an Wertpapierborsen oder geregelten Markten gehandelt werden. Dariiber hinaus ist die Anlage in
sonstigen gesetzlichen Vermdgenswerten (valeurs mobiliéres) zuldssig.

Art. 2. Investmentmanager. Abweichend von Artikel 2 des Verwaltungsreglements kann die Verwaltungsgesell-
schaft sich bei der Anlage des Fondsvermégens von Investmentmanagern unterstiitzen lassen.

Der Investmentmanager wird von der Verwaltungsgesellschaft bestellt. Aufgabe des Investmentmanagers ist insbe-
sondere die Beobachtung der Finanzmarkte, die Analyse der Zusammensetzung des Fondsvermégens und die Abgabe
von Anlageempfehlungen an die Verwaltungsgesellschaft unter Beachtung der Grundsitze der Anlagepolitik des Fonds
und der Anlagebeschrankungen.

Die Aufgaben des Investmentmanagers konnen unter Aufsicht und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft insbe-
sondere auch die Ausfiihrung der tiglichen Anlagepolitik des Fonds im Sinne von Artikel 1 dieses Sonderreglements
umfassen.

Der Investmentmanager erhilt von der Verwaltungsgesellschaft eine Vergiitung gemaB Artikel 6 dieses Sonderregle-
ments.

Art. 3. Fondswihrung, Bewertungstag, Ausgabe und Riicknahme von Anteilen. 1. Die Fondswihrung ist
die Deutsche Mark («DM») und ab dem 1. Oktober 1999 der Euro («EUR»).

2. Bewertungstag ist jeder Bankarbeitstag, der zugleich Borsentag in Luxemburg und Frankfurt am Main ist.

3. Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemiss Artikel 7 des Verwal-
tungsreglements zuziiglich eines Ausgabeaufschlages von bis zu 3 % des Anteilwertes. Der Ausgabeaufschlag wird
zugunsten der Vertriebsstellen erhoben. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhohen,
die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

4. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg nach dem entsprechenden Bewertungstag
zahlbar.

5. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

Art. 4. Ausschiittungspolitik. Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die im Fondsvermogen erwirtschafteten
Ertrage im Fondsvermdgen zu thesaurieren.

Art. 5. Depotbank. Depotbank ist die M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.

Art. 6. Kosten fiir die Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermogens. 1. Die Verwaltungsgesellschaft
ist berechtigt, vom Fonds ein jahrliches Entgelt von bis zu 0,75 % zu erhalten, das auf der Grundlage des an jedem Bewer-
tungstag errechneten Anteilwertes vierteljahrlich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen wihrend
des betreffenden Quartals auszuzahlen ist.

2. Der Investmentmanager erhilt fiir die Wahrnehmung seiner Tatigkeit von der Verwaltungsgesellschaft eine
Verglitung, deren Hohe von Zeit zu Zeit vereinbart und zu Lasten der Verwaltungsgesellschaft ausbezahlt wird.

3. Die Depotbank erhilt aus dem Fondsvermogen:

a) ein jahrliches Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank in Hohe von bis zu 0,24 %, das auf der Grundlage des an jedem
Bewertungstag errechneten Anteilwertes vierteljahrlich nachtréglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen
wihrend des betreffenden Quartals auszuzahlen ist;

b) eine bankiibliche Bearbeitungsgebiihr fir Geschifte fiir Rechnung des Fonds;

c) Kosten und Auslagen, die der Depotbank aufgrund einer zulissigen und marktiiblichen Beauftragung Dritter mit der
Verwahrung von Vermogenswerten des Fonds entstehen.

Art. 7. Rechnungsjahr. Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 30. September-.

Art. 8. Dauer des Fonds. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Luxemburg, den 1. September 1998.
M.M.Warburg-LuxInvest S.A. M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
Unterschriften Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 28 aolt 1998, vol. 511, fol. 35, case 6. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(36568/000/62) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 1¢r septembre 1998.
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LUX-LINEA.

SONDERREGLEMENT

Fir den LUX-LINEA ist das am 29. September 1995 im Mémorial C veroéffentliche Verwaltungsreglement in seiner
aktuellen Fassung integraler Bestandteil. Erganzend bzw. abweichend gelten die Bestimmungen des nachstehenden
Sonderreglements.

Art. 1. Anlagepolitik. 1. Ziel der Anlagepolitik des LUX-LINEA ist die Erwirtschaftung von Wertzuwachs und/oder
Ertrag unter Beachtung der wirtschaftlichen, politischen, geographischen Risiken und des Wihrungsrisikos.

2. Das Fondsvermogen wird vorwiegend in Aktien, Wandel- und Optionsanleihen sowie wandelbaren Vorzugsaktien
und Options- und GenuBscheinen von gut fundierten Gesellschaften angelegt, die ihren Sitz in einem Mitgliedstaat der
Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) haben. Daneben konnen auch Anleihen und
sonstige festverzinsliche Wertpapiere, die auf Wihrungen der OECD-Mitgliedstaaten oder der Europiischen Union
lauten und im wesentlichen an Wertpapierborsen oder geregelten Markten gehandelt werden, erworben werden.
Dariiber hinaus ist die Anlage in sonstigen gesetzlichen Vermogenswerten (valeurs mobiliéres) zulassig.

3. Sofern die Bedingungen an den internationalen Finanzmirkten es als gewinnbringender erscheinen lassen, kann auch
die Anlage in festverzinslichen Wertpapieren den Anlageschwerpunkt bilden.

Art. 2. Investmentmanager. Abweichend von Artikel 2 des Verwaltungsreglements kann die Verwaltungsgesell-
schaft sich bei der Anlage des Fondsvermégens von Investmentmanagern unterstiitzen lassen.

Der Investmentmanager wird von der Verwaltungsgesellschaft bestellt. Aufgabe des Investmentmanagers ist insbe-
sondere die Beobachtung der Finanzmirkte, die Analyse der Zusammensetzung des Fondsvermégens und die Abgabe
von Anlageempfehlungen an die Verwaltungsgesellschaft unter Beachtung der Grundsitze der Anlagepolitik des Fonds
und der Anlagebeschrankungen.

Die Aufgaben des Investmentmanagers kénnen unter Aufsicht und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft insbe-
sondere auch die Ausfiihrung der tiglichen Anlagepolitik des Fonds im Sinne von Artikel 1 dieses Sonderreglements
umfassen.

Der Investmentmanager erhilt von der Verwaltungsgesellschaft eine Vergiitung gemiB Artikel 6 dieses Sonderregle-
ments.

Art. 3. Fondswiahrung, Bewertungstag, Ausgabe und Riicknahme von Anteilen. 1. Die Fondswihrung ist
die Deutsche Mark («kDMy) und ab dem 1. Oktober 1999 der Euro (<EUR»).

2. Bewertungstag ist jeder Bankarbeitstag, der zugleich Borsentag in Luxemburg und Frankfurt am Main ist.

3. Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 7 des Verwal-
tungsreglements zuziiglich eines Ausgabeaufschlages von bis zu 3 % des Anteilwertes. Der Ausgabeaufschlag wird
zugunsten der Vertriebsstellen erhoben. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhohen,
die in den jeweiligen Vertriebsldndern anfallen.

4. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen in Luxemburg nach dem entsprechenden Bewertungstag
zahlbar.

5. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

Art. 4. Ausschiittungspolitik. Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die im Fondsvermégen erwirtschafteten
Ertrage im Fondsvermogen zu thesaurieren.

Art. 5. Depotbank. Depotbank ist die M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.

Art. 6. Kosten fiir die Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermogens. 1. Die Verwaltungsgesellschaft
ist berechtigt, vom Fonds ein jahrliches Entgelt von bis zu 0,75 % zu erhalten, das auf der Grundlage des an jedem Bewer-
tungstag errechneten Anteilwertes vierteljahrlich nachtréglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen wahrend
des betreffenden Quartals auszuzahlen ist.

2. Der Investmentmanager erhilt fiir die Wahrnehmung seiner Tatigkeit von der Verwaltungsgesellschaft eine
Vergiitung, deren Hohe von Zeit zu Zeit vereinbart und zu Lasten der Verwaltungsgesellschaft ausbezahlt wird.

3. Die Depotbank erhilt aus dem Fondsvermdgen:

a) ein jahrliches Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank in Hohe von bis zu 0,24 %, das auf der Grundlage des an jedem
Bewertungstag errechneten Anteilwertes vierteljahrlich nachtréglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen
wihrend des betreffenden Quartals auszuzahlen ist:

b) eine bankiibliche Bearbeitungsgebiihr fiir Geschifte fiir Rechnung des Fonds;

¢) Kosten und Auslagen, die der Depotbank aufgrund einer zulassigen und marktiiblichen Beauftragung Dritter mit der
Verwahrung von Vermdgenswerten des Fonds entstehen.

Art. 7. Rechnungsjahr. Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 30. September.

Art. 8. Dauer des Fonds. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Luxemburg, den 1. September 1998.
M.M.Warburg-LuxInvest S.A. M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
Unterschriften Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 28 aolt 1998, vol. 511, fol. 35, case 6. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(36572/000/64) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 1¢r septembre 1998.




33233

W.S. FUND CONSEIL S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1930 Luxembourg, 10, avenue de la Liberté.

STATUTS
L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit, le vingt-six ao(t.
Par-devant Maitre Jean Seckler, notaire de résidence a Junglinster (Grand-Duché de Luxembourg).

Ont comparu:

1. C.I.LM. BANQUIE, société anonyme de droit suisse, ayant son siége social a CH-1211 Geneéve 3, 7, cour de Saint
Pierre, représentée par Monsieur Francesco Signorio, administrateur de sociétés, demeurant a Luxembourg, en vertu
d’une procuration sous seing privé.

2. Monsieur Francesco Sigonrio, administrateur de sociétés, demeurant a L-2163 Luxembourg, 32, avenue Monterey.

3. Monsieur Jean-Luc Jourdan, administrateur de sociétés, demeurant a L-5230 Neuhaeusgen, Kiischtewee, 13,

ici représenté par Monsieur Francesco Signorio, prénommé, en vertu d’une procuration sous seing privé.

Lesdites procurations apres avoir été signées ne varietur par les comparants et le notaire instrumentant resteront
annexées au présent acte pour étre soumise avec lui aux formalités du timbre et de I'enregistrement.

Les comparants, agissant &s qualités, ont requis le notaire instrumentant d’arréter ainsi qu’il suit, les statuts d’une
société anonyme qu’ils déclarent constituer entre eux et dont ils ont arrété les statuts comme suit:

Art. 1er. |l existe entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront actionnaires par la suite une société en la
forme d’une société anonyme sous la dénomination de W.S. FUND CONSEIL S.A.

Art. 2. La société est établie pour une période illimitée. Elle peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale
statuant comme en matiére de modification de statuts, ainsi qu’il sera précisé a 'article vingt et un ci-apres.

Art. 3. La société a pour but la prise de participations dans la société a capital variable W.S. FUND, ainsi que I'admi-
nistration et le développement de cette participation. Elle servira notamment de conseiller en investissements a W.S.
FUND, SICAV.

La société n’exercera pas une activité industrielle propre et ne maintiendra aucun établissement commercial ouvert
au public.

Elle pourra exercer toutes activités estimées utiles a 'accomplissement de son objet, en restant toutefois dans les
limites tracées par la loi du 31 juillet 1929 concernant les sociétés holding.

Art. 4. Le siége social est établi a Luxembourg-Ville, Grand-Duché de Luxembourg. Il peut étre créé par simple
décision du conseil d’administration des succursales ou bureaux, tant dans le Grand-Duché de Luxembourg qu’a
I’étranger.

Au cas ou le conseil d’'administration estimerait que des événements extraordinaires d’ordre politique, économique
ou social, de nature a compromettre I'activité normale au siege social ou la communication aisée avec ce siége ou de ce
siege avec I'étranger se sont produits ou sont imminents, il pourra transférer provisoirement le siége social a I'étranger
jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anormales; cette mesure provisoire n’aura toutefois aucun effet sur la
nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége social, restera luxembourgeoise.

Art. 5. Le capital social de la société est fixé a septante cing mille ECU (XEU 75.000,-), représenté par soixante-
quinze (75) actions nominatives d’une valeur de mille ECU (XEU 1.000,-) par action.

Les actions ont toutes été libérées a cent pour cent (100%) par paiement en espéces, ce dont il a été justifié au notaire
instrumentant.

La société émettra des certificats nominatifs représentant les actions de la société.

Un registre des actionnaires sera tenu au siége social de la société. Ce registre contiendra le nom de chaque
actionnaire, sa résidence ou son domicile élu, le nombre d’actions qu’il détient, la somme libérée pour chacune de ces
actions ainsi que le transfert des actions et les dates de ces transferts.

Le transfert d’'une action se fera par une déclaration écrite de transfert inscrite au registre des actionnaires, cette
déclaration devant étre datée et signée par le cédant et le cessionnaire ou par des personnes détenant les pouvoirs de
représentation nécessaires pour agir a cet effet. La société pourra également accepter en guise de preuve du transfert
d’autres instruments de transfert jugés suffisants par la société.

Les actions émises par la société ne pourront étre transférées qu’avec I'accord préalable du conseil d’administration
de la société, sous réserve cependant que, si le conseil refusait d’approuver un transfert, I'actionnaire cédant pourrait
transférer ses actions a condition d’offrir d’abord par écrit ses actions aux autres actionnaires.

Art. 6. Le capital de la société pourra étre augmenté ou réduit par résolution de I'assemblée générale des
actionnaires prise conformément aux dispositions exigées pour la modification des présents statuts, tels qu’établis a
I’article vingt et un ci-apres.

Art. 7. L’assemblée des actionnaires de la société régulierement constituée représente tous les actionnaires de la
société. Elle a les pouvoirs les plus larges pour ordonner, faire ou ratifier tous les actes relatifs aux opérations de la
société.

Art. 8. L’assemblée générale annuelle des actionnaires se tiendra conformément a la loi a Luxembourg, au siége social
de la société ou a tout autre endroit a Luxembourg qui sera fixé dans I'avis de convocation, le deuxiéme jeudi du mois
de mars a 15.00 heures.

Si ce jour est un jour férié, 'assemblée générale annuelle se tiendra le premier jour ouvrable suivant. Les autres
assemblées des actionnaires pourront se tenir aux heure et lieu spécifiés dans les avis de convocation.
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Art. 9. Les formes et délais et les quorums de présence et conditions de majorité requis par la loi alors en vigueur
régleront les avis de convocation et la conduite des assemblées des actionnaires de la société dans la mesure ou il n’en
est pas autrement disposé dans les présents statuts.

Toute action donne droit a une voix. Tout actionnaire pourra prendre part aux assemblées des actionnaires en
désignant par écrit, par télégramme, par télex ou par télécopieur une autre personne comme son mandataire.

Les affaires traitées lors d’'une assemblée des actionnaires seront limitées aux points contenus dans I'ordre du jour
(qui contiendra toutes les matiéres requises par la loi) et aux affaires se rapportant a ces points.

Art. 10. La société sera administrée par un conseil d’administration composé de trois membres au moins, lesquels
n‘auront pas besoin d’étre actionnaires de la société.

Les administrateurs seront élus par I'assemblée générale pour une période se terminant a la prochaine assemblée
annuelle et lorsque leurs successeurs auront été élus; toutefois, un administrateur peut étre révoqué avec ou sans motif
et/ou peut étre remplacé a tout moment par décision des actionnaires.

Au cas ou le poste d’'un administrateur deviendrait vacant a la suite de décés, de démission, de révocation ou
autrement, il pourra étre pourvu a son remplacement provisoire dans les formes et de la maniére prévues par la loi alors
en vigueur. La prochaine assemblée des actionnaires y pourvoira d’'une fagon définitive.

Au cas ou, lors d’une réunion du conseil, il y aurait égalité des voix en faveur ou en défaveur d’une résolution, le
président aura voix prépondérante.

Art. 11. Le conseil d’administration choisira parmi ses membres un président et pourra élire en son sein un ou
plusieurs vice-présidents. Il pourra également désigner un secrétaire qui n’a pas besoin d’étre administrateur et qui devra
dresser les proces-verbaux des réunions du conseil d’administration, ainsi que des assemblées des actionnaires. Le
conseil d’administration se réunira sur la convocation du président et de deux administrateurs, au lieu indiqué dans I'avis
de convocation.

Le président du conseil d’administration présidera les assemblées générales des actionnaires et les réunions du conseil
d’administration, mais en son absence, les actionnaires ou les administrateurs désigneront a la majorité un autre admi-
nistrateur pour assumer la présidence de ces assemblées et réunions.

Le conseil d’administration, s’il y a lieu, nommera un ou des administrateurs-délégués, fondés de pouvoirs ou
secrétaires, dont les fonctions seront jugées nécessaires pour mener a bien les affaires de la société. Pareilles nomina-
tions peuvent étre révoquées a tout moment par le conseil d’administration.

Avis écrit de toute réunion du conseil d’'administration sera donné a tous les administrateurs au moins vingt-quatre
heures avant I'’heure prévue pour la réunion, sauf s’il y a urgence, auquel cas la nature et les motifs de cette urgence
seront mentionnés dans I'avis de convocation. On pourra passer outre a cette convocation a la suite de I'assentiment
par écrit ou par céble, télégramme, télex ou télécopieur de chaque administrateur. Une convocation spéciale ne sera pas
requise pour une réunion du conseil d’administration se tenant a une heure et un endroit déterminés dans une
résolution préalablement adoptée par le conseil d’administration.

Tout administrateur pourra se faire représenter en désignant par écrit ou par cable, télégramme, télex ou télécopieur
un autre administrateur comme son mandataire.

Le conseil d’'administration ne pourra délibérer et agir valablement que si la majorité des administrateurs est présente
ou représentée lors de la réunion.

Les décisions sont prises a la majorité des voix des administrateurs présents ou représentés.

Art. 12. Les procés-verbaux des réunions du conseil d’administration seront signés par le président ou, en son
absence, par le président de la réunion.

Les copies ou extraits des procés-verbaux destinés a servir en justice ou ailleurs seront signés par le président ou par
le secrétaire ou par deux administrateurs.

Art. 13. Les administrateurs ne pourront agir que dans le cadre de réunions du conseil d’administration
réguliérement convoquées. Le conseil d’administration aura le pouvoir de déterminer la politique de la société ainsi que
le cours et la conduite de I'administration et des opérations de la société.

Les administrateurs ne pourront cependant pas engager la société par leur signature individuelle, 3 moins d’y étre
autorisés par une résolution du conseil d’administration ou d’avoir le titre d’administrateur-délégué.

Art. 14. Aucun contrat et aucune transaction que la société pourra conclure avec d’autres sociétés ou firmes ne
pourront étre affectés ou viciés par le fait qu’un ou plusieurs administrateurs ou fondés de pouvoir de la société auraient
un intérét quelconque dans telle autre société ou firme, ou par le fait qu’il en serait administrateur, associé, directeur,
fondé de pouvoir ou employé.

L’administrateur ou fondé de pouvoir de la société, qui est administrateur, fondé de pouvoir ou employé d’une
société ou firme avec laquelle la société passe des contrats, ou avec laquelle elle est autrement en relation d’affaires, ne
sera pas par la-méme privé du droit de délibérer, de voter et d’agir en ce qui concerne des matiéres en relation avec
pareil contrat ou pareilles affaires.

Au cas ol un administrateur ou fondé de pouvoir aurait un intérét personnel dans quelque affaire de la société, cet
administrateur, directeur ou fondé de pouvoir de la société devra informer le conseil d’'administration de son intérét
personnel et il ne délibérera et ne prendra pas part au vote sur cette affaire; rapport devra étre fait au sujet de cette
affaire et de l'intérét personnel de pareil administrateur ou fondé de pouvoir a la prochaine assemblée des actionnaires.
Le terme intérét personnel tel qu’il est utilisé dans la phrase précédente, ne s’appliquera pas aux relations ou aux
intéréts, positions ou transactions qui pourront exister de quelque maniére ou a quelque titre que ce soit, en rapport
avec W.S. FUND, SICAV et ses actionnaires ou d’autres sociétés ou entités qui seront déterminées souverainement de
temps a autre par le conseil d’administration.
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La société pourra indemniser tout administrateur ou fondé de pouvoir, ses héritiers, exécuteurs testamentaires et
administrateurs, des dépenses raisonnablement occasionnées par tous actions ou procés auxquels il aura été partie en
sa qualité d’administrateur ou fondé de pouvoir de la société pour avoir été, a la demande de la société, administrateur,
ou fondé de pouvoir de toute autre société dont la société est actionnaire ou créditrice par laquelle il ne serait pas
indemnisé, sauf le cas ou dans pareils actions ou proces il sera finalement condamné pour négligence grave ou mauvaise
administration; en cas d’arrangement extrajudiciaire, une telle indemnité ne sera accordée que si la société est informée
par son avocat-conseil que I'administrateur ou fondé de pouvoir en question n’a pas commis un tel manquement a ses
devoirs. Le droit a indemnisation n’exclura pas d’autres droits dans le chef de 'administrateur ou fondé de pouvoir.

Art. 15. L'administrateur-délégué de la société aura pleins pouvoirs pour agir au nom de la société pour tout ce qui
concerne la gestion journaliére et 'exécution d’opérations de la société, ainsi que I'accomplissement de son objet et la
poursuite de I'orientation générale.

Art. 16. Vis-a-vis des tiers, la société est engagée par la signature de deux administrateurs. En ce qui concerne la
gestion journaliére, elle est engagée par la signature unique du préposé a la gestion journaliére, le tout sans préjudice des
délégations particuliéres faites par le conseil d’administration sur les matiéres pour lesquelles la société est engagée par
la signature des personnes spécialement déléguées a cet effet.

Art. 17. Les opérations de la société comprenant notamment la tenue de sa comptabilité, les questions fiscales et
I’établissement de toutes déclarations d’'impét ou autres déclarations prévues par la loi luxembourgeoise, seront
surveillées par un commissaire. Le commissaire sera élu par I'assemblée générale annuelle des actionnaires pour une
période prenant fin le jour de la prochaine assemblée générale des actionnaires et jusqu’a I'élection de son successeur.

Le commissaire restera en fonction jusqu’a sa réélection ou I'élection de son successeur. Le commissaire en fonction
peut étre révoqué a tout moment, avec ou sans motif, par 'assemblée des actionnaires.

Art. 18. L'exercice social de la société commence le premier janvier et se terminera le trente et un décembre de
chaque année.

Art. 19. |l sera prélevé sur le bénéfice net annuel cinq pour cent (5%) qui seront affectés a la réserve prévue par la
loi. Ce prélévement cessera d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint dix pour cent (10%) du capital social tel
qu’il est prévu a l'article cinq des statuts ou tel que celui-ci aura été augmenté ou réduit ainsi qu’il est dit a l'article six
ci-avant.

L’assemblée générale décidera de 'usage a faire du solde du bénéfice net annuel et décidera seule de la répartition des
dividendes quand elle le jugera conforme a I'objet et au but de la société.

Les dividendes annoncés pourront étre payés en francs luxembourgeois ou en toute autre monnaie choisie par le
conseil d’administration, et pourront étre payés aux temps et lieu choisis par le conseil d’administration.

Le conseil d’admnistration pourra décider le paiement d’acomptes sur dividendes de 'exercice échu ou en cours dans
le respect des prescriptions légales.

L’assemblée générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables seront affectés a 'amortissement du
capital sans que le capital exprimé soit réduit de la maniére prévue par la loi.

Art. 20. En cas de dissolution de la société, il sera procédé a la liquidation par les soins d’un ou de plusieurs liquida-
teurs qui peuvent étre des personnes physiques ou morales et qui seront nommés par |'assemblée générale des
actionnaires qui déterminera leurs pouvoirs et leurs rémunérations.

Art. 21. Les présents statuts pourront étre modifiés en temps et lieu décidés par une assemblée générale des
actionnaires soumise aux conditions de quorum et de vote requises par la loi luxembourgeoise.

Art. 22. Pour toutes les matiéres qui ne sont pas régies par le présents statuts, les parties se référent aux disposi-
tions de la loi du 10 ao(t 1915 sur les sociétés commerciales et les lois modificatives.

Dispositions transitoires

La premiéere assemblée générale annuelle se tiendra en 1999.

Par dérogation aux dispositions de I'article 10, les premiers administrateurs sont nommés par I'assemblée générale
suivant immédiatement la constitution de la société.

Par dérogation aux dispositions de I'article 17, le premier commissaire est nommé par I'assemblée générale annuelle
suivant immédiatement la constitution de la Société.

Par dérogation aux dispositions de l'article 18, le premier exercice commence le jour de la constitution de la Société
et se termine le 31 décembre 1998.

Souscription et paiement

Le capital social tel qu’indiqué a I'article 5 au montant de soixante-quinze mille ECU (XEU 75.000,-) a été souscrit
comme suit:

Actionnaires Nombre d’actions

1. CIM BANQUIE, Genéve, préqualifiée . ... ... .. .. 47 actions
2. M. Francesco Signorio, préqualifié . . ... ... ... 14 actions
3. M. Jean Luc Jourdan, préqualifé . ... ... ... ... 14 actions
Total: .o 75 actions

Toutes les actions ont été libérées intégralement par versements en espéces, de sorte que le montant de soixante-
quinze mille ECU se trouve dés a présent a la disposition de la société, ainsi qu’il a été prouvé au notaire instrumentant
par certificat bancaire.
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Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution s’éléve approximativement a la somme de ECU 6.000,-, cette
somme évaluée a LUF 244.200,-.

Pour les besoins de I'enregistrement le capital social de ECU 75.000,- a été évalué a la somme de 3.052.000,- francs
luxembourgeois.

Assemblée générale ordinaire
Les personnes indiquées en téte, représentant le capital souscrit en entier et se considérant comme réguliérement
convoquées, ont immédiatement procédé a une assemblée générale extraordinaire.
Apres avoir vérifié que celle-ci était régulierement constituée, elles ont adopté les résolutions suivantes:

1. Les personnes suivantes sont nommeées administrateurs, leurs mandats expirant a l'issue de I'assemblée générale
ordinaire a tenir en 1999:

Conseil d’administration:

Président du conseil: Monsieur Francesco Signorio, administrateur de société, demeurant a Luxembourg.
Administrateurs: - Monsieur Jean-Luc Jourdan, administrateur de société, demeurant a Neuhaeusgen.
- Maitre René Faltz, docteur en droit, demeurant a Luxembourg.

2. Est nommée commissaire aux comptes la société anonyme ERNST AND YOUNG, avec siége a Luxembourg, son
mandat expirant a 'issue de I'assemblée générale a tenir en 1999.

3. L’adresse du siege social de la société est fixée a L-1930 Luxembourg, 10, avenue de la Liberté.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes

Et apres lecture faite aux comparants, tous connus du notaire instrumentant par leurs noms, prénoms usuels, états et
demeures, les comparants ont tous signé avec Nous notaire le présent acte.

Signé: F. Signorio, J. Seckler.

Enregistré a Grevenmacher, le 27 aoit 1998, vol. 504, fol. 6, case 1. — Regu 30.520 francs.

Le Receveur ff. (signé): Steffen.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Junglinster, le 2 septembre 1998. J. Seckler.
(37039/231/227) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 4 septembre 1998.

AC ROCHESTER LUXEMBOURG S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-4940 Bascharage, route de Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 26.944.

EXTRAIT

Il résulte du procés-verbal de I’Assemblée Générale Annuelle du 14 mai 1998, que les Administrateurs en fonctions
sont les suivants:

- M. Curtis Quirin, European Sales Manager, residing in Luxembourg, Chairman of the Board of Directors,

- M. John Roland, European Finance Manager, residing 18, Jean Schaack, L-2563 Luxembourg,

- M. Ralph E. Mc Clelland, Comptroller, residing in Brouch/Mersch.

Luxembourg, le 17 juillet 1998. Pour extrait conforme

Signature
Enregistré a Luxembourg, le 17 juillet 1998, vol. 509, fol. 86, case 8. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(29794/507/17) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 juillet 1998.

ACM NEW - ALLIANCE (LUXEMBOURG) S.A,, Société Anonyme.
Registered office: L-1724 Luxembourg, 35, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 60.408.

EXTRACT

It results from the minutes of an extraordinary shareholders’ meeting of the Company, held on July 17th 1998 that
KPMG AUDIT, 31, allée Scheffer, L-2520 Luxembourg, has been appointed auditor of the Company in replacement of
ERNST & YOUNG for the financial year ended on May 31st, 1998.

Y. Prussen.

Enregistré a Luxembourg, le 17 juillet 1998, vol. 509, fol. 90, case 1. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(29795/010/14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 juillet 1998.
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A.V.E.C. INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1370 Luxembourg, 16, Val Ste Croix.
R. C. Luxembourg B 34.884.
Le bilan au 31 décembre 1995, enregistré a Luxembourg, le 3 juillet 1998, vol. 529, fol. 27, case 1, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 juillet 1998.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 20 juillet 1998. Signature.
(29815/609/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 juillet 1998.

A.V.E.C. INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1370 Luxembourg, 16, Val Ste Croix.
R. C. Luxembourg B 34.884.
Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré a Luxembourg, le 3 juillet 1998, vol. 529, fol. 27, case 1, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 juillet 1998.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 20 juillet 1998. Signature.
(29816/609/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 juillet 1998.

REUNION S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1528 Luxembourg, 16A, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 38.848.
Acte de constitution publié au Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations en date du 20 mai 1992.
Le siege social de la société est fixé a L-1528 Luxembourg, 16A, boulevard de la Foire.
Le conseil d’administration de la société est composé de la fagon suivante:
- Maitre Pierre Berna, avocat, demeurant a Luxembourg
- Madame Linda Rudewig, licenciée en lettres, demeurant a Rippig
- Madame Chantal Leclerc, employée privée, demeurant a Rodemack (F)
- Maitre Jean-Marc Ueberecken, avocat, demeurant a Luxembourg
Le commissaire de la société est Monsieur Jean Thyssen, comptable, demeurant a Junglinster.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

REUNION S.A.
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 15 septembre 1998, vol. 511, fol. 93, case 2. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(38625/255/18) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 septembre 1998.

COMPUMASTER INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2233 Luxembourg, 32, rue A. Neyen.

STATUTS
L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit, le vingt-quatre juin.
Par-devant Maitre Jean-Joseph Wagner, notaire de résidence a Sanem (Grand-Duché de Luxembourg).

Ont comparu:

1. - ARODENE LIMITED, société de droit anglais, ayant son siége social a Douglas, 5, Athol Street (lle de Man);

ici représentée par Madame Romaine Scheifer-Gillen, employée privée, demeurant a Luxembourg,

en vertu d’'une procuration sous seing privé lui délivrée.

2. - Madame Romaine Scheifer-Gillen, préqualifiée, agissant en son nom personnel.

La prédite procuration, signée ne varietur par la comparante et le notaire instrumentant, restera annexée au présent
acte pour étre formalisée avec lui.

Laquelle comparante, agissant és dites qualités, a requis le notaire instrumentant de dresser I'acte constitutif d’'une
société anonyme holding que les parties déclarent constituer entre elles et dont elles ont arrété les statuts comme suit:

Art. 1er. |l est constitué par les présentes entre les comparants et tous ceux qui deviendront propriétaires des
actions ci-apres créées, une société anonyme luxembourgeoise dénommée COMPUMASTER INTERNATIONAL S.A.

Art. 2. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 3. Le siege de la société est établi a Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre militaire, politique, économique ou social feront obstacle a I'activité
normale de la société a son siége ou seront imminents, le siége social pourra étre transféré par simple décision du
conseil d’'administration dans toute autre localite du Grand-Duché de Luxembourg et méme a 'étranger, et ce jusqu’a
la disparition desdits événements.
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Art. 4. La société a pour objet la participation, sous quelque forme que ce soit, dans toutes entreprises commer-
ciales, industrielles, financieres ou autres, luxembourgeoises ou étrangeéres, I'acquisition de tous titres et droits par voie
de participation, d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat, de négociation et de toute autre maniére
et notamment I'acquisition de brevets et licences, leur gestion et leur mise en valeur, 'octroi aux entreprises auxquelles
elle s’'intéresse, de tous concours, préts, avances ou garanties, enfin toute activité et toutes opérations généralement
quelconques se rattachant directement ou indirectement a son objet, autorisées par et rentrant dans les limites tracées
par la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés de participations financiéres.

Art. 5. Le capital souscrit est fixé a un million huit cent mille francs belges (BEF 1.800.000,-), représenté par mille
huit cents (1.800) actions d’une valeur nominale de mille francs belges (BEF 1.000,-) chacune, disposant chacune d’une
voix aux assemblées générales.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire.

Le capital souscrit de la société peut étre augmenté ou réduit par décision de I'assemblée générale des actionnaire
statuant comme en matiére de modification des statuts.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions dans les conditions prévues par la loi.

La société est encore autorisée a émettre des emprunts obligataires ordinaires, avec bons de souscription ou conver-
tibles, sous forme d’obligations au porteur ou autre, sous quelque dénomination que ce soit et payables en quelque
monnaie que ce soit, étant entendu que toute émission d’obligations, avec bons de souscnption ou convertibles, ne
pourra se faire que dans le cadre des dispositions légales, spécialement de I'article 32-4 de la loi sur les sociétés commer-
ciales. Le conseil d’administration déterminera la nature, le prix, le taux d’intérét, les conditions d’émission et de
remboursement et toutes autres conditions y ayant trait.

Un registre des obligations nominatives sera tenu au siége social de la société.

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins et qui élit un président en son
sein. Les administrateurs sont nommés pour un terme n’excédant pas six ans.

Art. 7. Le conseil d’'administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour gérer les affaires sociales et faire
tous les actes de disposition et d’administration qui rentrent dans I'objet social, et tout ce qui n’est pas réservé a
'assemblée générale par les présents statuts ou par la loi, est de sa compétence. Il peut notamment compromettre,
transiger, consentir tous désistements et mainlevées avec ou sans paiement.

Le conseil d’administration peut procéder a un versement d’acomptes sur dividendes aux conditions et suivant les
modalités fixées par la loi.

Le conseil d’administration peut déléguer tout ou partie de la gestion journaliere des affaires de la société, ainsi que
la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants
et/ou agents, associés ou non. La société se trouve engagée, soit par la signature collective de deux administrateurs, soit
par la signature individuelle de la personne a ce déléguée par le conseil.

Art. 8. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, seront suivies au nom de la société par un
membre du conseil ou la personne a ce déléguée par le conseil.

Art. 9. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires. lls sont nommés pour un terme
n’excédant pas six ans.

Art. 10. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 11. L’assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le premier lundi du mois d’avril a 14.30 heures au
siége social ou a tout autre endroit a désigner par les avis de convocation. Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée
se réunira le premier jour ouvrable suivant.

Art. 12. Pour pouvoir assister a I'assemblée générale, les propriétaires d’actions au porteur doivent en effectuer le
dépot cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter lui-méme ou par
mandataire, lequel peut ne pas étre lui-méme actionnaire.

Art. 13. L’assemblée générale a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la
société. Elle décide de laffectation et de la distribution du bénéfice net.

L’assemblée générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables soient affectés a 'amortissement du
capital sans que le capital exprimé ne soit réduit.

Art. 14. Pour tous les points non réglés aux présents statuts, les parties se soumettent aux dispositions de la loi du
10 ao(t 1915 et aux lois modificatives.

Dispositions transitoires
1. - Le premier exercice social commence le jour de la constitution de la société et se termine le 31 décembre 1998.
2. - La premiere assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en 1999.

Souscription et libération
Les actions ont été souscrites comme suit:

1. - La société ARODENE LIMITED, prédésignée, mille sept cent quatre-vingt-dix-neuf actions . ......... 1.799
2. - Madame Romaine Scheifer-Gillen, préqualifiée, une action ... ....... ... .. ... .. ... . . ..., .. 1
Total: mille huit cents aCtions . . . . . . .. i e e 1.800

Toutes les actions ainsi souscrites ont été intégralement libérées par des versements en numéraire de sorte que la
somme d’un million huit cent mille francs belges (BEF 1.800.000,-) se trouve dés a présent a la libre disposition de la
société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumentant.
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Constatation

Le notaire déclare avoir vérifié 'existence des conditions énumérées a 'article 26 de la loi sur les sociétés commer-
ciales, et en constate expressément I'accomplissement.

Frais

Les parties ont évalué les frais incombant a la société du chef de sa constitution a environ soixante-dix mille francs
luxembourgeois.

Assemblée générale extraordinaire
Et a linstant les comparants, &s qualités qu’ils agissent, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire a
laquelle ils se reconnaissent diment convoqués et apreés avoir constaté que celle-ci était régulierement constituée, ils ont
a 'unanimité des voix, pris les résolutions suivantes:

Premiére résolution
Le nombre d’administrateurs est fixé a trois (3) et celui des commissaires a un (1).
Sont nommeés aux fonctions d’administrateurs:
1. - Monsieur Angelo De Bernardi, licencié en sciences commerciales et financiéres, demeurant a Uebersyren
(Luxermbourg).
2. - Monsieur Jean-Marc Heitz, comptable, demeurant a Wormeldange-Haut (Luxembourg).
3. - Madame Marie-Fiore Ries-Bonani, employée privée, demeurant a Esch-sur-Alzette (Luxembourg).

Deuxiéme résolution

Est nommé aux fonctions de commissaire:
Monsieur Adrien Schaus, comptable, demeurant a Tétange (Luxembourg).

Troisiéme résolution

Le mandat des administrateurs et du commissaire ainsi nommeés prendra fin a I'issue de I'assemblée générale annuelle
statutaire a tenir en I'an 2001.

Quatriéme résolution
L’adresse de la société est fixée a L-2233 Luxembourg, 32, rue Auguste Neyen.

Le conseil d’administration est autorisé a changer I'adresse de la société a l'intérieur de la commune du siége social
statutaire.

Cinquiéme résolution
L’assemblée autorise le conseil d’administration a déléguer la gestion journaliére de la société, ainsi que la représen-
tation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs de ses membres.
Dont acte, passé a Luxembourg, les jour, mois et an qu’en téte des présentes.
Et apreés lecture, la comparante prémentionnée a signé avec le notaire instrumentant, le présent acte.
Signé: R. Scheifer-Gillen, J.-J. Wagner.
Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 1¢r juillet 1998, vol. 835, fol. 33, case 3. — Regu 18.000 francs.
Le Receveur (signé): M. Ries.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Belvaux, le 16 juillet 1998. J.-). Wagner.
(29758/239/134) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 juillet 1998.

DE BLANCHOT HOLDING S.A., Société Anonyme.
Registered office: L-8210 Mamer, 106, route d’Arlon.

STATUTES

In the year one thousand nine hundred and ninety-eight, on June 19.
Before Us, Maitre Jacques Delvaux, notary residing at Luxembourg City.

There appeared the following:

1) F. VAN LANSCHOT MANAGEMENT S.A,, registered at 106, route d’Arlon, L-8210 Mamer, represented by two
of its directors: Mr H. Ester, residing in Luxembourg, and Mr J.O.H van Crugten residing in Luxembourg

2) F. VAN LANSCHOT CORPORATE SERVICES S.A. registered at 106, route d’Arlon, L-8210 Mamer, represented
by two of its directors: Mr H. Ester, residing in Luxembourg, and Mr J.O.H van Crugten, residing in Luxembourg.

Such appearing parties have drawn up the following articles of incorporation of a Company which they declared
organized among themselves:

Chapter | - Name, Registered office, Object, Duration

Art. 1. Form, Name. There is hereby established among the subscribers and all those who may become owners
of the shares hereafter created a Company in the form of a société anonyme which will be governed by the laws of the
Grand Duchy of Luxembourg and by the present articles.

The Company will exist under the name of DE BLANCHOT HOLDING S.A.
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Art. 2. Registered Office. The Company will have its registered office at 106, route d’Arlon, L-8210 Mamer.

In the event that the board of directors determines that extraordinary political, economic or social developments
occur or are imminent that would interfere with the normal activities of the Company at its registered office or with the
ease of communications with such office or between such office and persons abroad, the registered office may be
temporarily transferred abroad, until the complete cessation of these abnormal circumstances; such temporary
measures will have no effect on the nationality of the Company, which, notwithstanding the temporary transfer of the
registered office, will remain a Luxembourg Company.

Art. 3. Object. The purposes for which the Company is formed are all transactions pertaining directly or indirectly
to the taking of participation interests in any enterprises in whatever form, the administration, management, the control
and development of these participating interests.

The Company may take any action to safeguard its rights and carry out any transactions whatsoever which are directly
or indirectly connected with its purposes.

In all the operations indicated hereabove, as well as in its whole activity, the Company will remain within the limits
established by the law of 31st July, 1929 and article 209 in company law as amended.

Art. 4. Duration. The Company is formed for an unlimited duration.

Chapter Il - Capital, Shares

Art. 5. Corporate Capital. The corporate capital of the company is set at NLG 175,000.- (one hundred and
seventy-five thousand Dutch guilders), divided into 100 (one hundred) shares with a par value of NLG 1,750.- (one
thousand seven hundred and fifty Dutch guilders), each fully paid in.

Art. 6. Shares. The shares will be either in the form of registered or in the form of bearer shares, at the option of
shareholders, with the exception of those shares for which the law prescribes the registered form.
The company may issue multiple bearer share certificates.

Chapter Ill - Board of directors, Statutory auditor

Art. 7. Board of Directors. The company will be administered by a board of directors composed of at least three
members who need not be shareholders.

The directors will be elected by the shareholders’ meeting, which will determine their number, for a period not
exceeding six years, and they will hold office until their successors are elected. They are re-eligible and may be removed
at any time, with or without cause, by a resolution of a general meeting.

In the event of a vacancy on the board of directors because of death, retirement or otherwise, such vacancy will be
filled in the manner provided by law.

Art. 8. Meetings of the Board of Directors. The board of directors will choose among its members a chairman.
It may also choose a secretary, who need not be a director, who will be responsible for keeping the minutes of the
meetings of the board of directors and of the shareholders.

The board of directors will meet upon call by the chairman. A meeting of the board must be convened if any two
directors so require.

The chairman will preside at all meetings of the board of directors and of shareholders, but in his absence the board
or the general meeting will appoint another director as chairman pro tempore by vote of the majority present at such
meeting.

Written notices of any meeting of the board of directors will be given by letter or by telex to all directors at least 48
hours in advance of the hour set for such meeting, except in circumstances of emergency, in which case the nature of
such circumstances will be set forth in the notice. The notice will indicate the place of the meeting and it will contain the
agenda thereof.

The notice may be waived by consent in writing or by cable or telegram or telex or fax or e.mail of each director. No
separate notice is required for meetings held at times and places specified in a schedule previously adopted by resolution
of the board of directors.

Any director may act at any meeting of the board of directors by appointing in writing or by cable or telegram or telex
or fax or e.mail another director as his proxy.

The board of directors can deliberate or act validly only if at least two directors are present.

Decisions will be taken by a majority of the votes of the directors present or represented at such meeting.

In case of emergency, a written decision, signed by all the directors, is proper and valid as though it has been adopted
at a meeting of the board of directors which was duly convened and held. Such a decision can be documented in a single
document or in several separate documents having the same content. Any decision by a majority of the directors that
an emergency exists for the purposes of this paragraph shall be conclusive and binding.

Art. 9. Minutes of meetings of the Board of Directors. The minutes of any meeting of the board of directors
will be signed by the chairman of the meeting and by any other director. The proxies will remain attached thereto.

Copies or extracts of such minutes which are produced in judicial proceedings or otherwise will be signed by the
chairman of the board of directors.

Art. 10. Powers of the Board of Directors. The board is vested with the broadest powers to perform all acts
necessary or useful for accomplishing the Company’s object. All powers not expressly reserved by law or by the present
articles to the general meeting of shareholders are in the competence of the board of directors.

The board of directors may decide to set up one or more committees whose members may but need not be
directors. In that case the board of directors shall appoint the members of such committee(s) and determine its powers.
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Art. 11. Delegation of Powers. The board of directors may delegate the daily management of the Company and
the representation of the Company within such daily management to one or more directors, officers, executives,
employees or other persons who may but need not be shareholders, or delegate special powers or proxies, or entrust
determined permanent or temporary functions to persons or agents chosen by it.

Delegation of daily management to a member of the board is subject to previous authorization by the general meeting
of shareholders.

Art. 12. Representation of the Company, The Company will be bound towards third parties by the joint signa-
tures of any two directors or by the individual signature of the person to whom the daily management of the Company
has been delegated, within such daily management, or by the joint signatures or single signature of any persons to whom
such signatory power has been delegated by the board but only within the limits of such power.

Art. 13. Statutory Auditor. The Company is supervised by one or more statutory auditors, who need not be
shareholders.

The statutory auditors will be elected by the shareholders’ meeting, which will determine their number, for a period
not exceeding six years, and they will hold office until their successors are elected. They are re-eligible and they may be
removed at any time, with or without cause, by a resolution of the general meeting.

Chapter IV - Meeting of shareholders

Art. 14. Powers of the Meeting of Shareholders. Any regularly constituted meeting of shareholders of the
Company represents the entire body of shareholders.

Subject to the provisions of article 10 above, it has the broadest powers to order, carry out or ratity acts relating to
the operations of the Company.

Art. 15. Annual General Meeting. The annual general meeting will be at the registered office of the Company or
at such other as may be specified in the notice convening the meeting on the June 15 of each year, at 9.00 hours.
If such day is a public holiday, the meeting will be held on the next following business day.

Art. 16. Other General Meetings. The board of directors or the statutory auditor may convene other general
meetings. Such meetings must be convened if shareholders representing at least one fifth of the Company’s capital so
require.

Shareholders’ meetings, including the annual general meeting, may be held abroad if, in the judgement of the board of
directors, which is final, circumstances of force majeure so require.

Art. 17. Procedure Vote. Shareholders’ meetings are convened by notice made in compliance with the provisions
of law.

If all the shareholders are present or represented at a shareholders’ meeting and if they state that they have been
informed of the agenda of the meeting, the meeting may be held without notice.

A shareholder may act at any meeting of the shareholders by appointing in writing or by cable or telegram or telex
or fax or e.mail as his proxy another person who need not be a shareholder.

The board of directors may determine all other conditions that must be fulfilled in order to take part in a
shareholders’ meeting.

Each share is entitled to one vote, subject to the limitations imposed by law.

Except as otherwise required by law, resolutions will be taken irrespective of the number of shares represented, by
a simple majority of votes.

Copies or extracts of the minutes of the meeting to be produced in judicial proceedings or otherwise will be signed
by the chairman of the board of directors or by any two directors.

Chapter V - Accounting year, Distribution of profits

Art. 18. Accounting Year. The Company’s accounting year begins on the first day of January and ends on the last
day of December.

The board of directors draws up the balance sheet and profit and loss account. It submits these documents together
with a report on the operations of the Company at least one month before the date of the annual general meeting to
the statutory auditor who will make a report containing his comments on such documents.

Art. 19. Appropriation of Profits. From the annual net profits of the Company, five per cent (5%) will be
allocated to the reserve required by law. That allocation will cease to be required as soon and as long as such reserve
amounts to ten per cent (10%) of the subscribed capital of the Company.

Upon recommendation of the board of directors, the general meeting of shareholders determines how the remainder
of the annual net profits will be disposed of. It may decide to allocate the whole or part of the remainder to a reserve
or to a provision reserve, to carry it forward to the next following fiscal year or to distribute it to the shareholders as
a dividend.

Subj ect to the conditions fixed by law, the board of directors may pay out an advance payment on dividends. The
board fixes the amount and the date of payment of any such advance payment.

Chapter VI - Dissolution, Liquidation

Art. 20. Dissolution Liquidation. The Company may be dissolved by a decision of the general meeting voting with
the same quorum and majority as for the amendment of these articles of incorporation, unless otherwise provided by
law.

Should the Company be dissolved, either anticipatively or by expiration of its term, the liquidation will be carried out
by one or more liquidators appointed by the general meeting of shareholders, which will determine their powers and
their compensation.
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Chapter VIl - Applicable law
Art. 21. Applicable Law. All matters not governed by these articles of incorporation shall be determined in accor-
dance with the law of 10th August, 1915 governing commercial companies, as amended.
Transitory dispositions

By derogation from article 15, the first annual general meeting of shareholders will be held on June 15, 1999, at 9.00
hours.

By derogation from article 18, the first accounting year will begin on the date of the formation of the Company and
will end on the last day of December 1998.

Statement
The undersigned notary states that the conditions provided for in article 26 of the law of 10th August, 1915 on
commercial companies, as amended, have been observed.
Subscription and payment

The articles of incorporation of the Company having thus been drawn up by the appearing parties, these parties have
subscribed for the number of shares and have paid in cash the amounts mentioned hereafter:
F. VAN LANSCHOT MANAGEMENT S.A., prenamed:

subscribed capital: eighty-seven thousand and five hundred Dutch guilders . . . . ... ... ... .... NLG 87,500.-
number of shares: fifty ... ... ... . ... 50
amount paid in: eighty-seven thousand and five hundred Dutch guilders . . . . ................ NLG 87,500.-
F. VAN LANSCHOT CORPORATE SERVICES S.A., prenamed:

subscribed capital: eighty-seven thousand and five hundred Dutch guilders . . .. .............. NLG 87,500.-
number of shares: fifty ... ... ... .. .. 50
amount paid in: eighty-seven thousand and five hundred Dutch guilders . . . .. ............... NLG 87,500.-
Total:

subscribed capital: one hundred and seventy-five thousand Dutch guilders . . . ............... NLG 175,000.-
number of shares:one hundred ... ... .. ... ... 100
amount paid in: one hundred and seventy-five thousand Dutch guilders . . .. ................ NLG 175,000.-

Proof of all such payments has been given to the undersigned notary who states that the conditions provided for in
the article 26 of the law of 10th August, 1915, as amended, have been observed.

Expenses / Valutation

The expenses, costs, fees and charges of any kind whatsoever which fall to be borne by the Company as a result of
its formation are estimated at approximately 105,851.- LUF.
The capital is valued at 3,202,300.- LUF

Extraordinary general meeting

The above-named persons, representing the entire subscribed capital and considering themselves as duly convened,
have immediately proceeded to hold an extraordinary general meeting.

Having first verified that it was regularly constituted they have passed the following resolutions by unanimous vote:

I) The number of directors is set at three.

The following have been elected as directors until the annual general meeting of shareholders to be held in 1999:

1) F. VAN LANSCHOT MANAGEMENT S.A,, registered office in Mamer

2) F. VAN LANSCHOT CORPORATE SERVICES S.A., registered office in Mamer

3) HARBOUR TRUST AND MANAGEMENT S.A,, registered office in Mamer

Il) The number of auditors is set at one.

The following have been elected as statutory auditor until the annual general meeting of shareholders to be held in
1999:

F. VAN LANSCHOT TRUST COMPANY (LUXEMBOURG) S.A,, registered office in Mamer

Il) Pursuant to the provisions of the articles of incorporation and of the company law the shareholders’ meeting
hereby authorizes the board of directors to delegate the daily management of the Company and the representation of
the Company within such daily management to one or several members of the board of directors.

The present deed worded in English, is followed by a translation into French. In case of divergencies between the
English and French texts, the English version will prevail.

In faith of which We, the undersigned notary, have set our hand and seal, on the day named at the beginning of this
document.

The document having been read to the persons appearing, who requested that the deed should be documented in the
English language, the said persons appearing signed the present original deed together with Us, the Notary, having
personal knowledge of the English language.

Suit la traduction francaise:
L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit, le dix-neuf juin.
Par-devant Maitre Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg-Ville.

Ont comparu:

1) F. VAN LANSCHOT MANAGEMENT S.A., domiciliée au 106, route d’Arlon, L-8210 Mamer, représentée par deux
de ses administrateurs: M. H. Ester, demeurant a Luxembourg, et M. J.O.H van Crugten, residing in Luxembourg.



33243

2) F. VAN LANSCHOT CORPORATE SERVICES S.A., domiciliée au 106 route d’Arlon, L-8210 Mamer, représentée
par deux de ses administrateurs: M. H. Ester, demeurant a Luxembourg, et M. J.O.H van Crugten, residing in Luxem-
bourg.

Lesquels comparants ont requis le notaire instrumentant d’arréter ainsi qu’il suit les statuts d’une société qu’ils
déclarent constituer entre eux comme suit:

Titre ¢ - Forme, Dénomination, Siége, Objet, Durée

Art. 1¢r. Forme, Dénomination. Il est formé entre les comparants et tous ceux qui deviendront propriétaires des
actions ci-aprés créées, une société anonyme sous la dénomination sociale DE BLANCHOT HOLDING S.A.

Art. 2. Siege social. Le siége social est établi au 106, route d’Arlon, L-8210 Mamer.

Il peut étre transféré dans tout autre endroit du Grand-Duché Luxembourg par une décision du conseil d’adminis-
tration.

Au cas ou le conseil d’'administration estimerait que des événements extraordinaires d’ordre politique, économique
ou social, de nature a compromettre l'activité normale au siege social ou la communication aisée avec ce siége ou entre
ce siége et I'étranger se produiront ou seront imminents, il pourra transférer temporairement le siége social a I'étranger
jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anormales; ces mesures provisoires n’auront aucun effet sur la natio-
nalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire de siége, restera luxembourgeoise.

Art. 3. Objet. La société a pour objet toutes opérations liées directement ou indirectement 2 la prise de participa-
tions, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres entreprises, la gestion, 'administration, le controle ainsi que la mise
en valeur de ces participations.

D’une fagon générale, la société peut prendre toutes les mesures de contréle et de surveillance et accomplir toutes
les opérations qu’elle jugera utiles a 'accomplissement et au développement de son objet.

Dans toutes les opérations visées ci-dessus ainsi que dans le cadre de toute son activité, la société restera dans les
limites tracées par la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés holding et I'article 209 de la loi sur les sociétés commerciales.

Art. 4. Durée. La société est constituée pour une durée illimitée.

Titre Il - Capital, Actions

Art. 5. Capital social. Le capital social de la société est fixé a NLG 175.000,- (cent soixante-quinze mille florins
hollandais), divisé en 100 (cent) actions chacune d’une valeur nominale de NLG 1.750,- (mille sept cent cinquante florins
hollandais), chacune entierement libérée.

Art. 6. Forme des Actions. Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de l'actionnaire, a I'exception
des actions pour lesquelles la loi prévoit la forme nominative.
La société a le droit d’émettre des certificats a actions multiples.

Titre 11l - Conseil d’administration, Surveillance

Art. 7. Conseil d’administration. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins,
actionnaires ou non.

Les administrateurs seront nommeés par I'assemblée générale des actionnaires, qui déterminera leur nombre, pour
une durée qui ne peut dépasser 6 ans, et ils resteront en fonction jusqu’a ce que leurs successeurs soient élus. lls sont
rééligibles et ils peuvent é&tre révoqués a tout moment par I'assemblée générale, avec ou sans motif.

En cas de vacance d’une ou plusieurs places d’administrateurs pour cause de décés, démission ou toute autre cause,
il sera pourvu a leur remplacement conformément aux dispositions de la loi.

Art. 8. Réunions du conseil d’administration. Le conseil d’administration choisira parmi ses membres un
président. Il pourra également choisir un secrétaire qui n’a pas besoin d’étre administrateur et qui sera responsable de
la tenue des proces-verbaux des réunions du conseil d’administration et de I'assemblée générale.

Le conseil d’administration se réunira sur la convocation du président. Une réunion du conseil doit étre convoquée
si deux administrateurs le demandent.

Le président présidera toutes les assemblées générales et toutes les réunions du conseil d’'administration, mais en son
absence I'assemblée générale ou le conseil d’administration désignera a la majorité un autre administrateur pour présider
la réunion.

Avis écrit de toute réunion du conseil d’administration sera donné par lettre ou télex a tous les administrateurs au
moins 48 heures avant la date prévue pour la réunion, sauf s’il y a urgence, auquel cas la nature et les motifs de cette
urgence seront mentionnés dans l'avis de convocation. La convocation indiquera le lieu de la réunion et en contiendra
Pordre du jour. Il pourra étre passé outre a cette convocation a la suite de I'assentiment par écrit, par cable, par
télégramme, par télex, par fax ou par e.mail de chaque administrateur. Une convocation spéciale ne sera pas requise
pour les réunions se tenant a une date et a un endroit déterminés dans une résolution préalablement adoptée par le
conseil d’administration.

Tout administrateur pourra se faire représenter aux réunions du conseil d’administration en désignant par écrit, par
céble, par télégramme, par télex, par fax ou par e.mail un autre administrateur comme mandataire.

Le conseil d’'administration ne pourra délibérer et agir valablement que si la majorité des administrateurs est présente
ou représentée.

Les décisions sont prises a la majorité des voix des administrateurs présents ou représentés lors de la réunion.

En cas d’'urgence une décision écrite signée par tous les administrateurs est réguliére et valable comme si elle avait
été adoptée a une réunion du conseil d’administration, diment convoquée et tenue. Une telle décision pourra étre
documentée par un seul écrit ou par plusieurs écrits séparés ayant le méme contenu, signés chacun par un ou plusieurs
administrateurs.
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Toute décision prise par une majorité des administrateurs qu’il y a urgence est concluante et obligatoire.

Art. 9. Procés-verbaux des réunions du conseil d’administration. Les proces-verbaux de toute réunion du
conseil d’administration seront signés par le président de la réunion et par un autre administrateur. Les procurations
resteront annexées aux procés-verbaux.

Les copies ou extraits de ces procés-verbaux, destinés a servir en justice ou ailleurs, seront signés par le président du
conseil d’administration.

Art. 10. Pouvoirs du conseil d’administration. Le conseil d’administration a les pouvoirs les plus larges pour
accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de I'objet social. Tous les pouvoirs qui ne sont pas réservés
expressément a I'assemblée générale par la loi ou les présents statuts sont de la compétence du conseil d’administration.

Le conseil d’administration peut décider de constituer un ou plusieurs comités dont les membres seront administra-
teurs ou non. En pareille hypothése, le conseil d’'administration devra nommer les membres de ce(s) comité(s) et déter-
miner leurs pouvoirs.

Art. 11. Délégation de pouvoirs. Le conseil d’administration peut déléguer la gestion journaliére de la société
ainsi que la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs,
fondés de pouvoirs, employés ou autres agents qui n’auront pas besoin d’étre actionnaires de la société, ou conférer des
pouvoirs ou mandats spéciaux ou des fonctions permanentes ou temporaires a des personnes ou agents de son choix.

La délégation a un administrateur est subordonnée a 'autorisation préalable de 'assemblée générale des actionnaires.

Art. 12. Représentation de la société. Vis-a-vis des tiers, la société sera engagée par les signatures conjointes de
deux administrateurs, ou par la signature individuelle de la personne a laquelle la gestion journaliere de la société a été
déléguée, dans le cadre de cette gestion journaliére, ou par la signature de toute personne a qui un tel pouvoir de
signature aura été délégué par le conseil d’'administration, mais seulement dans les limites de ce pouvoir.

Art. 13. Commissaire aux comptes. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires,
actionnaires ou non.

lls sont nommés par I'assemblée générale des actionnaires, pour une durée qui ne peut pas dépasser 6 ans, et ils
resteront en fonction jusqu’a ce que leurs successeurs soient élus. lIs sont rééligibles et ils peuvent étre révoqués a tout
moment par I'assemblée générale, avec ou sans motif.

Titre IV - Assemblée générale des actionnaires

Art. 14. Pouvoirs de I’assemblée générale. Toute assemblée générale des actionnaires régulierement
constituée représente 'ensemble des actionnaires.

Sous réserve des dispositions de I'article 10 précité, elle a les pouvoirs les plus étendus pour ordonner, exécuter ou
ratifier les actes en relation avec les activités de la société.

Art. 15. Assemblée générale annuelle. L’assemblée générale annuelle se réunit au siége social de la société ou
a tel autre endroit indiqué dans les avis de convocations le 15 juin de chaque année a 9.00 heures.
Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 16. Autres assemblées générales. Le conseil d’administration ou le commissaire aux comptes peuvent
convoquer d’autres assemblées générales. De telles assemblées doivent é&tre convoquées si des actionnaires repré-
sentant au moins un cinquiéme du capital social le demandent.

Les assemblées générales, y compris I'assemblée générale annuelle, peuvent se tenir a I'étranger chaque fois que se
produiront des circonstances de force majeure qui seront appréciées souverainement par le conseil d’administration.

Art. 17. Procédure, vote. Les assemblées générales seront convoquées conformément aux conditions fixées par
la loi.

Au cas ou tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu'ils déclarent avoir eu connaissance de I'ordre du
jour de I'assemblée, celle-ci peut se tenir sans convocations préalables.

Tout actionnaire peut prendre part aux assemblées en désignant par écrit, par cible, par télégramme, par télex, par
fax ou par e.mail un mandataire, lequel peut ne pas é&tre actionnaire.

Le conseil d’administration peut arréter toutes autres conditions a remplir pour prendre part aux assemblées
générales.

Sous réserve des restrictions légales, chaque action donne droit a une voix.

Sauf dispositions contraires de la loi, les décisions sont prises, quel que soit le nombre d’actions représentées, a la
majorité simple.

Les copies ou extraits des procés-verbaux de I'assemblée a produire en justice ou ailleurs sont signés par le président
du conseil d’administration ou par deux administrateurs.

Titre V - Année sociale, Répartition des bénéfices

Art. 18. Année sociale. L’année sociale de la société commence le premier jour de janvier et finit le dernier jour
de décembre de chaque année.

Le conseil d’administration établit le bilan et le compte de profits et pertes. Au moins un mois avant la date de
I'assemblée générale annuelle, il soumet ces documents, ensemble avec un rapport sur les activités de la société, au
commissaire aux comptes qui établira son rapport sur ces documents.

Art. 19. Affectation des bénéfices. Sur les bénéfices nets de la société, il sera prélevé cing pour cent pour la
formation d’un fonds de réserve légale. Ce prélévement cesse d’étre obligatoire lorsque et aussi longtemps que la
réserve légale atteindra le dixiéme du capital social souscrit de la société.
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Sur recommandation du conseil d’administration, I'assemblée générale des actionnaires décide de I'affectation des
bénéfices nets annuels. Elle peut décider de verser la totalité ou une part du solde a un ou plusieurs comptes de réserve
ou de provision, de le reporter a nouveau a la prochaine année fiscale ou de le distribuer aux actionnaires comme
dividendes.

Le conseil d’administration peut procéder a un versement d’acomptes sur dividendes dans les conditions fixées par la
loi. Il déterminera le montant ainsi que la date de paiement de ces acomptes.

Titre VI - Dissolution, Liquidation
Art. 20. Dissolution, Liquidation. La société peut étre dissoute a tout moment par décision de I'assemblée
générale délibérant aux mémes conditions de quorum et de majorité que celles exigées pour la modification des statuts,
sauf dispositions contraires de la loi.
Lors de la dissolution de la société, soit par anticipation, soit a I'échéance du terme, la liquidation s’effectuera par les
soins d’un ou plusieurs liquidateurs, nommés par I'assemblée générale des actionnaires qui déterminera leurs pouvoirs
et leurs émoluments.

Titre VII - Loi applicable
Art. 21. Loi applicable. La loi du 10 ao(t 1915 sur les sociétés commerciales et ses modifications ultérieures
trouvera son application partout ou il n’y a pas été dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires

Par dérogation a l'article 15, la premiére assemblée générale annuelle se réunira le 15 juin 1999 a 9.00 heures.
Par dérogation a l'article 18, la premiére année sociale commence a la date de constitution de la société et finit le
dernier jour de décembre 1998.

Constatation
Le notaire soussigné constate que les conditions exigées par l'article 26 de la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés
commerciales, telle que modifiée, ont été observées.
Souscription et paiement

Les parties comparantes ayant ainsi arrété les statuts de la société, ont souscrit au nombre d’actions et ont libéré en
espéces les montants ci-apres énoncés:
F. VAN LANSCHOT MANAGEMENT S.A,, préqualifiée:

capital souscrit: quatre-vingt-sept mille cinq cents florins hollandais . . .. .................. NLG 87.500,-
nombre d’actions: cinqUante . . ... ... ... 50
libération: quatre-vingt-sept mille cinq cents florins hollandais .. .......... ... ... ... .... NLG 87.500,-
F. VAN LANSCHOT CORPORATE SERVICES S.A., préqualifiée:

capital souscrit: quatre-vingt-sept mille cinq cents florins hollandais . . .. .................. NLG 87.500,-
nombre d’actions: cinquante . . ... ... ... 50
libération: quatre-vingt-sept mille cinq cents florins hollandais .. ....................... NLG 87.500,-
Total:

capital souscrit: cent soixante-quinze mille florins hollandais . . . .. ........ ... ... ..., ... NLG 175.000,-
nombre d’'actions: CENt . . . . . ... 100
libération: cent soixante-quinze mille florins hollandais . ... ........ ... ... ... ... ..... NLG 175.000,-

La preuve de tous ces paiements a été rapportée au notaire instrumentant qui constate que les conditions prévues a
I’article 26 de la loi du 10 ao(t 1915, telle que modifiée, ont été respectées.

Colit/Evaluation

Les dépenses, frais, rémunérations et charges de toutes espéces qui incombent a la société en raison de sa consti-
tution sont estimés a environ 105.851,- LUF.
Le capital social est évalué a 3.202.300,- LUF.

Assemblée générale extraordinaire

Les comparants préqualifiés, représentant la totalité du capital social souscrit, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils reconnaissent étre diment convoqués.

Apres avoir vérifié que la présente assemblée est régulierement constituée, ils ont pris, chaque fois a I'unanimité, les
résolutions suivantes:

I) Le nombre des administrateurs est fixé a trois:

Sont nommées administrateurs:

1) F. VAN LANSCHOT MANAGEMENT S.A,, siége social a Mamer,

2) F. VAN LANSCHOT CORPORATE SERVICES S.A.,, siége social a Mamer,

3) HARBOUR TRUST AND MANAGEMENT S.A.,, siége social a Mamer.

Leur mandat viendra a expiration a l'issue de I'assemblée générale ordinaire qui se tiendra en 1999.

Il) Le nombre de commissaires est fixé a un:

Son mandat viendra a expiration a l'issue de 'assemblée générale ordinaire qui se tiendra en 1999.

F. VAN LANSCHOT TRUST COMPANY (LUXEMBOURG) S.A., avec siége social a Mamer.

lIl) Conformément aux statuts et a la loi, 'assemblée générale autorise le conseil d’'administration a déléguer la gestion
journaliére des affaires de la société ainsi que la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou
plusieurs membres du conseil d’administration.
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Le présent acte, rédigé en anglais, est suivi d’une traduction frangaise. En cas de divergences entre le texte frangais et
le texte anglais, le texte anglais fera foi.

Dont acte fait et passé a Mamer, date en téte des présentes.

Et lecture faite aux personnes comparantes qui ont signé le présent acte avec le notaire.

Signé: H. Ester, J.O.H. Van Crugten, J. Delvaux.

Enregistré a Luxembourg, le 24 juin 1998, vol. 108S, fol. 85, case 8. — Regu 32.007 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour copie conforme, délivrée sur papier libre, a la demande de la société prénommée, aux fins de la publication au
Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 13 juillet 1998. J. Delvaux.
(29760/208/425) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 juillet 1998.

CURITIBA HOLDING S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1371 Luxembourg, 223, Val Ste Croix.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit, le treize juillet.
Par-devant Maitre Emile Schlesser, notaire de résidence a Luxembourg, 28, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.

Ont comparu:

1. - GLOBAL SERVICES OVERSEAS INC., ayant son siége social 2 Panama-City (République de Panama),

ici représentée par Mademoiselle Jeanne Piek, employée privée, demeurant a Consdorf,

en vertu d’une procuration générale, déposée au rang des minutes du notaire Robert Schuman, de résidence 2 Differ-
dange, en date du 3 février 1998, enregistrée a Esch-sur-Alzette, le 5 février 1998, volume 833, folio 9, case 3.

2. - INTERNATIONAL BUSINESS SERVICES INC., ayant son siege social a Panama-City,

ici représentée par Mademoiselle Jeanne Piek, prénommée,

en vertu d’une procuration générale, déposée au rang des minutes du notaire Robert Schuman, prénommé, en date
du 3 février 1998, enregistrée a Esch-sur-Alzette, le 5 février 1998, volume 833, folio 9, case 4.

Lesquels comparants ont arrété, ainsi qu’il suit, les statuts d’une société holding qu’ils vont constituer entre eux:

Art. 1er. |l est formé une société anonyme holding sous la dénomination de CURITIBA HOLDING S.A.

Le siege social est établi a Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
lactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront
imminents, le siege social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I'étranger, sans que toutefois cette mesure ne
puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxem-
bourgeoise.

La durée de la société est illimitée.

Art. 2. La société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres sociétés
luxembourgeoises ou étrangéres, ainsi que la gestion, le contréle et la mise en valeur de ces participations.

Elle peut notamment acquérir par voie d’apport, de souscription, d’option, d’achat et de toute autre maniére des
valeurs mobilieres de toutes especes et les réaliser par voie de vente, cession, échange ou autrement.

La société peut également acquérir et mettre en valeur tous brevets et autres droits se rattachant a ces brevets ou
pouvant les compléter.

La société peut emprunter et accorder aux sociétés dans lesquelles elle posséde un intérét direct et substantiel tous
concours, préts, avances ou garanties.

La société n'aura pas d’activité industrielle propre et ne tiendra aucun établissement commercial ouvert au public.

Elle prendra toutes mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes opérations généralement quelconques qui se
rattachent a son objet ou le favorisent, en restant toutefois dans les limites de la loi du trente et un juillet mil neuf cent
vingt-neuf sur les sociétés holding.

Art. 3. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (LUF 1.250.000,-),
divisé en mille deux cent cinquante (1.250) actions de mille francs luxembourgeois (LUF 1.000,-) chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire, a I'exception de celles pour lesquelles la loi
prescrit la forme nominative.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

En cas d’augmentation de capital, les droits attachés aux actions nouvelles seront les mémes que ceux dont jouissent
les actions anciennes.

Art. 4. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas, I'assemblée générale, lors de sa premiére réunion, procéde a I'élection définitive.
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Art. 5. Le conseil d’administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes necessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a 'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Le conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliere de la société ainsi que la
représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou
autres agents, actionnaires ou non.

La société se trouve engagée, a I'égard des tiers, soit par la signature individuelle du président du conseil d’adminis-
tration, soit par la signature collective de deux administrateurs, soit par la signature individuelle d’'une personne a qui un
pouvoir spécial a été conféré par le conseil d’administration, mais seulement dans les limites de ce pouvoir.

Art. 6. Le conseil d’administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la
réunion peut étre conférée a un administrateur présent.

Le conseil d’'administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télégramme, télex ou téléfax, étant admis. En cas d’urgence,
les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou téléfax.

Les décisions du conseil d’administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

La délégation a un membre du conseil d’administration est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

Pour la premiére fois 'assemblée générale consécutive a la constitution de la société peut procéder a la désignation
du président du conseil d’'administration.

Art. 7. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Art. 8. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre. Par dérogation, le premier
exercice commencera aujourd’hui méme pour finir le trente et un décembre mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit.

Art. 9. L’assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le premier mardi du mois de juin a 9.30 heures, au siege
social a Luxembourg ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.

Si ce jour est férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 10. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu'ils déclarent avoir eu préala-
blement connaissance de I'ordre du jour.

Le conseil d’'administration peut décider que pour pouvoir assister a 'assemblée générale, le propriétaire d’actions
doit en effectuer le dépét cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter en
personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 11. L’assemblée générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui
intéressent la société.

Elle décide de l'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Le conseil d’administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes en se conformant aux conditions
prescrites par la loi.

Art. 12. Laloi du dix ao(t mil neuf cent quinze sur les sociétés commerciales et la loi du trente et un juillet mil neuf
cent vingt-neuf sur les sociétés holding, ainsi que leurs modifications ultérieures trouveront leur application partout ou
il n’y est pas dérogé par les présents statuts.

Souscription et libération
Les statuts de la société ayant ainsi été arrétés, les comparants préqualifiés déclarent souscrire les actions comme suit:

1. - GLOBAL SERVICES OVERSEAS INC., prénommée, six cent vingt-cinq actions .. ................. 625
2. - INTERNATIONAL BUSINESS SERVICES INC., prénommée, six cent vingt-cinq actions . . ........... 625
Total: mille deux cent cinquante actions . . . . ... ... ..ttt 1.250

Toutes les actions ont été entiérement libérées par des versements en espéces, de sorte que le montant intégral du
capital social se trouve a la disposition de la société, la preuve en ayant été rapportée au notaire qui le constate.
Constatation
Le notaire soussigné a constaté que les conditions exigées par I'article 26 de la loi du dix aoGt mil neuf cent quinze
sur les sociétés commerciales ont été accomplies.
Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de cent mille francs
luxembourgeois (LUF 100.000,-).

Assemblée générale extraordinaire

Et a 'instant les comparants, préqualifiés, représentant 'intégralité du capital social et se considérant comme dliment
convoqués, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire et, apres avoir constaté que celle-ci était régulie-
rement constituée, ils ont pris a 'unanimité des voix les résolutions suivantes:
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1. - Le nombre des administrateurs est fixé a trois.

Sont nommés administrateurs:

a) Monsieur Claude Faber, licencié en sciences économiques, demeurant a Mamer,

b) Monsieur Didier Kirsch, expert-comptable,demeurant a F-Thionville,

c) Mademoiselle Jeanne Piek, employée privée, demeurant a Consdorf.

Les mandats des administrateurs prendront fin a I'issue de I'assemblée générale annuelle qui se tiendra en I'an deux
mille trois.

2. - Le nombre des commissaires est fixé a un.

Est nommée commissaire aux comptes:

REVILUX S.A., société anonyme, avec siége a Luxembourg.

Son mandat prendra fin a l'issue de I'assemblée générale annuelle qui se tiendra en I'an deux mille trois.

3. - Est nommé président du conseil d’administration:

Monsieur Claude Faber, prénommé.

4. - Le siége social est établi a L-1371 Luxembourg, 223, Val Ste Croix.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite aux comparants, connus du notaire par noms, prénoms, états et demeures, ils ont signé le
présent acte avec le notaire.

Signé: J. Piek, E. Schlesser.

Enregistré a Luxembourg, le 14 juillet 1998, vol. 109S, fol. 52, case 3. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations.

Luxembourg, le 17 juillet 1998. E. Schlesser.
(29759/227/141) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 juillet 1998.

DRUM S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1611 Luxembourg, 11, avenue de la Gare.

STATUTS
L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit, le vingt-six juin.
Par-devant Maitre Frank Baden, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1. La société a responsabilité limitée FELIX GIORGETTI, S.a r.l., ayant son siége social a Luxembourg,

ici représentée par ses deux gérants Messieurs Marc Giorgetti, diplomé en gestion d’entreprises, demeurant a
Dondelange et Paul Giorgetti, ingénieur, demeurant a Luxembourg.

2. Monsieur Marc Giorgetti, prénommé, agissant en son nom personnel.

3. Monsieur Paul Giorgetti, prénommé, agissant en son nom personnel.

Lesquels comparants ont arrété ainsi qu’il suit les statuts d’une société anonyme qu’ils vont constituer entre eux:

Dénomination - Siege - Durée - Objet - Capital

Art. 1e. || est formé une société anonyme sous la dénomination de DRUM S.A.

Art. 2. Le siége social est établi a Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
lactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront
imminents, le siége social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I’étranger, sans que toutefois cette mesure ne
puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxem-
bourgeoise.

Art. 3. La durée de la société est illimitée.

Art. 4. La société a pour objet I'acquisition, la construction, la gestion, la location et/ou la vente d'immeubles ou de
parts d’'immeubles, pour compte propre, tant dans le Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

La société peut avoir en outre toutes activités se rattachant directement ou indirectement a son objet social ou
facilitant sa réalisation, ainsi que la prise de participations dans toutes autres sociétés ayant un objet analogue ou complé-
mentaire.

Art. 5. Le capital social est fixé a cinq millions de francs luxembourgeois (5.000.000,- LUF) représenté par cinq mille
(5.000) actions d’une valeur nominale de mille francs luxembourgeois (1.000,- LUF) chacune.

Les actions sont et resteront nominatives, sauf accord unanime de tous les actionnaires.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions dans les conditions prévues par la loi.

Droit de préemption
Les actions sont librement cessibles entre actionnaires. Elles ne peuvent étre cédées entre vifs a des non-actionnaires
qu’avec I'agrément donné en assemblée des actionnaires représentant au moins les trois quarts du capital social. Elles ne
peuvent étre transmises pour cause de mort a des non-actionnaires que moyennant 'agrément des propriétaires
d’actions représentant les trois quarts des droits appartenant aux survivants.
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Dans tous les cas de cession ou de transmission d’actions, que ce soit a un autre actionnaire ou a un tiers, chaque
actionnaire bénéficie d’un droit de préemption proportionnel a sa participation dans la société pour le rachat des actions
dont la cession est projetée.

A cet effet I'actionnaire qui veut céder ses actions doit aviser le conseil d’administration par lettre recommandée de
son projet de cession en indiquant les nom, prénoms, profession et domicile du ou des cessionnnaires proposés et le
nombre d’actions dont la cession est projetée.

Dans la huitaine de la réception de cet avis, le conseil d’administration doit informer, par lettre recommandée, chaque
actionnaire du projet de cession en lui indiquant les nom, prénoms, profession et domicile du ou des cessionnaires
proposés, le nombre d’actions dont la cession est projetée, le prix de cession tel qu’il a été fixé par la derniére assemblée
générale, en demandant a chaque actionnaire s’il est disposé a acquérir tout ou partie des actions offertes.

Dans le mois de la réception de cette lettre, chaque actionnaire doit adresser au conseil d’administration une lettre
recommandée faisant connaitre sa décision d’acquérir ou non les actions offertes. Faute par lui d’avoir adressé sa
réponse dans les formes et délais ci-dessus, il est réputé renoncer a I'exercice de son droit de préemption.

Le conseil d’administration doit notifier au cédant ainsi qu’a chacun des actionnaires ayant déclaré vouloir exercer le
droit de préemption, le résultat de la consultation des actionnaires par lettre recommandée, dans les huit jours de I'expi-
ration du délai imparti aux actionnaires pour faire connaitre leur décision. L’exercice du droit de préemption par les
actionnaires ne sera effectif et définitif que:

1. - si la totalité des actions offertes a fait I'objet de I'exercice du droit de préemption, de maniére a ce que le cédant
soit assuré de la cession, par I'effet de ce droit de préemption, de la totalité de ses actions;

2. - ou si le cédant déclare accepter de céder seulement les actions faisant I'objet de I'exercice du droit de
préemption.

Si plusieurs actionnaires usent simultanément du droit de préemption et sauf accord différent entre eux, il sera
procédé a la répartition des actions a racheter proportionnellement au nombre des actions possédées par chacun d’eux.
Si la répartition proportionnelle laisse des actions a racheter non attribuées, ces actions seront tirées au sort par les
soins du conseil d’administration entre les actionnaires ayant exercé le droit de préemption. Le tirage au sort aura lieu
en présence des intéressés ou aprés qu’ils auront été appelés par lettre recommandée.

Ce droit de préemption joue également mutatis mutandis en cas de cession de actions par un héritier ou un ayant-
droit.

Le prix de cession est payable au moment de I'acquisition des actions.

En cas de refus des actionnaires d’acquérir les actions proposées ou en cas de non-réponse de leur part dans le délai
imparti, 'actionnaire sera libre de céder ses actions au cessionnaire proposé par lui.

Administration - Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un conseil compose de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont hommés pour une durée qui ne peut dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas I'assemblée générale, lors de sa premiére réunion, procéde a I'élection définitive.

Art. 7. Le Conseil d’Administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a I'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Art. 8. Le Conseil d’Administration désigne parmi ses membres un président; en cas d’absence du président, la prési-
dence de la réunion peut étre conférée a un administrateur présent.

Le Conseil d’Administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télégramme, télex ou téléfax, étant admis. En cas d’urgence,
les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou téléfax.

Les décisions du Conseil d’Administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Art. 9. Le Conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que la repré-
sentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou autres
agents, actionnaires ou non. La délégation a un membre du Conseil d’Administration est subordonnée a I'autorisation
préalable de I'assemblée générale.

Toutefois, le premier administrateur-délégué peut étre nommé par I'assemblée générale.

Art. 10. La société se trouve engagée soit par la signature collective de deux administrateurs, soit par la signature
individuelle du délégué du conseil dans le cadre de la gestion journaliere.

Art. 11. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Année sociale - Assemblée générale.
Art. 12. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre.

Art. 13. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés, et qu'ils déclarent avoir eu préala-
blement connaissance de I'ordre du jour.

Le Conseil d’Administration peut décider que pour pouvoir assister a I'lassemblée générale, le propriétaire d’actions
au porteur, s’il y en a, doit en effectuer le dépot cinqg jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire
aura le droit de voter en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.
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Chaque action donne droit a une voix.

Toutes les décisions tant en assemblée générale ordinaire qu’en assemblée générale extraordinaire doivent étre
prises a la majorité des trois quarts du capital social.

Art. 14. L’'assemblée des actionnaires de la société régulierement constituée représente tous les actionnaires de la
société. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la société.

Art. 15. L’assemblée générale décide de l'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Le Conseil d’Administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes en se conformant aux conditions
prescrites par la loi.

Art. 16. L’assemblée générale annuelle se réunit, le troisiéme vendredi du mois d’avril a onze heures a Luxembourg
au siege social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.

Si ce jour est un jour férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 17. La loi du 10 aot 1915 sur les sociétés commerciales, ainsi que ses modifications ultérieures trouveront leur
application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.

Dispositions transitoires
1) Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se termine le trente et un décembre mil neuf
cent quatre-vingt-dix-huit.
2) La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf.
Souscription et libération.

Les statuts de la société ayant ainsi été arrétés, les comparants préqualifiés déclarent souscrire les actions comme suit:
1. La société a responsabilité limitée FELIX GIORGETT], S.a r.l., prénommée, quatre mille neuf cent

quatre-vingt-dix-huit aCtions . . . . . . . . ... 4.998
2. Monsieur Marc Giorgetti, prénommeé, UN€ aCtiON . . . . .. o vttt ittt e e e e 1
3. Monsieur Paul Giorgetti, prénommeé, Une aCtion . . . . . ... ...ttt ittt 1
Total: cing mille aCtions . . . . .. . 5.000

Toutes les actions ont été entiérement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de cing
millions de francs luxembourgeois (5.000.000. - LUF) se trouve dés maintenant a la libre disposition de la société, ainsi
qu’il en est justifié au notaire soussigné.

Déclaration

Le notaire rédacteur de I'acte déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a I’'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales, et en constate expressément I'accomplissement.

Estimation des frais

Les parties évaluent le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, approximativement a la somme de cent
vingt mille francs (120.000.-).

Assemblée générale extraordinaire

Et a l'instant les comparants, préqualifiés, représentant I'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diiment convoqués, et aprés avoir constaté que celle-ci était
réguliérement constituée, ils ont pris, a I'unanimité, les résolutions suivantes:

1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2) Sont appelés aux fonctions d’administrateur:

a. Monsieur Marc Giorgetti, diplomé en gestion d’entreprises, demeurant a Dondelange.

b. Monsieur Paul Giorgetti, ingénieur, demeurant a Luxembourg.

c. Monsieur Paul Feider, employé privé, demeurant a Strassen.

3) Monsieur Marc Giorgetti, prénommé, est nommé adminstrateur-délégué.

Il est chargé de la gestion journaliere de la Société ainsi que de la représentation de la société en ce qui concerne cette
gestion.

4) Est appelé aux fonctions de commissaire:

Monsieur Christian Billon, expert-comptable, demeurant a Luxembourg.

5) Les mandats des administrateurs et commissaire prendront fin a I'issue de I'assemblée générale annuelle de deux
mille deux.

6) Le siege social est fixé a L-1611 Luxembourg, 11, avenue de la Gare.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Et apreés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ceux-ci ont signé avec le notaire le présent acte.

Signé: M.Giorgetti, P. Giorgetti, F. Baden

Enregistré a Luxembourg, le 3 juillet 1998, vol. 109S, fol. 16, case 9. — Regu 50.000 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 15 juillet 1998. F. Baden.
(29762/200/171) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 juillet 1998.
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AEB/FFS MANAGEMENT COMPANY S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1470 Luxembourg, 69, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 58.727.
Le bilan au 31 décembre 1997, enregistré a Luxembourg, le 13 juillet 1998, vol. 509, fol. 63, case 9, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 juillet 1998.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 15 juillet 1998. Pour AEB/FFS MANAGEMENT COMPANY S.A.
BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG
Société Anonyme
Signatures
(29798/006/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 juillet 1998.

ZITA S.A,, Société Anonyme (en liquidation).
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 55.760.

Extrait des résolutions prises lors de '’Assemblée Générale Extraordinaire du 15 juin 1998
FIDUCIAIRE REVISION MONTBRUN, 11, boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxembourg a été nommée au poste
de commissaire a la liquidation de la société.
Pour extrait sincére et conforme
Pour ZITA S.A. (en liquidation)
FIN-CONTROLE S.A.
Le Liquidateur
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 2 juillet 1998, vol. 509, fol. 22, case 4. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(29739/526/17) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1998.

SOS ENFANTS EN DETRESSE ASBL MERSCH, Association sans but lucratif.
Siége social: L-7516 Rollingen, 12, rue Belle-Vue.

L’article 2 des Statuts est modifié et libellé comme suit:

L’Association a pour but d’aider tous les enfants en détresse.

Son objet social comprend notamment l'intervention comme organisme intermédiaire en vue de favoriser I'adoption
internationale d’enfants déclarés adoptables dans les pays en voie de développement, ainsi que la coopération et I'aide
au développement sanitaire, social, culturel ou technique dans les pays en voie de développement.

Pour le Conseil d’Administration
S. Palazzari M. Linard R. Palazzari
Présidente Secrétaire adjointe (Adoptions) Secrétaire

Enregistré a Mersch, le 15 juillet 1998, vol. 123, fol. 95, case 4. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): Signature.
(29742/000/15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1998.

R.ILA. HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 69, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 13.947.

Les actionnaires sont priés d’assister a
’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le 15 octobre 1998 a 15.00 heures a I'immeuble «l'Indépendance» de la BANQUE INTERNATIONALE A
LUXEMBOURG S.A,, au 69, route d’Esch, Luxembourg, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.

. Approbation des bilan et compte de profits et pertes au 31 aolt 1998.

. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

. Ratification d’'une cooptation.

. Divers.

3727/006/17) Le Conseil d’Administration.
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SYLVANIA FINANCIERE S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 57.971.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 16 octobre 1998 a 10.00 heures au siége social de la société, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
a) rapport du Conseil d’Administration sur 'exercice 1997-1998;
b) rapport du commissaire de Surveillance;
c) lecture et approbation du Bilan et du Compte de Profits et Pertes arrétés au 30 juin 1998;
d) affectation du résultat;
e) décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire;
f) divers.
| (03825/045/17) Le Conseil d’Administration.

PROMVEST S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 37.721.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 15 octobre 1998 a 14.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 30 avril 1998
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Divers.

| (03674/000/15) Le Conseil d’Administration.

QUASAR INTERNATIONAL HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1142 Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.
R. C. Luxembourg B 18.990.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 15 octobre 1998 a 11.00 heures au siége de la société.

Ordre du jour:
. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes,
. Approbation des bilan et compte de Profits et Pertes au 30 juin 1998,
. Affectation du résultat,
. Décharge aux Administrateurs et Commissaire aux Comptes,
. Réélections statutaires,
Divers.

| (03675/520/17) Le Conseil d’Administration.

U A WN =

N.H.P. (INTERNATIONAL) S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1142 Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.
R. C. Luxembourg B 22.036.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 16 octobre 1998 a 11.00 heures au siége de la société.

Ordre du jour:
. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes,
. Approbation des bilan et compte de Profits et Pertes au 30 avril 1998,
. Affectation du résultat,
. Décharge aux Administrateurs et Commissaire aux Comptes,
Divers.

| (03678/520/16) Le Conseil d’Administration.
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HOUSTON RESEARCH S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 27.224.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 16 octobre 1998 a 9.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:
1. Présentation du rapport du liquidateur
2. Désignation d’'un commissaire a la liquidation
3. Fixation d’une date pour la tenue d’une nouvelle Assemblée Générale a écouter le rapport du commissaire a la
liquidation et a décider la cloture de la liquidation de la société.

I (03676/000/15) Le Conseil d’Administration.

ANTIQUARIUM S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 23.525.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 16 octobre 1998 a 11.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire

2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1997
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

4. Divers.

| (03677/000/15) Le Conseil d’Administration.

TALASSIUS S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 30.137.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE,
qui aura lieu le 13 octobre 1998 a 11.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 30 juin 1998, et affectation du résultat.

3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au
30 juin 1998.

4. Divers.
| (03843/005/16) Le Conseil d’Administration.

SARAGOSSE S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 29.686.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE,
qui aura lieu le 12 octobre 1998 a 10.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 mars 1998, et affectation du résultat.

3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour |'exercice de leur mandat au
31 mars 1998.

4. Décision sur la continuation de I'activité de la société en relation avec larticle 100 de la législation des sociétés.
5. Divers.

| (03842/005/17) Le Conseil d’Administration.
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CAMPIMOL, SOCIETE FINANCIERE DE LA CAMPINE, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 3.571.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui sera tenue exceptionnellement en date du 16 octobre 1998, a 11.00 heures au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118
Luxembourg, pour délibérer sur I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’administration et rapport du commissaire
2. Approbation du bilan, du compte de profits et pertes au 30 juin 1998, et proposition de répartition bénéficiaire
3. Décharge de leur gestion a donner aux administrateurs et commissaire
I (03839/029/15)

CARRERA INVEST S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 36.955.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siege social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 16 octobre 1998 a 10.00 heures, pour délibérer
sur I'ordre du jour congu comme suit:
Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes

. Approbation des comptes annuels au 30 juin 1998

. Affectation du résultat

. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux comptes

. Nominations statutaires

. Divers

3838/029/19) Le Conseil d’Administration.
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UBS (LUX) PORTFOLIO INVEST FIXED INCOME,
Société d’Investissement a Capital Variable.
Gesellschaftssitz: L-2010 Luxemburg, 291, route d’Arlon.
Eine erste ausserordentliche Generalversammlung erfolgte am 24. September 1998. Das Anwesenheitsquorum
konnte nicht erfiillt werden. Die Aktiondre werden hiermit zur

ZWEITEN AUSSERORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG

eingeladen, die am Freitag, 30. Oktober 1998, um 8.30 Uhr am Gesellschaftssitz, 291, route d’Arlon, L-1150 Luxemburg
stattfinden wird. Die Tagesordnung besteht aus folgenden Punkten:

Tagesordnung:
1. Anderung der Statuten
1.1. Umbenennung von UBS (LUX) PORTFOLIO INVEST FIXED INCOME in UBS (LUX) STRATEGY SICAV.
Artikel 1 — Name wird ersetzt durch:
«Es besteht eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital («société d’investissement a capital variable»
oder «SICAV») unter dem Namen UBS (LUX) STRATEGY SICAV.

1.2.  Zeitweilige Aussetzung der Nettoinventarwertberechnung
Artikel 11 — Zeitweilige Aussetzung der Nettoinventarwertberechnung sowie der Ausgabe, Riicknahme
und Konversion von Aktien, erster Gedankenstrich:
nach «ein bedeutender Anteil davon lautet» wird «ausser an gewohnlichen Feiertagen» gestrichen.

1.3. Ausschiittung von Interimsdividenden
Artikel 14 — Vertretungsbefugnisse des Verwaltungsrates, ein dritter Absatz wird eingefligt:
«In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von Artikel 72.2 des Gesetzes vom 10. August 1915 iiber
Handelsgesellschaften einschliesslich Erganzungen, kann der Verwaltungsrat die Ausschiittung von Interims-
dividenden beschliessen.»

Artikel 27 — Ausschiittungen, der zweite Abschnitt wird folgendermassen abgeéandert:

«Mit Ausnahme der dem Verwaltungsrat gemiss Artikel 14 der Statuten gewihrten Vollmacht, Ausschiit-
tungen von Interimsdividenden zu beschliessen, unterliegt die Ausschiittung von Dividenden oder andere
Ausschiittungen an die Aktiondre eines Subfonds oder einer Aktienkategorie der vorherigen Beschluss-
fassung der Aktionire dieses Subfonds.»
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1.4. Definition der Geschiftstage
Artikel 23 — Verfahren der Generalversammlung, dritter Absatz wird folgendermassen abgeandert:
«Sofern der erwidhnte Tag kein Geschiftstag ist, wird die ordentliche Generalversammlung am nachstfol-
genden Geschiftstag abgehalten. Unter «Geschiftstagy versteht man in diesem Zusammenhang die lblichen
Bankgeschiftstage (d.h. jeden Tag, an dem die Banken wihrend der normalen Geschiftsstunden geoffnet
sind) in Luxemburg mit Ausnahme von einzelnen, nicht gesetzlichen Ruhetagen.»
2. Diverses.

Jeder Aktiondr ist berechtigt, an der ausserordentlichen Generalversammlung teilzunehmen. Er kann sich aufgrund
privatschriftlicher Vollmacht durch einen Dritten vertreten lassen. Jede Aktie gewdhrt eine Stimme. Beschliisse der
ausserordentlichen Generalversammlung konnen ohne Anwesenheitsquorum mit einer Zweidrittelmehrheit der
anwesenden oder vertretenen Aktien gefasst werden.

Um an der ausserordentlichen Generalversammlung teilzunehmen, miissen die Aktionire ihre Aktien bis zum 26.
Oktober 1998, spitestens 16.00 Uhr, bei der Depotbank, UNION DE BANQUES SUISSES (LUXEMBOURG) S.A., 36-
38, Grand-rue, L-2010 Luxemburg hinterlegen. Vollmachten miissen ebenfalls bis zum obengenannten Zeitpunkt bei
dieser Adresse eingehen.

Luxemburg, 25. September 1998.

Die Gesellschaft
I (03913/027/50) UBS (LUX) PORTFOLIO INVEST FIXED INCOME

DEWAPLUS, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 18, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 22.784.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer les Actionnaires de la SICAV DEWAPLUS a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le mercredi 14 octobre 1998 a 9.30 heures au siége social de la BANQUE DE LUXEMBOURG, 14,
boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, afin de délibérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises
. Approbation des comptes annuels arrétés au 30 juin 1998
. Affectation des résultats
. Quitus aux Administrateurs
. Renouvellement du mandat du Réviseur d’Entreprises
. Nominations statutaires

o UT A WPN =

Pour pouvoir assister a la présente Assemblée, les détenteurs d’actions au porteur doivent déposer leurs actions, au
moins cinq jours francs avant I’Assemblée, auprés du siege ou d’une agence de la BANQUE DE LUXEMBOURG S.A,, a
Luxembourg.

Les Actionnaires sont informés que I’Assemblée n’a pas besoin de quorum pour délibérer valablement. Les résolu-
tions, pour étre valables, doivent réunir la majorité des voix des Actionnaires présents ou représentés.
| (03865/755/23) Le Conseil d’Administration.

DRESDNER RCM JAPANESE WARRANT FUND, SICAY,
Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-1855 Luxembourg, 50, avenue J. F. Kennedy.
R. C. Luxembourg B 37.305.

The

ANNUAL GENERAL MEETING

of Shareholders of DRESDNER RCM JAPANESE WARRANT FUND, SICAYV, will be held at its registered office in
Luxembourg, 50, avenue J. F. Kennedy, on 14th October, 1998 at 11.00 a.m. for the purpose of considering and voting
upon the following agenda:

Agenda:

1. To hear the management report of the directors and the report of the auditor.

2. To approve the statement of net assets and the statement of changes in net assets for the period ended 30th June
1998.

3. To discharge the directors with respect to their performance of duties during the year ended 30th June 1998.

4. To elect the directors and the auditor to serve until the next annual general meeting of shareholders.

5. Any other business.

The shareholders are advised that no quorum for the statutory general meeting is required and that decisions will be
taken by the majority of the shares present or represented at the meeting.

I (03900/584/22) The Board of Directors.
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COMPAGNIE DES MARBRES S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2324 Luxembourg, 4, avenue Jean-Pierre Pescatore.
R. C. Luxembourg B 44.899.

Messieurs les actionnaires sont invités a
I’ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE

qui se tiendra le jeudi 15 octobre 1998 a 15.30 heures au siege de la société: 4, avenue Jean-Pierre Pescatore, Luxem-
bourg et qui aura pour

Ordre du jour:

. Lecture des comptes et rapport du Conseil d’administration.

. Rapport du Commissaire sur 'exercice cléturé au 31 décembre 1997.

. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1997.

. Affectation du résultat.

. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.

. Démission / nomination du Conseil d’Administration et du Commissaire.
. Divers.

NONUT A WDN =

Pour pouvoir assister a cette Assemblée Générale, Messieurs les Actionnaires ont la possibilité de déposer leurs titres
avant I'’Assemblée auprés d’une banque et d’obtenir un certificat de blocage.

I (03908/536/21) Le Conseil d’Administration.

MERBES SPRIMONT LUXEMBOURG S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2324 Luxembourg, 4, avenue Jean-Pierre Pescatore.
R. C. Luxembourg B 21.172.

Messieurs les actionnaires sont invités a
I’ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE

qui se tiendra le jeudi 15 octobre 1998 a 15.00 heures au siege de la société: 4, avenue Jean-Pierre Pescatore, Luxem-
bourg et qui aura pour

Ordre du jour:

1. Lecture des comptes et rapport du Conseil d’Administration.

2. Rapport du Commissaire sur I'exercice cléturé au 31 décembre 1997.
3. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1997.

4. Affectation du résultat.

5. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.

6. Elections statutaires.

7. Divers.

Pour pouvoir assister a cette Assemblée Générale, Messieurs les Actionnaires ont la possibilité de déposer leurs titres
avant I'’Assemblée auprés d’une banque et d’obtenir un certificat de blocage.

I (03909/536/21) Le Conseil d’Administration.

CINE INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1735 Senningerberg, 5, rue Heienhaff.
R. C. Luxembourg B 55.547.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE REPORTEE

qui aura lieu le 14 octobre 1998 a 16.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapports du Conseil d’administration et du Commissaire;
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1997;
. Affectation des résultats;
. Décharge a donner au Conseil d’Administration et au Commissaire;
. Divers.

Ul A WDN =

L’assemblée Générale Ordinaire du 18 mai n’a pas pu délibérer valablement sur tous les points de I'ordre du jour.
| (03904/000/17) Le Conseil d’Administration.
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CO.FI.LA, CONSORTIUM FINANCIER AFRICAIN, Société Anonyme.
Siége social: L-2546 Luxembourg, 5, rue C.M. Spoo.
R. C. Luxembourg B 22.102.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a
’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE

qui se tiendra au siége social de la société a Luxembourg, 5, rue C.M. Spoo, le mercredi 14 octobre 1998 a 11.00 heures,
pour délibérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1) Rapports du Conseil d’'administration et du Commissaire aux Comptes sur I'exercice cléturé au 31 décembre
1997;
2) Examen et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1997;
3) Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes;
4) Affectation des résultats;
5) Nominations statutaires;
6) Divers.

| (03814/546/19) Le Conseil d’Administration.

FINDICO, SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 30.382.

Les actionnaires sont priés d’assister a une
ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra le 14 octobre 1998 a 11.00 heures au siége de la SICAV.

Ordre du jour:

1. Modification de la dénomination de la société en KBC MONEY.

2. Modification permettant la fusion d’'un compartiment avec un autre compartiment de la SICAV ou la fusion avec
un autre organisme de placement collectif.

3. Modification de l'article 1¢" et de 'article 28 des statuts pour refléter les modifications décidées.

Les décisions concernant tous les points de I'ordre du jour requiérent un quorum de 50 % au moins des actions en
circulation. Elles seront prises a la majorité des 2/3 des actions présentes ou représentées a I’Assemblée. Chaque action
donne droit a un vote. Tout actionnaire peut se faire représenter a I’Assemblée.

Afin de participer a ’Assemblée, les actionnaires doivent déposer leurs actions au porteur pour le 8 octobre 1998 au
plus tard au siege de la KREDIETBANK S.A. LUXEMBOURGEOISE, 43, boulevard Royal, L-2955 Luxembourg. Des
procurations sont disponibles au siege de la SICAV.

I (03925/755/21) Le Conseil d’Administration.

KB FIXOBLI, SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 51.042.

Les actionnaires sont priés d’assister a une
ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra le 14 octobre 1998 a 15.00 heures au siége de la SICAV.

Ordre du jour:
1. Modification permettant la fusion d’'un compartiment avec un autre compartiment de la SICAV ou la fusion avec
un autre organisme de placement collectif.
2. Modification de l'article 28 des statuts pour refléter les modifications décidées.
Les décisions concernant tous les points de I'ordre du jour requiérent un quorum de 50 % au moins des actions en
circulation. Elles seront prises a la majorité des 2/3 des actions présentes ou représentées a I’Assemblée. Chaque action
donne droit a un vote. Tout actionnaire peut se faire représenter a I’Assemblée.

Afin de participer a ’Assemblée, les actionnaires doivent déposer leurs actions au porteur pour le 8 octobre 1998 au
plus tard au siege de la KREDIETBANK S.A. LUXEMBOURGEOISE, 43, boulevard Royal, L-2955 Luxembourg. Des
procurations sont disponibles au siege de la SICAV.

I (03926/755/21) Le Conseil d’Administration.
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TACOMA INVESTMENT S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 41.040.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le mercredi 21 octobre 1998 a 11.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:
— Rapport de gestion du Conseil d’Administration,
— Rapport du commissaire aux comptes,
— Approbation des comptes annuels au 30 juin 1998 et affectation des résultats,
— Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes,
Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cing
jours francs avant I’Assemblée au siége social.

| (03542/009/17) Le Conseil d’Administration.

CALIM INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 16.181.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 5 octobre 1998 a 11.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
. Approbation des comptes annuels et affecation des résultats aux 31 décembre 1997
. Ratification de la cooptation de deux Administrateurs
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
. Divers

03577/000/17) Le Conseil d’Administration.
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MARINED S.A., Société Anonyme.
Gesellschaftssitz: Luxemburg, 11, rue Aldringen.
H. R. Luxemburg B 43.325.

Die Aktieninhaber sind hiermit eingeladen, der

AUSSERORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG
die am 12. Oktober 1998 um 10.00 Uhr am Gesellschaftssitz, mit folgender Tagesordnung, stattfindet, beizuwohnen:

Tagesordnung:

Beschlussfassung tiber die mégliche Auflosung der Gesellschaft gemiss Artikel 100 des Gesetzes vom 10. August 1915
betreffend die Gesellschaften.

Die Generalversammlung vom 10. August 1998 hatte keine Beschlussfihigkeit iiber diesen Punkt der Tagesordnung,
da das vom Gesetz vorgeschriebene Quorum nicht erreicht war.

Il (03578/000/17) Der Verwaltungsrat.

HOUSTON RESEARCH S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 27.224.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 12 octobre 1998 a 9.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Décision sur la mise en liquidation de la société
2. Nomination d’une ou de plusieurs liquidateurs et détermination de leurs pouvoirs
3. Divers

Il (03579/000/14) Le Conseil d’Administration.
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ISIDRO INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Registered office: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 11.906.

Messrs Shareholders are hereby convened to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING
which will be held on October 6, 1998, at 2.00 p.m. at the registered office, with the following agenda:

Agenda:
1. Submission of the management report of the Board of Directors and the report of the Statutory Auditor.
2. Approval of the annual accounts and allocation of the results as at June 30, 1998.
3. Discharge of the Directors and Statutory Auditor.
4. Miscellaneous.

Il (03581/000/15) The Board of Directors.

PANETON HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 51.290.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 6 octobre 1998 a 16.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 30 juin 1998
. Ratification de la cooptation d’'un Administrateur
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
. Divers

03582/000/16) Le Conseil d’Administration.

Ul A WN =
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CONTINENTAL BARLEY HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 18.440.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 7 octobre 1998 a 10.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 30 juin 1998
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

. Nominations statutaires

. Divers

03583/000/16) Le Conseil d’Administration.

Ulh WN =
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COPPERFIELD INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 59.110.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 7 octobre 1998 a 10.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 30 avril 1998
. Ratification de la cooptation d’'un Administrateur

. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

. Divers

03584/000/16) Le Conseil d’Administration.
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—_
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XADEMU LUXEMBOURG S.A,, Société Anonyme.
Registered office: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 26.761.

Messrs Shareholders are hereby convened to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING
which will be held on October 7, 1998, at 11.00 a.m. at the registered office, with the following agenda:

Agenda:
1. Submission of the management report of the Board of Directors and the report of the Statutory Auditor
2. Approval of the annual accounts and allocation of the results as at June 30, 1998
3. Ratification of the cooption of two Directors
4. Discharge of the Directors and Statutory Auditor
5. Miscellaneous.

Il (03585/000/16) The Board of Directors.

UNFIMER, UNION FINANCIERE MERCANTILE S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 27.472.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 7 octobre 1998 a 12.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire

2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 30 juin 1997 et 1998
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

4. Divers

Il (03586/000/15) Le Conseil d’Administration.

LIQUITECH HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 25.815.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 7 octobre 1998 a 15.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1997
3. Ratification de la cooptation d’un Administrateur
4. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
5. Nominations statutaires.
6. Divers
Il (03587/000/17) Le Conseil d’Administration.

FIGEST S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 17.923.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 5 octobre 1998 a 15.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 30 juin 1995, 1996, 1997 et 1998
3. Ratification de la cooptation d’'un Administrateur
4. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
5. Nominations statutaires
6. Divers.
Il (03639/000/17) Le Conseil d’Administration.
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COSMOS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 16.539.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui aura lieu le 5 octobre 1998 a 16.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 30 juin 1998
. Ratification de la cooptation d’'un Administrateur
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
. Divers.

(03640/000/16) Le Conseil d’Administration.

Ul A WN =

VOYAGETOUR INVEST HOLDING S.A. - LUXEMBOURG, Société Anonyme Holding.
Siége social: L-1142 Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.
R. C. Luxembourg B 34.181.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a
’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le 5 octobre 1998 a 11.00 heures au siege de la société.

Ordre du jour:
1. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes,
2. Approbation des bilans et comptes de Profits et Pertes au 30 juin 1997 et au 30 juin 1998,
3. Affectation du résultat,
4. Décharge aux Administrateurs et Commissaire aux Comptes,
5. Divers.

(03662/520/16) Le Conseil d’Administration.

VANTAGE FUND, SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable,
comprising VANTAGE FUND MULTICURRENCY BONDS
VANTAGE FUND EUROPEAN EQUITIES.

Registered office: L-2019 Luxembourg, 23, avenue de la Liberté.

R. C. Luxembourg B 33.974.

The Shareholders are hereby invited to attend the
ANNUAL GENERAL MEETING

which will be held at 23, avenue de la Liberté, L-2019 Luxembourg at 11.00 a.m. on 7th October, 1998, with the following
agenda:

Agenda:
1. To accept the Directors’ and the Auditor’s reports and to approve the financial statements and accounts for the
year ended 30th June, 1998.
2. To approve the appropriation of the results, to declare a dividend and to fix the date of payment.
3. To grant discharge to the Directors and to the Auditor for the proper performance of their duties.
4. Miscellaneous.

The resolutions will be passed by the simple majority of shares present or represented.
The shareholders on record at the date of the meeting are entitled to vote or give proxies. Proxies should arrive at

the Registered Office of the Company not later than twenty-four hours before the meeting.

(03665/520/22) The Board of Directors.

COMPAGNIE INTERNATIONALE DES CONSEILS (LUXEMBOURG) S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 11, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 50.158.

Mesdames et Messieurs les Actionnaires sont invités a assister a
’ASSEMBLEE GENERALE

le lundi 12 octobre 1998 a 8.30 heures précises a Luxembourg, 11, boulevard Royal.
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Ordre du jour:

Rapport du Conseil d’Administration pour I'exercice clos le 31 décembre 1997
Rapport du Commissaire aux Comptes concernant I'exercice clos le 31 décembre 1997
Approbation du Bilan, du Compte de Profits et Pertes et des annexes aux comptes sociaux arrétés au 31 décembre
1997
— Décharge aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes en fonction durant I'exercice clos le 31 décembre
1997
— Nominations statutaires
— Divers
Il (03729/000/19) Administrateurs.

PARABOLE S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 18.513.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siege social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 5 octobre 1998 a 10.00 heures, pour délibérer
sur l'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes
. Approbation des comptes annuels au 30 juin 1998
. Affectation du résultat
Décharge a donner aux administrateurs et au Commissaire aux comptes
Ratification de la cooptation d’'un nouvel administrateur
Nominations statutaires
. Divers.

03770/029/20) Le Conseil d’Administration.

NouUuswN

—_

OREDA S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 40.573.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 5 octobre 1998 a 11.00 heures, pour délibérer
sur l'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1997
. Affectation du résultat
. Décharge a donner aux administrateurs et au Commissaire aux comptes
. Nominations statutaires
. Divers.

03771/029/19) Le Conseil d’Administration.

o AWM

—_

M.A.D. HOLDING S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 28.318.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 5 octobre 1998 a 9.30 heures, pour délibérer sur
I'ordre du jour congu comme suit:
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Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes

. Approbation des comptes annuels au 30 juin 1998

. Affectation du résultat

Décharge a donner aux administrateurs et au Commissaire aux comptes

Nominations statutaires

. Décision a prendre conformément a I'article 100 de la loi du 10 aolit 1915 concernant les sociétés commerciales

. Divers.

Il (03772/029/20) Le Conseil d’Administration.

NouUhAwN

SODEVIM, Société Anonyme.
Siége social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 34.425.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra au siege social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 6 octobre 1998 a 10.00 heures, pour délibérer
sur I'ordre du jour congu comme suit:
Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes

. Approbation des comptes annuels au 30 juin 1998

. Affectation du résultat

Décharge a donner aux administrateurs et au Commissaire aux comptes

. Ratification de la cooptation d’'un nouvel administrateur

. Nominations statutaires

. Divers.

03773/029/20) Le Conseil d’Administration.

No A wN
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SINTRAL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 8.716.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le mercredi 7 octobre 1998 a 11.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:

— Rapport de gestion du Conseil d’Administration,

— Rapport du commissaire aux comptes,

— Approbation des comptes annuels au 31 juillet 1998 et affectation des résultats,

— Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes,

— Renouvellement du mandat des Administrateurs et du Commissaire aux Comptes.

Pour assister ou étre représentés a cette Assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres
cing jours francs avant I’Assemblée au siege social.

Il (03783/009/18) Le Conseil d’Administration.

SPHINX PARTICIPATIONS S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 59.687.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis,

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 5 octobre 1998 a 10.45 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 30 juin 1998, et affectation du résultat.
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 30
juin 1998.
4. Divers.

Il (03792/005/16) Le Conseil d’Administration.
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MONIC S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
H. R. Luxemburg B 17.386.

Die Herren Aktieninhaber werden hierdurch eingeladen der

ORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG,
die am 5. Oktober 1998 um 11.00 Uhr am Gesellschaftssitz stattfindet, beizuwohnen.

Tagesordnung:
1. Genehmigung der Berichte des Verwaltungsrates und des Kommissars.
2. Genehmigung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung per 30. Juni 1998, sowie Zuteilung des Resultats.
3. Entlastung an den Verwaltungsrat und den Kommissar per 30. Juni 1998.
4. Verschiedenes.

II' (03793/005/15) Der Verwaltungsrat.

KBC INSTITUTIONAL CASH, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siége social: L-1118 Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 39.266.

Les actionnaires sont priés d’assister a une

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra le 2 octobre 1998 a 11.00 heures au siege de la Sicav.

Ordre du jour:

1. Modification permettant la fusion d’'un compartiment avec un autre compartiment de la Sicav ou la fusion avec un
autre organisme de placement collectif.
2. Modification aux articles 5 et 26 des statuts pour refléter les modifications décidées.

Les décisions concernant tous les points de I'ordre du jour requiérent un quorum de 50 % au moins des actions en
circulation. Elles seront prises a la majorité des 2/3 des actions présentes ou représentées a I’Assemblée. Chaque action
donne droit a un vote. Tout actionnaire peut se faire représenter a I’Assemblée.

Afin de participer a ’Assemblée, les actionnaires doivent déposer leurs actions au porteur pour le 25 septembre 1998
au plus tard au siége de la KREDIETBANK S.A. LUXEMBOURGEOISE, 43, boulevard Royal, L-2955 Luxembourg. Des
procurations sont disponibles au siége de la Sicav.

Il (03883/755/20) Le Conseil d’Administration.

UNICORP, UNIVERSAL LUXEMBURG CORPORATION S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 23.131.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra extraordinairement le lundi 12 octobre 1998 a 10.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:

- Rapports de gestion du Conseil d’Administration,

- Rappots du Commissaire aux Comptes,

- Approbation des comptes annuels au 30 juin 1995, au 30 juin 1996 et au 30 juin 1997 et affectation des résultats.

- Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

- Nominations statutaires.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cing
jours francs avant I’Assemblée au siége social.

Il (03461/009/18) Le Conseil d’Administration.
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