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LUXINCO S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1219 Luxembourg, 13, rue Beaumont.
R. C. Luxembourg B 21.045.

Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré a Luxembourg, le 10 mars 1998, vol. 503, fol. 90, case 5, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 mars 1998.

AFFECTATION DU RESULTAT

Résultat de I'exercice .. ........ ... ... ........ LUF 18.653,-
Affectationalaréservelégale ................... LUF (3.040,-)
Reportanouveau ................ ... ... LUF 15.613,-
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 9 mars 1998. CREDIT SUISSE
(LUXEMBOURG) S.A.

Signatures
(11220/020/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 mars 1998.

SPARDA IHS-FONDS UNION, Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT
Stand: April 1998

Prdambel

Dieses Verwaltungsreglement, welches in der Fassung vom 27. April 1998 im Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations (Mémorial) vom 27. Mai 1998 verdffentlicht ist, legt allgemeine Grundsitze fiir die auf Anregung der
DEUTSCHE VERKEHRSBANK Aktiengesellschaft und ihr angeschlossenen Sparda-Banken von der UNION
INVESTMENT LUXEMBOURG S.A. gemiB Teil | des Gesetzes vom 30. Marz 1988 liber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in der Form von fonds communs de placement aufgelegte und verwaltete Fonds fest, soweit die Sonderregle-
mente der jeweiligen Fonds dieses Verwaltungsreglement zum integralen Bestandteil erkldren.

Die spezifischen Charakteristika der Fonds werden in den Sonderreglementen der jeweiligen Fonds beschrieben, in
denen erginzende und abweichende Regelungen zu einzelnen Bestimmungen des Verwaltungsreglements getroffen
werden konnen. Erginzend hierzu erstellt die Verwaltungsgesellschaft fiir jeden Fonds eine Ubersicht «Der Fonds im
Uberblick», die aktuelle und spezielle Angaben enthilt. Diese Ubersicht ist integraler Bestandteil des Verkaufspro-
spektes.

An dem jeweiligen Fonds sind die Anteilinhaber zu gleichen Rechten und im Verhiltnis der Zahl der jeweils gehaltenen
Anteile beteiligt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit weitere neue Fonds auflegen oder einen oder mehrere
bestehende Fonds auflésen. Fonds kénnen zusammengelegt oder mit anderen Organismen fiir gemeinsame Anlage
verschmolzen werden.

Das Verwaltungsreglement und das jeweilige Sonderreglement bilden gemeinsam als zusammenhangende Bestandteile
die fuir den entsprechenden Fonds geltenden Vertragsbedingungen.

Art. 1. Die Fonds.

1. Jeder Fonds ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermogen («fonds commun de placement»), aus Wertpapieren
und sonstigen Vermogenswerten («Fondsvermégeny), das unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung
verwaltet wird. Das jeweilige Fondsvermogen abziiglich der dem jeweiligen Fonds zuzurechnenden Verbindlichkeiten
(«Netto-Fondsvermégeny) muB innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung des entsprechenden Fonds minde-
stens den Gegenwert von 50 Millionen Luxemburger Franken erreichen. Jeder Fonds wird von der Verwaltungsgesell-
schaft verwaltet. Die im jeweiligen Fondsvermégen befindlichen Vermégenswerte werden von der Depotbank verwahrt.

2. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Inhaber von Anteilen («Anteilinhabery), der Verwaltungsgesellschaft und
der Depotbank sind im Verwaltungsreglement sowie im Sonderreglement des jeweiligen Fonds geregelt, die beide von
der Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung der Depotbank erstellt werden.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder Anteilinhaber das Verwaltungsreglement, das Sonderreglement des jewei-
ligen Fonds sowie alle Anderungen derselben an.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft.

1. Verwaltungsgesellschaft ist die UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A.

2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet die Fonds im eigenen Namen, jedoch ausschlieBlich im Interesse und fiir
gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Ausiibung aller Rechte,
welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermégenswerten des jeweiligen Fonds zusammenhangen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des jeweiligen Fonds unter Beriicksichtigung der gesetzlichen und
vertraglichen Anlagebeschriankungen fest. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere
seiner Mitglieder sowie sonstige natiirliche oder juristische Personen mit der Ausfiihrung der tiglichen Anlagepolitik
betrauen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung Anlageberater hinzuziehen, insbesondere sich
durch einen AnlageausschuB3 beraten lassen. Die Kosten hierfiir triagt die Verwaltungsgesellschaft, sofern im Sonderre-
glement des jeweiligen Fonds keine anderweitige Bestimmung getroffen wird.
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5. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir jeden Fonds einen Verkaufsprospekt, der aktuelle Informationen zu dem
Fonds enthilt, insbesondere im Hinblick auf Anteilpreise, Vergiitungen und Verwaltung des Fonds.

Art. 3. Die Depotbank.

1. Die Depotbank fiir einen Fonds wird im jeweiligen Sonderreglement genannt.

2. Die Depotbank ist mit der Verwahrung der Vermégenswerte des jeweiligen Fonds beauftragt. Die Rechte und
Pflichten der Depotbank richten sich nach dem Gesetz, dem Verwaltungsreglement, dem Sonderreglement des jewei-
ligen Fonds und dem Depotbankvertrag zu dem jeweiligen Fonds in ihrer jeweils giiltigen Fassung.

Die Depotbank hat jeweils einen Anspruch auf das ihr nach dem Sonderreglement des entsprechenden Fonds zuste-
hende Entgelt und entnimmt es dessen Konten nur mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft. Die in Artikel 13 des
Verwaltungsreglements und im Sonderreglement des jeweiligen Fonds aufgefiihrten sonstigen zu Lasten jeden Fonds zu
zahlenden Kosten bleiben hiervon unberiihrt.

3. Alle Wertpapiere und anderen Vermégenswerte eines Fonds werden von der Depotbank in separaten Konten und
Depots verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Verwaltungsreglements sowie des
Sonderreglements des jeweiligen Fonds verfiigt werden darf. Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und mit
Einverstandnis der Verwaltungsgesellschaft Dritte, insbesondere andere Banken und Wertpapiersammelstellen mit der
Verwahrung von Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten beauftragen.

4. Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen

a) Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine frilhere Depotbank geltend zu machen;

b) gegen VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn wegen eines Anspruchs
vollstreckt wird, fiir den das jeweilige Fondsvermogen nicht haftet.

5. Die Depotbank ist an Weisungen der Verwaltungsgesellschaft gebunden, sofern solche Weisungen nicht dem
Gesetz, dem Verwaltungsreglement, dem Sonderreglement oder dem Verkaufsprospekt des jeweiligen Fonds in ihrer
jeweils giiltigen Fassung widersprechen.

6. Verwaltungsgesellschaft und Depotbank sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit im Einklang mit dem
jeweiligen Depotbankvertrag zu kiindigen. Im Falle einer Kiindigung der Depotbankbestellung ist die Verwaltungsgesell-
schaft verpflichtet, innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung der zustindigen Aufsichtsbeh6rde eine andere Bank
zur Depotbank zu bestellen, da andernfalls die Kiindigung der Depotbankbestellung notwendigerweise die Auflésung des
entsprechenden Fonds zur Folge hat; bis dahin wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilin-
haber ihren Pflichten als Depotbank vollumfanglich nachkommen.

Art. 4. Allgemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik.

Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik eines Fonds werden auf der Grundlage der nachfolgenden allge-
meinen Richtlinien im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegt.

1. Notierte Wertpapiere

Ein Fondsvermoégen wird grundsitzlich in Wertpapieren angelegt, die an einer Wertpapierborse oder an einem
anderen anerkannten, fiir das Publikum offenen und ordnungsgemiaB funktionierenden geregelten Markt («geregelter
Markty) innerhalb der Kontinente von Europa, Nord- und Siidamerika, Australien (mit Ozeanien), Afrika oder Asien
amtlich notiert bzw. gehandelt werden.

2. Neuemissionen

Ein Fondsvermégen kann Neuemissionen enthalten, sofern diese

a) in den Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Borse
oder zum Handel an einem anderen geregelten Markt zu beantragen, und

b) spitestens ein Jahr nach Emission an einer Borse amtlich notiert oder zum Handel an einem anderen geregelten
Markt zugelassen werden.

Sofern die Zulassung an einem der unter Ziffer 1 dieses Artikels genannten Markte nicht binnen Jahresfrist erfolgt,
sind Neuemissionen als nicht notierte Wertpapiere gemaB Ziffer 3 dieses Artikels anzusehen und in die dort erwihnte
Anlagegrenze einzubeziehen.

3. Nicht notierte Wertpapiere

Bis zu 10 % eines Netto-Fondsvermdgens konnen in Wertpapieren angelegt werden, die weder an einer Borse
amtlich notiert noch an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden. Die Anlage in nicht notierten Wertpapieren
darf zusammen mit den verbrieften Rechten gemiB Ziffer 4 dieses Artikels 10 % des jeweiligen Netto-Fondsvermdgens
nicht liberschreiten.

4. Verbriefte Rechte

Bis zu 10 % eines Netto-Fondsvermogens konnen in verbrieften Rechten angelegt werden, die ihren Merkmalen nach
Wertpapieren gleichgestellt werden kénnen, die libertragbar und verduBerbar sind und deren Wert an jedem Bewer-
tungstag gemalB Artikel 7 Ziffer 1 des Verwaltungsreglements genau bestimmt werden kann. Die Anlage in verbrieften
Rechten darf zusammen mit den Wertpapieren gemiB Ziffer 3 dieses Artikels 10 % des jeweiligen Netto-Fondsver-
maogens nicht liberschreiten.

5. Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren

a) Bis zu 5 % eines Netto-Fondsvermogens kénnen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren des
offenen Typs («KOGAWDY) im Sinne der Richtlinie des Rates der Europiischen Gemeinschaft vom 20. Dezember 1985
Nr. 85/611/EWG angelegt werden.

b) Anteile an OGAVWY, die von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, die mit der Verwal-
tungsgesellschaft durch gemeinsame Verwaltung, direkte oder indirekte wesentliche Teilhaberschaft oder Kontrolle
verbunden ist, verwaltet werden, kénnen nur erworben werden, sofern die OGAW ihre Anlagepolitik auf spezifische
wirtschaftliche oder geographische Bereiche konzentrieren. Die Verwaltungsgesellschaft wird keinen Ausgabeaufschlag
und keine Verwaltungsvergiitung fiir Anlagen berechnen, die in derart verbundenen OGAW erfolgen.
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6. Anlagegrenzen

a) Bis zu 10 % eines Netto-Fondsvermogens kénnen in Wertpapieren ein- und desselben Emittenten angelegt werden.
Der Gesamtwert der Wertpapiere von Emittenten, in deren Wertpapieren mehr als 5 % des jeweiligen Netto-Fonds-
vermogens investiert sind, ist auf hochstens 40 % dieses Netto-Fondsvermégens begrenzt.

b) Der unter a) genannte Prozentsatz von 10 % erhéht sich auf 35 % und der ebendort genannte Prozentsatz von 40%
entfillt fir Wertpapiere, die von den folgenden Emittenten begeben oder garantiert werden:

- Mitgliedstaaten der Europiischen Union («EU») und deren Gebietskorperschaften;

- Staaten, die nicht Mitgliedstaaten der EU sind;

- internationalen Organismen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort.

c) Die unter a) genannten Prozentsitze erhohen sich von 10 % auf 25 % bzw. von 40 % auf 80 % fiir Schuldverschrei-
bungen, welche von Kreditinstituten, die in einem Mitgliedstaat der EU ansissig sind, begeben werden, sofern

- diese Kreditinstitute auf Grund eines Gesetzes einer besonderen offentlichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber
solcher Schuldverschreibungen unterliegen,

- der Gegenwert solcher Schuldverschreibungen dem Gesetz entsprechend in Vermogenswerten angelegt wird, die
wihrend der gesamten Laufzeit dieser Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und

- die erwidhnten Vermégenswerte beim Ausfall des Emittenten vorrangig zur Riickzahlung von Kapital und Zinsen
bestimmt sind.

d) Die Anlagegrenzen unter a) bis c) diirfen nicht kumuliert werden. Hieraus ergibt sich, daB Anlagen in Wertpapieren
ein- und desselben Emittenten grundsitzlich 35 % des jeweiligen Netto-Fondsvermogens nicht liberschreiten diirfen.

e) Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir die Gesamtheit der von ihr verwalteten Fonds, die unter den Anwendungs-
bereich des Teils | des Gesetzes vom 30. Marz 1988 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen fallen, stimmberechtigte
Aktien insoweit nicht erwerben, als ein solcher Erwerb ihr einen wesentlichen EinfluB auf die Geschiftspolitik des
Emittenten gestattet.

f) Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir jeden Fonds héchstens 10 %

- der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen stimmrechtslosen Aktien,

- der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Schuldverschreibungen,

- der Anteile eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen («OGA») erwerben.

Die Anlagegrenzen des zweiten und dritten Gedankenstriches bleiben insoweit auBer Betracht, als das Gesamtemis-
sionsvolumen der erwihnten Schuldverschreibungen beziehungsweise die Zahl der im Umlauf befindlichen Anteile eines
OGA zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermittelt werden kénnen.

Die hier unter e) und f) aufgefiihrten Anlagegrenzen sind auf solche Wertpapiere nicht anzuwenden, die von Mitglied-
staaten der EU oder deren Gebietskorperschaften oder von Staaten, die nicht Mitgliedstaat der EU sind, begeben oder
garantiert oder von internationalen Organismen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat
der EU angehért, begeben werden.

Die hier unter e) und f) aufgefiihrten Anlagegrenzen sind ferner nicht anwendbar auf den Erwerb von Aktien oder
Anteilen an Gesellschaften mit Sitz in einem Staat, der nicht Mitgliedstaat der EU ist, sofern:

- solche Gesellschaften hauptsichlich Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in diesem Staat erwerben,

- der Erwerb von Aktien oder Anteilen einer solchen Gesellschaft aufgrund gesetzlicher Bestimmungen dieses Staates
den einzigen Weg darstellt, um in Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in diesem Staat zu investieren,

- die erwidhnten Gesellschaften im Rahmen ihrer Anlagepolitik Anlagegrenzen respektieren, die denjenigen gemaB
Artikel 4 Ziffer 5 und Ziffer 6 a) bis f) des Verwaltungsreglements entsprechen. Artikel 4 Ziffer 16 des Verwaltungsre-
glements ist entsprechend anzuwenden.

g) Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Fonds abweichend von a) bis d), unter Beachtung des Grundsatzes der
Risikostreuung, bis zu 100 % des jeweiligen Netto-Fondsvermd&gens in Wertpapieren verschiedener Emissionen anlegen,
die von einem Mitgliedstaat der EU, dessen Gebietskorperschaften, von einem OECD-Mitgliedsstaat oder von interna-
tionalen Organismen o&ffentlich-rechtlichen Charakters, denen wenigstens ein Mitgliedstaat der EU angehort, begeben
oder garantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben
worden sind, wobei Wertpapiere aus ein- und derselben Emission 30 % des jeweiligen Netto-Fondsvermégens nicht
Uberschreiten diirfen.

7. Optionen

a) Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Vermdgenswert an einem im voraus bestimmten Zeitpunkt
(«Ausiibungszeitpunkty) oder wihrend eines im voraus bestimmten Zeitraumes zu einem im voraus bestimmten Preis
(«Ausiibungspreis») zu kaufen (Kauf- oder «Call»-Option) oder zu verkaufen (Verkaufs- oder «Put»-Option). Der Preis
einer Call- oder Put-Option ist die Options-«Pramiey.

b) Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Beachtung der in diesem Absatz erwihnten Anlagebeschrinkungen fir
einen Fonds Call-Optionen und Put-Optionen auf Wertpapiere, Borsenindices, Finanzterminkontrakte und sonstige
Finanzinstrumente kaufen und verkaufen, sofern diese Optionen an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden.

Dariiber hinaus kénnen fiir einen Fonds Optionen der beschriebenen Art ge- und verkauft werden, die nicht an einer
Borse oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden («over-the-countery»- oder «OTCx»-Optionen),
sofern die Vertragspartner des Fonds erstklassige, auf solche Geschifte spezialisierte Finanzinstitute sind.

c) Die Summe der Pramien fiir den Erwerb der unter b) genannten Optionen darf 15 % des jeweiligen Netto-Fonds-
vermogens nicht libersteigen.

d) Fiir einen Fonds kénnen Call-Optionen auf Wertpapiere verkauft werden, sofern die Summe der Ausiibungspreise
solcher Optionen zum Zeitpunkt des Verkaufs 25 % des jeweiligen Netto-Fondsvermégens nicht libersteigt. Diese
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Anlagegrenze gilt nicht, soweit verkaufte Call-Optionen durch Wertpapiere unterlegt oder durch andere Instrumente
abgesichert sind. Im iibrigen muB3 der Fonds jederzeit in der Lage sein, die Deckung von Positionen aus dem Verkauf
ungedeckter Call-Optionen sicherzustellen.

e) Verkauft die Verwaltungsgesellschaft fiir einen Fonds Put-Optionen, so muB der entsprechende Fonds wiahrend der
gesamten Laufzeit der Optionen iber ausreichende Zahlungsbereitschaft verfiigen, um den Verpflichtungen aus dem
Optionsgeschift nachkommen zu kénnen.

8. Finanzterminkontrakte

a) Finanzterminkontrakte sind gegenseitige Vertrige, welche die Vertragsparteien berechtigten beziehungsweise
verpflichten, einen bestimmten Vermogenswert an einem im voraus bestimmten Zeitpunkt zu einem im voraus
bestimmten Preis abzunehmen beziehungsweise zu liefern.

b) Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Fonds Finanzterminkontrakte als Zinsterminkontrakte sowie als
Kontrakte auf Bérsenindices kaufen und verkaufen, soweit diese Finanzterminkontrakte an hierfiir vorgesehenen Bérsen
oder anderen geregelten Markten gehandelt werden.

c) Durch den Handel mit Finanzterminkontrakten kann die Verwaltungsgesellschaft bestehende Aktien- und Renten-
positionen gegen Kursverluste oder Zinsinderungsrisiken absichern. Mit dem gleichen Ziel kann die Verwaltungsgesell-
schaft Call-Optionen auf Finanzinstrumente verkaufen oder Put-Optionen auf Finanzinstrumente kaufen.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschidften, die der Absicherung von
Vermdgenswerten dienen, darf, in Relation zum Underlying, grundsitzlich den Gesamtwert der abgesicherten Werte
nicht tibersteigen.

d) Ein Fonds kann Finanzterminkontrakte zu anderen als zu Absicherungszwecken kaufen und verkaufen.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschiften, die nicht der Absicherung
von Vermogenswerten dienen, darf das jeweilige Netto-Fondsvermdgen zu keiner Zeit {ibersteigen. Hierbei bleiben
Verpflichtungen aus Verkaufen von Call-Optionen auBer Betracht, die durch angemessene Werte im jeweiligen Fonds-
vermogen unterlegt sind.

9. Wertpapierpensionsgeschifte

Ein Fonds kann Wertpapiere in Form von Pensionsgeschiften (repurchase agreements) kaufen, sofern der jeweilige
Vertragspartner sich zur Riicknahme der Wertpapiere verpflichtet sowie Wertpapiere in Form von Pensionsgeschiften
verkaufen. Dabei muB der Vertragspartner eines solchen Geschidftes ein erstklassiges Finanzinstitut und auf solche
Geschifte spezialisiert sein. Im Rahmen eines Wertpapierpensionsgeschiftes erworbene Wertpapiere kann der Fonds
wihrend der Laufzeit des entsprechenden Wertpapierpensionsgeschiftes nicht verduBern. Im Rahmen des Verkaufs von
Wertpapieren in Form von Wertpapierpensionsgeschiften ist der Umfang der Wertpapierpensionsgeschifte stets auf
einem Niveau zu halten, das es dem Fonds ermdglicht, jederzeit seiner Verpflichtung zur Riicknahme von Anteilen
nachzukommen.

10. Wertpapierleihe

Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems oder eines Standardrahmenvertrages knnen Wertpapiere
im Wert von bis zu 50 % des Wertes des jeweiligen Wertpapierbestandes auf hochstens 30 Tage verliehen werden.
Voraussetzung ist, daf dieses Wertpapierleihsystem durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus oder durch ein
erstklassiges auf solche Geschifte spezialisiertes Finanzinstitut organisiert ist.

Die Wertpapierleihe kann mehr als 50 % des Wertes des Wertpapierbestandes in einem Fondsvermégen erfassen,
sofern dem jeweiligen Fonds das Recht eingerdaumt ist, den Wertpapierleihvertrag jederzeit zu kiindigen und die verlie-
henen Wertpapiere zuriickzuverlangen.

Der Fonds muB3 im Rahmen der Wertpapierleihe grundsitzlich eine Garantie erhalten, deren Gegenwert zur Zeit des
Vertragsabschlusses mindestens dem Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere entspricht. Diese Garantie kann in
flissigen Mitteln bestehen oder in Wertpapieren, die durch Mitgliedstaaten der OECD, deren Gebietskérperschaften
oder Organismen gemeinschaftsrechtlichen, regionalen oder weltweiten Charakters begeben oder garantiert und
zugunsten des jeweiligen Fonds wihrend der Laufzeit des Wertpapierleihvertrages gesperrt werden.

Einer Garantie bedarf es nicht, sofern die Wertpapierleihe im Rahmen von CEDEL, der DEUTSCHE BORSE
CLEARING AG, EUROCLEAR oder einem sonstigen anerkannten Abrechnungsorganismus stattfindet, der selbst zu
Gunsten des Verleihers der verliehenen Wertpapiere mittels einer Garantie oder auf andere Weise Sicherheit leistet.

11. Sonstige Techniken und Instrumente

a) Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fiir einen Fonds sonstiger Techniken und Instrumente bedienen, die Wertpa-
piere zum Gegenstand haben, sofern die Verwendung solcher Techniken und Instrumente im Hinblick auf die ordent-
liche Verwaltung des jeweiligen Fondsvermégens erfolgt.

b) Dies gilt beispielhaft fiir Tauschgeschifte mit Wahrungen oder Zinssitzen, welche im Rahmen der gesetzlichen
Vorschriften vorgenommen werden kénnen oder fiir Zinsterminvereinbarungen. Diese Geschifte sind ausschlieBlich mit
erstklassigen, auf solche Geschifte spezialisierte Finanzinstitute zuldssig und dirfen, zusammen mit den in Ziffer 8d
dieser Allgemeinen Richtlinien der Anlagepolitik beschriebenen Verpflichtungen, grundsitzlich den Gesamtwert der von
dem jeweiligen Fonds in der entsprechenden Wihrung gehaltenen Vermégenswerte nicht libersteigen.

12. Flissige Mittel

Bis zu 49 % des jeweiligen Netto-Fondsvermogens diirfen in flissigen Mitteln bei der Depotbank oder bei sonstigen
Banken gehalten werden. Diese Einlagen miissen nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung von Einlagen gesichert sein.
Die Depotbank ist verpflichtet, den Bestand der bei anderen Kreditinstituten unterhaltenen Bankeinlagen zu
Uberwachen. Die Verfiigung iiber solche Einlagen bedarf jeweils der Zustimmung der Depotbank. In besonderen Ausnah-
mefillen konnen fliissige Mittel auch einen Anteil von mehr als 49 % vom jeweiligen Netto-Fondsvermégen einnehmen,
wenn und soweit dies im Interesse der Anteilinhaber geboten erscheint.
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13. Devisenkurssicherung

a) Zur Absicherung von Devisenkursrisiken kann ein Fonds Devisenterminkontrakte sowie Call- und Put-Optionen
auf Devisen kaufen oder verkaufen sofern solche Devisenkontrakte oder Optionen an einer Bérse oder an einem
anderen geregelten Markt oder sofern die erwihnten Optionen als OTC-Optionen im Sinne von Ziffer 7 b) gehandelt
werden unter der Voraussetzung, daf3 es sich bei den Vertragspartnern um erstklassige Finanzeinrichtungen handelt, die
auf derartige Geschifte spezialisiert sind.

b) Ein Fonds kann zu Absicherungszwecken auBerdem auch Devisen auf Termin verkaufen beziehungsweise umtau-
schen im Rahmen freihdndiger Geschifte, die mit erstklassigen, auf solche Geschifte spezialisierten Finanzinstituten
abgeschlossen werden.

c) Devisenkurssicherungsgeschifte setzen in der Regel eine unmittelbare Verbindung zu den abgesicherten Werten
voraus. Sie diirfen daher grundsitzlich die in der gesicherten Wihrung vom Fonds gehaltenen Werte weder im Hinblick
auf das Volumen noch beziglich der Restlaufzeit tiberschreiten.

14. Weitere Anlagerichtlinien

a) Wertpapierleerverkiufe sind nicht zulissig.

b) Ein Fondsvermégen darf nicht zur festen Ubernahme von Wertpapieren benutzt werden.

c) Ein Fondsvermdgen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten
angelegt werden.

d) Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Einverstindnis der Depotbank weitere Anlagebeschrankungen vornehmen,
um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben werden beziehungsweise vertrieben
werden sollen.

15. Kredite und Belasungsverbote

a) Ein Fondsvermégen darf nur insoweit zur Sicherung verpfandet, iibereignet bzw. abgetreten oder sonst belastet
werden, als dies an einer Borse oder einem anderen Markt aufgrund verbindlicher Auflagen gefordert wird.

b) Kredite diirfen bis zu einer Obergrenze von 10 % des jeweiligen Netto-Fondsvermogens aufgenommen werden,
sofern diese Kreditaufnahme nur fiir kurze Zeit erfolgt. Daneben kann ein Fonds Fremdwihrungen im Rahmen eines
«back-to-back»-Darlehens erwerben.

¢) Im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Zeichnung nicht voll einbezahlter Wertpapiere konnen Verbindlich-
keiten zu Lasten eines Fondsvermogens libernommen werden, die jedoch zusammen mit den Kreditverbindlichkeiten
gemalB Buchstabe b) 10 % des jeweiligen Netto-Fondsvermégens nicht liberschreiten diirfen.

d) Zu Lasten eines Fondsvermogens diirfen weder Kredite gewahrt noch fiir Dritte Biirgschaftsverpflichtungen einge-
gangen werden.

16. Uberschreitung von Anlagebeschrankungen

a) Anlagebeschriankungen dieses Artikels missen nicht eingehalten werden, sofern sie im Rahmen der Ausiibung von
Bezugsrechten, die den im jeweiligen Fondsvermégen befindlichen Wertpapieren beigefiigt sind, tiberschritten werden.

b) Neu aufgelegte Fonds kénnen fiir eine Frist von sechs Monaten ab Genehmigung des Fonds von den Anlagegrenzen
in Ziffer 6 a) bis d) und g) dieses Artikels abweichen.

c) Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen unbeabsichtigt oder durch Ausiibung von Bezugs-
rechten Uberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft vorrangig anstreben, die Normalisierung der Lage unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber zu erreichen.

Art. 5. Anteile an einem Fonds und Anteilklassen.

1. Anteile an einem Fonds werden durch Anteilzertifikate, gegebenenfalls mit zugehorigen Ertragsscheinen, verbrieft,
die auf den Inhaber lauten, sofern im Sonderreglement des jeweiligen Fonds keine andere Bestimmung getroffen wird.

2. Alle Anteile eines Fonds haben grundsitzlich gleiche Rechte.

3. Das jeweilige Sonderreglement eines Fonds kann fiir den entsprechenden Fonds zwei Anteilklassen A und T
vorsehen. Anteile der Klasse A berechtigen zu Ausschiittungen, wihrend auf Anteile der Klasse T keine Ausschiittung
bezahlt wird. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liqui-
dationserl6s ihrer jeweiligen Anteilklasse berechtigt.

4. Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie die Vornahme von Zahlungen auf Anteile bzw. Ertragscheine erfolgen
bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank sowie iiber jede Zahlstelle.

Art. 6. Ausgabe von Anteilen und die Beschriankung der Ausgabe von Anteilen.

1. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt zu dem im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegten Ausgabepreis und
zu den dort bestimmten Bedingungen. Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Ausgabe von Anteilen eines Fonds die
Gesetze und Vorschriften aller Lander, in welchen Anteile angeboten werden, zu beachten.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Fonds jederzeit nach eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag
zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrianken, aussetzen oder endgiiltig einstellen, soweit dies im
Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz des jeweiligen Fonds,
im Interesse der Anlagepolitik oder im Falle der Gefihrdung der speziflschen Anlageziele eines Fonds erforderlich
erscheint.

3. Der Erwerb von Anteilen erfolgt grundsitzlich zum Ausgabepreis des jeweiligen Bewertungstages. Zeichnungsan-
trage, die bis spatestens 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft oder
einer Vertriebsstelle eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwertes dieses Bewertungstages
abgerechnet. Zeichnungsantrige, welche nach 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, werden auf der Grundlage des
Anteilwertes des nichstfolgenden Bewertungstages abgerechnet.

4. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der Fonds-
wihrung zahlbar.
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5. Die Anteile werden unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Verwal-
tungsgesellschaft von der Depotbank zugeteilt.

6. Die Depotbank wird auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen unverziglich zinslos zurtick-
zahlen.

7. Schalterauftrage konnen nach dem in Ziffer 3. bezeichneten Zeitpunkt auf der Grundlage des Anteilwertes des
Bewertungstages, an welchem der entsprechende Zeichnungsantrag bei der Verwaltungsgesellschaft eingeht,
abgerechnet werden, es sei denn, besondere Umstinde lassen auf eine erhebliche Anderung des Anteilwertes schlieBen.

Art. 7. Anteilwertberechnung.

1. a) Der Wert eines Anteils («Anteilwerty) lautet auf die im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegte
Wihrung («Fondswiéhrungy). Er wird unter Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von
ihr beauftragten Dritten an jedem im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegten Tag («Bewertungstagy)
berechnet. Die Berechnung erfolgt durch Teilung des jeweiligen Netto-Fondsvermégens durch die Zahl der am Bewer-
tungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieses Fonds.

b) Bewertungstag ist jeder Tag, der zugleich Bankarbeitstag und Borsentag im GroBherzogtum Luxemburg und
Frankfurt am Main ist.

2. Das Netto-Fondsvermégen wird nach folgenden Grundsitzen berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet.
Soweit Wertpapiere an mehreren Bérsen amtlich notiert sind, ist der letzte verfiligbare bezahlte Kurs des entspre-
chenden Wertpapieres an der Bérse maBigeblich, die Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit
der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmoglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere
verkauft werden kénnen.

c) Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind oder falls fiir andere als die unter Buchstaben a) und b) genannten
Wertpapiere keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpriifbaren Bewertungsregeln (z. B. auf Basis der Marktrendite) festlegt.

d) Sofern dies im jeweiligen Sonderreglement ausdriicklich bestimmt ist, werden die Bewertungskurse der unter a)
oder b) genannten Anlagen mit einer Restlaufzeit von weniger als 6 Monaten, ausgehend von den jeweiligen Nettoer-
werbskursen, respektive Bewertungskursen 6 Monate vor Filligkeit, unter Konstanthaltung der daraus berechneten
Anlagerendite, sukzessive dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei gréBeren Anderungen der Marktverhiltnisse kann die
Bewertungsbasis der einzelnen Anlagen den aktuellen Marktrenditen angepaBt werden.

e) Die Bankguthaben werden zum Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

f) Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 30 Tagen werden zum Renditekurs bewertet, sofern ein
entsprechender Vertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Bank, bei der das jeweilige Festgeld angelegt
wurde, geschlossen wurde, gemaB dem die Festgelder jederzeit kiindbar sind und der Renditekurs dem Realisationswert
entspricht.

g) Sofern dies in jeweiligen Sonderreglement ausdriicklich bestimmt ist werden die Zinsertrige bis einschlieBlich zum
zweiten Bewertungstag nach dem jeweiligen Bewertungstag bei Beriicksichtigung der entsprechenden Kosten in die
Bewertung einbezogen.

h) Anlagen, welche auf eine Wihrung lauten, die nicht der Wahrung des jeweiligen Fonds entspricht, werden zum
letzten bekannten Devisenmittelkurs in die Wihrung des jeweiligen Fonds umgerechnet. Gewinne und Verluste aus
gemaB Artikel 4 Ziffer 13 abgeschlossenen Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

i) Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsitzlich zum Nennwert
angesetzt.

3. Sofern fiir einen Fonds zwei Anteilklassen gemaB Artikel 5 Ziffer 3. des Verwaltungsreglements eingerichtet sind,
ergeben sich fiir die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

a) Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter Ziffer 1. dieses Artikels aufgefiihrten Kriterien fiir jede Anteil-
klasse separat.

b) Der MittelzufluB aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhéht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am
gesamten Wert des Netto-Fondsvermdgens. Der MittelabfluB aufgrund der Riicknahme von Anteilen vermindert den
prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Netto-Fondsvermégens.

c) Im Falle einer Ausschiittung vermindert sich der Anteilwert der - ausschiittungsberechtigten - Anteile der Anteil-
klasse A um den Betrag der Ausschiittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil der Anteilklasse A am
gesamten Wert des Netto-Fondsvermdgens, wihrend sich der prozentuale Anteil der - nicht ausschiittungsberechtigten
- Anteilklasse T am gesamten Netto-Fondsvermdgen erhéht.

4. Fur jeden Fonds kann ein Ertragsausgleich durchgefiihrt werden.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiche Riicknahmeantrige, die nicht aus den liquiden Mitteln und zulas-
sigen Kreditaufnahmen des jeweiligen Fonds befriedigt werden konnen, den Anteilwert auf der Basis der Kurse des
Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fiir den Fonds die erforderlichen Wertpapierverkaufe vornimmt; dies gilt
dann auch fiir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsauftrage fiir den Fonds.

6. Falls auBergewohnliche Umstéande eintreten, welche die Bewertung nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien
unmoglich oder unsachgerecht erscheinen lassen, ist die Verwaltungsgesellschaft ermiachtigt, andere, von ihr nach Treu
und Glauben festgelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu befolgen,
um eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermégens zu erreichen.
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7. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Anteilwert im Wege eines Anteilsplittings unter Ausgabe von Gratisanteilen
herabsetzen.

Art. 8. Einstellung der Berechnung des Anteilwertes.

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fiir einen Fonds die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen,
wenn und solange Umstinde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Einstellung unter Beriick-
sichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere:

a) wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein anderer Markt, wo ein wesentlicher Teil der Vermégenswerte
des jeweiligen Fonds amtlich notiert oder gehandelt wird, geschlossen ist (auBer an gewohnlichen Wochenenden oder
Feiertagen) oder der Handel an dieser Borse beziehungsweise an dem entsprechenden Markt ausgesetzt oder einge-
schrankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft (iber Anlagen eines Fonds nicht verfiigen kann oder es ihr unmoglich
ist, den Gegenwert der Anlagekdufe oder -verkdufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Anteilwertes
ordnungsgemaB durchzufiihren.

2. Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung beziehungsweise Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung
unverziiglich in mindestens einer Tageszeitung in den Landern veréffentlichen, in denen Anteile des jeweiligen Fonds zum
offentlichen Vertrieb zugelassen sind, sowie allen Anteilinhabern mitteilen, die Anteile zur Riicknahme angeboten haben.

Art. 9. Riicknahme von Anteilen.

1. Die Anteilinhaber eines Fonds sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zu dem im Sonderreglement
des jeweiligen Fonds festgelegten Riicknahmepreis und zu den dort bestimmten Bedingungen zu verlangen. Diese
Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag.

2. Die Riicknahme erfolgt grundsitzlich zum Riicknahmepreis des jeweiligen Bewertungstages. Riicknahmeantrige,
welche bis spatestens 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft oder
einer Vertriebsstelle eingegangen sind, werden zum Anteilwert dieses Bewertungstages abgerechnet. Riicknahmean-
trage, welche nach 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, werden zum Anteilwert des nichstfolgenden Bewertungs-
tages abgerechnet.

3. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewer-
tungstag, sofern im Sonderreglement nichts anderes bestimmt ist.

4. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank berechtigt, umfangreiche
Riicknahmen, die nicht aus den fliissigen Mitteln und zuldssigen Kreditaufnahmen eines Fonds befriedigt werden kénnen,
erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermogenswerte des jeweiligen Fonds ohne Verzdégerung verkauft wurden.
Anleger, die ihre Anteile zur Riicknahme angeboten haben, werden von einer Aussetzung der Riicknahme sowie von der
Wiederaufnahme der Riicknahme unverziiglich in geeigneter Weise in Kenntnis gesetzt.

5. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z. B. devisenrecht-
liche Vorschriften oder andere, von der Depotbank nicht beeinfluBbare Umstinde die Uberweisung des Riicknahme-
preises in das Land des Antragstellers verbieten.

6. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Fonds Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zurtick-
kaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber oder zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft oder
des jeweiligen Fonds erforderlich erscheint.

7. Schalterauftriage konnen auch nach dem in Ziffer 2. bezeichneten Zeitpunkt auf der Grundlage des Anteilwertes des
Bewertungstages, an welchem der entsprechende Riicknahmeantrag bei der Verwaltungsgesellschaft eingeht,
abgerechnet werden, es sei denn, besondere Umstinde lassen auf eine erhebliche Anderung des Anteilwertes schlieBen.

Art. 10. Rechnungsjahr und AbschluB3priifung.

1. Das Rechnungsjahr eines Fonds wird im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegt.

2. Der JahresabschluB3 eines Fonds wird von einem Wirtschaftsprifer gepriift, der von der Verwaltungsgesellschaft
ernannt wird.

Art. 11. Ertragsverwendung.

1. Die Ertragsverwendung eines Fonds wird im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegt.

2. Die Ausschiittung kann bar oder in Form von Gratisanteilen erfolgen.

3. Zur Ausschittung konnen die ordentlichen Ertrige aus Zinsen und/oder Dividenden abziiglich Kosten («ordent-
liche Netto-Ertragey) sowie netto realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kénnen die nicht realisierten Kursgewinne
sowie sonstige Aktiva zur Ausschiittung gelangen, sofern das Netto-Fondsvermogen aufgrund der Ausschiittung nicht
unter die Mindestgrenze gemif3 Artikel 1 Ziffer 1. des Verwaltungsreglements sinkt.

4. Ausschiittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ausschiittungen, die zehn
Jahre nach Verdéffentlichung einer Ausschiittungserklarung nicht abgefordert wurden, sind verjihrt.

5. Ausschiittungsberechtigt sind im Falle der Bildung von Anteilklassen gemaB Artikel 5 Ziffer 3. des Verwaltungsre-
glements ausschlieBlich die Anteile der Klasse A. Im Falle einer Ausschiittung von Gratisanteilen gemaB Ziffer 2. sind
diese Gratisanteile der Anteilklasse A zuzurechnen.

Art. 12. Dauer und Auflésung eines Fonds.

1. Die Dauer eines Fonds ist im jeweiligen Sonderreglement festgelegt.

2. Unbeschadet der Regelung gemdB Ziffer 1. dieses Artikels kann ein Fonds jederzeit durch die Verwaltungsgesell-
schaft aufgeldst werden, sofern im jeweiligen Sonderreglement keine gegenteilige Bestimmung getroffen wird.

3. Die Auflosung eines Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fillen:

a) wenn die im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegte Dauer abgelaufen ist;

b) wenn die Depotbankbestellung gekiindigt wird, ohne daB eine neue Depotbankbestellung innerhalb der gesetz-
lichen oder vertraglichen Fristen erfolgt;
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c) wenn die Verwaltungsgesellschaft in Konkurs geht oder aus irgendeinem Grund aufgel6st wird;

d) wenn das Fondsvermégen wihrend mehr als sechs Monaten unter einem Viertel der Mindestgrenze gemaB Artikel
1 Ziffer 1. des Verwaltungsreglements bleibt;

e) in anderen, im Gesetz vom 30. Marz 1988 liber Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder im Sonderreglement des
jeweiligen Fonds vorgesehenen Fillen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann bestehende Fonds auflésen, sofern seit dem Zeitpunkt der Auflegung erhebliche
wirtschaftliche und/oder politische Anderungen eingetreten sind oder das Vermégen des Fonds unter den Gegenwert
von 500 Millionen Luxemburger Franken sinkt.

In den beiden Monaten, die dem Zeitpunkt der Auflésung eines auf bestimmte Zeit errichteten Fonds vorangehen,
wird die Verwaltungsgesellschaft den entsprechenden Fonds abwickeln. Dabei werden die Vermégensanlagen verauBert,
die Forderungen eingezogen und die Verbindlichkeiten getilgt.

Die Auflésung bestehender, unbefristeter Fonds wird mindestens 30 Tage zuvor entsprechend Ziffer 5 veroffentlicht.
Die in Ziffer 5 enthaltene Regelung gilt entsprechend fiir saimtliche nicht nach AbschluB des Liquidationsverfahrens einge-
forderten Betrige.

5. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflédsung eines Fonds fiihrt, werden die Ausgabe und die Riicknahme von
Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserl6s, abziiglich der Liquidationskosten und Honorare
(«Netto-Liquidationserl6sy), auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von
der Depotbank ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber des jeweiligen Fonds nach deren Anspruch verteilen. Der
Netto-Liquidationserl6s, der nicht zum AbschluB des Liquidationsverfahrens von Anteilinhabern eingezogen worden ist,
wird, soweit dann gesetzlich notwendig, in Luxemburger Franken umgerechnet und von der Depotbank nach Abschlu3
des Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der Anteilinhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo
dieser Betrag verfillt, soweit er nicht innerhalb der gesetzlichen Frist von dreiBig Jahren dort angefordert wird.

6. Die Anteilinhaber, deren Erben beziehungsweise Rechtsnachfolger oder Glaubiger kénnen weder die Auflésung
noch die Teilung des Fonds beantragen.

Art. 13. Allgemeine Kosten.

1. Neben den im Sonderreglement des jeweiligen Fonds aufgefiihrten Kosten kénnen einem Fonds folgende Kosten
belastet werden:

a) bankiibliche Spesen fiir Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten und Rechten des Fonds
und fiir deren Verwahrung;

b) Kosten der Vorbereitung, der amtlichen Priifung, der Hinterlegung und Veroffentlichung der Fondsreglements
einschlieBlich eventueller Anderungsverfahren und anderer mit dem Fonds im Zusammenhang stehenden Vertrige und
Regelungen sowie der Abwicklung und Kosten von Zulassungsverfahren bei den zustindigen Stellen;

c) Kosten fiir den Druck und Versand der Anteilzertifikate sowie die Vorbereitung, den Druck und Versand der
Verkaufsprospekte sowie der Jahres- und Zwischenberichte und anderer Mitteilungen an die Anteilinhaber in den zutref-
fenden Sprachen, Kosten der Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie aller anderen Bekanntma-
chungen;

d) andere Kosten der Verwaltung;

e) Honorare der Wirtschaftspriifer;

f) etwaige Kosten von Kurssicherungsgeschiften;

g) ein angemessener Teil an den Kosten fiir die Werbung und an solchen, welche direkt in Zusammenhang mit dem
Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

h) Kosten fiir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Interesse
der Anteilinhaber handeln;

i) Kosten und evtl. entstehende Steuern, die auf das Fondsvermégen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten
des Fonds erhoben werden;

j) Kosten etwaiger Boérsennotierung(en) und die Gebiihren der Aufsichtsbehérden und/oder Kosten fiir die
Registrierung der Anteile zum offentlichen Vertrieb in verschiedenen Lindern, sowie der Reprisentanten und steuer-
lichen Vertretern sowie der Zahlstellen in den Landern, in denen die Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind;

k) Kosten fiir das Raten eines Fonds durch international anerkannte Ratingagenturen;

l) Kosten fiir die Einldsung von Ertragscheinen sowie fiir den Druck und Versand der Ertragschein-Bogenerneuerung;

m) Kosten der Auflésung einer Fondsklasse oder des Fonds.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann aus den jeweiligen Fonds kalendertiglich eine gegebenenfalls in der Ubersicht
«Der Fonds im Uberblick» geregelte erfolgsabhingige Vergiitung erhalten, um den die Wertentwicklung der umlau-
fenden Anteile die Wertentwicklung eines Referenzindexes libersteigt.

Die als Entgelte und Kosten gezahlten Betriage werden in den Jahresberichten aufgefiihrt.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst dem laufenden Einkommen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst
dann dem Fondsvermdgen.

Die mit dem Erwerb oder der VeriuBerung von Vermégenswerten verbundenen Kosten und Bearbeitungsgebiihren
werden in den Einstandspreis eingerechnet bzw. beim Verkaufserlés abgezogen.

Art. 14. Verjihrung und Vorlegungsfrist.

1. Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von fiinf
Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberiihrt bleibt die in
Artikel 12 Ziffer 5 des Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

2. Die Vorlegungsfrist fiir Ertragscheine betrigt fiinf Jahre ab Veroffentlichung der jeweiligen Ausschiittungserklarung.
Ausschiittungen, die bis zu diesem Zeitpunkt nicht abgefordert worden sind, verjahren zugunsten des jeweiligen Fonds.
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Die Verwaltungsgesellschaft ist ermiachtigt, aber nicht verpflichtet, Ausschiittungsbetridge an Anteilinhaber, die ihre
Anspriiche auf Ausschiittung erst nach Ablauf der Verjahrungsfrist geltend machen, zu Lasten des Fondsvermogens
auszuzahlen.

Art. 15. Anderungen.
Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungsreglement und/oder das Sonderreglement mit Zustimmung der
Depotbank jederzeit ganz oder teilweise andern.

Art. 16. Veroffentlichungen.

1. Die erstmals giiltige Fassung des Verwaltungsreglements und der Sonderreglements sowie eventuelle Anderungen
derselben werden beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt und im «Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations», dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg («Mémorialy) veroffentlicht.

2. Ausgabe- und Riicknahmepreis kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und jeder Zahlstelle erfragt
werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir jeden Fonds einen Verkaufsprospekt, einen gepriiften Jahresbericht sowie
einen Halbjahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg.

4. Die unter Ziffer 3. dieses Artikels aufgefiihrten Unterlagen eines Fonds sind fiir die Anteilinhaber am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und bei jeder Zahlstelle erhiltlich.

5. Die Auflésung eines Fonds gemaB Artikel 12 des Verwaltungsreglements wird entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im Mémorial und in mindestens drei liberregionalen Tageszeitungen, von
denen eine eine Luxemburger Zeitung ist, veroffentlicht.

Art. 17. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache.

1. Das Verwaltungsreglement sowie die Sonderreglemente der jeweiligen Fonds unterliegen dem Recht des GroBher-
zogtums Luxemburg. Insbesondere gelten in Erginzung zu den Regelungen des Verwaltungsreglements sowie der
Sonderreglemente zu den jeweiligen Fonds die Vorschriften des Gesetzes vom 30. Marz 1988 iiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen. Gleiches gilt fiir die Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft
und der Depotbank.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der
Gerichtsbarkeit des zustindigen Gerichts im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Depotbank sind berechtigt, sich selbst und jeden Fonds im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den jeweiligen
Fonds beziehen, der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile eines Fonds
offentlich vertrieben werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansassig
sind.

3. Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglements und der Sonderreglements ist maB3geblich, falls im jeweiligen
Sonderreglement nicht ausdriicklich eine anderweitige Bestimmung getroffen wurde.

Art. 18. Inkrafttreten.

Das Verwaltungsreglement, jedes Sonderreglement sowie jegliche Anderung derselben treten am Tage ihrer Unter-
zeichnung in Kraft, sofern nichts anderes im Sonderreglement des jeweiligen Fonds bestimmt ist.

Luxemburg, den 27. April 1998.

UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A. DG BANK LUXEMBOURG S.A.
Die Verwaltungsgesellschaft Die Depotbank
Unterschriften Unterschriften

Sonderreglement SPARDA IHS-FONDS UNION

Fur den SPARDA IHS-FONDS UNION ist das am 27. Mai 1998 im Mémorial veroffentlichte Verwaltungsreglement
integraler Bestandteil. Erganzend beziehungsweise abweichend gelten die Bestimmungen des nachstehenden Sonderre-
glements.

Art. 19. Anlagepolitik.

Ziel der Anlagepolitik von SPARDA IHS-FONDS UNION (der «Fonds») ist die Erwirtschaftung einer angemessenen
Rendite des angelegten Kapitals bei gleichzeitiger Beachtung wirtschaftlicher und politischer Risiken. Das Fondsver-
mogen wird schwerpunktmaBig angelegt in bérsennotierte Inhaberschuldverschreibungen deutscher Sparda-Banken und
daneben in anderen verzinslichen Wertpapieren einschlieBlich Zero-Bonds sowie in verzinsliche Wertpapiere ohne
laufende Zinszahlung. Die Wertpapiere werden im wesentlichen an Wertpapierbérsen oder anderen geregelten
Markten eines OECD-Staates, die anerkannt, fir das Publikum offen und deren Funktionsweise ordnungsgemaB ist
gehandelt.

Die Vermogenswerte lauten ausschlieBlich auf die Deutsche Mark. Es ist deshalb nicht vorgesehen, daB sich die
Verwaltungsgesellschaft der Techniken und Instrumente zur Deckung von Wihrungsrisiken bedient.

Art. 20. Fondswihrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis von Anteilen.

1. Fondswihrung ist die Deutsche Mark.

2. Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 7 des Verwal-
tungsreglements zuziiglich eines Ausgabeaufschlages von bis zu 3 % des Anteilwertes. Der Ausgabeaufschlag wird zu
Gunsten der Vertriebsstelle erhoben und kann nach GréBenordnung des Kaufauftrages gestaffelt werden. Der Ausga-
bepreis kann sich um Gebiihren oder andere Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslindern anfallen.

3. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

Art. 21. Anteile.

1. Die Anteile werden in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

2. Alle Anteile haben gleiche Rechte.
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Art. 22. Ertragsverwendung.

1. Die im Fonds vereinnahmten Zins- und Dividendenertrige sowie sonstige ordentliche Ertrige abziiglich der Kosten
werden nach MaBgabe der Verwaltungsgesellschaft ausgeschiittet.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann neben den ordentlichen Nettoertriagen die realisierten Kapitalgewinne, die Erlése
aus dem Verkauf von Bezugsrechten und/oder die sonstigen Ertrage nicht wiederkehrender Art abziiglich realisierter
Kapitalverluste, ganz oder teilweise bar oder in Form von Gratisanteilen ausschiitten.

Art. 23. Depotbank.
Depotbank ist die DG BANK LUXEMBOURG S.A.; Luxembourg

Art. 24. Kosten fiir die Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermogens.

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, vom Fonds eine jihrliche Verwaltungsvergiitung von bis zu 0,60 % auf
das Netto-Fondsvermogen zu erhalten, die auf der Basis des durchschnittlichen kalendertiglichen Nettovermogens des
Fonds wahrend des entsprechenden Monats zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Fondsvermaogen ein jahrliches Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank in Héhe von
bis zu 0,05 %, das auf der Basis des durchschnittlichen kalendertiglichen Nettovermégens des Fonds wihrend des
entsprechenden Monats zu berechnen und am ersten Bewertungstag des Folgemonats zahlbar ist.

Daneben werden ihr die an Broker zu zahlenden Kommissionen, Drittverwahrgebiihren, ausgenommen soweit sie die
im Deutschen Kassenverein System verwahrfiahigen Wertpapiere betreffen, sowie Transaktionskosten, die ihr in
Rechnung gestellt werden, erstattet.

Die Depotbank erhilt einen Ausgleich fiir alle Porto- und Versicherungsspesen, die ihr nachweislich durch den
Versand effektiver Anteile der Investmentfonds im Rahmen der Abwicklung der Anteilumsdtze entstanden sind.

Art. 25. Rechnungsjahr.

Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 30. September, erstmals am 30. September 1999.

Art. 26. Dauer des Fonds.

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Luxemburg, den 27. April 1998.

UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A. DG BANK LUXEMBOURG S.A.
Die Verwaltungsgesellschaft Die Depotbank
Unterschriften Unterschriften

Enregistré a Luxembourg, le 26 avril 1998, vol. 506, fol. 60, case 2. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): . Muller.
(17188/685/612) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 29 avril 1998.

ALCOM S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1818 Howald, 4, rue des Joncs.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit, le treize février.
Par-devant Maitre Christine Doerner, notaire de résidence a Bettembourg.

Ont comparu:

1) Monsieur Angelo Patrick Wampach, maitre électronicien en télécommunication et téléinformatique et systémes
d’alarme, demeurant a L-4936 Bascharage, 44, rue de la Reconnaissance Nationale,

3) la société FINCOVEST S.A., ayant son siége social a L-1371 Luxembourg, 105, Val Ste Croix, ici représentée par
Madame Christine Schmitt, employée privée, demeurant a Thionville (France), en vertu d’'une procuration sous seing
privé en date du 11 février 1998,

lesquels comparants ont requis le notaire instrumentant de dresser 'acte constitutif d’'une société anonyme qu’ils
déclarent constituer entre eux et dont ils ont arrété les statuts comme suit:

Titre le*. Dénomination, Siége social, Objet, Durée
Art. 1e. || est formé par les présentes une société anonyme sous la dénomination de ALCOM S.A.

Art. 2. Le siége social est établi a Howald. Il pourra étre transféré sur simple décision du conseil d’administration a
tout endroit a l'intérieur de la commune du siége social. La société peut établir, par simple décision du conseil d’admi-
nistration, des siéges administratifs, succursales, agences, comptoirs et dépéts, tant au Grand-Duché de Luxembourg,
qu’a I'étranger.

Art. 3. La société a pour objet I'exploitation d’'un magasin et d’un atelier d’installations et de fabrication de matériel
électriques et a courant faible et de matériaux auxiliaires, la vente et I'achat, 'importation et I'exportation d’articles de
la branche, ainsi que la représentation, la vente, la location, la réparation, la fabrication et la programmation de machines
et matériel électroniques, électriques ou mécaniques, tant au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

La société pourra en outre, tant au Grand-Duché de Luxembourg qu’a 'étranger, réaliser tous actes, transactions ou
opérations commerciales, financieres, civiles, mobiliéres ou immobiliéres se rapportant directement ou indirectement,
en tout ou en partie a son objet social ou qui seront de nature a en faciliter ou développer la réalisation. La société peut
notamment s’intéresser par voie d’apport ou par toute autre mise dans toutes les sociétés ou entreprises ayant en tout
ou en partie un objet similaire ou connexe au sien susceptible d’en favoriser le développement ou I'extension.

Art. 4. La société est constituée pour une durée illimitée.
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Elle peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale, délibérant dans les formes requises pour les modifica-
tions des statuts.
Titre Il.- Capital, Actions
Art. 5. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs (1.250.000,-) francs divisé en mille deux
cent cinquante (1.250) actions ayant chacune une valeur nominale de mille (1.000,-) francs luxembourgeois et
intégralement libérées.
La société est autorisée, dans les termes et conditions de la loi, de racheter ses propres actions.

Art. 6. Les actions sont au porteur ou nominatives au choix de 'actionnaire.

La société reconnait une seule personne par action; si une action est détenue par plus d’une personne, la société a le
droit de suspendre 'exercice de tous les droits attachés a cette action aussi longtemps qu’une personne n’a été désignée
comme étant le seul propriétaire dans les relations avec la société.

Art. 7. a) Les cessions et transmissions d’actions sont soumises a un droit de préemption au profit des autres
actionnaires proportionnellement a leur participation dans le capital social. Le cédant devra notifier son intention de
céder la totalité ou partie des actions par lettre recommandée au Conseil d’Administration de la société en indiquant le
nombre des actions dont la cession est envisagée et le prix éventuel. Le Conseil d’Administration devra immédiatement
en aviser les autres actionnaires par lettre recommandée. Le droit de préemption devra étre exercé endéans les 4 mois
a partir de la date de la notification par le cédant au Conseil d’Administration. Au cas ou un actionnaire n’exercerait pas
son droit de préemption endéans le délai imparti, les actionnaires restants et ayant exercé leur droit de préemption
pour leur part, pourront exercer en proportion de leur participation leur droit de préemption durant un nouveau délai
d’un mois débutant aprés la notification par le Conseil d’Administration de la décision de I'actionnaire refusant d’exercer
son droit de préemption.

Au cas ou les actionnaires restants n’exerceraient pas leur droit de préemption dans le délai il est loisible a la société
par I'intermédiaire de son Conseil d’Administration, d’acquérir les actions du cédant en respectant les conditions légales.

b) En cas de déces d’un actionnaire de la société, les actions sont transmises aux héritiers ou ayants droit, sauf en cas
de renonciation. Le droit de préemption d’achat des actions est également opposable aux héritiers ou ayants droit de
P'actionnaire décédé.

c) En cas de cession d’actions pour quelque cause que ce soit la détermination du prix devra étre faite comme suit:

Les actionnaires pourront unanimement déterminer la méthode d’évaluation a utiliser pour déterminer la valeur des
actions au moment de leur cession.

A défaut de détermination de la méthode d’évaluation, celle-ci se fera sur base de la méthode dite du «Stuttgarter
Verfahreny.

L’évaluation se fera selon cette méthode en fonction de la fortune totale et des perspectives de rendement de la
société (actif net, valeur de rendement).

Pour I'évaluation de la valeur des actions en cas de cession de celles-ci, les actionnaires pourront désigner toute
personne tierce qualifiée ou un expert d’'un commun accord.

En cas de désaccord sur la désignation de cette personne tierce ou de I'expert, la partie la plus diligente pourra se
pourvoir devant le président du tribunal d’arrondissement de et a Luxembourg siégeant en matiére sommaire sur simple
requéte aux fins de se voir désigner la personne habilitée a procéder a I’évaluation des actions.

L’ordonnance rendue par le président du tribunal d’arrondissement de et a Luxembourg ne sera pas susceptible
d’appel.

Art. 8. Les héritiers, légataires, ayants droit ou créanciers d’un actionnaire, ne peuvent, sous quelque prétexte que
ce soit, provoquer I'apposition de scellés ou I'inventaire des biens et valeurs de la société ni en demander le partage ou
la licitation, ni prendre des mesures conservatoires ou s'immiscer de quelque maniére que ce soit dans son admi-
nistration.

Titre Ill.- Administration

Art. 9. La société est administrée par un conseil de trois membres au moins, actionnaires ou non, nommés par
’assemblée générale.

La durée de leur mandat ne peut dépasser six ans, ils sont rééligibles. L'assemblée générale des actionnaires peut les
révoquer a tout moment.

Art. 10. Le conseil d’'administration se réunit aussi souvent que les intéréts de la société I'exigent. Les administra-
teurs sont convoqués aux séances du conseil d’administration par tous moyens, méme verbalement.

Le conseil d’administration a les pouvoirs les plus larges pour engager la société. Ses décisions sont prises a la majorité
des membres présents ou représentés a condition que la moitié au moins des membres soient présents ou représentés.

Les décisions prises par écrit, approuvées et signées par tous les membres du conseil d’administration, auront le
méme effet que les décisions votées lors d’une réunion du conseil d’administration.

La société est valablement engagée par la signature conjointe de deux administrateurs ou par la signature individuelle
d’un administrateur-délégué.

Art. 11. Le conseil d’administration peut déléguer la gestion journaliére de la société a un ou plusieurs administra-
teurs-délégués qui seront également chargés de 'exécution des décisions du conseil. Le conseil d’administration peut
aussi confier la direction, soit de I'ensemble, soit de telle partie des activités sociales a un ou plusieurs directeurs ou
fondés de pouvoir.

Titre IV.- Surveillance

Art. 12. L’assemblée générale désigne un ou plusieurs commissaires, associés ou non, nommés pour une durée qui

ne peut dépasser six ans pour exercer une surveillance sur la société.
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lIs sont rééligibles. L’assemblée peut les révoquer a tout moment. L'assemblée fixe leur rémunération.

Titre V.- Assemblée générale

Art. 13. L’assemblée générale régulierement constituée, représente I'universalité des actionnaires. Elle a les pouvoirs
les plus étendus pour faire ou ratifier les actes qui intéressent la société et qui figurent a 'ordre du jour.

Art. 14. L’assemblée générale ordinaire se réunit annuellement le 1¢r vendredi du mois de juin a 10.00 heures du
matin.

L’assemblée peut étre convoquée extraordinairement chaque fois que l'intérét de la société I'exige.

L’assemblée ordinaire ou extraordinaire se tient au siége de la société ou a tout autre endroit indiqué dans la convo-
cation. Si le jour de la tenue de I'assemblée générale ordinaire est férié, 'assemblée se tiendra le jour ouvrable suivant,
a la méme heure.

Art. 15. L’assemblée générale tant annuelle qu’extraordinaire se réunit sur la convocation du Conseil d’Admi-
nistration ou du Commissaire aux comptes. Les convocations contiennent I'ordre du jour, et sont faites par courrier
recommandé, huit jours francs avant I'assemblée ou dans les formes et délais prescrits par la loi.

Les convocations contiendront I'ordre du jour, date, heures et lieu de 'assemblée générale.

Art. 16. Toute assemblée générale est présidée par le président qu’elle désigne. A défaut de désignation, I'admi-
nistrateur le plus agé présidera I'assemblée.
Le président désigne le secrétaire. L’assemblée choisit un scrutateur parmi les personnes assistant a 'assemblée.

Art. 17. Chaque action de capital donne droit a une voix.

Sauf dans les cas prévus par la loi, les décisions de toute assemblée générale ordinaire ou extraordinaire ne sont
valablement prises que si deux tiers des actions du capital social sont présents ou représentés. Les résolutions sont
adoptées a la majorité des deux tiers des voix.

Titre V.- Exercice social
Art. 18. L’exercice social commence le premier janvier et se termine le trente et un décembre de chaque année.

Titre VII.- Dispositions générales

Art. 19. Pour 'exécution des présents statuts, tous les actionnaires, administrateurs ou commissaires de la société
font élection de domicile au siege social de la société ou toutes communications, sommations, assignations et significa-
tions pourront étre faites valablement.

Art. 20. Pour tout ce qui n’est pas prévu dans les présents statuts, les parties se réferent aux dispositions de la loi
du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commerciales telle que modifiée.

Titre VIII.- Dispositions transitoires
1) Exceptionnellement le premier exercice social commence le jour de la constitution pour finir le 31 décembre de
la méme année.
2) L’assemblée générale ordinaire se réunira pour la premiére fois en 1999.
Souscription et libération
Les statuts de la société ayant été ainsi arrétés, les comparants déclarent souscrire le capital comme suit:

1- Wampach Angelo Patrick, précité . . . ... ... e 250 actions
2- FINCOVEST S.A, PréCitée . . ..ottt e e e e e e e e e e e e e e 1.000 actions
Total: mille deux cent cinquante actions . ... ....... ... ... . 1.250 actions

Les mille deux cent cinquante (1.250) actions ont été libérées a concurrence de cinq cent mille francs luxembourgeois
(500.000,- LUF) de sorte que ce montant est a la libre disposition de la société ainsi qu’il a été prouvé au notaire instru-
mentaire, qui le constate expressément.

Déclaration

Le notaire instrumentaire déclare avoir vérifié 'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges sous quelque forme que ce soit incombant a la société ou
qui sont mis a sa charge en raison des présentes s’éléve approximativement a la somme de 65.000,- francs luxembour-
geois.

Assemblée générale extraordinaire

Les statuts de la société ayant ainsi été arrétés, les comparants représentant I'intégralité du capital social et se consi-
dérant diment convoqués, déclarent se réunir a I'instant en assemblée générale extraordinaire et prennent a 'unanimité
des voix les résolutions suivantes:

1) Le nombre des premiers administrateurs est fixé a trois.

2) Sont appelés aux fonctions d’administrateurs:

- Monsieur Angelo Patrick VWampach, maitre électronicien en télécommunication et téléinformatique et systemes
d’alarme, demeurant a L-4936 Bascharage, 44, rue de la Reconnaissance Nationale,

- Madame Gaby Goedert, sans état, demeurant a Bascharage, 2, rue de I'Eglise,

- Monsieur Marc Baechler, demeurant a L-4460 Belvaux, 6, rue de la Gare.
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3) Est nommé administrateur-délégué conformément a l'article 11 des statuts et I'article 60 de la loi du 10 ao(t 1915
sur les sociétés commerciales avec pouvoir de signature individuelle pour engager la société:

Monsieur Angelo Patrick Wampach, maitre électronicien en télécommunication et téléinformatique et systémes
d’alarme, demeurant a L-4936 Bascharage, 44, rue de la Reconnaissance Nationale.

4) Est appelée aux fonctions de commissaire aux comptes:

Madame Corinne Parmentier, Maitre en sciences de gestion, demeurant a F-57970 Yutz, 2, rue des Marguerites.

5) Les mandats des premiers administrateurs respectivement du commissaire aux comptes expireront a I'assemblée
générale extraordinaire en I'an 2004.

6) Le siege de la société est fixé a L-1818 Howald, 4, rue des Joncs.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apreés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire instrumentaire par nom,
prénom usuel, état et demeure, ils ont tous signé le présent acte avec le notaire.

Signé: P. Wampach, C. Schmitt, C. Doerner.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 19 février 1998, vol. 833, fol. 24, case 4. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur ff. (signé): M. Oehmen.

Pour expédition conforme, délivrée a la société sur demande, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des

Sociétés et Associations.

Bettembourg, le 16" mars 1998. C. Doerner.
(11302/209/184) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 mars 1998.

ASTRAL INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1930 Luxembourg, 62, avenue de la Liberté.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit, le vingt-quatre février.
Par-devant Maitre Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg-Ville.

Ont comparu:

1. La société dénommée VESMAFIN (B.V.l.) LTD, ayant son siége social a Akara Blg., 24 De Castro Street, Wickhams
Cay |, Road Town, Tortola, (B.V.L),

ici représentée par M. Reno Tonelli, employé privé, demeurant a Strassen,

en vertu d’une procuration donnée a Luxembourg, le 19 février 1998,

2. Monsieur Reno Tonelli, employé privé, demeurant a Strassen, 20, rue des Muguets.

Laquelle procuration, aprés avoir été signée ne varietur par les comparants et par le notaire instrumentant,
demeurera annexée au présent acte avec lequel elle sera soumise a la formalité du timbre et de I'enregistrement.

Lesquels comparants, &s qualités qu’ils agissent, ont requis le notaire instrumentant d’arréter, ainsi qu’il suit, les statuts
d’une société qu’ils déclarent constituer entre eux comme suit:

Dénomination - Sieége - Durée - Objet
Art. 1er. Entre les personnes ci-avant désignées et toutes celles qui deviendront dans la suite propriétaires des
actions ci-aprés créées, il est formé une société anonyme sous la dénomination de ASTRAL INTERNATIONAL S.A.

Art. 2. Le siége social de la société est établi a L-1930 Luxembourg, 62, avenue de la Liberté

Sans préjudice des regles de droit commun en matiere de résiliation contractuelle au cas ou le siége social de la
société est établi par contrat avec des tiers, le siege social pourra étre transféré a tout autre endroit du Grand-Duché
de Luxembourg sur simple décision du conseil d’administration, lequel a tous pouvoirs pour y adapter authentiquement
le présent article.

Le conseil d’administration aura le droit d’instituer des bureaux, centres administratifs, agences et succursales
partout, selon qu’il appartiendra, aussi bien dans le Grand-Duché qu’a I'étranger.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
P'activité normale au siege social ou la communication de ce siége avec I'étranger, se produiront ou seront imminents, le
siege social pourra étre transféré provisoirement a I'étranger jusqu’au moment ou les circonstances seront redevenues
complétement normales.

Un tel transfert ne changera rien a la nationalité de la société, qui restera luxembourgeoise. La décision relative au
transfert provisoire du siége social sera portée a la connaissance des tiers par I'organe de la société, qui, suivant les
circonstances, est le mieux placé pour y procéder.

Art. 3. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres entreprises
luxembourgeoises ou étrangéres, la gestion ainsi que la mise en valeur de ces participations.

La société n'aura directement aucune activité industrielle et ne maintiendra pas d’établissement commercial ouvert au
public.

La société pourra employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d’un portefeuille
se composant de tous titres et valeurs mobiliéres de toute origine. Elle pourra participer a la création, au dévelop-
pement, a la formation et au controle de toute entreprise et acquérir par voie de participation, d’apport, de souscription,
de prise ferme ou d’option, d’achat, de négociation et de toute autre maniere, tous titres et droits et les aliéner par
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vente, échange ou encore autrement; la société pourra octroyer aux entreprises auxquelles elle s’intéresse, tous
concours, préts, avances ou garanties.

Elle pourra également acquérir et mettre en valeur tous brevets et autres droits se rattachant a ces brevets ou
pouvant les compléter.

D’une fagon générale, la société peut prendre toutes mesures de contréle et de surveillance et faire toutes opéra-
tions qu’elle jugera utiles a 'accomplissement et au développement de son objet, notamment en empruntant, avec ou
sans garantie, et en toutes monnaies par voie d’émission d’obligations et en prétant aux sociétés dont il est question a
I'alinéa précédent, en restant dans les limites tracées par la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés holding.

Capital - Actions

Art. 5. Le capital social souscrit de la société est fixé a LUF 1.500.000,- (un million cinq cent mille francs luxem-
bourgeois) divisé en 1.500 (mille cing cents) actions d’une valeur nominale de LUF 1.000,- (mille francs luxembourgeois)
chacune, entiérement souscrites et libérées.

A c6té du capital souscrit, la société a un capital autorisé. Le capital autorisé de la société est fixé a LUF 5.000.000,-
(cing millions de francs luxembourgeois) divisé en cinq mille (5.000) actions d’une valeur nominale de LUF 1.000,- (mille
francs luxembourgeois) chacune.

En outre, le conseil d’administration est autorisé, pendant une période de cinq ans prenant fin le 24 février 2003, a
augmenter en une ou plusieurs fois le capital souscrit a I'intérieur des limites du capital autorisé avec émission d’actions
nouvelles. Ces augmentations du capital peuvent étre souscrites avec ou sans prime d’émission, a libérer en espéces, en
nature ou par compensation avec des créances certaines, liquides et immédiatement exigibles vis-a-vis de la société ou
méme par incorporation de bénéfices reportés, de réserves disponibles ou de primes d’émission, ou par conversion
d’obligations comme dit ci-apres. Le conseil d'administration est spécialement autorisé a procéder a de telles émissions
sans réserver aux actionnaires antérieurs un droit préférentiel de souscription des actions a émettre.

Le conseil d’administration peut déléguer tout administrateur, directeur, fondé de pouvoir, ou toute autre personne
diiment autorisée, pour recueillir les souscriptions et recevoir le paiement du prix des actions représentant tout ou
partie de cette augmentation de capital.

Chagque fois que le conseil d’administration aura fait constater authentiquement une augmentation du capital souscrit,
il fera adapter le présent article.

Le conseil d’administration est encore autorisé a émettre des emprunts obligataires ordinaires, avec bons de
souscription ou convertibles, sous forme d’obligations au porteur ou autre, sous quelque dénomination que ce soit et
payables en quelque monnaie que ce soit, étant entendu que toute émission d’obligations, avec bons de souscription ou
convertibles, ne pourra se faire que dans le cadre des dispositions Iégales applicables au capital autorisé, dans les limites
du capital autorisé ci-dessus spécifié et dans le cadre des dispositions légales, spécialement de I'article 32-4 de la loi sur
les sociétés. Le conseil d’administration déterminera la nature, le prix, le taux d’intérét, les conditions d’émissions et de
remboursement et toutes autres conditions y ayant trait.

Un registre des obligations nominatives sera tenu au siége social de la société.

Art. 6. Les actions de la société sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire, dans les limites prévues
par la loi.

Il est tenu au siége social un registre des actions nominatives, dont tout actionnaire pourra prendre connaissance, et
qui contiendra les indications prévues a I'article trente-neuf de la loi concernant les sociétés commerciales.

La propriété des actions nominatives s’établit par une inscription sur ledit registre.

La société pourra émettre des certificats représentatifs d’actions au porteur. Ces certificats seront signés par deux
administrateurs.

Art. 7. La société ne reconnait qu’un propriétaire par action. S’il y a plusieurs propriétaires par action, la société aura
le droit de suspendre 'exercice de tous les droits y attachés jusqu’a ce qu’une seule personne ait été désignée comme
étant a son égard propriétaire. Il en sera de méme dans le cas d’un conflit opposant l'usufruitier et le nu-propriétaire, ou
un débiteur et un créancier gagiste.

Emprunts obligataires

Art. 8. Le conseil d’administration peut décider de I'accord préalable de I'assemblée générale décidant sans quorum
de présence a la simple majorité des présents, '’émission d’emprunts obligataires sous forme d’obligations au porteur ou
autre, sous quelque dénomination que ce soit et payable en quelque monnaie que ce soit.

Le conseil d’administration déterminera la nature, le prix, le taux d’intéréts, les conditions d’émission, et de rembour-
sement, et toutes autres conditions y ayant trait.

Un registre des obligations nominatives sera tenu au siége social de la société.

Administration - surveillance

Art. 9. La société est administrée par un conseil d’administration composé de trois membres au moins, actionnaires
ou non, nommés par I'assemblée générale, pour un terme ne pouvant dépasser six années et en tout temps, révocables
par elle.

Au cas ot aucune durée n’est indiquée dans la résolution des nominations, les administrateurs sont nommés pour une
durée de six ans.

Les administrateurs sortants peuvent étre réélus.

Le conseil d’administration peut élire parmi ses membres un président et s’il en décide ainsi, un ou plusieurs vice-
présidents du conseil d’administration. Le premier président peut étre désigné par I'assemblée générale. En cas
d’absence du président, les réunions du conseil d’administration sont présidées par un administrateur présent désigné a
cet effet.
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En cas de vacance d’une place d’administrateur pour quelque cause que ce soit, les administrateurs restants peuvent
pourvoir au remplacement jusqu’a la prochaine assemblée générale, qui y pourvoira de fagon définitive.

Art. 10. Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président du conseil ou de deux de ses membres.

Les administrateurs seront convoqués séparément a chaque réunion du conseil d’administration. Sauf le cas d’urgence
qui doit étre spécifié dans la convocation, celle-ci sera notifiée au moins vingt-quatre heures avant la date fixée pour la
réunion.

Le conseil se réunit valablement sans convocation préalable au cas ou tous les administrateurs sont présents ou
valablement représentés, ainsi que dans tous les cas ou les dates des réunions ont été fixées préalablement en conseil.

Les réunions du conseil d’administration se tiennent au lieu et a la date indiqués dans la convocation.

Le conseil d’'administration ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente
ou valablement représentée.

Tout administrateur empéché peut donner par écrit délégation a un autre membre du conseil pour le représenter et
pour voter en ses lieu et place. Un administrateur peut représenter plusieurs de ses collégues.

Les résolutions du conseil seront prises a 'unanimité des votants.

Les résolutions signées par tous les administrateurs seront aussi valables et efficaces que si elles avaient été prises lors
d’un conseil diment convoqué et tenu. De telles signatures peuvent apparaitre sur un document unique ou sur des
copies multiples d’une résolution identique et peuvent &tre révélées par lettres, télégrammes ou télex.

Un administrateur ayant des intéréts opposés a ceux de la société dans une affaire soumise a I'approbation du conseil,
sera obligé d’en informer le conseil et de se faire donner acte de cette déclaration dans le proces-verbal de la réunion.
Il ne peut prendre part aux délibérations afférentes du conseil.

Lors de la prochaine assemblée générale des actionnaires, avant de procéder au vote de toute autre question, les
actionnaires seront informés des matiéres ol un administrateur a un intérét opposé a celui de la société.

Au cas ol un membre du conseil d’administration a d@ s’abstenir pour intérét opposé, les résolutions prises a I'una-
nimité des autres membres du conseil présents ou représentés a la réunion et qui votent, seront tenues pour valables.

Art. 11. Les décisions du conseil d’'administration seront constatées par des procés-verbaux, qui seront remis dans
un dossier spécial et signés par un administrateur au moins.
Les copies ou extraits de ces minutes doivent é&tre signés par un administrateur.

Art. 12. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour accomplir tous actes de disposition
et d’administration dans I'intérét de la société.

Tous les pouvoirs qui ne sont pas expressément réservés par la loi du 10 ao(t 1915, telle que modifiée, ou par les
statuts de la société a I'assemblée générale, seront de la compétence du conseil d’administration.

Art. 13. Le conseil d’administration peut déléguer des pouvoirs a un ou plusieurs de ses membres. Il peut désigner
des mandataires ayant des pouvoirs définis et les révoquer en tout temps. |l peut également, de I'assentiment préalable
de I'assemblée générale des actionnaires déléguer la gestion journaliére de la société a un ou plusieurs de ses membres,
qui porteront le titre d’administrateurs-délégués.

Art. 14. Le conseil d’'administration pourra instituer un comité exécutif, composé de membres du conseil d’admi-
nistration et fixer le nombre de ses membres. Le comité exécutif pourra avoir tels pouvoirs et autorité d’agir au nom
du conseil d’administration que ce dernier aura déterminé par résolution préalable. A moins que le conseil d’admi-
nistration n’en dispose autrement, le comité exécutif établira sa propre procédure pour la convocation et la tenue de
ses réunions.

Le conseil d’administration fixera, s’il y a lieu, la rémunération des membres du comité exécutif.

Art. 15. Le conseil d’'administration représente la société en justice, soit en demandant soit en défendant.

Les exploits pour ou contre la société sont valablement faits au nom de la société seule.

Art. 16. Tous documents et toutes nominations de mandataires engageront valablement la société s’ils sont signés
au nom de la société par la signature conjointe de deux administrateurs, ou par un mandataire diment autorisé par le
conseil d’administration.

Art. 17. La surveillance des opérations de la société sera confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non,
nommés par I'assemblée générale qui fixe leur nombre, leurs émoluments et la durée de leurs mandats, laquelle ne
pourra pas dépasser six ans.

Tout commissaire sortant est rééligible.

Assemblées

Art. 18. L'assemblée générale annuelle pourra par simple décision allouer aux administrateurs une rémunération
appropriée pour I'accomplissement de leurs fonctions.

Art. 19. L’assemblée générale Iégalement constituée représente I'ensemble des actionnaires. Ses décisions engagent
les actionnaires absents, opposés ou qui se sont abstenus au vote.

Art. 20. Le conseil d’administration est autorisé a requérir que pour étre admis aux assemblées générales, tout
actionnaire doit déposer ses actions au porteur respectivement ses certificats nominatifs au siége social ou aux établis-
sements désignés dans les avis de convocation cinq jours avant la date fixée pour I'assemblée.

Art. 21. L’assemblée générale annuelle se tiendra a Luxembourg, le deuxiéme lundi du mois d’avril de chaque année
a onze heures (11h00).

Si ce jour est un jour férié, 'assemblée sera reportée au premier jour ouvrable suivant a la méme heure.

Les assemblées générales extraordinaires sont convoquées et se tiennent au lieu désigné parle conseil d’admi-
nistration.
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Art. 22. L’assemblée générale entendra le rapport de gestion du conseil d’administration et du commissaire, votera
sur I'approbation des comptes annuels et sur I'affectation des résultats, procédera aux nominations requises par les
statuts, donnera décharge aux administrateurs et au commissaire et traitera des autres questions qui pourront lui étre
dévolues.

Toute action donne droit a une voix.

Tout actionnaire pourra voter en personne ou par mandataire, qui ne sera pas nécessairement actionnaire.

Tout actionnaire aura le droit de demander un vote au scrutin secret.

Art. 23. L’assemblée générale délibérant aux conditions de quorum et de majorité prévus par la loi peut modifier les
statuts dans toutes leurs dispositions sous réserve des limites prévues par la loi.

Art. 24. Le conseil d’administration respectivement le commissaire sont en droit de convoquer des assemblées
ordinaires et extraordinaires.

lIs sont obligés de convoquer une assemblée générale chaque fois qu’un groupe d’actionnaires représentant au moins
un cinquiéme du capital souscrit, le demandera par écrit, en indiquant I'ordre du jour.

Tout avis contenant convocation a I'assemblée générale doit contenir 'ordre du jour de I'assemblée générale.

Le conseil d’administration peut déterminer la forme des mandats a employer et exiger qu’ils seront déposés dans le
délai et au lieu qu'il indiquera.

Art. 25. Le président du conseil d’administration, ou en son absence, 'administrateur qui le remplace ou la personne
désignée par I'assemblée, préside 'assemblée générale.

L’assemblée choisira parmi les assistants le secrétaire et un ou deux scrutateurs.

Art. 26. Les procés-verbaux de I'assemblée générale seront signés par les membres du bureau et par tout actionnaire
qui le demande.

Toutefois, au cas ou les délibérations de I'assemblée doivent étre conformes, les copies et les extraits qui en seront
délivrés pour étre produits en justice ou ailleurs, doivent étre signés par un administrateur.

Année Sociale - Bilan - Répartition des bénéfices
Art. 27. L’année sociale commence le premier janvier et se termine le trente et un décembre de chaque année.

Art. 28. Chaque année a la cléture de I'exercice social, le conseil d’administration établit les comptes annuels dans
les formes requises par la loi.

Au plus tard un mois avant I'assemblée générale annuelle, 'administration soumettra le bilan de la société et le compte
de pertes et profits en méme temps que son rapport, ainsi que tous autres documents qui pourront &tre requis par la
loi, au commissaire qui, sur ce, établira son rapport.

Une quinzaine avant I'assemblée générale annuelle, le bilan, le compte de pertes et profits, le rapport de gestion, le
rapport du commissaire ainsi que tous autres documents qui pourront étre requis par la loi, seront déposés au siege
social de la société, ou les actionnaires pourront en prendre connaissance durant les heures de bureau normales.

Art. 29. L’excédent créditeur du compte de pertes et profits, aprés déduction des frais généraux, charges sociales,
amortissements et provisions pour engagements passés ou futurs, déterminé par le conseil d’administration, constituera
le bénéfice net de la société.

Chaque année, cinq pour cent du bénéfice net seront affectés a la réserve légale. Cette affectation cessera d’étre
obligatoire lorsque la réserve légale aura atteint un dixiéme du capital souscrit.

Le solde restant du bénéfice net sera a la disposition de I'assemblée générale.

Les dividendes, s'il y a lieu a leur distribution, seront distribués a I'’époque et au lieu fixés par le conseil d’admi-
nistration, endéans les limites fixées par 'assemblée générale.

En respectant les prescriptions légales des acomptes sur dividendes peuvent étre autorisés par le conseil d’admi-
nistration.

L’assemblée générale peut décider d’affecter des profits et des réserves distribuables au remboursement du capital
sans réduire le capital social.

Dissolution - Liquidation

Art. 30. Elle pourra étre dissoute par une décision de I'assemblée générale des actionnaires décidant a la méme
majorité que celle prévue pour les modifications de statuts.

Art. 31. Lors de la dissolution de la société, I'assemblée générale regle le mode de liquidation et nomme un ou
plusieurs liquidateurs et détermine leurs pouvoirs.

Sur Pactif net, provenant de la liquidation aprés apurement du passif, il sera prélevé la somme nécessaire pour
rembourser le montant libéré des actions; quant au solde, il sera réparti également entre toutes les actions.

Disposition Générale

Art. 32. Pour tous les points non réglés aux présents statuts, les parties se référent et se soumettent a la loi luxem-

bourgeoise du 10 aolt 1915 et ses modifications ultérieures.
Dispositions transitoires

L’assemblée générale annuelle se réunira a Luxembourg, le deuxiéme lundi du mois d’avril a onze heures (11h00) et
pour la premiére fois en 1999.

Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se termine le 31 décembre 1998.

Souscription

Les statuts de la société ayant ainsi été établis, les comparants déclarent souscrire a toutes les actions représentant
Pintégralité du capital social, comme suit:
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La société dénommée VESMAFIN (BVI) LTD, préqualifiée; mille quatre cent quatre-vingt-dix-neuf actions .. 1.499
M. Reno Tonelli, préqualifié; une action . . . . . ... e 1
Total: mille cing cents aCtions . . . . . . ..ot 1.500

Toutes ces actions ont été libérées intégralement par des versements en espéces, de sorte que la contre-valeur en
lires italiennes de la somme de un million cing cent mille francs luxembourgeois (LUF 1.500.000,-) se trouve dés-a-
présent a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumentant, qui le constate expres-
sément.

Déclaration - Evaluation - Frais

Le notaire soussigné déclare avoir vérifié les conditions prévues par I'article vingt-six de la loi du 10 aolt 1915, telle
que modifiée ultérieurement et en constate expressément I'accomplissement.

Le montant, au moins approximatif, des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit,
qui incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, est évalué approximativement a
80.000,- LUF.

Assemblée Générale Extraordinaire

Les comparants préqualifiés, représentant la totalité du capital souscrit, et se considérant comme dliment convoqués,
se sont ensuite constitués en assemblée générale extraordinaire.

Aprés avoir constaté que la présente assemblée est régulierement constituée, ils ont pris a 'unanimité les résolutions
suivantes:

1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2) Le mandat des administrateurs est gratuit. Ont été appelés aux fonctions d’administrateurs:

- Monsieur Reno Tonelli, employé privé, demeurant a Strassen, 20, rue des Muguets, Président.

- Madame Vania Migliore-Baravini, employée privée, demeurant a Esch-sur-Alzette, 89, rue Clair-Chéne, Admi-
nistrateur,

- Monsieur Sergio Vandi, employé privé, demeurant a Luxembourg, 8, rue des Franciscaines, Administrateur.

3) La durée du mandat des administrateurs est fixée a trois ans et prendra fin lors de I'assemblée générale a tenir en
2001.

4) A été appelée aux fonctions de commissaire aux comptes:

GRANT THORNTON REVISION & CONSEILS S.A., 2, boulevard Grande-Duchesse Charlotte, L-1330 Luxembourg.

5) La durée du mandat du commissaire aux comptes est fixée a un an et prendra fin lors de I'assemblée générale a
tenir en 1999.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire par leurs noms, prénoms
usuels, états et demeures, les comparants ont tous signé avec Nous notaire la présente minute.

Signé: R. Tonelli, ). Delvaux.

Enregistré a Luxembourg, le 3 mars 1998, vol. 106S, fol. 3, case 5. — Regu 15.000 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée a la demande de la société prénommeée, aux fins de la publication au Mémorial,

Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 9 mars 1998. J. Delvaux.
(11303/208/287) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 mars 1998.

D.L.L. S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1117 Luxembourg, 8, boulevard de Verdun.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit, le onze février.
Par-devant Maitre Christine Doerner, notaire de résidence a Bettembourg.

Ont comparu:

1.- La société en nom collectif de droit luxembourgeois DE LAVENERE ET DALL’ASPARGO, S.n.c, avec siege social
a L-1117 Luxembourg, 51, rue Albert ler;

ici représentée par Madame Marie-Béatrice Wingerter De Santeul, demeurant a Luxembourg;

agissant en vertu d’une procuration spéciale sous seing privé en date du 22 décembre 1997;

2.- Monsieur Dominique De Lavenere, directeur de société, demeurant a F-86000 Poitiers, 4bis, rue Jules Ferry.

ici représenté par Monsieur Alain Lorang, demeurant a Luxembourg;

en vertu d’'une procuration sous seing privé, datée du 22 décembre 1997;

lesquelles deux prédites procurations apres avoir été paraphées ne varietur resteront annexées au présent acte pour
étre soumises avec lui aux formalités de I'enregistrement.

Lesquels comparants, és qualités qu’ils agissent, ont requis le notaire instrumentaire de dresser acte constitutif d’'une
société anonyme qu’ils déclarent constituer entre eux et dont ils ont arrété les statuts comme suit:

Titre ler. Dénomination, Siége Social, Objet, Durée
Art. 1¢r. || est formé une société anonyme sous la dénomination de D.L.L. S.A.
Art. 2. Le siége de la société est établi a Luxembourg.
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Au cas ol des événements extraordinaires d’ordre politique ou économique, de nature a compromettre l'activité
normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents, le
siege social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I'étranger, jusqu’a cessation compléte de ces circonstances
anormales.

Une telle décision n’aura aucun effet sur la nationalité de la société. La déclaration de transfert du siége social sera
faite et portée a la connaissance des tiers par I'organe de la société qui se trouvera le mieux placé a cet effet dans les
circonstances données.

Art. 3. La société est constituée pour une durée indéterminée.

Art. 4. La société a pour objet la prise de participations sous quelque forme que ce soit, dans d’autres entreprises
luxembourgeoises ou étrangéres, le contréle et la gestion, ainsi que la mise en valeur de ces participations.

Elle peut faire I'acquisition de tous titres et droits par voie de participation, d’apport, de négociation et de toute autre
maniére, participer a la création, au développement et au contrdle de toutes sociétés ou entreprises ou leur préter tous
concours, en restant toutefois dans les limites tracées par la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés holding.

Elle peut en outre faire I'acquisition et la mise en valeur de brevets et licences connexes.

Titre Il. Capital, Actions

Art. 5. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (LUF 1.250.000,-) divisé
en mille deux cent cinquante (1.250) actions de mille francs luxembourgeois (LUF 1.000,-) chacune.

Le capital autorisé de la société est fixé a la somme de trente-six millions de francs luxembourgeois (LUF 36.000.000,-)
par la création de trente-six mille (36.000) actions d’une valeur nominale de LUF mille francs (1.000,-) chacune.

Le conseil d’administration est autorisé et mandaté:

- a réaliser cette augmentation de capital en une seule fois ou par tranches successives par émission d’actions
nouvelles, a libérer par voie de versements en espéces, d’apports en nature, par transformation de créances ou encore,
sur approbation de I'assemblée générale annuelle, par voie d’incorporation de bénéfices ou réserves de capital;

- afixer le lieu et la date de I'’émission ou des émissions successives, le prix d’émission, les conditions et modalités de
souscription et de libération des actions nouvelles;

- a supprimer ou limiter le droit de souscription préférentiel des actionnaires quant a I’émission ci-dessus mentionnée
d’actions supplémentaires contre apports en espéces ou en nature.

Cette autorisation est valable pour une période de cing ans a partir de la date de la publication du présent acte et
peut étre renouvelée par une assemblée générale des actionnaires quant aux actions du capital autorisé qui d’ici la
n‘auront pas été émises par le conseil d’administration.

A la suite de chaque augmentation de capital réalisée et diment constatée dans les formes légales, le premier alinéa
de cet article se trouvera modifié¢ de maniére a correspondre a I'augmentation intervenue; cette modification sera
constatée dans la forme authentique par le conseil d’administration ou par toute personne qu’il aura mandatée a ces fins.

Les actions de la société peuvent étre créées au choix du propriétaire en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de deux ou plusieurs actions.

Les titres peuvent aussi étre nominatifs ou au porteur, au gré de I'actionnaire.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions, sous les conditions prévues par la loi.

Le capital social pourra étre augmenté ou réduit dans les conditions légales requises.

Les transmissions d’actions par voie de liquidation de communautés de biens entre époux et/ou successions s’effec-
tuent librement.

Toutes autres cessions ou transmissions d’actions sont soumises a I'agrément préalable du conseil d’administration.

La demande d’agrément qui est notifiée par le cédant a la société par acte extrajudiciaire ou par lettre recommandée
avec demande d’avis de réception, doit indiquer les noms, prénoms et adresse du cessionnaire, le nombre des actions
dont la cession est envisagée et le prix offert.

Le conseil d’administration doit statuer le plus rapidement possible sur cette demande et au plus tard avant I'expi-
ration du délai de 3 mois a compter du jour de sa notification.

Sa décision n’est pas motivée; elle est immédiatement notifiée au cédant.

Si le conseil d’administration n’a pas fait cette notification dans le délai ci-dessus imparti, I'agrément est réputé acquis.

En cas de refus d’agrément du cessionnaire proposé, le conseil d’administration est tenu, dans le délai de 3 mois, a
compter de la notification du refus, de faire acquérir les actions, soit par un tiers, actionnaire ou non, soit avec le consen-
tement du cédant par la société en vue d’une réduction du capital social.

Cette acquisition a lieu a un prix qui, a défaut d’accord entre les parties, est déterminé par deux experts respec-
tivement choisis par le conseil d’administration et par le cédant, étant entendu qu’en cas de désaccord, ces experts
s’adjoindront a un troisiéme expert pour les départager. En cas de refus de 'une des parties de désigner son expert, ou
a défaut de la nomination d’un expert dans le mois de la sommation qui lui aurait été faite a cet effet par lettre recom-
mandée par I'autre partie comme dans le cas oU les deux experts ne pourront s’entendre sur le choix d’un tiers expert,
il sera procédé comme prévu a l'article 1006 du Code de procédure civil telle que modifiée par la loi du 20 avril 1939.

En cas de recours a une sentence arbitrale le conseil d’administration jouira d’un nouveau délai de deux mois courant
a partir du jour de la sentence arbitrale, pour présenter un autre acquéreur, au prix fixé par cette sentence. A défaut du
conseil d’administration de présenter un tel acquéreur dans le délai ci-dessus imparti, les actions peuvent étre librement
cédées.

Titre lll. Administration

Art. 6. La société est administrée par un conseil d’administration composé de trois membres au moins, associés ou
non, nommés pour un terme qui ne peut excéder six ans, par I'assemblée générale des actionnaires, et toujours
révocables par elle.



18452

Le nombre des administrateurs ainsi que leur rémunération et la durée de leur mandat sont fixés par I'assemblée
générale de la société.

Art. 7. Le conseil d’administration choisit parmi ses membres un président.

Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président, aussi souvent que I'intérét de la société 'exige.
Il doit étre convoqué chaque fois que deux administrateurs le demandent.

Art. 8. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous actes d’administration et
de disposition qui rentrent dans I'objet social. Il a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés expres-
sément par la loi et les statuts a I'assemblée générale. Il est autorisé, avec I'approbation du commissaire, a verser des
acomptes sur dividendes, aux conditions prévues par la loi.

Art. 9. La société est engagée en toutes circonstances par les signatures conjointes de deux administrateurs, ou par
la signature d’un administrateur-délégué, sans préjudice des décisions a prendre quant a la signature sociale en cas de
délégation de pouvoirs et mandats conférés par le conseil d’administration en vertu de I'article 10 des statuts.

Art. 10. Le conseil d’administration peut déléguer la gestion journaliére de la société a un ou plusieurs administra-
teurs qui prendront la dénomination d’administrateurs-délégués.

Il peut aussi confier la direction de I'ensemble ou de telle partie ou branche spéciale des affaires sociales a un ou
plusieurs directeurs, et donner des pouvoirs spéciaux pour des affaires déterminées a un ou plusieurs fondés de
pouvoirs, choisis dans ou hors son sein, associés ou non.

Art. 11. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, sont suivies au nom de la société par le conseil
d’administration, poursuites et diligences de son président ou d’'un administrateur délégué a ces fins.

Titre IV. Surveillance

Art. 12. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires nommés par I'assemblée générale, qui fixe leur
nombre et leur rémunération, ainsi que la durée de leur mandat, qui ne peut excéder six ans.

Titre V. Assemblée Générale
Art. 13. L’assemblée générale annuelle se réunit dans la Ville de Luxembourg, a I'endroit indiqué dans les convoca-
tions, le deuxiéme lundi du mois de mai a 10.00 heures du matin et pour la premiere fois en 1999.
Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée générale a lieu le premier jour ouvrable suivant.

Titre VI. Année Sociale, Répartition des Bénéfices

Art. 14. L’année sociale commence le 1¢r janvier et finit le 31 décembre de chaque année.

Exceptionnellement, le premier exercice social comprendra tout le temps a courir de la constitution de la société
jusqu’au 31 décembre 1998.

Art. 15. L’excédent favorable du bilan, défalcation faite des charges sociales et des amortissements, forme le bénéfice
net de la société. Sur ce bénéfice, il est prélevé cinq pour cent (5,00%) pour la formation du fonds de réserve légale; ce
prélévement cesse d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint le dixieme du capital social, mais devrait toutefois
&tre repris jusqu’a entiére reconstitution si, 3 un moment donné et pour quelque cause que ce soit, le fonds de réserve
avait été entamé.

Le solde est a la disposition de 'assemblée générale.

Titre VII. Dissolution, Liquidation

Art. 16. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale.
Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommeés par I'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs et leurs émoluments.

Titre VIII. Dispositions Générales
Art. 17. Pour tous les points non spécifiés dans les présents statuts, les parties se référent et se soumettent aux
dispositions de la loi luxembourgeoise du 10 ao(t 1915 sur les sociétés commerciales et de ses lois modificatives.
Souscription
Les statuts de la société ayant été ainsi arrétés, les comparants déclarent souscrire le capital comme suit:
La société en nom collectif de droit luxembourgeois DE LAVENERE ET DALL’ASPARGO S.n.c,

Predite . . o o 1.249 actions
Monsieur Dominique De Lavenere, prédit . . . ... ... .. e 1 action
Total: . oo 1.250 actions

Les actions ont été libérées a concurrence d’un million de francs (1.000.000,-), montant qui se trouve dés a présent
a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire.
Constatation
Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par I'article 26 de la loi du 10 aolt 1915 sur les
sociétés commerciales ont été accomplies.
Evaluation des frais

Les parties ont évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, a environ soixante cinq mille francs
luxembourgeois (LUF 65.000,-).
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Assemblée générale extraordinaire

Les comparants préqualifiés, représentant I'intégralité du capital souscrit et se considérant comme dlment
convoqués, se sont ensuite constitués en assemblée générale extraordinaire.

Apreés avoir constaté que la présente assemblée est régulierement constituée, ils ont pris a 'unanimité des voix les
résolutions suivantes:

1.- Le nombre des administrateurs est fixé a 3 et celui des commissaires a un.

2.- Sont nommés administrateurs:

- La société en nom collectif de droit luxembourgeois DE LAVENERE ET DALL’ASPARAGO S.n.c., prédite.

- Maitre Marie-Béatrice Wingerter De Santeul, demeurant a L-1117 Luxembourg, 51, rue Albert ler.

- Monsieur Dominique De Lavenere, demeurant a Poitiers, 4bis, rue Jules Ferry.

3.- Est appelé aux fonctions de commissaire aux comptes:

- Monsieur Americo Do Nascimento Barroso, demeurant a L-2670 Luxembourg, 8, boulevard de Verdun.

4.- Le siége social de la société est établi a L-1117 Luxembourg, 51, rue Albert [er.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apres lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire instrumentaire par nom,
prénom usuel, état et demeure, ils ont tous signé le présent acte avec le notaire.

Signé: M.-B. Wingerter, A. Lorang, C. Doerner.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 17 février 1998, vol. 833, fol. 20, case 12. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur ff. (signé): Oehmen.

Pour expédition conforme, délivrée a la société sur demande, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des

Sociétés et Associations.

Bettembourg, le 26 février 1998. C. Doerner.
(11307/209/178) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 mars 1998.

CLOE, S.ar.l.,, COMPAGNIE LUXEMBOURGEOISE D’OPTIMISATION
ECONOMIQUIE, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1117 Luxembourg, 51, rue Albert |er.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit, le onze février.
Par-devant Maitre Christine Doerner, notaire de résidence a Bettembourg.

Ont comparu:

1.- La société anonyme de droit luxembourgeois NABIS S.A. avec siége social a Luxembourg, 51, rue Albert [er;

ici représentée par Maitre Alain Lorang, diplémé en sciences politiques, demeurant a Luxembourg:

agissant en vertu d’une procuration spéciale sous seing privé en date du 22 janvier 1998 laquelle procuration a été
paraphée ne varietur par les parties et le notaire et restera annexée au présent acte avec lequel elle sera soumise
ensemble aux formalités de I'enregistrement.

2.- Monsieur Gérard Richard de Vesvrotte, directeur de sociétés, demeurant a F-13540 Puyricard, 1, route de
Maliverny, ici représenté par Maitre Alain Lorang préqualifié.

Lesquels comparants ont requis le notaire instrumentaire de documenter ainsi qu’il suit les statuts d’une société a
responsabilité limitée qu’ils déclarent constituer entre eux:

Art. 1¢r. La société prend la dénomination de COMPAGNIE LUXEMBOURGEOISE D’OPTIMISATION ECONO-
MIQUE, S.a r.l. dite CLOE, Sar.l

Art. 2. Le siege de la société est établi a Luxembourg.
Il pourra étre transféré en toute autre localité du Grand-Duché de Luxembourg par simple décision des associés.

Art. 3. La société a pour objet le conseil aux entreprises notamment en matiére de gestion et développement, ainsi
que d’organisation et toutes activités connexes ou accessoires se rapportant a la prédite activité ou susceptible d’en
favoriser le développment.

En outre la société a pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de parti-
cipations sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que 'administration, la gestion, le contréle et le
développement de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d’un porte-
feuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au développement et au contrdle
de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute autre
maniére, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en valeur
ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s’intéresse tous concours, préts, avances ou garanties.

La société pourra faire en outre toutes opérations commerciales, industrielles et financiéres, qui peuvent lui paraitre
utiles dans 'accomplissement de son objet.

Art. 4. La durée de la société est indéterminée.

Art. 5. L'année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année. Par
dérogation, le premier exercice social commence le jour de la constitution pour finir le 31 décembre 1998.

Art. 6. Le capital social est fixé a cinq cent mille francs (500.000,-) représenté par cinq cents (500) parts sociales de
mille francs (1.000,-) chacune.
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Ces parts ont été souscrites comme suit:

- La société anonyme de droit luxembourgeois NABIS SAA, prédite . . . ....... ... ... ... ... ... 499 parts
- Monsieur Gérard Richard de Vesvrotte, prédit . .. ... ... . 1 part
Total: cing cents parts SOCIAles . . . . . . ... ittt e e 500 parts

Ces parts ont été intégralement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de cinq cent mille
francs (500.000,-) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire instru-
mentaire qui le constate expressément.

Art. 7. Chaque part sociale donne droit a une fraction proportionnelle dans l'actif social et dans les bénéfices.

Art. 8. Les parts sociales sont librement cessibles entre associés. Elles ne peuvent étre cédées entre vifs a des non-
associés qu’avec I'agrément des associés représentant les trois quarts du capital social.

Art. 9. La société est administrée par un ou plusieurs gérants, associés ou non, choisis par les associés qui fixent leurs
pouvoirs. lls peuvent étre a tout moment révoqués par décision des associés.

A moins que les associés n’en décident autrement, le ou les gérants ont les pouvoirs les plus étendus pour agir au nom
de la société en toutes circonstances.

Art. 10. Simples mandataires de la société, le ou les gérants ne contractent en raison de leurs fonctions aucune
obligation personnelle relativement a celles-ci, ils ne seront responsables que de I'exécution de leur mandat.

Art. 11. Le déces, linterdiction ou la faillite de I'un des associés n’entraineront pas la dissolution de la société. Les
héritiers de I'associé prédécédé n’auront pas le droit de faire apposer des scellés sur les biens et valeurs de la société.
Pour faire valoir leurs droits, ils devront se tenir aux valeurs constatées dans le dernier bilan social.

Art. 12. Chaque année, le 31 décembre, il sera dressé un inventaire de 'actif et du passif de la société. Le bénéfice
net constaté, déduction faite des frais généraux, traitements et amortissements, sera réparti de la fagon suivante:

- cinq pour cent (5,00%) pour la constitution d’un fonds de réserve légale, dans la mesure des dispositions légales;

- le solde restera a la libre disposition des associés.

Art. 13. En cas de dissolution de la société, la liquidation sera faite par un ou plusieurs liquidateurs, associés ou non,
désignés par les associés.

Avrt. 14. Pour tout ce qui n’est pas prévu aux présents statuts, les parties s’en référent aux dispositions légales.

Frais

Le montant des frais généralement quelconques incombant a la société en raison de sa constitution s’éléve approxi-
mativement a quarante mille francs (40.000,-).

Assemblée générale

Ensuite les associés, représentant l'intégralité du capital social, et se considérant comme diiment convoqués, se sont
réunis en assemblée générale extraordinaire et, a 'unanimité des voix, ont pris les résolutions suivantes:

- L'adresse de la société est a L-1117 Luxembourg, 51, rue Albert le.

- Est nommé gérant Monsieur Gérard Richard de Vesvrotte, demeurant a F-13540 Puyricard, 1, route de Maliverny,
qui peut par sa seule signature engager valablement la société.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apreés lecture faite et interprétation donnée aux comparents, tous connus du notaire instrumentaire par nom,
prénom usuel, état et demeure, ils ont tous signé le présent acte avec le notaire.

Signé: A. Lorang, C. Doerner.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 17 février 1998, vol. 833, fol. 21, case 1. — Regu 5.000 francs.

Le Receveur ff. (signé): M. Oehmen.

Pour expédition conforme, délivrée a la société sur demande, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des

Sociétés et Associations.

Bettembourg, le 26 février 1998. C. Doerner.
(11306/209/91) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 mars 1998.

ACTION LINE, Société Anonyme.
Siege social: L-1740 Luxembourg, 120, rue de Hollerich.

STATUTS
L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit, le vingt-quatre février.
Par-devant Maitre Georges d’Huart, notaire de résidence a Pétange.

Ont comparu:

1) La société anonyme holding FRANCONNECTION, avec siége social a L-8437 Steinfort, 11, rue de Koerich, repré-
sentée par son administrateur-délégué actuellement en fonction,

2) La société anonyme holding P.S.S. INTERNATIONAL, avec siege social a L-8437 Steinfort, 11, rue de Koerich,
représentée par son administrateur-délégué actuellement en fonction.

Lesquels comparants ont arrété, ainsi qu'il suit, les statuts d’une société anonyme, qu’ils vont constituer entre eux:

Art. 1er. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de ACTION LINE.

Cette société aura son siége a Luxembourg.
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Il pourra étre transféré dans toute autre localité du Grand-Duché par simple décision du Conseil d’Administration.

La durée est illimitée.

Art. 2. La société a pour objet le commerce d’articles cadeaux, d’articles publicitaires, d’articles de maroquinerie et
d’emballages, ainsi que toutes opérations industrielles, commerciales, financiéres, mobilieres ou immobiliéres, se
rapportant directement ou indirectement a son objet.

Elle peut s’intéresser par toute voie dans toutes affaires, entreprises ou sociétés ayant un objet identique, analogue,
similaire ou connexe, ou de nature a favoriser le développement de son entreprise.

Art. 3. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille (1.250.000,-) francs, divisé en mille deux cent
cinquante (1.250,-) actions de mille (1.000,-) francs chacune.

Souscription du capital
Le capital social a été souscrit comme suit:

1) FRANCONNECTION S.AH,, préqualifiée . . . . ... ... . .. 1.000 actions
2) P.S.S. INTERNATIONAL S AH,, préqualifiee .. ...... ... ... .. ... . ... ... ....... 250 actions
Total: .. e 1.250 actions

Toutes les actions ont été intégralement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme d’un million
deux cent cinquante mille (1.250.000,-) francs se trouve dés a présent a la disposition de la nouvelle société, ainsi qu’il
en a été justifié au notaire.

Toutes les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire, sauf dispositions contraires de la loi.

La société peut racheter ses propres actions avec l'autorisation de I'assemblée générale suivant les conditions fixées
par la loi.

Toute cession d’action est soumise a I'accord préalable du Conseil d’Administration; en cas de cession d’actions entre
vifs et/ou pour cause de décés, les actionnaires, respectivement la société dispose d’un droit de préemption des actions
au prix de mille (1.000,-) francs chacune.

La présente disposition lie les ayants droit ou ayants cause des actionnaires cédants respectivement décédés.

Art. 4. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non, nommés
pour un terme qui ne peut excéder six ans. Les administrateurs sont rééligibles.

Art. 5. Le Conseil d’Administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social, a 'exception de ceux que la loi ou les statuts réservent a I'assemblée générale.

Le Conseil d’Administration ne peut délibérer et statuer valablement que si la majorité de ses membres sont présents
ou représentés, le mandat entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télégramme, télex et téléfax, étant admis.
Ses décisions sont prises a la majorité des voix.

Art. 6. L’assemblée générale et/ou le Conseil d’Administration peut déléguer ses pouvoirs a un administrateur,
directeur, gérant ou autre agent.

La société se trouve engagée soit par la signature individuelle de I'administrateur-délégué, soit par la signature
conjointe de deux administrateurs.

Art. 7. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires; ils sont nommés pour un terme qui
ne peut excéder six ans. lls sont rééligibles.

Art. 8. Le Conseil d’Administration pourra procéder a des versements d’acomptes sur dividendes avec I'approbation
du ou des commissaires aux comptes.

Art. 9. L’année sociale commence le 1¢r janvier et finit le 31 décembre. Par dérogation, le permier exercice
commencera aujourd’hui méme pour finir le 31 décembre 1998.

Art. 10. L’assemblée des actionnaires de la société régulierement constituée représente tous les actionnaires de la
société. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actions qui intéressent la société.

Elle décide de I'affectation ou de la distribution du bénéfice net. Tout actionnaire a le droit de prendre part aux
délibérations de I'assemblée, en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Les décisions de I'assemblée des actionnaires se sont prises qu’a raison de soixante-quinze pour cent (75 %) des voix
présentes ou représentées.

Art. 11. L’assemblée générale annuelle des actionnaires se réunit de plein droit au siége social ou a tout autre
endroit a Luxembourg indiqué dans 'avis de convocation, le quinze juin de chaque année, sauf un dimanche et un jour
férié, et pour la premiéere fois en 1998.

Art. 12. La loi du dix aoGt mil neuf cent quinze et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout
ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.

Le notaire rédacteur de I'acte déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de cinquante mille
(50.000,-) francs.

Assemblée générale extraordinaire

Et a linstant les comparants, es qualités qu’ils agissent, se sont constitués en assemblée générale extraordianaire a
laquelle ils se reconnaissent dliment convoqués et aprés avoir constaté que celle-ci était régulierement constituée, ont
a l'unanimité des voix, pris les résolutions suivantes:
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1.- Le nombre des administrateurs est fixé a 3 et celui des commissaires a 1.

2.- Sont nommés administrateurs:

a) Madame Frédérique Duffour, employée privée, demeurant a F-57100 Thionville, 13, rue des Futaies.

b) Monsieur Paolo Fedele, commergant, demeurant a L-1133 Luxembourg, 15, rue des Ardennes.

c) Monsieur Paul Diederich, comptable, demeurant a L-8368 Hagen, 20, An Der Laach.

3.- Est appelée aux fonctions de commissaire: La S.a r.I. PRESTA-SERVICES, avec siége a L-8437 Steinfort, 11, rue de
Koerich.

4.- Est nommé administrateur-délégué, Monsieur Paolo Fedele, précité, avec plein pouvoir pour engager la société par
sa signature unique.

5.- Le siege social de la société est fixé a L-1740 Luxembourg, 129, rue de Hollerich.

Dont acte, fait et passé a Pétange, date qu’en téte.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire instrumentaire par nom,
prénom usuel, état et demeure, ils ont tous signé le présent acte avec le notaire.

Signé: P. Diederich, G. d’'Huart.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 5 mars 1998, vol. 840, fol. 6, case 10. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): M. Ries.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pétange, le 9 mars 1998. G. d’'Huart.
(11300/207/102) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 mars 1998.

B.P.T. CONSULTING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1150 Luxembourg, 72, route d’Arlon.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit, le quatre mars.
Par-devant Maitre Alphonse Lentz, notaire de résidence a Remich, Grand-Duché de Luxembourg.

Ont comparu:

1. La société de droit anglais TUCHI INVESTMENTS LTD., avec siege social a 19, Seaton Place, |JE4 8PZ Saint Hélier
(Jersey), ici représentée par son directeur Monsieur Guy Hermans, économiste, demeurant a L-1537 Luxembourg, 1,
rue des Foyers.

2. La société de droit luxembourgeois AUDICO INTERNATIONAL S.A,, avec siége social a L-1537 Luxembourg, 1,
rue des Foyers, ici représentée par son administrateur-délégué Monsieur Lucien Voet, expert-comptable, demeurant a
B-2950 Kapellen, 20, Zilverenhoeklaan.

Lesquels comparants ont arrété, ainsi qu’il suit, les statuts d’'une société anonyme qu’ils vont constituer entre eux:

Titre ler: Dénomination, Siége social, Objet, Durée, Capital social

Art. 1¢r. Il est formé, entre les parties comparantes, qui seront actionnaires de la société, une société anonyme sous
la dénomination de B.P.T. CONSULTING S.A.

Le siege social est établi a Luxembourg. Il peut étre créé par simple décision du conseil d’administration des succur-
sales ou bureaux, tant dans le Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Au cas ou le conseil d’administration estime que des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou
social, de nature a compromettre lactivité normale du siége ou la communication de ce siége avec |'étranger, se
produiront ou seront imminents, il pourra transférer le siege social provisoirement a I'étranger jusqu’a cessation
compléte de ces circonstances anormales; cette mesure provisoire n’aura toutefois aucun effet sur la nationalité de la
société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siege, restera luxembourgeoise.

La société aura une durée illimitée.

Art. 2. La société a pour objet la participation dans le capital social de différentes sociétés ainsi que la gestion des
sociétés appartenant en majorité a la soparfi.

La société a encore pour objet le conseil en systémes informatiques (NACE-LUX 72.100), la réalisation de logiciels
(NACE-LUX 72.200) et toutes autres activités rattachées a I'informatique (NACE-LUX 72.600), la prise d’intéréts sous
quelque forme que ce soit, dans d’autres entreprises luxembourgeoises ou étrangéres et toutes autres formes de place-
ments, I'acquisition par achat, souscription ou toute autre maniére ainsi que I'aliénation par vente, échange ou toute
autre maniére de toutes valeurs mobiliéres et de toutes especes, 'ladministration, la supervision et le développement de
ces intéréts. La société pourra prendre part a I’établissement et au développement de toute entreprise industrielle ou
commerciale et pourra préter son assistance a pareille entreprise au moyen de préts, de garanties et autrement. Elle
pourra préter ou emprunter avec ou sans interéts, émettre des obligations et autres reconnaissances de dettes.

La société peut réaliser toutes opérations mobilieres, immobiliéres, financiéres ou industrielles, commerciales ou
civiles, liées directement ou indirectement a son objet social.

Elle peut réaliser son objet directement ou indirectement en nom propre ou pour compte de tiers, seule ou en
association en effectuant toute opération de nature a favoriser ledit objet ou celui des sociétés dans lesquelles elle
détient des intéréts.

D’une fagon générale, la société peut prendre toutes mesures de contrdle et de surveillance et effectuer toute
opération qui peut lui paraitre utile dans 'accomplissement de son objet et son but.
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Art. 3. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF) repré-
senté par mille actions (1.000) actions de mille deux cent cinquante francs luxembourgeois (1.250,- LUF), entiérement
libérées.

Le capital autorisé est fixé a cing millions de francs luxembourgeois (5.000.000,- LUF), représenté par quatre mille
(4.000) actions d’une valeur nominale de mille deux cent cinquante francs luxembourgeois (1.250,- LUF) chacune.

Le capital autorisé et le capital souscrit de la société peuvent étre augmentés ou réduits par décision de I'assemblée
générale des actionnaires statuant comme en matiére de modification des statuts, ainsi qu’il est précisé a l'article 6 ci-
aprés.

En outre le conseil d’administration est, pendant une période de cinq ans a partir de la date des présents statuts,
autorisé a augmenter en temps qu’il appartiendra le capital souscrit a I'intérieur des limites, du capital autorisé méme par
des apports autres qu’en numéraire. Ces augmentations du capital peuvent étre souscrites et émises avec ou sans prime
d’émission ainsi qu’il sera déterminé par le conseil d’administration en temps qu’il appartiendra. Le conseil d’admi-
nistration est spécialement autorisé a procéder a de telles émissions sans réserver aux actionnaires antérieurs un droit
préférentiel de souscription des actions a émettre.

Le conseil d’administration peut déléguer tout administrateur, directeur, fondé de pouvoir, ou toute autre personne
dGiment autorisée, pour recueillir les souscriptions et recevoir paiement du prix des actions représentant tout ou partie
de cette augmentation.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions dans les limites fixées par la loi.

Titre ll: Administration, Surveillance

Art. 4. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non, nommés
pour un terme qui ne peut excéder six ans. Les administrateurs sont rééligibles.

Art. 5. Le conseil d’administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social, a 'exception de ceux que la loi ou les statuts réservent a I'assemblée générale. Le conseil d’administration
ne peut délibérer et statuer valablement que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le mandat entre
administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télex ou téléfax, étant admis.

En cas d’urgence, les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou téléfax. Une décision
prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une décision prise a
une réunion du conseil d’administration. Les décisions du conseil d’administration sont prises a la majorité des voix.

Art. 6. Le conseil d’administration peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs a un ou plusieurs administrateurs,
directeurs, gérants ou autres agents.
La société se trouve engagée par la signature individuelle de 'administrateur-délégué.

Art. 7. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, seront suivies au nom de la société par le conseil
d’administration agissant par son président ou un administrateur-délégué.

Art. 8. Le conseil d’administration est autorisé a procéder a des versements d’acomptes sur dividendes confor-
mément aux conditions et suivant les modalités fixées par la loi.

Art. 9. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires; ils sont nommés pour un terme qui
ne peut excéder six ans. lIs sont rééligibles.

Titre lll: Assemblée générale et répartition des bénéfices

Art. 10. L’assemblée des actionnaires de la société régulierement constituée représente tous les actionnaires de la
société. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la société.

Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne sont pas
nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu'ils déclarent avoir eu préalablement
connaissance de |'ordre du jour.

L’assemblée générale décide de Iaffectation ou de la distribution du bénéfice net.

Art. 11. L'assemblée générale annuelle des actionnaires se réunit de plein droit au siége social ou a tout autre endroit
a Luxembourg indiqué dans 'avis de convocation, le quinze du mois d’avril a 10.00 heures. Si ce jour est férié, 'assemblée
se tiendra le premier jour du mois suivant.

Art. 12. Par décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires, tout ou partie des bénéfices et
réserves autres que ceux que la loi ou les statuts interdisent de distribuer peuvent étre affectés a I'amortissement du
capital par voie de remboursement au pair de toutes les actions ou d’une partie de celles-ci désignées par tirage au sort,
sans que le capital exprimé ne soit réduit. Les titres remboursés sont annulés et remplacés par des actions de jouissance
qui bénéficient des mémes droits que les titres annulés, a I'exclusion du droit au remboursement de I'apport et du droit
de participation a la distribution d’un premier dividende attribué aux actions non amorties.

Titre IV: Exercice social, Dissolution
Art. 13. L'année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 14. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale, statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.

Titre V: Disposition générale
Art. 15. La loi du dix aoGt mil neuf cent quinze sur les sociétés commerciales et ses modifications ultérieures
trouveront leur application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.
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Dispositions transitoires
1) Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se termine le trente et un décembre mil neuf
cent quatre-vingt-dix-huit.
2) La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en mil neuf cent quatre-vingt-dix-neuf.
Souscription et libération

Les statuts de la société ayant été ainsi arrétés, les comparants déclarent souscrire aux actions du capital social
comme suit:

1) La société de droit anglais TUCHI INVESTMENTS LTD., cinq cents actions .. ................... 500
2) La société de droit luxembourgeois AUDICO INTERNATIONAL S.A, cinq cents actions . .......... 500
Total: milleactions . . .. ... ... 1.000

Toutes les actions ont été intégralement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de un million
deux cent cinquante mille francs (1.250.000,-) se trouve dés a présent a la disposition de la nouvelle société, ainsi qu'’il
en a été justifié au notaire.

Constatation

Le notaire instrumentaire déclare avoir vérifié I'existence des conditions exigées par 'article 26 de la loi du dix ao(t
mil neuf cent quinze sur les sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement

Déclaration

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de 65.000,- francs luxem-
bourgeois.

Assemblée générale extraordinaire

Et a I'instant les comparants, és qualités qu’ils agissent, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire a
laquelle ils se reconnaissent diment convoqués et, apres avoir constaté que celle-ci était régulierement constituée, ont
a 'unanimité des voix pris les résolutions suivantes:

1) L’adresse de la société est fixée a L-1150 Luxembourg, 72, route d’Arlon.

L’assemblée autorise le conseil d’administration de fixer en tout temps une nouvelle adresse dans la localité du siege
social statutaire.

2) Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

3) Sont nommés administrateurs:

a) Monsieur Guy Paul Hermans, économiste, demeurant a 1, rue des Foyers, L-1537 Luxembourg;

b) Monsieur Lucien Voet, expert-comptable, demeurant a 20, Zilverenhoeklaan, B-2950 Kapellen.

c) Madame Natalia Kornienkova, médecin-stomatologue, demeurant a L-1537 Luxembourg, 1, rue des Foyers.

4) Est nommée commissaire:

LUX AUDIT REVISION, S.a r.l., avec siege social a 257, route d’Esch, L-1471 Luxembourg.

5) Les mandats des administrateurs et du commissaire expireront immédiatement aprés I'assemblée générale
statutaire en I'an deux mille quatre.

Dont acte, fait et passé a Remich, date qu’en téte des présentes.

Aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ils ont signé avec le notaire le présent acte.

Signé: G. Hermans, L. Voet, A. Lentz.

Enregistré a Remich, le 10 mars 1998, vol. 461, fol. 21, case 4. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): Molling.

Pour copie conforme, délivrée a la demande de la prédite société, sur papier libre, aux fins de la publication au
Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Remich, le 10 mars 1998. A. Lentz.
(11304/221/158) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 mars 1998.

CAR MARKET INTERNATIONAL, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: Bettembourg, 92, rue Lentz.

STATUTS
L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit, le vingt-quatre février.
Par-devant Maitre Jacques Delvaux notaire de résidence a Luxembourg.
A comparu:

Monsieur Marino Lang, célibataire, commergant, demeurant a L-3251 Bettembourg, 92, rue Lentz.

Lequel comparant a déclaré constituer par les présentes une société a responsabilité limitée, régie par la loi afférente
et par les présents statuts et affecter les biens dont question a I’article 5 des statuts ci-apres, a I'exercice de I'activité plus
amplement décrite a I'article 3 des statuts de la société décrite ci-apres.

Art. 1er. La société prend la dénomination de CAR MARKET INTERNATIONAL, S.a r.l.

Art. 2. Le siége social est fixé a Bettembourg.

Art. 3. La société a pour objet la vente d’essences et de lubrifiants pour véhicule automoteurs, d’articles de confi-
serie, de boissons, de journaux, de périodiques, de livres de poche, d’articles pour fumeur et d’articles de bimbeloterie,
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ainsi que le commerce de véhicules automoteurs, d’accessoires et de pieces de rechange pour véhicules automoteurs,
de motocycles, de roulottes, de caravanes et de bateaux de plaisance,
et la location de véhicules automoteurs sans chauffeur.

Art. 4. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 5. Le capital social est fixé a la somme de cinq cent mille francs luxembourgeois (500.000,- LUF), divisé en cent
parts sociales (100) de cinq mille francs luxembourgeois (5.000,- LUF) chacune entiérement libérée.

Art. 6. Les parts sociales sont librement cessibles entre associés.

Elles ne peuvent étre cédées a des non-associés qu'avec I'agrément donné en assemblée générale des associés repré-
sentant au moins les trois quarts du capital social.

Elles ne peuvent étre transmises pour cause de mort a des non-associés que moyennant I'agrément donné en
assemblée générale des autres associés représentant au moins trois quarts des parts sociales restantes.

Art. 7. Au cas ou la société ne devait avoir qu’un seul associé, les décisions sont prises par I'associé unique et sont
retenues par écrit ou inscrites sur un procés-verbal.

Art. 8. La société est administrée et gérée par un ou plusieurs gérants, associé(s) ou non, nommé(s) par I'assemblée
des associés, statuant a la majorité simple des parts sociales.

Le gérant unique peut accomplir tous les actes d’administration et de disposition nécessaires ou utiles a I'accomplis-
sement de 'objet social sauf ceux que la loi réserve a la décision des associés.

En cas de nomination de plusieurs gérants, leur signature conjointe est exigée pour engager valablement la société.

Le mandat du ou des gérants peut é&tre conféré pour une durée limitée ou illimitée.

Le ou les gérants ne contractent, en raison de leur fonction, aucune obligation personnelle relative aux engagements
régulierement pris par eux au nom de la société. Simples mandataires, ils ne sont responsables que de I'exécution de leur
mandat.

Art. 9. La société n’est pas dissoute par le déces, la faillite ou la déconfiture de I'associé unique ou d’un des associés.
En cas de déces d’'un associé, la société continue entre les héritiers de I'associé unique décédé ou entre les associés
survivants et les héritiers de I'associé décédé. La société ne reconnait cependant qu’un seul propriétaire par part sociale
et les héritiers devront désigner I'un d’eux pour les représenter au regard de la société. Toutefois, si un seul des héritiers
est déja associé personnellement, il est de plein droit ce mandataire.

Les héritiers et créanciers ne peuvent, sous quelque prétexte que ce soit, requérir I'apposition de scellés sur les biens
et documents de la société, ni s'immiscer en aucune maniére dans les actes de son administration; ils doivent pour
I’exercice de leurs droits s’en rapporter aux inventaires sociaux et aux décisions des associés.

Art. 10. L’année sociale commence le premier janvier et finit le 31 décembre de chaque année.
Art. 11. La société sera dissoute conformément aux dispositions légales.

Art. 12. Les décisions non modificatives des statuts ne sont valablement prises que si elles sont adoptées par des
associés représentant plus de la moitié des parts sociales. Si, par suite d’absence ou d’abstention d’associés, ce chiffre
n’est pas atteint a la premiére réunion ou consultation par écrit, les associés sont convoqués ou consultés une seconde
fois, par lettre recommandée et les décisions sont prises a la majorité des votes émis, quelle que soit la portion du capital
représenté mais a la condition expresse de ne porter que sur les questions ayant fait 'objet de la premiére consultation.

Les associés ne peuvent, si ce n’est a 'unanimité, changer la nationalité de la société. Toutes autres modifications
statutaires sont décidées a la majorité des associés représentant les trois quarts du capital social. Toutefois, dans aucun
cas, la majorité ne peut obliger un des associés a augmenter sa part sociale.

Lorsque la société n’a qu’un seul associé les pouvoirs attribués a 'assemblée générale des associés sont attribués a
I’actionnaire unique et les décisions de I'associé unique sont prises dans les formes prévues a l'article 7.

Art. 13. Pour tous les points qui ne sont pas réglementés par les statuts, les associés se soumettent a la législation
en vigueur.
Disposition transitoire
Le premier exercice commence le jour des présentes et finira le 31 décembre 1998.

Souscription
L’intégralité des parts sociales a été souscrite comme suit:
Monsieur Marino Lang, préqualifié . ... ... ... ... . . 100 parts sociales
Libération

Toutes les parts sociales ont été intégralement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de
cing cent mille francs luxembourgeois (500.000,- LUF) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société ainsi
qu’il en a été justifié au notaire instrumentaire.

Estimation des frais

Le montant des frais, rémunérations ou charges sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société ou qui
sont assumés par elle en raison de sa constitution s’éléve approximativement a la somme de 30.000,- LUF

Assemblée Générale Extraordinaire

Ensuite les comparants, associés représentant I'intégralité du capital social, se sont réunis en assemblée générale
extraordinaire, a laquelle ils se reconnaissent ddment convoqués, et ont pris les résolutions suivantes a 'unanimité des
VoixX:
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1) La société est gérée par un (1) gérant.

2) Est nommé gérant de la société pour une durée indéterminée avec les pouvoirs énumérés a I'article 8 des présents
statuts:

Monsieur Marino Lang, célibataire, commergant, demeurant a L-3251 Bettembourg, 92, rue Lentz.

6) La société a son siege a Bettembourg, 92, rue Lentz.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apres lecture faite et interprétation donnée en une langue d’eux connue aux comparants, connus du notaire par
nom, prénoms usuels, état et demeure, les comparants ont signé avec Nous, notaire le présent acte.

Signé: M. Lang, J. Delvaux.

Enregistré a Luxembourg, le 3 mars 1998, vol. 1065, fol. 3, case 3. — Regu 5.000 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée a la demande de la société prénommée, aux fins de la publication au Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 9 mars 1998. J. Delvaux.
(11305/208/98) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 mars 1998.

DOLSOFT WORLD S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2952 Luxembourg, 22, boulevard Royal.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit, le vingt-quatre février.
Par-devant Maitre Marthe Thyes-Walch, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1.- La société de droit vietnamien DOLSOFT CO., LTD, ayant son siége social a 2F, 66 Hoang Dieu, District 4,
HCMC, Vietnam;

ici représentée aux fins des présentes par Monsieur Norbert Lang, employé privé, demeurant a Bertrange,

en vertu d’une procuration sous seing privé lui conférée en date du 23 janvier 1998.

2.- Monsieur Vincent Fintolini, informaticien, demeurant a B-3690 Glons (Belgique), 3, rue Curé Ramoux,

ici représenté aux fins des présentes par Madame Geneviéve Laurent, employée privée, demeurant a Arlon (Belgique),

en vertu d’une procuration sous seing privé lui conférée en date du 23 janvier 1998.

3.- Monsieur Jean-Louis Petit, docteur en droit, demeurant a 15/39 Le Thanh Ton Street District 1, HoChiMinh Ville,
Vietnam,

ici représenté aux fins des présentes par Madame Geneviéve Laurent, préqualifiée,

en vertu d’une procuration sous seing privé lui conférée en date du 12 février 1998.

Lesdites procurations, apres avoir été signées ne varietur par les comparants et le notaire instrumentant, resteront
annexées au présent acte avec lequel elles seront enregistrées.

Lesquels comparants ont arrété ainsi qu'’il suit les statuts d’'une société anonyme qu’ils vont constituer entre eux.

Dénomination - Siege - Durée - Objet - Capital
Art. 1er. Entre les personnes ci-avant désignées et toutes celles qui deviendraient dans la suite propriétaires des
actions ci-apres créées, il est formé une société anonyme sous la dénomination de DOLSOFT WORLD S.A.

Art. 2. Le siege social de la société est établi a Luxembourg-Ville.

Sans préjudice des régles du droit commun en matiére de résiliation contractuelle, au cas ou le siege de la société est
établi par contrat avec des tiers, le siege social pourra étre transféré sur simple décision du conseil d’administration a
tout autre endroit a l'intérieur de la commune du siége social.

Le siége social pourra étre transféré dans toute autre localité du pays par décision de I'assemblée des actionnaires
décidant comme en matiére de modification des statuts.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I’étranger, se seront produits ou seront
imminents, le siége social pourra étre transféré a I'étranger jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anormales,
sans que toutefois cette mesure puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert
provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Pareille déclaration de transfert du siége social sera faite et portée a la connaissance des tiers par I'un des organes
exécutifs de la société ayant qualité de I'engager pour les actes de gestion courante et journaliere.

Art. 3. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet, tant a Luxembourg qu’a I'étranger, toutes opérations généralement quelconques,
industrielles, commerciales, financiéres, mobiliéres ou immobilieres se rapportant directement ou indirectement a la
création, la gestion et le financement, sous quelque forme que ce soit, de toutes entreprises et sociétés ayant pour objet
toute activité, sous quelque forme que ce soit, ainsi que la prise de participations dans de telles entreprises ou sociétés.

La société peut également acquérir, mettre en valeur et exploiter tous droits d’auteur, marques de fabrique, ainsi que
tous brevets et autres droits dérivant de ces brevets ou pouvant les compléter.

La société peut s’intéresser par toutes voies dans toutes affaires, entreprises ou sociétés ayant un objet identique,
analogue ou connexe, ou qui sont de nature a favoriser le développement de son entreprise ou a le lui faciliter.
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Art. 5. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (LUF 1.250.000,-),
représenté par mille deux cent cinquante (1.250) actions d’une valeur nominale de mille francs luxembourgeois
(LUF 1.000,-) chacune, entierement libérées par des apports en espéces.

Toutes les actions sont et resteront nominatives.

En cas d’augmentation du capital social, les droits attachés aux actions nouvelles seront les mémes que ceux dont
jouissent les actions anciennes.

Le capital de la société pourra étre porté de un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois
(LUF 1.250.000,-) a douze millions cinq cent mille francs luxembourgeois (LUF 12.500.000,-) par la création et I'’émission
de onze mille deux cent cinquante (11.250) actions nouvelles d’une valeur nominale de mille francs luxembourgeois
(LUF 1.000,-) chacune.

Le conseil d’administration est autorisé et mandaté:

- a réaliser cette augmentation de capital en une seule fois ou par tranches successives par émission d’actions
nouvelles a libérer par voie de versements en espéces, d’apports en nature, par transformation de créances ou encore,
sur approbation de I'assemblée générale annuelle, par voie d’incorporation de bénéfices ou réserves de capital;

- afixer le lieu et la date de I'’émission ou des émissions successives, le prix d’émission, les conditions et modalités de
souscription et de libération des actions nouvelles;

- a supprimer ou limiter le droit de souscription préférentiel des actionnaires quant a I’émission ci-dessus mentionnée
d’actions supplémentaires contre apports en espéces.

Cette autorisation est valable pour une période de cinq ans a partir de la date de la publication du présent acte et
peut &tre renouvelée par une assemblée générale des actionnaires quant aux actions du capital autorisé, qui d’ici la
n‘auront pas été émises par le conseil d’administration.

A la suite de chaque augmentation de capital réalisée et diment constatée dans les formes légales, le premier alinéa
de cet article se trouvera modifié de maniére a correspondre a I'augmentation intervenue; cette modification sera
constatée dans la forme authentique par le conseil d’administration ou par toute personne qu’il aura mandatée a ces fins.

Art. 6. Dans le cas d’'une cession, transmission ou aliénation, les actions sont a offrir en premier lieu aux autres
actionnaires proportionnellement a leur participation antérieure. Les autres actionnaires auront un droit de préemption.

La procédure pour exercer le droit de préemption est la suivante:

En cas de cession pour cause de mort, ou de cession entre vifs, les actions seront a offrir par lettre recommandée
aux autres actionnaires et ceci au prix égal a la valeur nette comptable tel qu’il résulte du dernier bilan de la société. Les
autres actionnaires auront un délai de 30 (trente) jours pour accepter. Les actions a céder sont réparties entre les
candidats acquéreurs, au prorata et dans la limite de leur demande, leur reliquat, s’il en existe, étant attribué dans la
méme limite et successivement s’il y a lieu, a I'actionnaire ou aux actionnaires ayant demandé a acquérir le plus grand
nombre d’actions.

Si les co-actionnaires n’offrent pas d’acquérir la totalité des actions dont la cession est projetée ou s’ils n’exercent pas
leur droit de préemption, le cédant est libre de céder les actions a la personne de son choix.

Administration - Surveillance

Art. 7. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, obligatoirement actionnaires,
nommeés pour un terme qui ne peut excéder six ans par I'assemblée générale des actionnaires et toujours révocables par
elle, cette assemblée fixant le groupe auquel appartiendra tout administrateur.

Au cas ou un actionnaire est une personne morale, cette derniére désignera la ou les personnes physiques qui la
représenteront au conseil d’administration.

Les administrateurs sortants sont rééligibles.

Le conseil d’administration peut élire parmi ses membres un président et s’il le décide ainsi, un ou plusieurs vice-prési-
dents du conseil d’'administration. Le premier président pourra étre désigné par I'assemblée générale. En cas d’absence
du président, les réunions du conseil d’administration sont présidées par un administrateur présent désigné a cet effet.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommeés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, I'assemblée générale, lors de la premiére réunion,
procéde a 'élection définitive.

Art. 8. Le conseil d’'administration se réunit sur la convocation faite a la demande d’'un administrateur au siege social
sauf indication contraire dans les convocations.

Le conseil ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée,
le mandat entre administrateurs étant admis, étant entendu qu’un administrateur peut représenter plus d’un de ses
collégues. Pareil mandat doit reproduire 'ordre du jour et peut étre donné par lettre, télégramme ou télex, ces deux
derniers étant a confirmer par écrit.

Art. 9. Toute décision du conseil est prise a la majorité absolue des votants, considérant toutefois I'article 13 des
statuts.

Art. 10. Les proces-verbaux des séances du conseil d’administration sont signés par les membres présents aux
séances.

Les copies ou extraits seront certifiés conformes par deux administrateurs ou par un ou plusieurs mandataires
désignés a ces fins.

Art. 11. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous les actes d’administration
et de disposition qui rentrent dans I'objet social. Il a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés expres-
sément par la loi et les statuts a 'assemblée générale.
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Art. 12. Le conseil d’administration pourra déléguer tout ou partie de ses pouvoirs de gestion journaliére
uniquement a un administrateur du groupe A. La délégation a un administrateur est subordonnée a l'autorisation
préalable de I'assemblée générale.

Art. 13. Vis-a-vis des tiers la société est engagée en toutes circonstances par les signatures conjointes d’'un admi-
nistrateur du Groupe A et d’un administrateur du Groupe B ou par la signature individuelle d’'un administrateur du
Groupe A dans le cadre de la gestion journaliere.

A titre exceptionnel, le premier administrateur-délégué chargé de la gestion journaliére sera nommé par la premiére
assemblée générale extraordinaire des actionnaires.

Art. 14. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires nommés par I'assemblée générale qui fixe leur
nombre et leur rémunération.
La durée du mandat de commissaire est fixée par I'lassemblée générale. Elle ne pourra cependant dépasser six années.

Assemblée générale

Art. 15. L’assemblée générale réunit tous les actionnaires. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour décider des
affaires sociales. Les convocations se font dans les formes et délais prévus par la loi.

Art. 16. L’'assemblée générale annuelle se réunit au siége social ou a tout autre endroit a Luxembourg, tel qu'indiqué
dans la convocation, le deuxiéme mardi du mois de mai a 9.00 heures.
Si la date de I'assemblée tombe sur un jour férié, elle se réunit le premier jour ouvrable qui suit.

Art. 17. Une assemblée générale extraordinaire peut étre convoquée par le conseil d’administration ou par le(s)
commissaire(s).

Elle doit étre convoquée sur la demande écrite d’actionnaires représentant le cinquiéme du capital social.

Art. 18. Chaque action représentative du capital social donne droit a une voix.

L’assemblée des actionnaires délibérera et prendra ses décisions conformément aux dispositions légales en vigueur au
moment de la tenue de I'assemblée.

Année sociale - Répartition des bénéfices

Art. 19. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.
Le conseil d’administration établit les comptes annuels dans les formes prévues par la loi. Il les remet un mois au
moins avant I'assemblée générale ordinaire aux commissaires.

Art. 20. L'excédent favorable du bilan, déduction faite des charges et amortissements, forme le bénéfice net de la
société.

Sur ce bénéfice il est prélevé cinq pour cent pour la formation du fonds de réserve légale; ce prélévement cesse d’étre
obligatoire lorsque la réserve aura atteint dix pour cent du capital social.

Le solde est a la disposition de I'assemblée générale.

Le conseil d’administration pourra sous |'observation des réegles y relatives et recueillant les approbations éventu-
ellement nécessaires en vertu de la loi, verser des acomptes sur dividende.

La société pourra acquérir ses propres actions en observant toutefois a ce sujet les conditions et limitations prévues
par la loi.

Dissolution - Liquidation
Art. 21. Sauf dissolution judiciaire, la dissolution de la société ne peut résulter que d’'une décision prise par
’assemblée générale dans les formes prescrites pour les modifications des statuts.
Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommeées par I'assemblée générale, qui détermine leurs pouvoirs.
Le produit net de la liquidation, aprés apurement des charges, sera distribué proportionnellement a chacun des
actionnaires.

Disposition générale
Art. 22. La loi du 10 ao(t 1915 et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y a pas été
dérogé par les présents statuts.
Disposition transitoire

Par dérogation a l'article dix-neuf, le premier exercice commence aujourd’hui et finira le trente et un décembre mil
neuf cent quatre-vingt-dix-huit et par dérogation a I'article seize, la premiére assemblée annuelle se tiendra en mil neuf
cent quatre-vingt-dix-neuf.

Souscription
Les mille deux cent cinquante (1.250) actions ont été souscrites comme suit:
1. DOLSOFT CO., LTD, prédésignée, huit cent soixante-quinze actions . . . ... .............uvon... 875
2. Monsieur Vincent Fintolini, préqualifié, trois cent vingt-cinqactions . .......................... 325
3. Monsieur Jean-Louis Petit, préqualifié, cinquante actions . .. ............. . ... ... 50
Total: mille deux cent cinquante aCtions . . . . . . . . .ottt e 1.250

Toutes ces actions ont été libérées intégralement par des versements en espéces, représentant la contre-valeur de
un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (LUF 1.250.000,-) de sorte que cette somme se trouve dés
a présent a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumentant qui le constate expres-
sément, par la production d’un certificat bancaire.
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Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par I'article vingt-six de la loi du 10 ao(t 1915 sur les
sociétés commerciales ont été accomplies.

Estimation des frais
Le montant au moins approximatif des frais, dépenses et rémunérations ou charges sous quelque forme que ce soit,

qui incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, est évalué sans préjudice a la somme
de soixante-quinze mille francs luxembourgeois.

Assemblée générale extraordinaire

Et immédiatement aprés la constitution de la société, les actionnaires représentant l'intégralité du capital social et se
considérant comme dliment convoqués, se sont réunis en assemblée générale et ont pris a 'unanimité les décisions
suivantes:

1. L’assemblée décide de nommer trois administrateurs.

Sont nommés administrateurs pour un terme de six ans, a savoir:

Administrateur du groupe A:

a) Monsieur Tran Ba Hoang, Président de Société, demeurant au Vietnam;

Administrateurs du groupe B:

a) Monsieur Dinh Tien Son, Vice-Président de Société, demeurant au Vietnam;

b) Monsieur Vincent Fintolini, préqualifié.

2. L’assemblée décide de nommer un commissaire.

Est nommée commissaire aux comptes pour un terme de un an:

La société FIDUCIAIRE GENERALE DE LUXEMBOURG, ayant son siége social a Luxembourg.

3. Le siége de la société est fixé au 22, boulevard Royal L-2952 Luxembourg.

4. L’assemblée désigne Monsieur Tran Ba Hoang, prénommé, comme administrateur-délégué a la gestion journaliére
de la société, conformément aux articles 12 et 13 des présents statuts.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ils ont tous signé avec le notaire le présent acte.

Signé: B. Lang, G. Laurent, M. Walch.

Enregistré a Luxembourg, le 27 février 1998, vol. 1058, fol. 99, case 8. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 11 mars 1998. M. Thyes-Walch.
(11308/233/214) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 12 mars 1998.

MOTOR-HALL, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2230 Luxembourg, 48, rue Fort Neipperg.
R. C. Luxembourg B 14.830.

Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré a Luxembourg, le 10 février 1998, vol. 502, fol. 96, case 7, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 mars 1998.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 10 mars 1998. Signature.
(11233/513/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 mars 1998.

BRASSERIE CLUB PORTE NEUVE S.A., Société Anonyme.

RECTIFICATIF

A la page 16117 du Mémorial C, N° 336 du 12 mai 1998, il y a lieu d’ajouter: ..'’Assemblée Générale décide de
nommer en remplacement avec effet immédiat la société FIDUCIAIRE ET SOCIETE DE GESTION EUROPEENNE S.A,,

(02580/XXX/7)

S.E.P.F.l., SOCIETE EUROPEENNE DE PARTICIPATION FINANCIERE
ET D’INVESTISSEMENT S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-2420 Luxembourg, 11, avenue Emile Reuter.
R. C. Luxembourg B 41.875.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 16 juin 1998 a 11.00 heures au siége social de la société, avec I'ordre du jour suivant:
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Ordre du jour:

a) rapport du Conseil d’Administration sur 'exercice 1997;

b) rapport du commissaire de Surveillance;

c) lecture et approbation du Bilan et des Comptes de Profits et Pertes arrétés au 31 décembre 1997;

d) affectation du résultat;

e) décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire;

f) renouvellement du mandat des administrateurs;

) divers.
| (02490/045/19) Le Conseil d’Administration.

DISCHAVULCO IMMO S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2241 Luxembourg, 4, rue Tony Neuman.
R. C. Luxembourg B 32.536.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
des actionnaires qui se tiendra le 16 juin 1998 a 11.00 heures au siége social de la société et qui aura pour ordre du jour:

Ordre du jour:
— rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux comptes
— approbation du bilan et du compte de pertes et profits arrétés au 31 décembre 1997
— affectation du résultat
— quitus aux Administrateurs et au Commissaire aux comptes
— décision a prendre conformément a I'article 100 de la loi du 10 aolt 1915
— divers.

I (01524/560/17) Le Conseil d’Administration.

SAGIL, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 25.719.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 15 juin 1998 a 15.00 heures au siége social avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes.
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1997.
. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
. Nominations statutaires.
Divers.

| (02284/534/16) Le Conseil d’Administration.

U WN =

PRYCA S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2420 Luxembourg, 11, avenue Emile Reuter.
R. C. Luxembourg B 46.320.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 16 juin 1998 a 11.00 heures au siége social de la société, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

a) rapport du Conseil d’Administration sur I'exercice 1997;
b) rapport du commissaire de Surveillance;
c) lecture et approbation du Bilan et des Comptes de Profits et Pertes arrétés au 31 décembre 1997;
d) affectation du résultat;
e) décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire;
f) divers.
| (02489/045/17) Le Conseil d’Administration.
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LIPA INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1528 Luxembourg, 16A, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 47.196.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le lundi 15 juin 1998 a 10.00 heures a Luxembourg, 16A, boulevard de la Foire, pour délibérer sur I'ordre
du jour suivant:
Ordre du jour:

. Présentation des rapports du conseil d’administration et du commissaire.
. Discussion et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1997.
. Vote sur la décharge des administrateurs et du commissaire.
. Affectation du résultat.
. Divers.

Tout actionnaire désirant &tre présent ou représenté a 'assemblée générale devra en aviser la société au moins cinq
jours francs avant I'assemblée.

Aucun quorum n’est requis pour la tenue de cette assemblée. Les décisions de I'assemblée seront prises a la majorité
simple des actionnaires présents ou représentés et votants.
| (02528/255/21) Le Conseil d’Administration.

U hWN =

TRIAD-EGYPT CORPORATION S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1528 Luxembourg, 16A, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 12.002.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le mardi 16 juin 1998 a 16.00 heures a Luxembourg, 16A, boulevard de la Foire, pour délibérer sur I'ordre
du jour suivant:

Ordre du jour:

. Présentation des rapports du conseil d’'administration et du commissaire.
. Discussion et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1997.
. Vote sur la décharge des administrateurs et du commissaire.
. Affectation du résultat.
Divers.
Tout actionnaire désirant &tre présent ou représenté a 'assemblée générale devra en aviser la société au moins cinq
jours francs avant I'assemblée.
Aucun quorum n’est requis pour la tenue de cette assemblée. Les décisions de I'assemblée seront prises a la majorité
simple des actionnaires présents ou représentés et votants.
I (02531/255/21) Le Conseil d’Administration.

A wWwN =

FELIX S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1528 Luxembourg, 16A, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 31.461.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le mardi 16 juin 1998 a 11.00 heures a Luxembourg, 16A, boulevard de la Foire pour délibérer sur I'ordre
du jour suivant:

Ordre du jour:

. Présentation des rapports du conseil d’administration et du commissaire
. Discussion et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1997
. Vote sur la décharge des administrateurs et du commissaire
. Affectation du résultat
. Divers
Tout actionnaire désirant &tre présent ou représenté a 'assemblée générale devra en aviser la société au moins cinq
jours francs avant I'assemblée.
Aucun quorum n’est requis pour la tenue de cette assemblée. Les décisions de I'assemblée seront prises a la majorité
simple des actionnaires présents ou représentés et votants.
I (02563/255/21) Le conseil d’administration.

Ul A WN =
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SOCIETE FINANCIERE DU MEDITERRANEEN, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 11.632.

Le Conseil d’Administration a 'honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE,
qui aura lieu le 12 juin 1998 a 15.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1997, et affectation du résultat.

3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour |'exercice de leur mandat au
31 décembre 1997.

4. Divers.
| (02502/005/16) Le Conseil d’Administration.

MUSINOR FINANCES S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 41.123.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE,
qui aura lieu le 12 juin 1998 a 16.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1997, et affectation du résultat.
3

. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au
31 décembre 1997.

4. Divers.
I (02503/005/16) Le Conseil d’Administration.

PROMINVEST HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 2, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 20.412.

Les actionnaires de la société sont priés de se présenter a

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui se tiendra le 16 juin 1998 a 15.00 heures au 69, route d’Esch, L-2953 Luxembourg, afin de délibérer sur I'ordre du
jour suivant:
Ordre du jour:

1. Démission des administrateurs Messieurs Fred Wagner, Marcello Ferretti, Fred Carotti ainsi que du commissaire
aux comptes Monsieur Jean-Louis Klein;

2. Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes sortants;

3. Nomination de nouveaux administrateurs et commissaire aux comptes:

4. Délibération sur les perspectives d’avenir, sur 'administration et sur le fonctionnement de la société.

| (02564/006/17) Le Conseil d’Administration.

GEODESIA, Société Anonyme.
Registered office: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 51.320.

Messrs shareholders are hereby convened to attend the

STATUTORY GENERAL MEETING
which is going to be held on June 16, 1998 at 10.00 o’clock at the headoffice, with the following agenda:

Agenda:
. Submission of the annual accounts and of the reports of the board of directors and of the statutory auditor
. Approval of the annual accounts and allocation of the results as at December 31, 1997
Discharge to the directors and to the statutory auditor
Elections
Miscellaneous

| (02572/534/16) The board of directors.

AW
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CEGEDEL, Société Anonyme.
Siege social: Strassen, rue Thomas Edison.
R. C. Luxembourg B 4.513.

Nous avons I’honneur de convoquer Mesdames et Messieurs les actionnaires de la CEGEDEL, Société Anonyme, a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le lundi 15 juin 1998 a 10.30 heures, au siége social, 2, rue Thomas Edison a Strassen, a I'effet de délibérer
sur les objets suivants:

Ordre du jour:

1) Rapport de gestion du Conseil d’Administration sur I’évolution des affaires en 1997 et la situation de la Société.
2) Rapport du réviseur d’entreprises sur les comptes annuels de I'exercice 1997.

3) Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1997 et répartition du bénéfice.

4) Décharge a donner aux administrateurs.

5) Désignation d’un réviseur d’entreprises.

6) Divers.

Conformément a larticle 35 des statuts, les propriétaires d’actions au porteur qui désirent assister a I'assemblée
générale ou s’y faire représenter doivent faire le dépét de leurs titres au plus tard le 9 juin 1998 au siége social ou a I'un
des établissements ci-apres:

Dans le Grand-Duché de Luxembourg:

a la BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG, a Luxembourg;

a la BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG, a Luxembourg;

a la BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT, a Luxembourg;

a la BANQUE DE LUXEMBOURG, a Luxembourg;

a la SOCIETE GENERALE BANK & TRUST, a Luxembourg

ou a leurs succursales et agences.

En Belgique:

a la SOCIETE GENERALE DE BANQUIE, a Bruxelles;

a la BANQUE BRUXELLES LAMBERT, a Bruxelles;

ou a leurs succursales et agences.

Les procurations devront étre déposées au siége social de la Société au plus tard le 11 juin 1998.

| (02583/000/33) Le Conseil d’Administration.

CEGEDEL, Société Anonyme.
Siege social: Strassen, rue Thomas Edison.
R. C. Luxembourg B 4.513.

Nous avons I'honneur de convoquer Mesdames et Messieurs les actionnaires de la CEGEDEL, Société Anonyme, a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui se tiendra le lundi 15 juin 1998 a 11.15 heures, au siége social, 2, rue Thomas Edison a Strassen, a I'effet de délibérer
sur les objets suivants:

Ordre du jour:

1) Suppression des catégories A et B des actions et suppression de la désignation de la valeur nominale des actions.

2) Augmentation du capital social a concurrence de 1.320.000.000,- de francs pour le porter de son montant actuel
de 1.980.000.000,- de francs a 3.300.000.000,- de francs sans apports nouveaux et sans création d’actions
nouvelles, par incorporation au capital a due concurrence des réserves libres de la Société.

3) Augmentation supplémentaire du capital social a concurrence de 45.600.000,- francs par la création de 9.120
actions nouvelles, a émettre avec une prime d’émission de 20.000,- francs par actions.

Souscription des 9.120 actions nouvelles par I'Etat du Grand-Duché de Luxembourg et libération des actions
nouvelles par la conversion d’une créance certaine, liquide et exigible a charge de la Société découlant d’un
apport en nature d’une participation.

4) Création d’un capital autorisé de 5.000.000.000,- de francs et pouvoir au Conseil d’Administration pour
procéder selon les conditions et modalités qu’il fixera a des augmentations de capital dans le cadre du capital
autorisé. Autorisation au Conseil d’Administration d’émettre dans le cadre du capital autorisé jusqu’a 3.380
actions en faveur du personnel et de supprimer le droit de souscription préférentiel des actionnaires pour ces
actions. Détermination de la nature et des droits des actions a émettre en faveur du personnel.

5) Changement de la monnaie d’expression du capital en euros avec effet au 1¢" janvier 1999 et pouvoir au Conseil
d’Administration de procéder le cas échéant a une augmentation de capital dans le cadre du capital autorisé pour
arrondir le pair comptable suite a la conversion du capital en euros.

6) Splitting des actions dans la proportion de 10 actions nouvelles pour 1 action ancienne avec effet au 1¢ janvier
1999. Pouvoirs a conférer au Conseil d’Administration pour procéder a I'échange des titres.

7) Modification de I'article 6 des statuts pour le mettre en concordance avec les points qui précedent et ajout a cet
article d’une disposition autorisant la Société a racheter ses propres actions.
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8) Modification de l'article 51 (alinéas 4, 5 et 6) suite a la suppression des catégories d’actions.
9) Ajout a l'article 13 des statuts d’une disposition permettant a la Société de créer au choix du propriétaire des
titres unitaires ou des certificats représentatifs de plusieurs actions.
10) Modification de la date de I'assemblée générale annuelle qui se tiendra désormais le deuxiéme mardi du mois de
mai.
11) Autorisation au Conseil d’Administration de procéder pour compte de la Société au rachat de ses propres
actions et fixation des modalités du rachat.

Conformément a l'article 35 des statuts, les propriétaires d’actions au porteur qui désirent assister a I'assemblée
générale ou s’y faire représenter doivent faire le dépot de leurs titres au plus tard le 9 juin 1998 au siége social ou a I'un
des établissements ci-apres:

Dans le Grand-Duché de Luxembourg:

1) a la BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG, a Luxembourg;

2) a la BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG, a Luxembourg;

3) a la BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT, a Luxembourg;

4) a la BANQUE DE LUXEMBOURG, a Luxembourg;

5) a la SOCIETE GENERALE BANK & TRUST, a Luxembourg

ou a leurs succursales et agences.

En Belgique:

1) a la SOCIETE GENERALE DE BANQUIE, a Bruxelles;

2) a la BANQUE BRUXELLES LAMBERT, a Bruxelles;

ou a leurs succursales et agences.

Les procurations devront étre déposées au siége social de la Société au plus tard le 11 juin 1998.

Il est rappelé aux actionnaires que les assemblées générales extraordinaires appelées a modifier les statuts ne sont
régulierement constituées et ne peuvent délibérer valablement que pour autant qu’elles soient composées d’'un nombre
d’actionnaires représentant la moitié au moins du capital social.

Si 'assemblée appelée a modifier les statuts ne se compose pas d’un nombre d’actionnaires représentant la moitié au
moins du capital social, elle pourra étre convoquée une deuxiéme fois dans les formes statutaires par des annonces
insérées deux fois a quinze jours d’intervalle au moins et quinze jours avant I'assemblée dans le Mémorial et dans deux
journaux de Luxembourg. Cette convocation doit reproduire I'ordre du jour en indiquant la date et le résultat de la
précédente assemblée.

L’assemblée convoquée une seconde fois délibére valablement quelle que soit la portion du capital représentée.

Dans chacune des deux assemblées, les résolutions, pour étre valables, devront réunir les deux tiers des voix des
actionnaires présents ou représentés.

I (02584/000/66) Le Conseil d’Administration.

PLAN INVESTMENT HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 2, rue des Girondins.
R. C. Luxembourg B 53.509.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a
’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le vendredi 12 juin 1998 a 15.00 heures au siége social.

Ordre du jour:
1 Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux comptes;
2 Approbation des bilans, comptes de pertes et profits et affectation des résultats au 31 décembre 1996 et au 31
décembre 1997,
3 Décharge aux administrateurs et au commissaire au commissaire aux comptes;
4 Démission d’un administrateur et nomination d’un nouvel administrateur;
5 Transfert du siége social;
6 Divers.
| (02581/595/18) Le Conseil d’Administration.

INTERPORTFOLIO, SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 22, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 43.902.

Les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le lundi 15 juin 1998 a 12.00 heures au siége social:

Ordre du jour:
1. Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises sur I'exercice cléturé au 31 mars 1998;
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2. Approbation de I'état des actifs nets et de I'état des opérations au 31 mars 1998;
3. Décharge a donner aux Administrateurs;

4. Nominations statutaires;

5. Divers.

Aucun quorum de présence n’est requis pour les points a I'ordre du jour de I'assemblée générale annuelle. Les
décisions seront prises a la majorité des actions présentes et représentées a I'assemblée.

Pour étre admis a I'assemblée, les propriétaires d’actions au porteur sont priés de déposer leurs actions cinq jours
francs avant I'assemblée aux guichets de la BANQUE NATIONALE DE PARIS (LUXEMBOURG) S.A., 22-24, boulevard
Royal, Luxembourg.

| (02626/755/21) Le Conseil d’Administration.

GLOBALTEX INVESTISSEMENTS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, place Dargent.
R. C. Luxembourg B 44.360.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 16 juin 1998 a 10.00 heures au siége social a Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1- Rapport de gestion du Conseil d’Administration et Rapport du Commissaire aux Comptes pour I'exercice cléturé
au 31 décembre 1997.

2- Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1997.

3- Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

4- Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(it
1915 sur les sociétés commerciales.

5- Divers.

| (02587/696/18) Le Conseil d’Administration.

CHEAC, COAST HELARB EUROPEAN ACQUISITIONS S.A., Société Anonyme.
Registered office: L-1140 Luxembourg, 26, route d’Arlon.
R. C. Luxembourg B 30.792.

Notice is hereby given that an

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING
of Shareholders of CHEAC, COAST HELARB EUROPEAN ACQUISITIONS S.A. will be held at the registered office on
June 12th, 1998 at 10.00 a.m. with the following agenda:
Agenda:

- Approval of the recommendation of the Board of Directors: partial reduction of the paid-in share premium
following the sale of an investment.

| (02625/000/14) The Board of Directors.

QUERCIA S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 69, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 47.904.

Les actionnaires de la société sont priés de se présenter a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui se tiendra le 16 juin 1998 a 15.00 heures au 69, route d’Esch, L-2953 Luxembourg, afin de délibérer sur 'ordre du
jour suivant:

Ordre du jour:

1. Démission des administrateurs Messieurs Jean Bodoni, Guy Baumann, Guy Kettmann ainsi que du commissaire aux
comptes Madame Isabelle Arend;

2. Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes sortants;

3. Nomination de nouveaux administrateurs et commissaire aux comptes;

4. Délibération sur les perspectives d’avenir, sur I'administration et sur le fonctionnement de la société.

I (02630/006/17) Le Conseil d’Administration.
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FINANCIERE MYRDAL S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1931 Luxembourg, 11, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 57.829.

Messieurs les Actionnaires de la société anonyme FINANCIERE MYRDAL S.A. sont convoqués a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

de la société anonyme prédésignée qui se tiendra le vendredi 12 juin 1998 a 10.00 heures au siége social de ladite société,
a l'effet de délibérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
examen et approbation des comptes annuels de I'exercice clos le 31 décembre 1997;
quitus aux administrateurs et au Commissaire aux comptes;
affectation du résultat;
- pouvoirs a donner;
- questions diverses.

| (02645/000/17)

SMART-CARD INVESTMENT S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1449 Luxembourg, 18, rue de I'Eau.
R. C. Luxembourg B 59.919.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le 15 juin 1998 a 11.00 heures au siége social avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Approbation du rapport du Commissaire aux Comptes portant sur I'exercice se cléturant au 31 décembre 1997;
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1997;
. Affectation des résultats au 31 décembre 1997;
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes;
. Ratification de la cooptation de deux Administrateurs;
Divers.

| (02665/060/17) Le Conseil d’Administration.

U A WN -

GAMMAFUND.
Siége social: L-2165 Luxembourg, 12-16, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 33.222.

Vu l'ordre du jour et les prescriptions de l'article 67 et 67-1 de la loi concernant les sociétés commerciales,
I’Assemblée Générale Extraordinaire du 25 mai 1998 n’a pas été régulierement constituée et n’a pas pu délibérer sur
I'ordre du jour par manque de quorum de présence et de majorité.

En effet, Assemblée Générale Extraordinaire du 25 mai 1998 aurait di décider en particulier sur la fusion entre les
compartiments GammaFund-International Bonds, GammaFund-Belgian Bonds, GammaFund-Institutional BEF et
GammaFund-Equities et les compartiments MeesPierson Umbrella Fund-Europe Large Cap Fund et MeesPierson
Umbrella Fund-Global Equity Fund et la société FORTIS BANK LUX FUND, Sicav.

Par conséquent, une

DEUXIEME ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

des actionnaires sera tenue au siége social de la Société, 12-16, avenue Monterey, L-1263 Luxembourg, le 30 juin 1998
a 09.30 heures ayant un ordre du jour identique a celui du 25 mai 1998.

Ordre du jour:

A condition que l'autorisation appropriée soit obtenue de I'Institut Monétaire Luxembourgeois en tant qu’autorité de
surveillance.
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration conformément a I'article 265 de la loi luxembourgeoise
sur les sociétés commerciales.
2. Approbation de I'exposé et du rapport des réviseurs d’entreprises nommés par le Conseil d’Administration,
prévus a 'article 266 de la loi luxembourgeoise sur les sociétés commerciales.
3. Constatation de 'accomplissement de toutes les formalités prévues par 'article 267 de la loi luxembourgeoise sur
les sociétés commerciales.
4. Approbation du projet de fusion tel que publié au Mémorial C du 15 avril 1998.
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5. Décharge des administrateurs et des commissaires aux comptes pour 'accomplissement de leurs mandats relatifs
aux compartiments GammaFund Equities, GammaFund International Bond, GammaFund Institutional BEF,
GammaFund Belgian Bonds jusqu’a la date effective de la fusion (le 1¢r juillet 1998).
. Indication de I’endroit ou seront conservés les documents sociaux pendant le délai légal.
. Transfert des avoirs et des engagements du compartiment GammaFund-International Bonds vers le compartiment
a créer, dénommé Fortis Fund-Bond Global («FF-Bond Globaly») avec effet au 30 juin 1998 et attribution pour
chaque (1) ancienne action de cent (100) nouvelles actions.
8. Fusion du compartiment GammaFund-Belgian Bonds avec Fortis Bank Lux Fund-Bonds («FBLF-Bondsy), qui sera
dénommé Fortis Fund-Bond Euro, avec effet au 30 juin 1998.

9. Fusion du compartiment GammaFund-Institutional BEF avec le compartiment Fortis Bank Lux Fund-Treasury
(«FBLF-Treasury») qui sera dénommé Fortis Fund-Short Euro, avec effet au 30 juin 1998.

10. Fusion du compartiment GammaFund-Equities avec le compartiment Fortis Fund-Equity Global («FF-Equity
Globaly), avec effet au 30 juin 1998.

11. Divers.

La fusion entrainera par la suite d’'une fagon non exhaustive:

a. une modification de I'exercice social de ces quatre compartiments;

b. une acceptation des apports en nature et les fractions d’actions;

c. une modification de la date de I'assemblée générale des actionnaires.

Pour pouvoir assister a I’Assemblée Générale Extraordinaire, les actionnaires des actions au porteur devront déposer
leurs certificats d’action au porteur sept jours ouvrables avant la date de I’Assemblée au siege social de la Société ou au
siége social de la CGER BANQUE S.A,, 48, rue du Fossé au Loup, B-1000 Bruxelles ou de FORTIS BANK (LUXEM-
BOURG) S.A.

Procurations devront étre déposées également sept jours ouvrables avant ’Assemblée Générale Extraordinaire, soit
au siege social de la Société et de FORTIS BANK (LUXEMBOURG) S.A,, soit au siége social de la CGER BANQUE S.A.

Luxembourg, le 25 mai 1998.
| (02666/003/54) Pour le Conseil d’Administration.

N o

FORTIS BANK LUX FUND.
Siege social: L-2163 Luxembourg, 12-16, avenue Monterey.
R. C. Luxembourg B 58.939.

Vu l'ordre du jour et les prescriptions de l'article 67 et 67-1 de la loi concernant les sociétés commerciales,
I’Assemblée Générale Extraordinaire du 25 mai 1998 n’a pas été régulierement constituée et n’a pas pu délibérer sur
I'ordre du jour par manque de quorum de présence et de majorité.

En effet, '’Assemblée Générale Extraordinaire du 25 mai 1998 aurait di décider en particulier sur la modification des
statuts de la Société FORTIS BANK LUX FUND, Sicav ainsi que sur I'apport d’une partie du patrimoine de GammaFund
Sicav et du patrimoine de MeesPierson Umbrella Fund dans la société FORTIS BANK LUX FUND, Sicav.

Lors de la réunion du 25 mai 1998, les actionnaires auraient da discuter le projet de fusion de la société FORTIS
BANK LUX FUND, Sicav et quelques compartiments de la société GammaFund Sicav et MeesPierson Umbrella Fund.

Par conséquent, une

DEUXIEME ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

des actionnaires sera tenue au siége social de la Société, 12-16, avenue Monterey, L-1263 Luxembourg, le 30 juin 1998
a 09.00 heures ayant un ordre du jour identique a celui du 25 mai 1998.

Ordre du jour:

1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration conformément a larticle 265 de la loi luxembourgeoise
sur les sociétés commerciales.
2. Approbation de I'exposé et du rapport du réviseur d’entreprises nommé par le Conseil d’Administration, prévus
a l'article 266 de la loi luxembourgeoise sur les sociétés commerciales.
3. Constatation de I'accomplissement de toutes les formalités prévues par I'article 267 de la loi luxembourgeoise
sur les sociétés commerciales.
. Approbation du projet de fusion tel que publié au Mémorial C du 15 avril 1998.
. Modification de I'article 1 des statuts de la Société en changeant la dénomination de la Société en FORTIS FUND;
. Modification de la dénomination de Fortis Bank Lux Fund-Treasury en Fortis Fund-Short Euro;
. Modification de la dénomination de Fortis Bank Lux Fund-Bonds en Fortis Fund-Bond Euro;
. Modification de la dénomination de Fortis Bank Lux Fund-Defensive en Fortis Fund-Defensive;
. Modification de la dénomination de Fortis Bank Lux Fund-Neutral en Fortis Fund-Neutral;
. Modification de la dénomination de Fortis Bank Lux Fund-Dynamic en Fortis Fund-Dynamic;
. Création des compartiments Fortis Fund-Equity Global, Fortis Fund-Equity Europe, Fortis Fund-Equity Belgium et
Fortis Fund-Bond Global;
. Acceptation et transfert des avoirs et des engagements du compartiment MeesPierson Umbrella Fund-Europe
Large Cap Fund vers le compartiment a créer, dénommé Fortis Fund-Equity Europe;
. Acceptation et transfert des avoirs et des engagements du compartiment MeesPierson Umbrella Fund-Global
Equity Fund vers le compartiment a créer, dénommé Fortis Fund-Equity Global;

- —_ -
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14. Acceptation et transfert des avoirs et des engagements du compartiment GammaFund Equities vers le compar-
timent a créer, dénommé Fortis Fund-Equity Global;

15. Acceptation et transfert des avoirs et des engagements du compartiment GammaFund-Institutional BEF vers le
compartiment Fortis Fund-Short Euro;

16. Acceptation et transfert des avoirs et engagements du compartiment GammaFund-International Bonds vers le
compartiment a créer dénommé Fortis Fund-Bond Global et attribution pour une (1) ancienne action de cent
(100) nouvelles actions;

17. Acceptation et transfert des avoirs et engagements du compartiment GammaFund-Belgian Bonds vers le compar-
timent Fortis Fund-Bond Euro;

18. Modification des statuts de maniére a faire référence a EURO, a pouvoir restreindre ou mettre obstacle a la
propriété d’actions de la Société, a accepter les fractions d’actions, a organiser des assemblées générales des
actionnaires d’un compartiment, a accepter les apports en nature, les fractions d’actions, ainsi que les fusions
entre compartiments suivant une seule décision du Conseil d’Administration.

1. Modifications seront apportées aux articles 1, 5 3¢ par., 10 3¢ par., 15 9¢ par. sous (2), 25 2¢ par., 26.
2. Adjonctions d’un dernier paragraphe seront faites aux articles 5, 7, 10, 24 et 27.

3. Adjonctions seront faites aux articles 6, 22, 23, 27.

4. Nouvelle dénomination du chapitre «Dissolution».

Pour pouvoir assister a I’Assemblée Générale Extraordinaire, les actionnaires des actions au porteur devront déposer
leurs certificats d’action au porteur sept jours ouvrables avant la date de I'’Assemblée au siége social de la SICAV ou au
siege social de la SICAV ou au siége social de la CGER BANQUE S.A,, 48, rue du Fossé au Loup, B-1000 Bruxelles.

Procurations devront étre déposées également sept jours ouvrables avant I’Assemblée Générale Extraordinaire, soit
au siége social de la SICAV, soit au siege social de la CGER BANQUE S.A.

Le projet de fusion, le rapport des administrateurs et du réviseur d’entreprises ainsi que le projet des statuts de la
SICAV sont disponibles a I'inspection au siége social de la SICAV a Luxembourg ou au siége social de la CGER BANQUE
S.A. a Bruxelles.
| (02667/003/64) Pour le Conseil d’Administration.

MEESPIERSON UMBRELLA FUND.
Registered office: L-2180 Luxembourg, 10, rue Antoine Jans.
R. C. Luxembourg B 53.618.

Due to the agenda and the dispositions of articles 67 and 67-1 of the Luxembourg law on commercial Companies, the
Extraordinary General Meeting of shareholders organised on May 25, 1998 has not been regularly constituted and
consequently could not discuss the agenda by lack of quorum and by the non-fulfillment of the majority requirements.

In fact, the Extraordinary General Meeting of shareholders of May 25, 1998 should have discussed the merger
between the subfunds MeesPierson Umbrella Fund-Europe Large Cap Fund and MeesPierson Umbrella Fund-Global
Equity Fund with the GammaFund-International Bonds, GammaFund-Institutional BEF, GammaFund-Belgian Bonds and
GammaFund-Equities and with FORTIS BANK LUX FUND, Sicav.

Consequently, a

SECOND EXTRAORDINARY GENERAL MEETING

of shareholders will be held at the registered office of the company, 10, rue Antoine Jans, L-2180 Luxembourg, on June
30, 1998 at 10.00 hours with the same agenda as on May 25, 1998.

Agenda:

1. Approval of the Board of Directors’ report in compliance with article 265 of the Luxembourg law on commercial
companies.

2. Approval of the Auditor’s report, appointed by the Board of Directors, in compliance with article 266 of the
Luxembourg law on commercial companies.

3. Constatation of the fulfilment of all formalities as foreseen in article 267 of the Luxembourg law on commercial
companies.

4. Approval of the Merger Project as published in the Mémorial C on April 15, 1998.

5. Discharge of the Managers and Auditors for the accomplishment of their mandates related to MeesPierson
Umbrella Fund-Europe Large Cap Fund and MeesPierson Umbrella Fund-Global Equity Fund.

6. Determination of the place of conservation for the social documents during the legal delay.

7. Transfer of the assets and liabilities of the sub-fund MeesPierson Umbrella Fund-Europe Large Cap Fund to the
sub-fund to be created, denominated Fortis Fund-Equity Europe («FF-Equity Europey) as at 30 June 1998;

8. Transfer of the assets and liabilities of the sub-fund MeesPierson Umbrella Fund-Global Equity Fund to the sub-
fund to be created, denominated Fortis Fund-Equity Europe («FF-Equity Europey) as at June 30, 1998;

9. Miscellaneous.

This merger gives rise to the following additional modifications (not an exhaustive list):
1. Fortis Investments Management N.V. S.A. will be the financial manager of Fortis Fund-Equity Europe («FF-Equity
Europey) the former MeesPierson Umbrella Fund-Europe Large Cap Fund, and Fortis Investments Belgium S.A.
will be the financial manager of Fortis Fund-Equity Global («FF-Equity Globaly);
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2. Cancellation of the use of the benchmarks: MCSI EU 14 Index for MeesPierson Umbrella Fund-Europe Large Cap
Fund and MSCI World Free Index for MeesPierson Umbrella Fund-Global Equity Fund;

3. Allocation of category CAP shares to the holders of category A shares;

4. Acceptance of Fortis Bank (Luxembourg) S.A. as custodian bank and central administration agent;

5. Acceptance of bearer and registered shares;

6. Cancellation of the minimum subscription and holding requirements.

In order to be able to attend the Extraordinary General Meeting, holders of registered shares will have to deposit
their proxies seven clear days before the date of the meeting at the registered office of the Company or with
MeesPierson (Luxembourg) S.A. in Luxembourg or at the head office of MeesPierson N.V., Rokin 55, Amsterdam.

The merger proposal is available for inspection at the registered office of the Company in Luxembourg or with
MeesPierson (Luxembourg) S.A. in Luxembourg or with MeesPierson N.V. in Amsterdam.

Luxembourg, May 25, 1998.
| (02668/003/51) For the Board of Directors.

BLUE VALLEY S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 16.332.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE,
qui aura lieu le 4 juin 1998 a 11.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1997, et affectation du résultat.
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour |'exercice de leur mandat au
31 décembre 1997.
4. Divers.
II (02406/005/16) Le Conseil d’Administration.

FRANCE INVESTMENTS S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1511 Luxembourg, 121, avenue de la Faiencerie.
R.C. Luxembourg B 27.580.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra vendredi, le 5 juin 1998 a 14.00 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapport de gestion du conseil d’administration et rapport du commissaire.

. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1996 et 31 décembre 1997.

. Affectation des résultats au 31 décembre 1996 et au 31 décembre 1997.

. Décharge aux administrateurs et au commissaire quant aux exercices sous revue.

. Divers.

02408/537/16) Le Conseil d’Administration.

Ul A WN =

—_

CODOFINANCES S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 50, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 29.414.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

des actionnaires qui se tiendra au 50, route d’Esch a Luxembourg, le 4 juin 1998 a 15.00 heures avec I'ordre du jour
suivant:

Ordre du jour:
1. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire.
2. Approbation des bilan, compte de pertes et profits et affectation des résultats au 31 décembre 1996.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
4. Divers.
Il (02434/595/15) Le Conseil d’Administration.
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L.F.C. S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2241 Luxembourg, 4, rue Tony Neuman.
R. C. Luxembourg B 48.694.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
des actionnaires qui se tiendra le 5 juin 1998 a 14.30 heures au siége social de la société et qui aura pour ordre du jour:

Ordre du jour:

rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux comptes

approbation du bilan et du compte de pertes et profits arrétés au 31 décembre 1997
affectation du résultat

quitus aux Administrateurs et au Commissaire aux comptes

divers.

II' (01522/560/16) Le Conseil d’Administration.

CURIO S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 8, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 9.208.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
des actionnaires, qui se tiendra au siége social a Luxembourg, 8, boulevard Joseph Il, le 5 juin 1998 a 15.00 heures, pour
délibérer l'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Approbation du Rapport du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes concernant I'année finan-
ciére se terminant au 31 décembre 1997;

2. Approbation des bilans concernant I'année mentionnée ci-dessus et affectation des résultats;
3. Décharge aux administrateurs et au commissaire;
4. Divers.
Il (01638/000/17) Le Conseil d’Administration.

ATHENUM INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 27.014.

Les actionnaires et porteurs de parts de fondateur sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 5 juin 1998 a 16.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1997

. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

. Acceptation de la démission d’'un Administrateur et nomination de son remplagant

. Divers

01761/526/16) Le Conseil d’Administration.

A WPN =

—_

CALIBOIS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 88, Grand-rue.
R. C. Luxembourg B 26.069.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 5 juin 1998 a 13.30 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1997
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Divers
Il (01763/526/15) Le Conseil d’Administration.
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LA GESTIONNAIRE S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 17.159.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 5 juin 1998 a 11.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1997
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
. Acceptation de la démission d’'un Administrateur et nomination de son remplagant
. Divers
01762/526/16) Le Conseil d’Administration.

U A WN =

—

BOLU S.A,, Société Anonyme.
Registered office: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 11.759.

Messrs Shareholders are hereby convened to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING
which will be held on June 5, 1998 at 3.30 p.m. at the registered office, with the following agenda:

Agenda:
1. Submission of the management report of the Board of Directors and of the report of the Statutory Auditor
2. Approval of the annual accounts and allocation of the results as at December 31, 1997
3. Discharge of the Directors and Statutory Auditor
4. Miscellaneous

Il (01764/526/15) The Board of Directors.

CASESTOR S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1142 Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.
R. C. Luxembourg B 30.820.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 5 juin 1998 a 16.00 heures au siége de la société.

Ordre du jour:

1. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes

2. Approbation des bilan et comptes de Profits et Pertes au 31 décembre 1995, au 31 décembre 1996 et au 31
décembre 1997

3. Affectation du résultat

4. Décharge aux Administrateurs et Commissaire aux Comptes

5. Ratification de la cooptation d’un Administrateur par le Conseil d’Administration et décharge a accorder a ’Admi-
nistrateur démissionnaire

6. Divers.

Il (02005/520/19) Le Conseil d’Administration.

UNIT INVESTMENTS S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 30.253.

L’Assemblée Générale Extraordinaire convoquée pour le 5 mai 1998 a 11.00 heures, n’ayant pu se tenir dans les
conditions requises par I'Article 67 alinéa 2 de la loi sur les Sociétés Commerciales,
Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a la

DEUXIEME ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra le mardi 16 juin 1998 a 11.00 heures au siége avec pour
Ordre du jour:
1. Adoption d’un objet social de société holding milliardaire de financement, sous réserve de l'autorisation

d’admission a ce régime fiscal particulier par les Administrations compétentes qui aura désormais la teneur
suivante:
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«La société a pour objet toutes prises de participations sous quelque forme que ce soit dans des entreprises ou
sociétés luxembourgeoises ou étrangéres, I'acquisition par voie d’achat, d’échange, de souscription, d’apport ou de
toute autre maniére ainsi que laliénation par voie de vente, d’échange ou de toute autre maniére des valeurs
mobiliéres de toutes espéces; le contréle et la mise en valeur de ces participations, notamment grace a I'octroi aux
entreprises auxquelles elle s’intéresse de tous concours, préts, avances ou garanties; 'emploi de ces fonds a la
création, a la mise en valeur et a la liquidation d’un portefeuille se composant de tous titres et brevets de toute
origine, I'acquisition par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute autre
maniere, de tous titres et brevets, la réalisation par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement et la mise
en valeur de ces affaires et brevets, enfin toutes opérations quelconques se rattachant directement ou indirec-
tement a son objet.»

A tous effets, la société pourra notamment:

a) accorder des crédits sous toutes formes aux sociétés dans lesquelles elle-méme a un intérét, ainsi qu’aux
sociétés dépendantes ou se rattachant au groupe dont elle fait elle-méme partie soit avec ses fonds propres, soit
avec les fonds provenant d’emprunts contractés par elle-méme;

b) émettre des obligations et contracter des emprunts, étant entendu que la société ne pourra utiliser les produits
de ses emprunts ou ses autres fonds qu’au profit des entreprises du groupe dont elle fait elle-méme partie;

) acquérir des immeubles, mais dans la mesure seulement ol ces immeubles sont nécessaires a ses propres
services;

d) se porter caution en faveur des sociétés dans lesquelles elle-méme a un intérét ainsi que des sociétés dépen-
dantes ou se rattachant au groupe dont elle fait elle-méme partie;

e) effectuer toutes opérations généralement quelconques se rattachant directement ou indirectement a son objet,
autorisées par et rentrant dans les limites tracées par la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés de participations
financiéres et par l'article 209 de la loi sur les sociétés commerciales.

2. Changement de la monnaie d’expression du capital de franc belge en dollar des Etats-Unis d’Amérique, avec effet

au 31 décembre 1997 au taux de change applicable a cette date, soit un dollar américain pour 37,0699881 francs
belges.

3. Adoption d’une version anglaise des statuts. Cette version faisant foi.

4. Refonte des statuts et renumérotation des articles pour les adapter aux modifications qui précedent.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cing
jours francs avant I’Assemblée au siége social.

II' (02186/009/46)

UTOPIE EXPANSION S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 28.5%4.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 5 juin 1998 a 11.00 heures, pour délibérer sur
I'ordre du jour congu comme suit:

o1 hWN

—_

Ordre du jour:

. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-

saire aux comptes

. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1997

. Affectation du résultat

. Décharge a donner aux administrateurs et au Commissaire aux comptes
. Nominations statutaires

Divers

02203/029/19) Le Conseil d’'administration.

D.S.l. DIMENSIONAL STONE INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 42.573.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 5 juin 1998 a 10.00 heures, pour délibérer sur
I’'ordre du jour congu comme suit:
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Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1997
. Affectation du résultat
. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes
Nominations statutaires
. Divers

02204/029/19) Le Conseil d’administration.

oA W

—_

CANLUX S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 43.647.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 5 juin 1998 a 11.00 heures, pour délibérer sur
'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1997
. Affectation du résultat
. Décharge a donner aux administrateurs et au Commissaire aux comptes
Nominations statutaires
. Divers

02205/029/19) Le Conseil d’administration.

oA WN

—_

METALS FINANCE HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 47.778.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 5 juin 1998 a 11.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes

. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1997
. Décharge au conseil d’administration et au commissaire aux comptes

. Nominations statutaires

. Divers

02246/506/16) Le Conseil d’Administration.

Ul A WN =

—

LOWLANDS HOLDING S.A., Société Anonyme en liquidation.
Siege social: Luxembourg, 16, allée Marconi.
R. C. Luxembourg B 31.369.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a une

ASSEMBLEE GENERALE DES ACTIONNAIRES
qui se tiendra le vendredi 5 juin 1998 a 15.00 heures, au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapport du liquidateur sur le résultat de la liquidation au 31 décembre 1997.
2. Divers.

Les actionnaires sont tenus de déposer les titres au moins cing jours avant I'assemblée générale, soit au plus tard le
vendredi 29 mai 1998 aux adresses suivantes:

FIDUCIAIRE CONTINENTALE, 16, allée Marconi, L-2120 Luxembourg.
SA COPPENS, EECKHOUT & CO, 6, place Madou, Boite 20, B-1210 Bruxelles.
Il (02364/504/17) Le liquidateur.
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SOCOGES S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-2714 Luxembourg, 2, rue du Fort Wallis.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

des actionnaires qui aura lieu le vendredi, 12 juin 1998 a 11.00 heures au 2 rue du Fort Wallis a Luxembourg, avec I'ordre
du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire concernant les comptes au 31 décembre 1997.

2. Approbation des bilan et compte de profits et pertes au 31 décembre 1997 et répartition du résultat.

3. Décharges aux administrateurs et au commissaire.

4. Divers.

Pour prendre part a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs acions au porteur, cing
jours francs au moins avant la date de la réunion de ’Assemblée Générale Ordinaire au 2, rue du Fort Wallis a
Luxembourg.

II' (02321/000/16) Le Conseil d’Administration.

DISTRINVEST INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 45.932.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le lundi 8 juin 1998 a 11.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:

- Rapport de gestion du Conseil d’Administration,

- Rapport du commissaire aux comptes,

- Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1997 et affectation des résultats,

- Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes,

- Décision a prendre quant a la poursuite de I'activité de la société.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cing
jours francs avant I’Assemblée au siége social.
Il (02366/009/17) Le Conseil d’Administration.

NOVOMIR S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 55.648.

Le Conseil d’Administration a 'honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE,
qui aura lieu le 4 juin 1998 a 9.30 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1997, et affectation du résultat.
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au
31 décembre 1997.
4. Divers.
Il (02405/005/16) Le Conseil d’Administration.

SOCLAIR EQUIPEMENTS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1852 Luxembourg, 7, rue Kalchesbriick.

Les actionnaires sont invités a

’ASSEMBLEE GENERALE
qui se tiendra au siége social rue Kalchesbriick n® 7 a L-1852 Luxembourg, le mercredi 3 juin 1998 4 17.00 heures.

Ordre du jour:
1. Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprise concernant I'exercice 1997.
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. Présentation et approbation des comptes annuels arrétés au 31 décembre 1997.
. Affectation du résultat.

. Décharge a donner aux administrateurs.

. Nominations statutaires.

. Désignation du réviseur d’entreprise pour I'année 1998.

N1 hWN

Les propriétaires de parts sociales qui désirent assister a 'assemblée ou s’y faire représenter devront en effectuer le
dépot trois jours francs a I'avance au siége social ou dans une banque ayant siege au Grand-Duché de Luxembourg.

Les procurations sont a adresser au siége social avant le 30 mai 1998.
[I (02534/000/19) Le Conseil d’Administration.

SOCLAIR COMMERCIALE S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1852 Luxembourg, 7, rue Kalchesbriick.

Les actionnaires sont invités a

I’ASSEMBLEE GENERALE
qui se tiendra au siége social rue Kalchesbriick n® 7 a L-1852 Luxembourg, le mercredi 3 juin 1998 4 16.00 heures.

Ordre du jour:
. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire concernant I'exercice 1997.
. Présentation et approbation des comptes annuels arrétés au 31 décembre 1997.
. Affectation du résultat.
. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire.
. Nominations statutaires.

Ul A WN =

Les propriétaires de parts sociales qui désirent assister a 'assemblée ou s’y faire représenter devront en effectuer le
dépot trois jours francs a I'avance au siége social ou dans une banque ayant siége au Grand-Duché de Luxembourg.
Les procurations sont a adresser au siége social avant le 30 mai 1998.

II (02535/000/18) Le Conseil d’Administration.

SOCLAIR S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1852 Luxembourg, 7, rue Kalchesbriick.

Les actionnaires sont invités a

I’ASSEMBLEE GENERALE
qui se tiendra au siége social rue Kalchesbriick n® 7 a L-1852 Luxembourg, le mercredi 3 juin 1998 4 18.00 heures.

Ordre du jour:

1. Rapports concernant I'exercice 1997.

2. Présentation et approbation des comptes annuels cléturés au 31 décembre 1997.

3. Affectation du résultat.

4. Décharge a donner aux liquidateurs.

Les propriétaires de parts sociales qui désirent assister a 'assemblée ou s’y faire représenter devront en effectuer le
dépot trois jours francs a I'avance au siége social ou dans une banque ayant siege au Grand-Duché de Luxembourg.

Les procurations sont a adresser au siége social avant le 30 mai 1998.

II (02536/000/17) Le Conseil d’Administration.

BIO-PRODUCTS AND BIO-ENGINEERING S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 55.891.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

des actionnaires qui se tiendra le 8 juin 1998 a 11.00 heures au siége social a Luxembourg, pour délibérer de I'ordre du
jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes

. Approbation des bilan, compte de pertes et profits et affectation des résultats au 31 décembre 1997

. Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes

. Nomination d’un nouveau commissaire aux comptes

. Divers

02412/000/17) Le Conseil d’Administration.

Ul WN =

—_
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DERVAL S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 55.847.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

des actionnaires qui se tiendra le 8 juin 1998 a 11.00 heures au siége social a Luxembourg, pour délibérer de I'ordre du
jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes

. Approbation des bilan, compte de pertes et profits et affectation des résultats au 31 décembre 1997

. Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes

. Nomination d’'un nouveau commissaire aux comptes

. Divers

02413/000/17) Le Conseil d’Administration.
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GREENFIN HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 58.277.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

des actionnaires qui se tiendra le 8 juin 1998 a 11.00 heures au siége social a Luxembourg, pour délibérer de I'ordre du
jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes

. Approbation des bilan, compte de pertes et profits et affectation des résultats au 31 décembre 1997

. Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes

. Nomination d’'un nouveau commissaire aux comptes

. Divers

02414/000/17) Le Conseil d’Administration.
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AG FUR INVESTITIONEN UND BETEILIGUNGEN, Société Anonyme.
Siege social: L-2453 Luxembourg, 16, rue Eugéne Ruppert.
R. C. Luxembourg B 53.465.

Le Conseil d’Administration convoque par le présent avis Messieurs les actionnaires, a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE REPORTEE
qui aura lieu le 8 juin 1998 a 11.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Lecture et approbation du rapport du commissaire pour les exercices se cléturant au 31 décembre 1995 et le 31
décembre 1996;
. Approbation des comptes annuels pour les exercices se terminant le 31 décembre 1995 et le 31 décembre 1996;
. Affectation du résultat pour les exercices 1995 et 1996;
. Décharge aux administrateurs et au commissaire;
. Elections statutaires;
. Divers.
02463/000/18) Le Conseil d’Administration.
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