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SOLUPLA INTERNATIONAL, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: Redange-sur-Attert, rue de Niederpallen.
R. C. Diekirch B 1.064.
Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré a Redange-sur-Attert, le 16 décembre 1997, vol. 142, fol. 88, case 3, a été
déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 16 décembre 1997.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 16 décembre 1997.
(92349/000/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 16 décembre 1997.

SOLUPLA INTERNATIONAL, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: Redange-sur-Attert, rue de Niederpallen.
R. C. Diekirch B 1.064.
A Tissue de I'assemblée générale des associés en date du 30 avril 1997, est nommé seul gérant:
Monsieur Philippe Stulemeijer, administrateur de sociétés, demeurant a B-1150 Bruxelles, 7, avenue des Pins Noirs.
Redange-sur-Attert, le 16 décembre 1997. Pour extrait sincére et conforme.
Enregistré a Redange-sur-Attert, le 16 décembre 1997, vol. 142, fol. 88, case 4. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): R. Schaack.
(92350/000/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Diekirch, le 16 décembre 1997.
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LADA LEASE S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 4, boulevard Royal.

STATUTS

In the year one thousand nine hundred and ninety-seven, on the seventh of November.
Before Us, Maitre Camille Hellinckx, notary, residing in Luxembourg.

There appeared:

1.- LADA HOLDING S.A,, a société anonyme, having its registered office in Luxembourg, 4, boulevard Royal,

here represented by:

a.- Mr René Demoulin, directeur financier, residing in Arlon,

b.- Mrs Marianne Goebel, avocat, residing in Luxembourg;

2.- SUPINVEST S.A.,, a société anonyme, having its registered office in Luxembourg,

here represented by:

a.- Mr René Demoulin, prenamed,

b.- Mrs Marianne Goebel, prenamed.

Such appearing parties have decided to form amongst themselves a company in accordance with the following Articles
of Incorporation:

Denomination — Registered Office — Duration
Art. 1. There is hereby formed a corporation (société anonyme) under the name of LADA LEASE S.A.

Art. 2. The registered office is established in Luxembourg. If extraordinary events of a political, economic, or social
character, likely to impair normal activity at the registered office or easy communication between that office and foreign
countries shall occur, or shall be imminent, the registered office may be provisionally transferred abroad. Such
temporary measure shall, however, have no effect on the nationality of the corporation which, notwithstanding such
provisional transfer of the registered office, shall remain a Luxembourg corporation.

Art. 3. The corporation is established for an unlimited period.

Art. 4. The object of the company is the buying, selling, leasing and financing of real estate and movable property, of
vehicles, of all types of equipment, vehicles and other technical instruments.

The company may also acquire and manage all patents and other rights deriving from these patents or complementary
hereto.

The company may take participating interest, in whatever form in other, either Luxembourg or foreign companies,
and manage, control and develop such participating interests.

The company may borrow and grant assistance, loan, advance or guarantee to companies in which it has a direct and
substantial interest.

The company may also carry out any industrial, financial or commercial activity connected or not with the foregoing
or useful to its conception.

The company may acquire all types of transferable securities of other companies, either by way of contribution,
subscription, option, purchase or otherwise, which it may deem useful for the accomplishment and development of its
purposes.

Art. 5. The corporate capital is fixed at three hundred thousand United States Dollars (USD 300,000.-), represented
by three hundred (300) shares with a par value of one thousand United States Dollars (USD 1,000.-) each.
The shares are and will remain registered.

Administration — Supervision

Art. 6. The corporation shall be managed by a board of directors composed of at least three members, who need
not be shareholders.

The directors shall be appointed for a period not exceeding six years and they shall be re-eligible; they may be
removed at any time.

In the event of a vacant directorship previously appointed by general meeting, the remaining directors as appointed
by general meeting have the right to provisionally fill the vacancy, such decision to be ratified by the next general
meeting.

Art. 7. The board of directors has full power to perform such acts as shall be necessary or useful to the corpor-
ation’s object. All matters not expressly reserved to the general meeting by law or by the present Articles of Incorpor-
ation are within the competence of the board of directors.

Art. 8. The board of directors may elect a chairman; in the absence of the chairman, another director may preside
over the meeting.

The board can validly deliberate and act only if the majority of its members are present or represented, a proxy
between directors, which may be given by letter, telegram or telex, being permitted. In case of emergency, directors may
vote by letter, telegram, telex or facsimile.

Resolutions shall require a majority vote. In case of a tie, the chairman has a casting vote.

Art. 9. The board of directors may delegate all or part of its powers concerning the day-to-day management and the
representation of the corporation in connection therewith to one or more directors, managers, or other officers; they
need not be shareholders of the company.

Delegation to a member of the board of directors is subject of a previous authorization of the general meeting.



7779

Art. 10. The corporation is committed by the joint signatures of any two directors. The signature of one director
will be sufficient to commit the company in its relations with the public authorities.

Art. 11. The corporation shall be supervised by one or more auditors, who need not be shareholders; they shall be
appointed for a period not exceeding six years and they shall be re-eligible; they may be removed at any time.

General Meeting

Art. 12. The general meeting shall determine the appropriation and distribution of net profits. The board of
directors is authorized to pay interim dividends.

The general meeting of the company properly constituted represents the entire body of the shareholders. It has the
most extensive powers to carry out or ratify such acts as may concern the company.

Art. 13. The annual general meeting shall be held in Luxembourg at the registered office or such other place in the
convening notices on the 14th of May at 11.00 a.m.

If said day is a public holiday, the meeting shall be held on the next following working day.

Art. 14. Each share gives the right to one vote.

Financial Year

Art. 15. The corporation’s financial year shall begin on the first of January and shall end on the thirty-first of
December of the same year.

Art. 16. Convening notices of all general meetings shall be made in compliance with the legal provisions. If all the
shareholders are present or represented and if they declare that they have had knowledge of the agenda submitted to
their consideration, the general meeting may take place without previous convening notices.

The board of directors may decide that the shareholders desiring to attend the general meeting must deposit their
shares five clear days before the date fixed therefore. Every shareholder has the right to vote in person or by proxy,
who need not be a shareholder.

Art. 17. The Law of August 10, 1915 on Commercial Companies, as amended, shall apply insofar as these Articles
of Incorproation do not provide for the contrary.
Transitional Dispositions
1.- The first financial year shall begin on the day of the incorporation and shall end on 31st of December 1997.
2.- The first annual general meeting shall be held in 1998.
Subscription and Payment

The Articles of Incorporation having thus been established, the above-named parties have subscribed to the shares as
follows:

1.- LADA HOLDING S.A., prenamed, two hundred and ninety-nine shares . ... .................. 299
2.- SUPINVEST S.A, prenamed, oneshare . ... ... .. ... et 1
Total: three hundred shares . ... . ... . . . e 300

The party sub 1 is designated founder; the party sub 2 only intervenes as common subscriber.

All these shares have been paid up to the extent of fifty per cent (50 %) by payments in cash, so that the sum of one
hundred and fifty thousand United States Dollars (USD 150,000.-) is forthwith at the free disposal of the corporation, as
has been proved to the notary.

Statement

The notary drawing up the present deed declares that the conditions set forth in Article 26 of the Law on
Commercial Companies have been fulfilled and expressly bears witness to their fulfilment.

Estimate of Costs
The parties have estimated the costs, expenses, fees and charges, in whatever form, which are to be borne by the

corporation or which shall be charged to it in connection with its incorporation, at about one hundred and eighty-five
thousand Luxembourg Francs ( LUF 185,000.-).

Extraordinary General Meeting
Here and now, the above-named persons, representing the entire subscribed capital and considering themselves as
duly convoked, have proceeded to hold an extraordinary general meeting and, having stated that it was regularly consti-
tuted, they have passed the following resolutions by unanimous vote:

First resolution
The number of directors is set at three and that of the auditors at one.

Second resolution
The following have been appointed directors:
a.- Mr Erkine Norov, Directeur de 'Economie et des Finances, residing in Togliatti (Russia);
b.- Mr Serguei Bondarenko, Directeur Exécutif, residing in Luxembourg;
c.- Mr René Demoulin, Directeur Financier, residing in Arlon.

Third resolution

Has been appointed auditor:
PRICE WATERHOUSE MANAGEMENT CONSULTANTS, S.a r.l,, 24-26, avenue de la Liberté, L-1930 Luxembourg.
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Fourth resolution
The mandates of the directors and the auditor shall expire immediately after the annual general meeting of the year
2000.
Fifth resolution
The registered office will be fixed at 4, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg.

The undersigned notary, who understands and speaks English, states herewith that at the request of the above
appearing persons, the present deed is worded in English followed by a French translation; at the the request of the same
appearing persons and in case of divergencies between the English and the French texts, the English version will be
prevailing.

Whereof, the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this
document.

The document having been read to the appearing persons, all of whom are known to the notary by their surnames,
Christian names, civil status and residences, the said persons appearing signed together with Us, the notary, the present
original deed.

Suit la traduction francaise du texte qui précede:

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le sept novembre.
Par-devant Maitre Camille Hellinckx, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1.- LADA HOLDING S.A,, une société anonyme ayant son siege social a Luxembourg, 4 boulevard Royal, ici repré-
sentée par:

a.- Monsieur René Demoulin, directeur financier, demeurant a Arlon,

b.- Madame Marianne Goebel, avocate, demeurant a Luxembourg;

2.- SUPINVEST S.A., une société anonyme, ayant son siége social a Luxembourg,

ici représentée par:

a.- Monsieur René Demoulin, prénommé,

b.- Madame Marianne Goebel, prénommée.

Lesquels comparants ont arrété, ainsi qu'il suit, les statuts d’'une société qu’ils vont constituer entre eux:

Dénomination, Siege, Durée, Objet, Capital
Art. 1. || est formé une société anonyme sous la dénomination de LADA LEASE S.A.

Art. 2. Le siége social est établi a Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce sieége avec I'étranger se produiront ou seront
imminents, le siége social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I’étranger, sans que toutefois cette mesure ne
puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siege, restera luxem-
bourgeoise.

Art. 3. La durée de la société est illimitée.

Art. 4. La société a pour objet I'achat, la vente, le leasing et le financement de biens mobiliers et immobiliers, de
véhicules et de biens d’équipement de toute espéce et notamment de voitures et d’autres articles techniques.

La société peut acquérir des brevets, des licences et des droits analogues et procéder a 'accomplissement de tous
actes ou opérations se rapportant a cet objet social, au sens le plus large qui en découlent ou peuvent lui étre utiles.

La société peut également prendre des participations, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres sociétés luxem-
bourgeoises ou étrangeres, et gérer, contrdler et développer de telles participations.

La société peut emprunter et octroyer assistance, préts, avances ou garanties, a d’autres sociétés dans lesquelles elle
possede des intéréts directs et substantiels.

La société peut également faire tous actes industriels, financiers et commerciaux qui se rapportent directement ou
non a 'objet social ou qui peuvent étre utiles a sa réalisation.

La société peut s’intéresser par voie d’apport, de fusion totale ou partielle, ou de n'importe quelle autre fagon dans
d’autres entreprises, similaires ou non, de maniére a réaliser I'objet social ou a en faciliter la réalisation.

Art. 5. Le capital social est fixé a trois cent mille dollars des Etats-Unis (USD 300.000,-), représenté par trois cents
(300) actions de mille dollars des Etats-Unis (USD 1.000,-) chacune.
Les actions sont et resteront nominatives.

Administration, Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut pas dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, I'assemblée générale, lors de la premiére réunion,
procéde a I'élection définitive.

Art. 7. Le Conseil d’Administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a 'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Art. 8. Le Conseil d’Administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la
réunion peut étre conférée a un administrateur présent.
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Le Conseil d’Administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée; le
mandat entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télégramme ou télex, étant admis. En cas d’urgence, les
administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou télécopieur.

Les décisions du Conseil d’Administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Art. 9. Le Conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que la repré-
sentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou autres
agents, actionnaires ou non.

La délégation a un membre du Conseil d’Administration est subordonnée a I'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

Art. 10. La société se trouve engagée par la signature collective de deux administrateurs. La signature d’un seul
administrateur sera toutefois suffisante pour représenter valablement la société dans ses rapports avec les administra-
tions publiques.

Art. 11. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut pas dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Assemblée générale

Art. 12. L’assemblée générale décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net. Le Conseil d’Adminis-
tration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes.

L’assemblée générale réunit tous les actionnaires. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour décider des affaires
sociales.

Art. 13. L’assemblée générale annuelle se réunit de plein droit, le 14 mai a 11.00 heures a Luxembourg, au siége
social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.

Si ce jour est férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 14. Chaque action donne droit a une voix.

Année sociale
Art. 15. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 16. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu’ils déclarent avoir eu préala-
blement connaissance de I'ordre du jour.

Le conseil d’administration peut décider que, pour pouvoir assister a I'assemblée générale, le propriétaire d’actions
doive en effectuer le dépét cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion. Tout actionnaire aura le droit de voter
en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Art. 17. Laloi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales ainsi que ses modifications ultérieures trouveront leur
application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.

Dispositions transitoires
1) Le premier exercice social commencera le jour de la constitution et se terminera le 31 décembre 1997.
2) La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en 1998.
Souscription et libération
Les statuts de la société ayant ainsi été arrétés, les comparants préqualifiés déclarent souscrire les actions comme suit:

1) LADA HOLDING S.A., prédésignée, deux cent quatre-vingt-dix-neuf actions . .. ................ 299
2) SUPINVEST S.A,, prédésignée, une action . . .. . ... ..ttt ittt 1
Total: trois CENTS ACLIONS . . . o« vttt e e e et e e e e e e e e e 300

Le comparant sub 1- est désigné fondateur; le comparant sub 2- n’intervient qu’en tant que simple souscripteur.
Toutes les actions ont été libérées a concurrence de cinquante pour cent (50 %) par des versements en espéces, de
sorte que la somme de cent cinquante mille dollars des Etats-Unis (USD 150.000,-) se trouve dés a présent a la libre
disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumentant.
Déclaration
Le notaire rédacteur de I'acte déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a I'article 26 de la loi du 10
aolt 1915 sur les sociétés commerciales, et en constate expressément I'accomplissement.
Estimation des frais
Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de cent quatre-vingt-
cing mille francs (LUF 185.000,- ).
Assemblée générale extraordinaire
Et a l'instant les comparants préqualifiés, représentant l'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diiment convoqués et aprés avoir constaté que celle-ci était
réguliérement constituée, ils ont pris, a 'unanimité, les résolutions suivantes:
Premiére résolution
Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.
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Deuxiéme résolution
Sont appelés aux fonctions d’administrateur:
a.- Monsieur Erkine Norov, Directeur de 'Economie et des Finances, demeurant a Togliatti (Russie);
b.- Monsieur Serguei Bondarenko, Directeur Exécutif, demeurant a Luxembourg;
c.- Monsieur René Demoulin, Directeur Financier, demeurant a Arlon.

Troisiéme résolution
Est appelée aux fonctions de commissaire:
PRICE WATERHOUSE MANAGEMENT CONSULTANTS, S.a r.l.,, 24-26, avenue de la Liberté, L-1930 Luxembourg.

Quatrieme résolution
Le mandat des administrateurs et commissaire prendra fin a I'issue de I'assemblée générale annuelle de I'an 2000.

Cinquiéme résolution
Le siége social est fixé au 4, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg.

Le notaire instrumentant, qui comprend et parle la langue anglaise, déclare que sur la demande des comparants, le
présent acte de société est rédigé en langue anglaise suivie d’'une version francaise. Il est spécifié qu’en cas de divergences
avec la version frangaise, le texte anglais fera foi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apres lecture faite et interprétation donnée en langue d’eux connue aux comparants, tous connus du notaire par
leurs nom, prénom usuel, état et demeure, les comparants ont signé avec Nous, notaire, la présente minute.

Signé: R. Demoulin, M. Goebel, C. Hellinckx.

Enregistré a Luxembourg, le 17 novembre 1997, vol. 103S, fol. 38, case 4. — Regu 105.960 francs.

Le Receveur (signé): . Muller.

Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations par Maitre Marthe Thyes-Walch, notaire de résidence a Luxembourg, agissant en sa qualité de dépositaire
provisoire des minutes de Maitre Camille Hellinckx, alors notaire de résidence a Luxembourg.

Luxembourg, le 15 décembre 1997. M. Thyes-Walch.
(47447/215/296) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 décembre 1997.

IENA INVESTISSEMENT S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1118 Luxembourg, 5, rue Aldringen.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le vingt-huit novembre.
Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Hesperange.

Ont comparu:

1) Monsieur Marcel Wurth, conseiller économique, demeurant a Luxembourg;

2) Monsieur Gilbert Caristan, attaché commercial, demeurant a Luxembourg.

Les deux ici représentés par Monsieur Carlo Arend, consultant, demeurant a Luxembourg,

en vertu de deux procurations sous seing privé données a Luxembourg en date du 26 novembre 1997.

Lesquelles procurations, aprés signature ne varietur par le mandataire et le notaire instrumentaire, resteront
annexées au présent acte pour étre enregistrées en méme temps.

Lesquels comparants, par l'intermédiaire de leur mandataire, ont arrété, ainsi qu'il suit, les statuts d’une société
anonyme qu’il vont constituer entre eux:

Art. 1er. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de IENA INVESTISSEMENT S.A.

Le siege social est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré dans tout autre endroit du Grand-Duché de Luxembourg par une décision de I'assemblée
générale des actionnaires.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale du siége ou la communication de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents, le siege
social pourra étre transféré provisoirement a |'étranger sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet sur la
nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise. La durée de la
société est illimitée. La société pourra étre dissoute a tout moment par décision de l'assemblée générale des
actionnaires délibérant dans les formes prescrites par la loi pour la modification des statuts.

Art. 2. La société a pour objet, tant au Luxembourg qu’a I'étranger, toutes opérations généralement quelconques,
industrielles, commerciales, financiéres, mobiliéres ou immobilieres se rapportant directement ou indirectement a la
création, a la gestion et au financement, sous quelque forme que ce soit, de toutes entreprises et sociétés ayant pour
objet toute activité, sous quelque forme que ce soit, ainsi que la gestion et la mise en valeur, a titre permanent ou tempo-
raire, du portefeuille créé a cet effet, et elle peut également acquérir et mettre en valeur tous brevets et autres droits
se rattachant a ces brevets ou pouvant les compléter, dans la mesure ou la société sera considérée selon les dispositions
applicables comme «Société de Participations Financiéresy.

Elle peut en outre accorder aux entreprises auxquelles elle s’intéresse ainsi qu’a des tiers, tous concours ou toutes
assistances financieres, préts, avances ou garanties, comme elle peut emprunter méme par I’émission d’obligations ou
s’endetter autrement pour financer son activité sociale.
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La société peut s’intéresser par toutes voies dans toutes affaires, entreprises ou sociétés ayant un objet identique,
analogue ou connexe, ou qui sont de nature a favoriser le développement de son entreprise ou a le lui faciliter.

Art. 3. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (LUF 1.250.000,-),
divisé en mille deux cent cinquante (1.250) actions d’une valeur nominale de mille francs luxembourgeois (LUF 1.000,-)
chacune.

Art. 4. Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire. Les actions de la société peuvent étre
créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représentatifs de plusieurs actions.

La société pourra procéder au rachat de ses actions au moyen de ses réserves disponibles et en respectant les dispo-
sitions de I'article 49-2 de la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales telle que modifiée par la loi du 24 avril
1983.

Le capital de la société peut é&tre augmenté ou diminué en une fois ou par tranches par une décision de I'assemblée
générale des actionnaires prise en accord avec les dispositions applicables au changement des statuts.

Art. 5. La société est administrée par un conseil composé de trois (3) membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut pas dépasser six (6) ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables. En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provi-
soirement; dans ce cas, 'assemblée générale, lors de sa premiére réunion, procede a I'élection définitive.

Art. 6. Le conseil d’administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a 'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Le conseil d’administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la réunion
peut étre conférée a un administrateur présent.

Le conseil d’administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée; le
mandat entre administrateurs, qui peut &tre donné par écrit, télégramme, télex ou fax, étant admis. En cas d’urgence, les
administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou fax.

Les décisions du conseil d’administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Le conseil d’administration peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que la
représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou
autres agents, actionnaires ou non.

La délégation a un membre du conseil d’administration est subordonnée a I'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

La société se trouve engagée soit par la signature conjointe de deux (2) administrateurs, soit par la signature indivi-
duelle de 'administrateur-délégué.

Art. 7. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaire(s), actionnaire(s) ou non, nommé(s)
pour une durée qui ne peut pas dépasser six (6) ans, rééligible(s) et toujours révocable(s).

Art. 8. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 9. L'assemblée générale annuelle se réunit le 1¢r vendredi du mois de juillet 2 16.00 heures a Luxembourg, au
siege social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.

Si ce jour est férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 10. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu'ils déclarent avoir eu préala-
blement connaissance de I'ordre du jour. Le conseil d’administration peut décider que, pour pouvoir assister a
I’'assemblée générale, le propriétaire d’actions doive en effectuer le dépét cing (5) jours francs avant la date fixée pour
la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 11. L'assemblée générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui
intéressent la société. Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Art. 12. Sous réserve des dispositions de I'article 72-2 de la loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commer-
ciales, telle que modifiée par la loi du 24 avril 1983, le conseil d’administration est autorisé a procéder a un versement
d’acomptes sur dividendes.

Art. 13. Laloi du 10 ao(t 1915 sur les sociétés commerciales ainsi que ses modifications ultérieures trouveront leur
application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires
1) Le premier exercice social commence aujourd’hui et se terminera le trente et un décembre 1998.
2) La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en 1999.
Souscription et Libération
Les comparants préqualifiés ont souscrit les actions créées comme suit:

1. Monsieur Marcel Wurth, préqualifié, six cent vingt-cingactions . .............. ... ... ....... 625
2. Monsieur Gilbert Caristan, préqualifié, six cent vingt-cingactions . .......................... 625
Total: mille deux cent cinquante . ... ... .. ... 1.250

Les actions ont été libérées en especes a concurrence de 25 %, de sorte que le montant de trois cent douze mille cinq
cents francs luxembourgeois (LUF 312.500,-) est a la libre disposition de la société, ainsi qu’il a été prouvé au notaire
instrumentaire, qui le constate expressément.
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Déclaration

Le notaire instrumentaire déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales et en constate expressément 'accomplissement.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de LUF 50.000,-.

Assemblée générale extraordinaire

Et a l'instant, les comparants préqualifiés, représentant l'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diment convoqués, et aprés avoir constaté que celle-ci était
régulierement constituée, ils ont pris, a 'unanimité, les résolutions suivantes:

1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois (3) et celui des commissaires a un (1).

2) Sont appelés aux fonctions d’administrateur:

a) Monsieur Fourti Ben Farhat, administrateur de sociétés, demeurant a Amiens (France);

b) Monsieur Mohamed Ben Farhat, administrateur de sociétés, demeurant a Amiens (France);

c) Monsieur Marcel Wurth, préqualifié.

3) Est appelée aux fonctions de commissaire:
FIDUCE S.A,, avec siége social a Pantin (France).

4) Le mandat des administrateurs et du commissaire prendra fin a I'issue de I'assemblée générale annuelle de I'an 2003.
5) Le siége social est fixé au 5, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, B. P. 2540, L-1025 Luxembourg.

6) Le conseil d’'administration est autorisé a déléguer ses pouvoirs de gestion journaliére ainsi que la représentation
de la société concernant cette gestion a Monsieur Fourti Ben Farhat, préqualifié.

Réunion du conseil d’administration

Ensuite, les membres du conseil d’administration, tous présents ou représentés et acceptant leur nomination, ont
désigné, a I'unanimité et en conformité des pouvoirs leur conférés par les actionnaires, Monsieur Fourti Ben Farhat,
préqualifié, comme administrateur-délégué, lequel pourra valablement engager la société par sa seule signature.

Dont acte, fait et passé a Hesperange, date qu’en téte.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée au mandataire des comparants, celui-ci a signé le présent acte avec le
notaire.

Signé: C. Arend, G. Lecuit.

Enregistré a Luxembourg, le 5 décembre 1997, vol. 104S, fol. 1, case 12. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): ). Muller.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hesperange, le 12 décembre 1997. G. Lecuit.
(47440/220/140) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 décembre 1997.

INVEST-AGRO HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2240 Luxembourg, 33, rue Notre-Dame.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le trois décembre.
Par-devant Maitre Jean-Paul Hencks, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1) La société DECKER OVERSEAS INC., avec siege social aux lles Vierges Britanniques,

ici représentée par Madame Carole Flammang, employée privée, demeurant a Dudelange,

en vertu d’une procuration sous seing privé donnée en date du 31 janvier 1995, qui est restée annexée a un acte regu
par le notaire Jean-Paul Hencks en date du 6 avril 1995, n° 213 de son répertoire;

2) La société LARKHALL INTERNATIONAL CORP., avec siege social a Panama,

ici représentée par Madame Carole Flammang, prénommée,

en vertu d’une procuration sous seing privé donnée en date du 31 janvier 1995, qui est restée annexée a un acte regu
par le notaire Jean-Paul Hencks en date du 20 mars 1995, n° 159 de son répertoire.

Lesquels comparants ont arrété, ainsi qu’il suit, les statuts d’'une société anonyme holding qu’ils vont constituer entre
eux:

Art. 1er. [l est formé une société anonyme holding sous la dénomination de INVEST-AGRO HOLDING S.A.

Le siege social est établi a Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront
imminents, le siége social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I’étranger, sans que toutefois cette mesure ne
puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siege, restera luxem-
bourgeoise.

La durée de la société est illimitée.
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Art. 2. La société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres sociétés
luxembourgeoises ou étrangéres, ainsi que la gestion, le contrdle et la mise en valeur de ces participations.

Elle peut notamment acquérir par voie d’apport, de souscription, d’option, d’achat et de toute autre maniére des
valeurs mobiliéres de toutes espéces et les réaliser par voie de vente, cession, échange ou autrement.

La société peut également acquérir et mettre en valeur tous brevets et autres droits se rattachant a ces brevets ou
pouvant les compléter.

La société peut emprunter et accorder aux sociétés dans lesquelles elle posséde un intérét direct et substantiel tous
concours, préts, avances ou garanties.

La société n'aura pas d’activité industrielle propre et ne tiendra aucun établissement commercial ouvert au public.

Elle prendra toutes mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes opérations généralement quelconques qui se
rattachent a son objet ou qui le favorisent, en restant toutefois dans les limites de la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés
holding.

Art. 3. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (LUF 1.250.000,-),
représenté par mille deux cent cinquante (1.250) actions d’une valeur nominale de mille francs luxembourgeois (LUF
1.000,-) chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

En cas d’augmentation de capital, les droits attachés aux actions nouvelles seront les mémes que ceux dont jouissent
les actions anciennes.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions dans les conditions prévues par la loi.

Art. 4. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut pas dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours
revocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas, I'assemblée générale, lors de sa premiére réunion, procéde a I’élection définitive.

Art. 5. Le conseil d’administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a 'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Le conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliere de la société ainsi que la
représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou
autres agents, actionnaires ou non.

La société se trouve engagée par la signature conjointe de deux administrateurs, soit par la signature individuelle d’'une
personne a qui un pouvoir spécial a été conféré par le conseil d’administration, mais seulement dans les limites de ce
pouvoir.

Art. 6. Le conseil d’administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la
réunion peut étre conférée a un administrateur présent.

Le conseil d’administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée; le
mandat entre administrateurs étant admis. En cas d’urgence, les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit.

Les décisions du conseil d’administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

La délégation a un membre du conseil d’administration est subordonnée a I'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

Pour la premiere fois, 'assemblée générale consécutive a la constitution de la société peut procéder a la désignation
du président et/ou du vice-président du conseil d’administration et a la nomination d’'un administrateur-délégué.

Art. 7. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut pas dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Art. 8. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre. Par dérogation, le premier
exercice commencera aujourd’hui méme pour finir le trente et un décembre mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit.

Art. 9. L'assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le 1¢" lundi au mois de janvier a 9.00 heures au siége
social a Luxembourg.
Si ce jour est férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 10. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu’ils déclarent avoir eu préala-
blement connaissance de I'ordre du jour.

Le conseil d’administration peut décider que, pour pouvoir assister a I'assemblée générale, le propriétaire d’actions
doive en effectuer le dépét cing jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter
en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 11. L’assemblée générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui
intéressent la société.

Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Le conseil d’'administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes en se conformant aux conditions
prescrites par la loi.
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Art. 12. Laloi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales ainsi que ses modifications ultérieures ainsi que la loi
du 29 juillet 1929 sur les sociétés holding, trouveront leur application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents
statuts.

Souscription et libération
Les statuts de la société ayant été ainsi arrétés, les comparants préqualifiés déclarent souscrire les actions comme suit:

1) DECKER OVERSEAS INC,, prédite, six cent vingt-cinqactions . . .. ...............o.ovou.... 625
2) LARKHALL INTERNATIONAL CORP., prédite, six cent vingt-cinq actions .. .................. 625
Total: mille deux cent cinquante aCtions . . . . ...« ... ittt e 1.250

Toutes les actions ont été entiérement libérées par des versements en espéces, de sorte que le montant intégral du
capital social se trouve a la disposition de la société, la preuve en ayant été apportée au notaire qui le constate.

Estimation
Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a 100.000,- francs.

Assemblée générale extraordinaire

Et a I'instant les comparants préqualifiés, représentant I'intégralité du capital social et se considérant comme dliment
convoqués, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire et, aprés avoir constaté que celle-ci était
réguliérement constituée, ils ont pris, a 'unanimité des voix, les résolutions suivantes:

1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois.

Sont nommés administrateurs:

a) Monsieur Luc Pletschette, maitre en sciences économiques, demeurant a Bergem;

b) Monsieur Marc Funk, employé privé, demeurant a Hesperange;

c) Monsieur John Lehners, employé privé, demeurant a Luxembourg.

Le mandat des administrateurs prendra fin a I'issue de I'assemblée générale annuelle qui se tiendra en I'an 2003.

2) Le nombre des commissaires est fixé a un.

Est nommée commissaire aux comptes:

Madame Carole Scheffer, maitre en sciences économiques et de gestion, demeurant a F-Metz. Son mandat prendra
fin a I'issue de I'assemblée générale annuelle qui se tiendra en 'an 2003.

3) Le siege social est établi a L-2240 Luxembourg, 33, rue Notre-Dame.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.
Et lecture faite, la comparante a signé avec Nous, notaire, le présent acte.
Signé: C. Flammang, J.- P. Hencks.
Enregistré a Luxembourg, le 8 décembre 1997, vol. 104S, fol. 5, case 9. — Regu 12.500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour expédition, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 11 décembre 1997. J.-P. Hencks.
(47442/216/132) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 décembre 1997.

FAIRCRAFT S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1882 Luxembourg, 3, rue Guillaume Kroll.

STATUTS
L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le cing décembre.
Par-devant Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1) Monsieur Frangois Arpels, administrateur de sociétés, demeurant au 56, avenue Georges Mandel (16éme) Paris
(France);

2) FAIRLINES S.A., une société de droit frangais, établie et ayant son siége social au 49, avenue Hoche, F-75008 Paris
(France),

tous les deux ici représentés par Monsieur Gabriel Jean, juriste, demeurant a Luxembourg,

en vertu de deux procurations sous seing privé données a Paris, le 4 décembre 1997,

lui-méme ici représenté par Madame Marie-Line Schul, juriste, demeurant a Herserange (France), en vertu d’un
pouvoir de substitution donné a Luxembourg, le 4 décembre 1997.

Lesquelles procurations, aprés signature ne varietur par les mandataires et le notaire instrumentaire, resteront
annexées au présent acte pour étre enregistrées en méme temps.

Lesquels comparants, par leur mandataire, ont arrété, ainsi qu'’il suit, les statuts d’une société anonyme qu’ils vont
constituer entre eux:

Art. 1er. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de FAIRCRAFT S.A. Le siege social est établi a
Luxembourg.

Il pourra étre transféré dans tout autre endroit du Grand-Duché de Luxembourg par une décision de I'assemblée
générale des actionnaires.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
P'activité normale du siége ou la communication de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents, le siege
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social pourra étre transféré provisoirement a I'étranger, sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet sur la
nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

La durée de la société est illimitée. La Société pourra étre dissoute a tout moment par décision de I'assemblée
générale des actionnaires délibérant dans les formes prescrites par la loi pour la modification des statuts.

Art. 2. La Société a pour objet I'achat, la vente et la location d’avions ainsi que la gestion d’un parc d’avions. La
société peut prendre des participations et acquérir des brevets et licences.

Elle peut gérer et mettre en valeur les entreprises auxquelles elle s’intéresse et elle peut octroyer tous préts, avances
ou garanties. Elle peut exécuter toutes activités et toutes opérations généralement quelconques se rattachant direc-
tement ou indirectement a son objet.

Art. 3. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille (1.250.000,-) francs luxembourgeois, divisé en
mille deux cent cinquante (1.250) actions d’une valeur nominale de mille (1.000,-) francs luxembourgeois chacune.

Le capital autorisé de la Société est établi a dix millions (10.000.000,-) de francs luxembourgeois, divisé en dix mille
(10.000) actions d’une valeur nominale de mille (1.000,-) francs luxembourgeois chacune.

Le Conseil d’Administration de la Société est autorisé a et chargé de réaliser cette augmentation de capital en une fois
ou par tranches périodiques endéans un délai expirant au cinquiéme anniversaire de la publication de I'acte de consti-
tution au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations. La durée ou I'étendue de ce pouvoir peut étre prolongée de
temps en temps par I'assemblée générale, en ce qui concerne la partie du capital qui, a cette date, ne serait pas encore
souscrite, et pour laquelle il n’existerait pas a cette date d’engagement de la part du Conseil d’Administration en vue de
la souscription; le Conseil d’Administration décidera I'émission des actions représentant cette augmentation entiére ou
partielle et acceptera les souscriptions afférentes. Le Conseil est également autorisé a et chargé de fixer les conditions
de toute souscription ou décidera I’émission d’actions représentant tout ou partie de cette augmentation au moyen de
la conversion du bénéfice net en capital et I'attribution périodique aux actionnaires d’actions entiérement libérées au lieu
de dividendes.

A la suite de chaque augmentation de capital réalisée et diment constatée par le Conseil d’Administration dans le
cadre du capital autorisé, I'article trois des statuts se trouvera modifié de maniére a correspondre a 'augmentation
intervenue; cette modification sera constatée et publiée par le Conseil d’Administration ou par toute personne désignée
par le Conseil a cette fin.

En relation avec cette autorisation d’augmenter le capital social et conformément a I'article 32-3 (5) de la loi sur les
sociétés commerciales, le Conseil d’Administration de la Société est autorisé a suspendre ou a limiter le droit de
souscription préférentiel des actionnaires existants pour la méme période de cinq ans.

Art. 4. Les actions sont nominatives ou au porteur, sauf dispositions contraires de la loi.

La Société pourra procéder au rachat de ses actions au moyen de ses réserves disponibles et en respectant les dispo-
sitions de I'article 49-2 de la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales, telle que modifiée par la loi du 24 avril
1983.

Le capital social de la Société peut étre augmenté ou diminué en une fois ou par tranches par une décision de
I’assemblée générale des actionnaires prise en accord avec les dispositions applicables au changement des statuts.

Art. 5. La Société est administrée par un Conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut pas dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas, '’Assemblée Générale, lors de sa premiére réunion, procéde a 'élection définitive.

Art. 6. Le Conseil d’Administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social, tout ce qui n’est pas réservé a I’Assemblée Générale par la loi ou les présents statuts est de sa compé-
tence.

De méme, le Conseil d’Administration est autorisé a émettre des emprunts obligatoires sous forme d’obligations au
porteur ou autre, sous quelque dénomination que ce soit et payables en quelque monnaie que ce soit.

Le Conseil d’Administration déterminera la nature, le prix, le taux d’intérét, les conditions d’émission et de rembour-
sement et toutes autres conditions y ayant trait.

Un registre des obligations nominatives sera tenu au siége social de la société.

Tout ce qui n'est pas réservé a '’Assemblée Générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Le Conseil d’Administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la réunion
peut étre conférée a un administrateur présent.

Le Conseil d’Administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée; le
mandat entre administrateurs, qui peut &tre donné par écrit, télégramme, télex ou télécopie, étant admis. En cas
d’urgence, les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou télécopie.

Les décisions du Conseil d’Administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Le Conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que la représentation
de la Société a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou autres agents, actionnaires ou non.

La délégation a un membre du Conseil d’Administration est subordonnée a l'autorisation préalable de I'’Assemblée
Générale.

La Société se trouve engagée soit par la signature conjointe de deux administrateurs, soit par la signature individuelle
d’un administrateur-délégué.

Art. 7. La surveillance de la Société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut pas dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.
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Art. 8. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 9. L'assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le quinze du mois de juin a seize heures a Luxembourg,
au siége social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.

Si ce jour est férié, 'Assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 10. Les convocations pour les Assemblées Générales sont faites conformément aux dispositions légales.

Elles ne sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu'ils déclarent avoir eu
préalablement connaissance de I'ordre du jour.

Tout actionnaire aura le droit de voter en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 11. L’Assemblée Générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes
qui intéressent la Société.

Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Art. 12. Sous réserve des dispositions de I'article 72-2 de la loi du 10 ao(t 1915 concernant les sociétés commer-
ciales, tel que modifié par la loi du 24 avril 1983, le Conseil d’Administration est autorisé a procéder a un versement
d’acomptes sur dividendes.

Art. 13. Laloi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales, ainsi que ses modifications ultérieures trouveront leur
application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.

Dispositions transitoires
1) Le premier exercice social commence aujourd’hui méme et finira le 31 décembre 1997.
2) La premiére assemblée générale annuelle aura lieu en 1998.

Souscription et libération
Les comparantes précitées ont souscrit les actions créées de la maniére suivante:

1) Monsieur Francois Arpels, préqualifié, mille deux cent quarante-neuf actions . .................. 1.249
2) FAIRLINES S.A,, préqualifiée, uneaction .. ...... ... ... .. .. . . 1
Total: mille deux cent ciNQUANTE ACLIONS . . . . . . o ottt et et e e e e e 1.250

Toutes les actions ont été entiérement libérées en espéces, de sorte que le montant d’un million deux cent cinquante
mille (1.250.000,-) francs luxembourgeois est a la libre disposition de la société, ainsi qu’il a été prouvé au notaire instru-
mentaire, qui le constate expressément.

Déclaration

Le notaire instrumentaire déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la Société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de cinquante-cinq mille
francs (55.000,-).

Assemblée constitutive

Et a I'instant les comparants préqualifiés, représentant l'intégralité du capital social, se sont réunis en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diment convoqués et, aprés avoir constaté que celle-ci était
réguliérement constituée, ils ont pris, a 'unanimité, les résolutions suivantes:

1) Le nombre des administrateurs est fixé a 3 et celui des commissaires a un.

2) Sont appelés aux fonctions d’administrateur:

a) Monsieur Frangois Arpels, administrateur de sociétés, demeurant au 56, avenue Georges Mandel (16¢me), Paris
(France);

b) Madame Débra Arpels, cadre de banque, demeurant au 56, avenue Georges Mandel (16¢me), Paris (France);

c) CORPEN INVESTMENTS LTD, une société avec siége social au 18 Gowrie Park, Glenageary, Co. Dublin (Irlande).

3) Est appelé aux fonctions de commissaire:

Monsieur Gérard Linden, directeur financier, demeurant au 49, avenue Hoche, Paris (France).

4) Le mandat des administrateurs et du commissaire prendra fin a I'issue de 'assemblée générale annuelle de I'an 2003.

5) Le siége de la Société est fixé a L-1882 Luxembourg, 3, rue Guillaume Kroll.

6) Conformément a I'article 60 de la loi sur les sociétés commerciales et a I'article 6 des statuts, le Conseil d’Adminis-
tration est autorisé a nommer Monsieur Francois Arpels, préqualifié, aux fonctions d’administrateur-délégué, lequel aura
tout pouvoir pour engager valablement la Société par sa seule signature.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Et apres lecture faite et interprétation donnée au mandataire des comparantes, il a signé avec Nous, notaire, la
présente minute.

Signé: M. Schul, A. Schwachtgen.

Enregistré a Luxembourg, le 10 décembre 1997, vol. 104S, fol. 13, case 1. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 17 décembre 1997. A. Schwachtgen.
(47437/230/161) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 décembre 1997.
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FAIRCRAFT S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1882 Luxembourg, 3, rue Guillaume Kroll.

Procés-verbal de la réunion du conseil d’administration,
tenue a Luxembourg, le 5 décembre 1997 a 11.30 heures

Présents: — Francois Arpels;
— CORPEN INVESTMENTS LTD.
Excusée: — Débra Arpels.

Ordre du jour:

1. Décision de nommer un administrateur-délégué;
2. Divers.

Résolutions

1. A l'unanimité, le conseil d’administration a décidé, conformément a 'article 60 de la loi sur les sociétés commer-
ciales et a I'article 6 des statuts de la susdite société, ainsi qu’a l'autorisation préalable donnée par I'assemblée générale
extraordinaire du 5 décembre 1997, d’élire Monsieur Frangois Arpels aux fonctions d’administrateur-délégué de la
société, qui aura tous les pouvoirs pour engager valablement la société par sa seule signature.

2. Divers: Néant.

F. Arpels CORPEN INVESTMENTS LTD
Représentée par M. G. Jean
Signature

Enregistré a Luxembourg, le 10 décembre 1997, vol. 104S, fol. 13, case 1. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

A. Schwachtgen.
(47438/230/27) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 décembre 1997.

KLEBER INVESTISSEMENT S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 5, rue Aldringen.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le vingt-huit novembre.
Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Hesperange.

Ont comparu:

1) Monsieur Marcel Wurth, conseiller économique, demeurant a Luxembourg;

2) Monsieur Gilbert Caristan, attaché commercial, demeurant a Luxembourg.

Les deux ici représentés par Monsieur Carlo Arend, consultant, demeurant a Luxembourg,

en vertu de deux procurations sous seing privé données a Luxembourg en date du 26 novembre 1997.

Lesquelles procurations, aprés signature ne varietur par le mandataire et le notaire instrumentaire, resteront
annexées au présent acte pour étre enregistrées en méme temps.

Lesquels comparants, par l'intermédiaire de leur mandataire, ont arrété, ainsi qu’il suit, les statuts d’une société
anonyme qu’ils vont constituer entre eux:

Art. 1er. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de KLEBER INVESTISSEMENT S.A.

Le siege social est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré dans tout autre endroit du Grand-Duché de Luxembourg par une décision de I'assemblée
générale des actionnaires.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
P’activité normale du siége ou la communication de ce siége avec |'étranger se produiront ou seront imminents, le siege
social pourra étre transféré provisoirement a |'étranger sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet sur la
nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise. La durée de la
société est illimitée. La société pourra étre dissoute a tout moment par décision de I'assemblée générale des
actionnaires délibérant dans les formes prescrites par la loi pour la modification des statuts.

Art. 2. La société a pour objet, tant au Luxembourg qu’a I'étranger, toutes opérations généralement quelconques,
industrielles, commerciales, financiéres, mobiliéres ou immobilieres se rapportant directement ou indirectement a la
création, a la gestion et au financement, sous quelque forme que ce soit, de toutes entreprises et sociétés ayant pour
objet toute activité, sous quelque forme que ce soit, ainsi que la gestion et la mise en valeur, a titre permanent ou tempo-
raire, du portefeuille créé a cet effet, et elle peut également acquérir et mettre en valeur tous brevets et autres droits
se rattachant a ces brevets ou pouvant les compléter, dans la mesure ou la société sera considérée selon les dispositions
applicables comme «Société de Participations Financiéresy.

Elle peut en outre accorder aux entreprises auxquelles elle s’intéresse ainsi qu’a des tiers tous concours ou toutes
assistances financiéres, préts, avances ou garanties, comme elle peut emprunter méme par I'’émission d’obligations ou
s’endetter autrement pour financer son activité sociale.
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La société peut s’intéresser par toutes voies dans toutes affaires, entreprises ou sociétés ayant un objet identique,
analogue ou connexe, ou qui sont de nature a favoriser le développement de son entreprise ou a le lui faciliter.

Art. 3. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (LUF 1.250.000,-),
divisé en mille deux cent cinquante (1.250) actions d’une valeur nominale de mille francs luxembourgeois (LUF 1.000,-)
chacune.

Art. 4. Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire. Les actions de la société peuvent étre
créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représentatifs de plusieurs actions.

La société pourra procéder au rachat de ses actions au moyen de ses réserves disponibles et en respectant les dispo-
sitions de I'article 49-2 de la loi du 10 ao(t 1915 sur les sociétés commerciales tels que modifiés par la loi du 24 avril
1983.

Le capital de la société peut é&tre augmenté ou diminué en une fois ou par tranches par une décision de I'assemblée
générale des actionnaires prise en accord avec les dispositions applicables au changement des statuts.

Art. 5. La société est administrée par un conseil composé de trois (3) membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut pas dépasser six (6) ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables. En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provi-
soirement; dans ce cas, 'assemblée générale, lors de sa premiére réunion, procéde a 'élection définitive.

Art. 6. Le conseil d’administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a I'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Le conseil d’administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la réunion
peut étre conférée a un administrateur présent.

Le conseil d’administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée; le
mandat entre administrateurs, qui peut &tre donné par écrit, télégramme, télex ou fax, étant admis. En cas d’urgence, les
administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou fax.

Les décisions du conseil d’administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Le conseil d’administration peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que la
représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou
autres agents, actionnaires ou non.

La délégation a un membre du conseil d’administration est subordonnée a I'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

La société se trouve engagée soit par la signature conjointe de deux (2) administrateurs, soit par la signature indivi-
duelle de 'administrateur-délégué.

Art. 7. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaire(s), actionnaire(s) ou non, nommé(s)
pour une durée qui ne peut pas dépasser six (6) ans, rééligible(s) et toujours révocable(s).

Art. 8. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 9. L’assemblée générale annuelle se réunit le 1¢r vendredi du mois de juillet 2 15.00 heures a Luxembourg, au
siege social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.

Si ce jour est férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 10. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu’ils déclarent avoir eu préala-
blement connaissance de I'ordre du jour. Le conseil d’administration peut décider que, pour pouvoir assister a
’assemblée générale, le propriétaire d’actions doive en effectuer le dépét cing (5) jours francs avant la date fixée pour
la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 11. L'assemblée générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui
intéressent la société. Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Art. 12. Sous réserve des dispositions de I'article 72-2 de la loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commer-
ciales, telle que modifiée par la loi du 24 avril 1983, le conseil d’administration est autorisé a procéder a un versement
d’acomptes sur dividendes.

Art. 13. Laloi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales ainsi que ses modifications ultérieures trouveront leur
application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires
1) Le premier exercice social commence aujourd’hui et se terminera le trente et un décembre 1998.
2) La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en 1999.
Souscription et Libération
Les comparants préqualifiés ont souscrit les actions créées comme suit:

1. Monsieur Marcel Wurth, préqualifié, six cent vingt-cinqactions . .............. ... .......... 625
2. Monsieur Gilbert Caristan, préqualifié, six cent vingt-cingactions . .......................... 625
Total: mille deux cent cinquante . . ... ... ... .. 1.250

Les actions ont été libérées en espéces a concurrence de 25 %, de sorte que le montant de trois cent douze mille cinq
cents francs luxembourgeois (LUF 312.500,-) est a la libre disposition de la société, ainsi qu’il a été prouvé au notaire
instrumentaire, qui le constate expressément.
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Déclaration

Le notaire instrumentaire déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de LUF 50.000,-.

Assemblée générale extraordinaire
Et a l'instant les comparants préqualifiés, représentant l'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diment convoqué, et aprés avoir constaté que celle-ci était
réguliérement constituée, ils ont pris, a 'unanimité, les résolutions suivantes:

1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois (3) et celui des commissaires a un (1).

2) Sont appelés aux fonctions d’administrateur:

a) Monsieur Hervé Cayoun, ingénieur, demeurant a Paris (France);
b) Monsieur Marcel Wurth, préqualifié;

c) Monsieur Gilbert Caristan, préqualifié.

3) Est appelée aux fonctions de commissaire:
FIDUCE S.A., avec siége social a Pantin (France).

4) Le mandat des administrateurs et du commissaire prendra fin a I'issue de 'assemblée générale annuelle de I'an 2003.
5) Le siége social est fixé au 5, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg / B. P. 2540.

6) Le conseil d’administration est autorisé a déléguer ses pouvoirs de gestion journaliére ainsi que la représentation
de la société concernant cette gestion a Monsieur Hervé Cayoun, préqualifié.

Réunion du conseil d’administration

Ensuite les membres du conseil, d’administration, tous présents ou représentés et acceptant leur nomination, ont
désigné, a I'unanimité et en conformité avec les pouvoirs leur conférés par les actionnaires, Monsieur Hervé Cayoun,
préqualifié, comme administrateur-délégué, lequel pourra valablement engager la société par sa seule signature.

Dont acte, fait et passé a Hesperange, date qu’en téte.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée au mandataire des comparants, celui-ci a signé le présent acte avec le
notaire.

Signé: C. Arend, G. Lecuit.

Enregistré a Luxembourg, le 5 décembre 1997, vol. 104S, fol. 1, case 10. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hespernge, le 12 décembre 1997. G. Lecuit.
(47446/220/140) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 décembre 1997.

MCG, MECANIQUE ET CONSTRUCTION GINTER, Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-5451 Stadtbredimus, 20, rue Dicks.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le neuf décembre.
Par-devant Maitre Georges d’Huart, notaire de résidence a Pétange.

A comparu:

Monsieur Louis Ginter, mécanicien, électricien, maftre-ajusteur mécanicien, demeurant a L-5454 Stadtbredimus, 7,
rue Dicks.

Lequel comparant a requis le notaire instrumentaire d’acter comme suit les statuts d’une société a responsabilité
limitée.

Art. 1¢r. La société prend la dénomination de MECANIQUE ET CONSTRUCTION GINTER, en abrégé MCG.

Art. 2. Le siége social de la société est établi a Stadtbredimus. Il pourra étre transféré dans toute autre localité du
Grand-Duché de Luxembourg par simple décision du ou des gérants.

Art. 3. La société a pour objet I'exploitation d’'un atelier de mécanicien en mécanique générale, ainsi que le
commerce de tous articles de la branche et I'exécution de travaux connexes et annexes, ainsi que toute opérations en
rapport avec 'objet social ou susceptibles de le favoriser.

Art. 4. La société est constituée pour une durée indéterminée, a partir du 1¢r janvier 1988.
L’année sociale coincide avec I'année civile.

Art. 5. Le capital social entierement libéré est fixé a cinq cent mille (500.000,-) francs, divisé en cinq cents parts
sociales de mille (1.000,-) francs chacune.

Le capital social a été souscrit par le comparant.

La somme de cinq cent mille (500.000,-) francs se trouve a la disposition de la société, ce qui est reconnu par le
comparant.
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Art. 6. La société est gérée par un ou plusieurs gérants, associés ou non, salariés ou gratuits, sans limitation de
durée.

Le comparant respectivement les futurs associés ainsi que le ou les gérants peuvent nommer d’un accord unanime un
ou plusieurs mandataires spéciaux ou fondés de pouvoir, lesquels peuvent engager seuls la société.

Art. 7. Les héritiers et créanciers du comparant ne peuvent, sous quelque prétexte que ce soit, requérir 'apposition
de scellés, ni s’immiscer en aucune maniére dans les actes de son administration ou de sa gérance.

Art. 8. La dissolution de la société doit étre décidée dans les formes et conditions de la loi. Apres la dissolution, la
liquidation en sera faite par le gérant.

Art. 9. Pour tout ce qui n’est pas prévu dans les présents statuts, les associés se réferent aux dispositions légales.

Frais
Les frais incombant a la société pour sa constitution sont estimés a trente-cinq mille francs.

Gérance

Le comparant a pris les décisions suivantes:
1. Est nommé gérant, Monsieur Louis Ginter, préqualifié.
2. La société est valablement engagée par la seule signature du gérant.
3. Le siége social de la société est fixé a L-5451 Stadtbredimus, 20, rue Dicks.
Dont acte, fait et passé a Pétange, en I'étude du notaire instrumentaire.
Et aprées lecture faite et interprétation donnée au comparant, il a signé avec Nous, notaire, la présente minute.
Signé: L. Ginter, G. d’Huart.
Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 11 décembre 1997, vol. 838, fol. 6, case 10. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): M. Ries.
Pour expédition conforme
Pétange, le 16 décembre 1997. G. d’'Huart
(47450/207/52) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 décembre 1997.

KC 135 S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1118 Luxembourg, 5, rue Aldringen.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le vingt-huit novembre.
Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Hesperange.

Ont comparu:

1) Monsieur Marcel Wurth, conseiller économique, demeurant a Luxembourg;

2) Monsieur Gilbert Caristan, attaché commercial, demeurant a Luxembourg.

Les deux ici représentés par Monsieur Carlo Arend, consultant, demeurant a Luxembourg,

en vertu de deux procurations sous seing privé données a Luxembourg en date du 25 novembre 1997.

Lesquelles procurations, aprés signature ne varietur par le mandataire et le notaire instrumentaire, resteront
annexées au présent acte pour étre enregistrées en méme temps.

Lesquels comparants, par l'intermédiaire de leur mandataire, ont arrété, ainsi qu’il suit, les statuts d’une société
anonyme qu’ils vont constituer entre eux:

Art. 1er. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de KC 135 S.A.

Le siége social est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré dans tout autre endroit du Grand-Duché de Luxembourg par une décision de I'assemblée
générale des actionnaires.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale du siége ou la communication de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents, le siege
social pourra étre transféré provisoirement a |’étranger sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet sur la
nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise. La durée de la
société est illimitée. La société pourra étre dissoute a tout moment par décision de l'assemblée générale des
actionnaires délibérant dans les formes prescrites par la loi pour la modification des statuts.

Art. 2. La société a pour objet, tant au Luxembourg qu’a I’étranger, toutes opérations généralement quelconques,
industrielles, commerciales, financiéres, mobiliéres ou immobilieres se rapportant directement ou indirectement a la
création, a la gestion et au financement, sous quelque forme que ce soit, de toutes entreprises et sociétés ayant pour
objet toute activité, sous quelque forme que ce soit, ainsi que la gestion et la mise en valeur, a titre permanent ou tempo-
raire, du portefeuille créé a cet effet, et elle peut également acquérir et mettre en valeur tous brevets et autres droits
se rattachant a ces brevets ou pouvant les compléter, dans la mesure ou la société sera considérée selon les dispositions
applicables «Société de Participations Financieresy.

Elle peut en outre accorder aux entreprises auxquelles elle s’'intéresse ainsi qu’a des tiers tous concours ou toutes
assistances financiéres, préts, avances ou garanties, comme elle peut emprunter méme par émission d’obligations ou
s’endetter autrement pour financer son activité sociale.

La société peut s’intéresser par toutes voies dans toutes affaires, entreprises ou sociétés ayant un objet identique,
analogue ou connexe, ou qui sont de nature a favoriser le développement de son entreprise ou a le lui faciliter.
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Art. 3. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (LUF 1.250.000,-),
divisé en mille deux cent cinquante (1.250) actions d’une valeur nominale de mille francs luxembourgeois (LUF 1.000,-)
chacune.

Art. 4. Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire. Les actions de la société peuvent étre
créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représentatifs de plusieurs actions.

La société pourra procéder au rachat de ses actions au moyen de ses réserves disponibles et en respectant les dispo-
sitions de I'article 49-2 de la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales telle que modifiée par la loi du 24 avril
1983.

Le capital de la société peut étre augmenté ou diminué en une fois ou par tranches par une décision de I'assemblée
générale des actionnaires prise en accord avec les dispositions applicables au changement des statuts.

Art. 5. La société est administrée par un conseil composé de trois (3) membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut pas dépasser six (6) ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables. En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provi-
soirement; dans ce cas, I'assemblée générale, lors de sa premiére réunion, procéde a I'élection définitive.

Art. 6. Le conseil d’administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a 'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Le conseil d’administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la réunion
peut étre conférée a un administrateur présent.

Le conseil d’administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée; le
mandat entre administrateurs, qui peut &tre donné par écrit, télégramme, télex ou fax, étant admis. En cas d’urgence, les
administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou fax.

Les décisions du conseil d’administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Le conseil d’administration peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliere ainsi que la
représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou
autres agents, actionnaires ou non.

La délégation a un membre du conseil d’administration est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée
générale.La société se trouve engagée soit par la signature conjointe de deux (2) administrateurs, soit par la signature
individuelle de I'administrateur-délégué.

Art. 7. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaire(s), actionnaire(s) ou non, nommé(s)
pour une durée qui ne peut pas dépasser six (6) ans, rééligible(s) et toujours révocable(s).
Art. 8. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 9. L’assemblée générale annuelle se réunit le 1¢r vendredi du mois de juillet a 14.00 heures a Luxembourg au
siege social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.
Si ce jour est férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 10. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu’ils déclarent avoir eu préala-
blement connaissance de I'ordre du jour. Le conseil d’administration peut décider que, pour pouvoir assister a
I'assemblée générale, le propriétaire d’actions doive en effectuer le dépot cing (5) jours francs avant la date fixée pour
la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 11. L’assemblée générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui
intéressent la société. Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Art. 12. Sous réserve des dispositions de I'article 72-2 de la loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commer-
ciales, telle que modifiée par la loi du 24 avril 1983, le conseil d’administration est autorisé a procéder a un versement
d’acomptes sur dividendes.

Art. 13. Laloi du 10 ao(t 1915 sur les sociétés commerciales ainsi que ses modifications ultérieures trouveront leur
application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires
1) Le premier exercice social commence aujourd’hui et se terminera le trente et un décembre 1998.
2) La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en 1999.
Souscription et Libération
Les comparants préqualifiés ont souscrit les actions créées comme suit:

1. Monsieur Marcel Wurth, préqualifié, six cent vingt-cingactions .. .......................... 625
2. Monsieur Gilbert Caristan, préqualifié, six cent vingt-cingactions .. ... ........ ... ... ........ 625
Total: mille deux cent cinquante actions . . . . ... ...ttt e 1.250

Les actions ont été libérées en espéces a concurrence de 25 %, de sorte que le montant de trois cent douze mille cinq
cents francs luxembourgeois (LUF 312.500,-) est a la libre disposition de la société, ainsi qu’il a été prouvé au notaire
instrumentaire, qui le constate expressément.

Déclaration

Le notaire instrumentaire déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.
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Estimation des frais
Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de LUF 50.000,-.

Assemblée générale extraordinaire
Et a l'instant les comparants préqualifiés, représentant l'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diment convoqués et aprés avoir constaté que celle-ci était
régulierement constituée, ils ont pris, a 'unanimité, les résolutions suivantes:
1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois (3) et celui des commissaires a un (1).

2) Sont appelés aux fonctions d’administrateurs:

a) Monsieur Frédérick Rigot, directeur de société, demeurant a Plucuffan (France);

b) Monsieur Jean-Jacques Hildgen, administrateur de société, demeurant a Bouguenais (France);
c) Monsieur Georges Simon, administrateur de société, demeurant a Garches (France).

3) Est appelée aux fonctions de commissaire:
WURTH & ASSOCIES S.A., avec siege social a Luxembourg.

4) Le mandat des administrateurs et du commissaire prendra fin a I'issue de I'assemblée générale annuelle de I'an 2003.
5) Le siége social est fixé au 5, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, B. P. 2540.

6) Le conseil d’administration est autorisé a déléguer ses pouvoirs de gestion journaliére ainsi que la représentation
de la société concernant cette gestion a Monsieur Frédérick Rigot, préqualifié.

Dont acte, fait et passé a Hesperange, date qu’en téte.
Et apreés lecture faite et interprétation donnée au mandataire des comparants, celui-ci a signé le présent acte avec le
notaire.
Signé: C. Arend, G. Lecuit.
Enregistré a Luxembourg, le 5 décembre 1997, vol. 104S, fol. 1, case 8. — Regu 12.500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hesperange, le 12 décembre 1997. G. Lecuit.
(47443/220/136) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 décembre 1997.

KC 135 S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 5, rue Aldringen.

Réunion du conseil d’administration
Conformément a I'article 60 de la loi sur les sociétés commerciales, a I'article 6 des statuts de la société et a I'autori-
sation préalable donnée par I'assemblée générale extraordinaire du 28 novembre 1997, les administrateurs se sont
réunis en conseil et ont élu Monsieur Frédérick Rigot, Directeur de Société, demeurant 9, Résidence de Kériner, 29700
Plucuffan (France), aux fonctions d’administrateur-délégué de la société, lequel aura tous les pouvoirs pour engager
valablement la société par sa seule signature.
Suivent les signatures.
Enregistré a Luxembourg, le 5 décembre 1997, vol. 104S, fol. 1, case 8. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): . Muller.
(47444/220/14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 décembre 1997.

NORLEY S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-3378 Livange, Centre d’affaires «Le 2000».

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le huit décembre.
Par-devant Maitre Norbert Muller, notaire de résidence a Esch-sur-Alzette.

Ont comparu:

1. La société de droit de I'lle de Niue dénommée DUSTIN INVEST INC, avec siége social au 2, Commercial Center
Square, P.O. BOX 71, Alofi/Niue,

constituée en vertu d’un acte regu en date du 27 mai 1997 et inscrite au registre du commerce de I'lle de Niue, n°
001957,

représentée par Monsieur Jean-Marie Detourbet, employé privé, demeurant a Luxembourg,

agissant en qualité de mandataire de:

a) Madame Leticia Montoya, demeurant a Alofi/Niue; et

b) Monsieur Juan Mashburn, demeurant a Alofi/Niue;

eux-mémes agissant en qualité de «Directorsy de la prédite société, fonctions auxquelles ils ont été nommés en date
du 18 juin 1997,

en vertu d’'une procuration sous seing privé, donnée a Alofi en date du 18 juin 1997,

dont une copie, aprés avoir été signée ne varietur par tous les comparants et le notaire instrumentant, restera
annexée au présent acte avec lequel elle sera formalisée;



7795

2) et la société de droit des lles Vierges Britanniques dénommée LENDL FINANCE LTD, avec siége social a Tortola,
lles Vierges Britanniques,

constituée en vertu d’un acte regu en date du 2 janvier 1997 et inscrite au registre du commerce de Tortola,

représentée par Monsieur Pascal Bonnet, administrateur de sociétés, demeurant a Luxembourg,

agissant en qualité de mandataire de:

a) Madame Catalina Greenlaw, demeurant a Tortola; et

b) Madame Darlene Bayne, demeurant a Tortola;

elles-mémes agissant en qualité de «Directors» de la prédite société, fonctions auxquelles elles ont été nommées en
date du 18 juin 1997,

en vertu d’une procuration sous seing privé, donnée a Tortola en date du 18 juin 1997,

dont une copie, aprés avoir été signée ne varietur par tous les comparants et le notaire instrumentant, restera
annexée au présent acte, avec lequel elle sera formalisée.

Lesquels comparants ont requis le notaire instrumentant de dresser I'acte constitutif d’'une société anonyme holding
qu’ils déclarent constituer entre eux et dont ils ont arrété les statuts comme suit:

Titre l¢r. Dénomination, Siege social, Objet, Durée
Art. 1¢. |l est formé une société anonyme holding sous la dénomination de NORLEY S.A.

Art. 2. Le siége social est établi a Livange.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée avec ce siége ou de ce siége avec I'étranger se produiront
ou seront imminents, le siége social pourra étre transféré provisoirement a I’étranger, jusqu’a cessation compléte de ces
circonstances anormales.

Cette mesure provisoire n'aura toutefois aucun effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert
provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Pareille déclaration de transfert du siége social sera faite et portée a la connaissance des tiers par 'organe de la société
qui se trouvera le mieux placé a cet effet dans les circonstances données.

Art. 3. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans les sociétés luxem-
bourgeoises ou étrangeéres, I'acquisition par achat, souscription ou de toute autre maniére, ainsi que I'aliénation par
vente, échange ou de toute autre maniére, de valeurs mobiliéres de toutes espéces, la gestion ou la mise en valeur du
portefeuille qu’elle possédera.

La société peut préter ou emprunter avec ou sans garantie.

La société peut participer a la création et ou développement de toutes sociétés industrielles ou commerciales et leur
préter tous concours. La société peut acquérir, mettre en valeur et céder tous brevets et licences d’exploitation, ainsi
que tous autres droits dérivant de ces brevets ou pouvant les compléter.

D’une fagon générale, elle peut prendre toutes mesures de contrdle, de surveillance et de documentation et faire
toutes opérations qu’elle jugera utiles a 'accomplissement ou au développement de son objet, en restant toutefois dans
les limites tracées par la loi du trente et un juillet mil neuf cent vingt-neuf sur les holding companies.

Titre Il. Capital, Actions

Art. 5. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,-), repré-
senté par mille actions (1.000) de mille deux cent cinquante francs luxembourgeois (1.250,-) chacune.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en titres représentatifs
de plusieurs actions.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions, dans les conditions prévues par la loi.

Titre lll. Administration

Art. 6. La société est administrée par un conseil d’administration composé de trois membres au moins, actionnaires
ou non, nommés pour un terme qui ne peut dépasser six ans, par I'assemblée générale des actionnaires. lls sont rééli-
gibles et révocables a tout moment.

Le nombre des administrateurs, ainsi que leur rémunération et la durée de leur mandat sont fixés par I'assemblée
générale de la société.

En cas de vacance d’une place d’administrateur pour quelque cause que ce soit, les administrateurs restants dé-
signeront un remplagant temporaire. Dans ce cas, 'assemblée générale procédera a I'élection définitive lors de la
premiére réunion suivante.

Art. 7. Le conseil d’administration choisit parmi ses membres un président, il se réunit sur la convocation du
président ausi souvent que l'intérét de la société I'exige. Il doit étre convoqué chaque fois que deux administrateurs le
demandent.

Art. 8. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous actes d’administration et
de disposition qui rentrent dans I'objet social.

Tout ce qui n'est pas expressément réservé a 'assemblée générale par la loi ou par les statuts est de la compétence
du conseil d’administration.

Il est autorisé, avec I'approbation du commissaire aux comptes, a verser des acomptes sur dividendes aux conditions
prévues par la loi.
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Art. 9. La société est engagée en toutes circonstances soit par la signature conjointe de deux administrateurs, soit
par la seule signature de 'administrateur délégué, sans préjudice des décisions a prendre quant a la signature sociale, en
cas de délégation de pouvoirs et mandats conférés par le conseil d’administration en vertu de l'article 10 des présents
statuts.

Art. 10. Le conseil d’administration peut déléguer la gestion journaliére de la société a un ou plusieurs administra-
teurs qui prendront la dénomination d’administrateurs-délégués.

Il peut aussi confier la direction de 'ensemble ou de telle partie ou branche spéciale des affaires sociales a un ou
plusieurs directeurs et donner des pouvoirs spéciaux pour des affaires déterminées a un ou plusieurs fondés de
pouvoirs, choisis en ou hors de son sein, actionnaires ou non.

Art. 11. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, sont suivies au nom de la société par le conseil
d’administration, poursuites et diligences de son président ou d’'un administratreur délégué a ces fins.

Titre IV. Surveillance

Art. 12. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires, nommés par I'assemblée générale, qui fixe leur
nombre et leur rémunération, ainsi que la durée de leur mandat, qui ne peut excéder six ans.

Titre V. Assemblée générale

Art. 13. L’assemblée générale annuelle se réunit au siege social, ou a tout autre endroit indiqué dans les convoca-
tions par le conseil d’administration, le troisieme jeudi du mois de mai a 11.00 heures et pour la premiere fois en mil
neuf cent quatre vingt-dix-neuf.

Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée générale aura lieu le premier jour ouvrable suivant.

Titre VI. Année sociale - Répartition des bénéfices

Art. 14. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.
Exceptionnellement, le premier exercice social commencera a courir le jour de la constitution de la prédite société,
jusqu’au 31 décembre 1998.

Art. 15. L’excédent favorable du bilan, défalcation faite des charges sociales et des amortissements, forme le
bénéfice net de la société. Sur ce bénéfice, il est prélévé cinq pour cent (5 %) pour la formation du fonds de réserve
légale; ce prélevement cessera d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint le dixieme du capital social, mais devra
toutefois étre repris jusqu’a entiére reconstitution si, a un moment donné et pour quelque cause que ce soit, le fonds
de réserve a été entamé.

Le solde est a la disposition de I'assemblée générale des actionnaires.

Titre VII. Dissolution - Liquidation

Art. 16. La société peut en tout temps étre dissoute par décision de 'assemblée générale.
Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’opérera par les soins d’'un ou de plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommés par I'assemblée générale qui déterminera leurs pouvoirs et leurs émoluments.

Titre VIIl. Dispositions générales

Art. 17. Pour tous les points non réglés par les présents statuts, les parties se référent et se soumettent aux dispo-
sitions de la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et de ses lois modificatives, ainsi qu’a la loi du 31 juillet
1929 sur les sociétés holding.

Souscription et libération

Les actions ont été souscrites et libérées comme suit:
1. La prédite société de droit de I'lle de Niue, dénommée DUSTIN INVEST INC, cinq cents

ACTIONS « .« ettt et e e e e e 500 actions
2. la prédite société de droit des lles Vierges Britanniques, dénommée LENDL FINANCE LTD,

CING CENES ACTIONS .« . o ¢ e vt e it e e e e e e e e e e e e e e e e e e e 500 actions
Total: mille actions . . . . . .o 1.000 actions

Toutes ces actions ont été intégralement libérées en especes, de sorte que la somme d’un million deux cent cinquante
mille francs (1.250.000,-) se trouve dés maintenant a la disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire
instrumentant.

Constatation
Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par I'article 26 de la loi du 10 aolt 1915 sur les
sociétés commerciales ont été remplies.
Evaluation des frais
Les parties ont évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, a environ soixante mille francs (60.000,-).
Réunion en assemblée générale extraordinaire

Les statuts de la société ayant été ainsi arrétés, les comparants, représentant I'intégralité du capital social et se consi-
dérant comme diiment convoqués, déclarent se réunir a I'instant en assemblée générale extraordinaire et prennent, a
'unanimité des voix, les résolutions suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé a trois est celui des commissaires a un.

2. Sont nommés administrateurs pour six ans:
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A) La prédite société de droit de I'lle de Niue, dénommée DUSTIN INVEST INC, représentée comme indiqué ci-
dessus;

B) la prédite société de droit des lles Vierges Britanniques, dénommée LENDL FINANCE LTD, représentée comme
indiqué ci-dessus;

C) et la société de droit de I'lle de Niue, dénommée SANDERS CORPORATION, avec siege social au 2, Commercial
Center Square, P.O. Box 71, Alofi/Niue,

constituée en vertu d’un acte regu en date du 28 octobre 1997 et inscrite au registre du commerce de I'lle de Niue,
n° 002363,

représentée par Monsieur Jean-Marie Detourbet, prédit,

agissant en qualité de mandataire de:

a) Madame Leticia Montoya, demeurant a Alofi/Niue; et

b) Monsieur Juan Mashburn, demeurant a Alofi/Niue;

eux-mémes agissant en qualité de «Directorsy» de la prédite société, fonctions auxquelles ils ont été nommés en date
du 28 octobre 1997,

en vertu d’'une procuration sous seing privé, en date a Alofi du 28 octobre 1997,

dont une copie, aprés avoir été signée ne varietur par tous les comparants et le notaire instrumentant, restera
annexée au présent acte avec lequel elle sera formalisée.

Réunion du conseil d’administration

Les administrateurs, tous présents, se sont réunis en conseil d’administration et ont nommé comme administrateur-
délégué, la prédite société de droit de I'lle de Niue dénommée SANDERS CORPORATION, représentée comme
indiquée ci-dessus,

en vertu d’un procés-verbal de la réunion du conseil d’administration en date du 28 octobre 1997,

lequel procés-verbal, aprés avoir été signé ne varietur par tous les comparants et le notaire instrumentant, restera
annexé au présent acte, avec lequel il sera formalisé.

3. Est nommée commissaire aux comptes pour une durée de six ans:

La société de droit panaméen HARRIMAN HOLDINGS INC, avec siége social a Panama, B-P 8320, Zone 7,

constituée suivant acte en date du 4 janvier 1996 et inscrite au registre du commerce et des sociétés de Panama, le
15 janvier 1996, sous le numéro 41.

4. Les mandats des administrateurs, administrateur-délégué et commissaire aux comptes expireront a I'assemblée
générale de I'année 2002.

5. Le siege social de la société est fixé a L-3378 Livange, Centre d’Affaires «le 2000y.

Dont acte, fait est passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apreés lecture faite aux comparants, tous connus de Nous, notaire, par leurs nom, prénom, état et demeure, tous
ont signé avec Nous, notaire, le présent acte.

Signé. J.-M. Detourbet, P. Bonnet, N. Muller.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 10 décembre 1997, vol. 838, fol. 3, case 12. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): M. Ries.

Pour copie conforme, délivrée sur demande.

Esch-sur-Alzette, le 15 décembre 1997. N. Muller.
(47451/224/193) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 décembre 1997.

MAYENCE S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-2311 Luxembourg, 3, avenue Pasteur.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le deux décembre.
Par-devant Maitre Francis Kesseler, notaire de résidence a Esch-sur-Alzette.

Ont comparu:

1.- DIAMANTIN HOLDING S.A., avec siége social a L-2311 Luxembourg, 3, avenue Pasteur,

ici représentée par Monsieur Emile Dax, clerc de notaire, demeurant a Garnich,

en vertu d’'une procuration sous seing privé lui conférée;

2.- Monsieur Norbert Schmitz, licencié en sciences commerciales et consulaires, demeurant a Luxembourg,

ici représenté par Monsieur Robert Klopp, employé privé, demeurant a Leudelange,

en vertu d’'une procuration sous seing privé lui conférée.

Les prédites procurations resteront, aprés avoir été paraphées ne varietur par les comparants et le notaire instru-
mentant, annexées au présent acte pour étre formalisées avec celui-ci.

Lesquels comparants, représentés comme dit ci-avant, ont requis le notaire instrumentant de documenter, ainsi qu’il
suit, les statuts d’une société anonyme qu’ils vont constituer entre eux.

Art. 1er. |l est constitué par les présentes entre les comparants et tous ceux qui deviendront propriétaires des
actions ci-aprés créées, une société anonyme sous la dénomination de MAYENCE S.A.

Art. 2. La société est constituée pour une durée illimitée. Elle peut étre dissoute anticipativement par décision de
I'assemblée générale statuant comme en matiére de modification des statuts.

Art. 3. Le siege social est établi a Luxembourg.
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Si des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre |'activité
normale au siége ou la communication aisée avec ce siége ou de ce siége avec I'étranger se produisent ou sont
imminents, le siége pourra étre transféré provisoirement a I'étranger jusqu’a cessation compléte de ces circonstances
anormales; cette mesure provisoire n’aura toutefois aucun effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce
transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Art. 4. La société a pour objet toutes prises de participations, sous quelque forme que ce soit, dans des entreprises
ou sociétés luxembourgeoises ou étrangeres; I'acquisition par voie d’achat, d’échange, de souscription, d’apport de toute
autre maniére, ainsi que l'aliénation par voie de vente, d’échange et de toute autre maniére de valeurs mobiliéres de
toutes especes; le contrdle et la mise en valeur de ces participations, notamment griace a I'octroi aux entreprises
auxquelles elle s’intéresse de tous concours, préts, avances ou garanties; I'emploi de ses fonds a la création, a la gestion,
a la mise en valeur et a la liquidation d’un portefeuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, I'acqui-
sition par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute autre maniére, de tous titres et
brevets; la réalisation par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement et la mise en valeur de ces affaires et
brevets, et plus généralement toutes opérations commerciales, financiéres ou mobiliéres se rattachant directement ou
indirectement a |'objet de la société ou susceptibles de contribuer a son développement.

La société pourra également acheter, vendre, louer, gérer tout bien immobilier, tant au Grand-Duché de Luxembourg
qu’a I’étranger.

Art. 5. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,-), repré-
senté par mille deux cent cinquante (1.250) actions d’une valeur nominale de mille francs luxembourgeois (1.000,-)
chacune disposant d’une voix aux assemblées générales.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire.

En cas de démembrement de la propriété des actions, I'exercice de 'ensemble des droits sociaux, et en particulier le
droit de vote aux assemblées générales, est réservé aux actionnaires détenteurs de |'usufruit des actions, a I'exclusion
des actionnaires détenteurs de la nue-propriété des actions, I'exercice des droits patrimoniaux, tels que ces derniers
sont déterminés par le droit commun, est réservé aux actionnaires détenteurs de la nue-propriété des actions, a
I'exclusion des actionnaires détenteurs de l'usufruit des actions.

Le capital autorisé est fixé a douze millions cinq cent mille francs luxembourgeois (12.500.000,-), représenté par
douze mille cinq cents (12.500) actions d’une valeur nominale de mille francs luxembourgeois (1.000,-) chacune.

Le capital autorisé et le capital souscrit de la société peuvent étre augmentés ou réduits par décision de I'assemblée
générale des actionnaires statuant comme en matiére de modification des statuts.

Le conseil d’administration est, pendant une période de cinq (5) ans, prenant fin le 2 décembre 2002, autorisé a
augmenter en temps qu’il appartiendra le capital souscrit a I'intérieur des limites du capital autorisé. Ces augmentations
du capital peuvent étre souscrites et émises sous forme d’actions, avec ou sans prime d’émission, ainsi qu’il sera
déterminé par le conseil d’administration. Ces augmentations du capital peuvent étre réalisées moyennant des apports
en especes ou en nature, ainsi que par incorporation de réserves.

Le conseil d’administration est spécialement autorisé a procéder a de telles émissions sans réserver aux actionnaires
antérieurs un droit préférentiel de souscription aux actions a émettre. Le conseil d'administration peut déléguer tout
administrateur, directeur, fondé de pouvoir ou toute autre personne diiment autorisée pour recueillir les souscriptions
et recevoir en paiement le prix des actions représentant tout ou partie de cette augmentation de capital.

Chaque fois que le conseil d’administration aura fait constater authentiquement une augmentation du capital souscrit,
le présent article sera a considérer comme automatiquement adapté a la modification intervenue.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions dans les conditions prévues par la loi. En cas de vente de
P'usufruit ou de la nue-propriété, la valeur de I'usufruit ou de la nue-propriété sera déterminée par la valeur de la pleine
propriété des actions et par les valeurs respectives de l'usufruit et de la nue-propriété conformément aux tables de
mortalité en vigueur au Grand-Duché de Luxembourg.

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non, nommés
pour un terme qui ne peut pas excéder six ans. Les administrateurs sont rééligibles.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommés ont le droit d’y pourvoir provisoirement; dans ce cas, 'assemblée générale, lors de sa premiére réunion,
procéde a I'élection définitive.

Art. 7. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour gérer les affaires sociales et faire
tous les actes de disposition et d’administration qui rentrent dans I'objet social, et tout ce qui n’est pas réservé a
I'assemblée générale par les statuts ou par la loi, est de sa compétence.

Il peut notamment compromettre, transiger, consentir tous désistements et mainlevées, avec ou sans paiement.

Le conseil d’administration est autorisé a procéder a des versements d’acomptes sur dividendes conformément aux
conditions et suivant les modalités fixées par la loi.

Le conseil d’administration peut déléguer tout ou partie de la gestion journaliere des affaires de la société, ainsi que
la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants
et/ou agents, associés ou non.

La société se trouve engagée, soit par la signature collective de deux administrateurs, soit par la signature individuelle
de la personne a ce déléguée par le conseil.

Art. 8. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, seront suivies au nom de la société par un
membre du conseil ou la personne a ce déléguée par le conseil.

Art. 9. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires; ils sont nommés pour un terme qui
ne peut pas excéder six ans. lls sont rééligibles.
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Art. 10. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année. Par
dérogation, le premier exercice commence aujourd’hui pour finir le 31 décembre 1998.

Art. 11. L’assemblée générale annuelle des actionnaires se réunit de plein droit au siége social ou a tout autre
endroit a Luxembourg indiqué dans I'avis de convocation, le quatrieme vendredi du mois de mai a 9.00 heures. Si ce jour
est férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Par dérogation, la premiére assemblée ordinaire des actionnaires se tiendra le quatrieme vendredi du mois de mai a
9.00 heures en 1999.

Art. 12. Tout actionnaire aura le droit de voter lui-méme ou par un mandataire, lequel peut ne pas étre lui-méme
actionnaire.

Art. 13. L’assemblée générale a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la
société. Elle décide de l'affectation et de la distribution du bénéfice net.

L’assemblée générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables soient affectés a 'amortissement du
capital sans que le capital exprimé ne soit réduit.

Art. 14. Pour tous points non réglés aux présents statuts, les parties se soumettent aux dispositions de la loi du 10
ao(t 1915 et aux lois modificatives.

Souscription
Le capital social a été souscrit comme suit:
1.- DIAMANTIN HOLDING S.A,, préqualifiée, mille deux cent quarante-neuf actions . .............. 1.249
2.- Monsieur Norbert Schmitz, préqualifié, uneaction . . . ... ... .. ... . . ... . .. 1
Total: mille deux cent cinquante actions . . . ... . ...ttt i e e 1.250

Toutes les actions ainsi souscrites ont été libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme d’un million
deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,-) se trouve dés a présent a la disposition de la société, ainsi
qu’il en a été justifié au notaire, qui le constate expressément.

Constatation

Le notaire instrumentant déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éleve approximativement a cinquante mille francs luxem-
bourgeois (50.000,-).

Assemblée générale extraordinaire
Et a I'instant les comparants, és qualités qu’ils agissent, représentant I'intégralité du capital social, se sont réunis en

assemblée générale extraordinaire, a laquelle ils se reconnaissent diiment convoqués et, a I'unanimité, ils ont pris les
résolutions suivantes:

Premiére résolution
Le nombre des administrateurs est fixé a trois.
Sont nommés administrateurs:
a) Monsieur Norbert Schmitz, licencié en sciences commerciales et consulaires, demeurant a Luxembourg;
b) Monsieur Jean Bintner, fondé de pouvoir, demeurant a Bertrange, et
c) Monsieur Norbert Werner, sous-directeur, demeurant a Steinfort.

Deuxiéme résolution

Le nombre des commissaires est fixé a un.
Est nommé commissaire aux comptes:
Monsieur Eric Herremans, sous-directeur, demeurant a Luxembourg.

Troisiéme résolution
Le mandat des administrateurs et du commissaire ainsi nommés est gratuit et il prendra fin a I'issue de I'assemblée
générale statutaire de I'an 2003.
Le mandat des administrateurs et du commissaire est renouvelable tous les six (6) ans.

Quatriéme résolution

L’adresse de la société est fixée a L-2311 Luxembourg, 3, avenue Pasteur.

L’assemblée autorise le conseil d’administration a fixer en tout temps une nouvelle adresse dans la localité du siege
social statutaire.

Dont acte, fait et passé a Esch-sur-Alzette, en I'étude, date qu’en téte des présentes.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 10 décembre 1997, vol. 838, fol. 2, case 8. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): M. Ries.

Pour expédition conforme, délivrée a la société sur demande, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations.

Esch-sur-Alzette, le 17 décembre 1997. F. Kesseler.
(47449/219/166) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 décembre 1997.
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PANALPINA LUXEMBOURG S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1360 Luxembourg, Cargo Center, Aéroport de Luxembourg.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le huit décembre.
Par-devant Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1) La société PANALPINA TRANSPORTS MONDIAUX S.A., avec siege social a CH-Binningen,

ici représentée par Monsieur Christian Steinle, administrateur-délégué et administrateur directeur, demeurant a
B-1380 Onain, 11, rue aux Fleurs, (Belgique),

en vertu d’une procuration sous seing privé donnée a Binningen, le 25 novembre 1997.

Laquelle procuration, apres signature ne varietur par le mandataire et le notaire instrumentaire, restera annexée au
présent acte pour étre enregistrée en méme temps;

2) Monsieur Christian Steinle, administrateur-délégué et administrateur directeur, demeurant a B-1380 Ohain, 11, rue
aux Fleurs, (Belgique).

Lesquelles comparants, és qualités qu’ils agissent, ont arrété, ainsi qu’il suit, les statuts d’'une société anonyme qu'’ils
vont constituer entre eux:

Art. 1er. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de PANALPINA LUXEMBOURG S.A.

Le sieége social est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré dans tout autre endroit du Grand-Duché de Luxembourg par une décision de I'’Assemblée
Générale des actionnaires.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
P'activité normale du siége ou la communication de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents, le siege
social pourra étre transféré provisoirement a I'étranger, sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet sur la
nationalité de la Sociéte, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

La durée de la Société est illimitée.

La Société pourra étre dissoute a tout moment par décision de I'’Assemblée Générale des actionnaires, délibérant
dans les formes prescrites par la loi pour la modification des statuts.

Art. 2. La société a pour objet de rendre tous services, de livrer des marchandises et de remplir toutes formalités
qui sont directement ou indirectement en rapport avec I'assistance aux entreprises aériennes, en abrégé agir comme
«handling agent».

D’autre part, la société a pour objet toutes opérations d’expédition, de transport, d’affrétement, de transit, de
commission, de représentation, de courtage, d’agence en douane, d’agence maritime, aérienne ou autres genres de
transport et d’armement, ainsi que toutes manutentions de toutes marchandises, le groupage, I'entreposage, I'impor-
tation et I'exportation.

La société peut acquérir, vendre, louer, exploiter, gérer tous immeubles, navires, bateaux, alleges et autre matériel de
transport et de manutention.

La société pourra faire, tant au Luxembourg qu’a I'étranger, toutes opérations commerciales et financiéres, mobilieres
et immobilieres, ainsi que s’intéresser directement ou indirectement, dans toute entreprise ayant un objet similaire ou
connexe au sien, en vue de réaliser, développer ou faciliter son objet social.

Elle pourra également participer par tous les moyens et sous quelque forme que ce soit, a toutes entreprises créées
ou a créer et généralement faire toutes opérations industrielles, commerciales ou financieres, se rapportant directement
ou indirectement a son objet social ou susceptibles d’en faciliter le fonctionnement.

Art. 3. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille (1.250.000,-) francs luxembourgeois, divisé en
mille deux cent cinquante (1.250) actions d’une valeur nominale de mille (1.000,-) francs luxembourgeois chacune.

Art. 4. Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire.

Les actions de la Société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

La société pourra procéder au racnat de ses actions au moyen de ses réserves disponibles et en respectant les dispo-
sitions de I'article 49-2 de la loi du 10 ao(t 1915 sur les sociétés commerciales telle que modifiée par la loi du 24 avril
1983.

Art. 5. La Société est administrée par un Conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut pas dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables. Toute nomination, réélection ou révocation d’administrateur requiert I'accord de la majorité simple des
propriétaires d’actions de chaque classe.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas, I'assemblée générale, lors de sa premiére réunion, procéde a I'élection définitive.

Art. 6. Le Conseil d’Administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a 'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Le Conseil d’Administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la réunion
peut étre conférée a un administrateur présent.

Le Conseil d’Administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut é&tre donné par écrit, télégramme, télex ou télécopie, étant admis. En cas
d’urgence, les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou télécopie.
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Les décisions du Conseil d’Administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Le Conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que la représentation
de la société a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou autres agents, actionnaires ou non.

La délégation a un membre du Conseil d’Administration est subordonnée a l'autorisation préalable de I'’Assemblée
Générale.

La Société se trouve engagée, soit par la signature individuelle de I'administrateur-délégué, soit par la signature
conjointe de deux administrateurs, soit par la signature de toute personne a laquelle pareil pouvoir de signature aura été
délégué par le conseil d’administration.

Art. 7. La surveillance de la Société est confiée a un ou plusieurs réviseurs d’entreprises, nommés pour une durée
qui ne peut dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Art. 8. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 9. L’assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le troisieme lundi du mois de juin de chaque année a
onze heures, méme si ce jour est un jour férié ou un dimanche, a Luxembourg au siége social ou a tout autre endroit a
désigner par les convocations.

Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée générale se tiendra le jour ouvrable suivant.

Art. 10. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu'ils déclarent avoir eu préala-
blement connaissance de 'ordre du jour.

Le Conseil d’Administration peut décider que pour pouvoir assister a I'assemblée générale, le propriétaire d’actions
doive en effectuer le dépot cing (5) jours francs avant la date fixée pour la réunion.

Tout actionnaire aura le droit de voter en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Art. 11. L'assemblée générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui
intéressent la Société. Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Art. 12. Sous réserve des dispositions de I'article 72-2 de la loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commer-
ciales telle que modifiée par la loi du 24 avril 1983, le Conseil d’Administration est autorisé a procéder a un versement
d’acomptes sur dividendes.

Art. 13. Laloidu 10 ao0t 1915 sur les sociétés commerciales, ainsi que ses modifications ultérieures trouveront leur
application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.

Dispositions transitoires
1) Le premier exercice social commencera aujourd’hui méme et finira le 31 décembre 1998.
2) La premiére assemblée genérale annuelle se tiendra en 1999.

Souscription et libération
Les comparantes précitées ont souscrit aux actions créées de la maniére suivante:

1) PANALPINA TRANSPORTS MONDIAUX S.A., préqualifiée, mille deux cent quarante-neuf actions ...  1.249
2) Monsieur Christian Steinle, préqualifié, uneaction ... ...... ... ... ... . . ... .. 1
Total: mille deux cent cinquUanNte actions . . . . . .. .ttt ittt e e e 1.250

Les actions ont toutes été entieérement libérées en espéces de sorte que le montant d’un million deux cent cinquante
mille (1.250.000,-) francs luxembourgeois est a la libre disposition de la Société, ainsi qu’il a été prouvé au notaire instru-
mentaire qui le constate expressément.

Déclaration

Le notaire instrumentaire déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales et en constate expressément 'accomplissement.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la Société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de soixante mille
(60.000,-) francs luxembourgeois.

Assemblée constitutive

Et a l'instant les comparants préqualifiés, représentant l'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diiment convoqués, et aprés avoir constaté que celle-ci était
réguliérement constituée, ils ont pris, a 'unanimité, les résolutions suivantes:

1) Le nombre des administrateurs est fixé a quatre (4) et celui des réviseurs d’entreprises a un (1).

2) Sont appelés aux fonctions d’administrateur:

a) Monsieur Bruno Sidler, managing director, demeurant a CH-8132 Egg b. Ziirich, Reutistrasse, 24,

b) Monsieur Werner Regli, directeur général des finances et du controlling, demeurant a CH-4450 Sissach,
Ebenrainweg, 3,

c) Monsieur Christian Hess, secrétaire de la direction générale, demeurant a CH-Bottmingen, Sonnmattstrasse, 3,

d) Monsieur Christian Steinle, préqualifié.

3) Est appelée aux fonctions de réviseur d’entreprises:

ERNST & YOUNG, avec siege social a L-1359 Luxembourg, rue Richard Coudenhove-Kalergi.

4) Le mandat des administrateurs prendra fin a l'issue de ’Assemblée Générale annuelle de 2003.
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Le mandat du commissaire prendra fin a I'issue de ’Assemblée Générale annuelle de 2000.

5) Conformément a I'article 60 de la loi sur les sociétés commerciales et a I'article 6 des statuts, le Conseil d’Adminis-
tration est autorisé et mandaté pour élire en son sein, Monsieur Bruno Sidler, préqualifié¢, aux fonctions d’administra-
teurdélégué qui aura tous pouvoirs pour engager la Société par sa seule signature.

6) Le siége social de la Société est fixé a L-1360 Luxembourg, Cargo Center, Aéroport de Luxembourg.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée au mandataire des comparants, il a signé avec Nous, notaire, la
présente minute.

Signé. C. Steinle, A. Schwachtgen.

Enregistré a Luxembourg, le 10 décembre 1997, vol. 104S, fol. 13, case 3. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 17 décembre 1997. A. Schwachtgen.
(47452/230/147) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 décembre 1997.

GOLD S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-3394 Roeser, 32, Grand-rue.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt dix-sept, le quatre décembre.
Par-devant Maitre Marc Cravatte, notaire de résidence a Ettelbruck.

Ont comparu:

1) Monsieur René Marcel Kesnig, directeur de société, demeurant a L-3394 Roeser, 32, Grand-rue;

2) Mademoiselle Galina Biegeleisen, employée privée, demeurant a B-2940 Stabroek, 44, Abelenlaan.

Lesquels comparants ont arrété, ainsi qu'il suit, les statuts d’une société anonyme holding qu’ils ont convenu de
constituer entre eux:

Art. 1er. |l est formé une société anonyme holding sous la dénomination de GOLD S.A.
Cette société aura son siége a Roeser.
La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 2. La société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres entreprises
luxembourgeoise ou étrangéres et toutes autres formes de placement, I'acquisition par achat, souscription ou de toute
autre maniére ainsi que I'aliénation par vente, échange ou toute autre maniére de valeurs mobiliéres de toutes espéces,
la gestion, le contréle et la mise en valeur de ces participations. Elle peut également acquérir et mettre en valeur toutes
marques de fabrique ainsi que tous brevets et autres droits dérivant de ces brevets ou pouvant les compléter, participer
a la constitution, au développement, a la transformation et au contréle de toutes sociétés, le tout en restant dans les
limites de la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés holding.

Art. 3. Le capital social est fixé a trois millions de francs belges (3.000.000,-), représenté par trois mille (3.000)
actions de mille francs (1.000,-) chacune.
Les actions ont été souscrites comme suit:

1) par Monsieur Marcel Kesnig, prénommé, deux mille neuf cent quatre-vingt-dix .......... 2.990 actions
2) par Mademoiselle Galina Biegeleisen, prénommée, dix . ......... ... ... ... ... .... 10 actions
Total: trois mille . . .. . 3.000 actions

Toutes les actions ont été intégralement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de trois
millions (3.000.000,-) de francs se trouve dés a présent a la disposition de la nouvelle société, ainsi qu’il en a été justifié
au notaire.

Toutes les actions sont au porteur, sauf dispositions contraires de la loi.

Art. 4. La société est administrée par un conseil composé de trois (3) membres au moins, actionnaires ou non,
nommés pour un terme qui ne peut pas excéder six (6) ans. Les administrateurs sont rééligibles.

Art. 5. Le conseil d’administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social, a 'exception de ceux que la loi ou les statuts réservent a I'assemblée générale.

Le conseil d’administration ne peut délibérer et statuer valablement que si la majorité de ses membres est présente
ou représentée; le mandat entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télex ou téléfax, étant admis. Ses
décisions sont prises a la majorité des voix.

Art. 6. Le conseil d’administration peut déléguer ses pouvoirs a un administrateur, directeur, gérant ou autre agent.
La société se trouve engagée soit par la signature individuelle de I'administrateur-délégué, soit par la signature
collective de deux administrateurs.

Art. 7. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires; ils sont nommés pour un terme qui
ne peut pas excéder six ans. lls sont rééligibles.
Art. 8. Le conseil d’administration est autorisé a procéder a des versements d’acomptes sur dividendes, confor-

mément aux conditions prévues par l'article 72-2 de la loi coordonnée du 10 aolt 1915 concernant les sociétés
commerciales.



7803

Art. 9. L’'année sociale commence le 1¢" janvier et finit le 31 décembre de chaque année. Par dérogation, le premier
exercice social commencera le jour de la constitution de la société et finira le 31 décembre 1998.

Art. 10. L’assemblée des actionnaires de la société régulierement constituée représente tous les actionnaires de la
société. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la société. Elle décide de
I'affectation ou de la distribution du bénéfice net.

Art. 11. L’assemblée générale annuelle des actionnaires se réunit de plein droit au siége social, ou a tout autre
endroit a Luxembourg indiqué dans I'avis de convocation, le troisiéme lundi du mois de mai a 10.00 heures du matin et
pour la premiére fois en 1999.

Art. 12. Laloi du 10 aolt 1915 et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y est pas
dérogé par les présents statuts.
Constatation
Le notaire rédacteur de I'acte déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a 'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de soixante mille
(60.000,-) francs.

Assemblée générale extraordinaire

Et a 'instant les comparants, és qualités qu ils agissent, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire a
laquelle ils se reconnaissent diment convoqués et apreés avoir constaté que celle-ci était régulierement constituée, ils
ont, a 'unanimité des voix, pris les résolutions suivantes:

1. L’adresse de la société est fixée L-3394 Roeser, 32, Grand-rue.
L’assemblée autorise le conseil d’administration a fixer en tout temps une nouvelle adresse dans la localité du siege
statutaire.

2. Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

3. Sont nommés administrateurs pour une durée de six ans:

a) Monsieur Marcel Kesnig, directeur de société, demeurant a Roeser, 32, Grand-rue;

b) Mademoiselle Galina Biegeleisen, employée privée, demeurant a B-2940 Stabroek, 41, Abelenlaan;
c) Monsieur Leslie Kesnig, employé privé, demeurant a NL-4706 Roosendaal, Chromietdijk 4.

4. Est nommé administrateur-délégué, Monsieur Marcel Kesnig, prénommé.

5. Est nommée commissaire pour une durée de six ans, Madame Evelyne Hendrita Kesnig, employée privée,
demeurant 2 B-2940 Stabroek, 41, Abelenlaan.

Dont acte, fait et passé a Ettelbruck, en I'étude du notaire instrumentaire, date qu’en téte.

Et aprés lecture faire et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire par leurs nom, prénom usuel,
état et demeure, ils ont tous signé avec le notaire le présent acte.

Signé: R.M. Kesnig, G. Biegeleisen, M. Cravatte.

Enregistré a Diekirch, le 8 décembre 1997, vol. 596, fol. 4, case 2. — Regu 30.000 francs.

Le Receveur (signé): M. Siebenaler.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Ettelbruck, le 10 décembre 1997. M. Cravatte.
(47439/205/94) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 décembre 1997.

PANTA ELECTRONICS S.A,, Société Anonyme.
Registered office: L-2520 Luxembourg, 31, allée Scheffer.

STATUTES

In the year one thousand nine hundred and ninety-seven, on the fifth of December.
Before Us, Maitre Jean-Joseph Wagner, notary, residing in Sanem (Grand Duchy of Luxembourg).

There appeared the following:

1. Maitre Tom Loesch, lawyer, residing in L-1637 Luxembourg, 11, rue Goethe,

2. Maitre Frédéric Thieltgen, lawyer, residing in L-1637 Luxembourg, 11, rue Goethe.

Such appearing parties have drawn up the following articles of association of a company which they declared
organized among themselves:

Chapter I. - Form, Name, Registered office, Object, Duration

Art. 1. Form, Name. There is hereby established among the subscribers and all those who may become owners
of the shares hereafter created a company (the «Companyy) in the form of a société anonyme which will be governed
by the laws of the Grand Duchy of Luxembourg and by the present articles.

The Company will exist under the name of PANTA ELECTRONICS S.A.

Art. 2. Registered office. The Company will have its registered office in the City of Luxembourg.

The registered office may be transferred to any other place within the City of Luxembourg by a resolution of the
board of directors.
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In the event that extraordinary political, economic or social developments occur or are imminent that would
intertere with the normal activities of the Company at its registered office or with the ease of communications with such
office or between such office and persons abroad, the registered office may be temporarily transferred abroad, until the
complete cessation of these abnormal circumstances. Such temporary measures will have no effect on the nationality of
the Company, which, notwithstanding the temporary transfer of the registered office, will remain a Luxembourg
Company. Such temporary measures will be taken and notifed to any interested parties by one of the bodies or persons
entrusted with the daily management of the Company.

Art. 3. Obiect. The sole object of the Company is the holding of participations in Luxembourg and/or in foreign
companies, as well as the administration, development and management of its portfolio.

The Company shall neither directly or indirectly interfere in the management of these companies, notwithstanding the
rights which the Company may exercise as a shareholder. However, the Company may provide any kind of financial
assistance to companies forming part of the group of the Company.

The Company will not itself carry on directly any industrial activity nor maintain a commercial establishment open to
the public.

In a general fashion, the Company may carry out any operation which it may deem useful in the accomplishment and
development of its purposes.

Art. 4. Duration. The Company is formed for an unlimited duration.
The Company may be dissolved at any time pursuant to a resolution of the meeting of shareholders resolving in
conformity with the provisions of the law.

Chapter Il. - Capital, Shares

Art. 5. Corporate capital. The issued share capital of the Company is set at USD 35,000.- (thirty-five thousand
United States Dollars), divided into 350 (three hundred and fifty) shares with a par value of USD 100.- (one hundred
United States Dollars) per share.

Art. 6. Shares. The shares will be and remain in the form of registered shares.
The Company may also issue multiple share certifcates.

Chapter lll. - Board of directors, Statutory auditors

Art. 7. Board of directors. The Company will be administered by a board of directors composed of at least three
members who need not be shareholders.

The directors will be elected by the shareholders’ meeting, which will determine their number, for a period not
exceeding six years, and they will hold office until their successors are elected. They are re-eligible, but they may be
removed at any time, with or without cause, by a resolution of the shareholders’ meeting.

In the event of a vacancy on the board of directors, the remaining directors may meet and may elect by majority vote
a director to fill such vacancy until the next meeting of shareholders.

Art. 8. Meetings of the board of directors. The board of directors will choose from among its members a
chairman. It may also choose a secretary, who need not be a director, who will be responsible for keeping the minutes
of the meetings of the board of directors and of the shareholders.

The board of directors will meet upon call by the chairman. A meeting of the board must be convened if any two
directors so require.

The chairman will preside over all meetings of shareholders and of the board of directors, but in his absence the
general meeting or the board will appoint another director as chairman pro tempore by vote of the majority present at
such meeting.

Except in cases of urgency or with the prior consent of all those entitled to attend, at least one week’s written notice
of board meetings shall be given. Any such notice shall specify the time and place of the meeting and the nature of the
business to be transacted.

The notice may be waived by the consent in writing or by telefax, cable, telegram or telex of each director. No
separate notice is required for meetings held at times and places specifed in a schedule previously adopted by resolution
of the board of directors.

Every board meeting shall be held in Luxembourg or such other place as the board may from time to time determine.

Any director may act at any meeting of the board of directors by appointing in writing or by telefax, cable, telegram
or telex another director as his proxy.

A quorum of the board shall be the presence or the representation of a majority of the directors holding office.

Decisions will be taken by a majority of the votes of the directors present or represented at such meeting.

One or more directors may take part to a board meeting by means of a conference call or by any similar means of
communication enabling thus several persons participating therein to hear simultaneously each other. Such participation
will be deemed equal to physical presence at the meeting.

A written decision, signed by all the directors, is proper and valid as though it had been adopted at a meeting of the
board of directors which was duly convened and held. Such a decision can be documented in a single document or in
several separate documents having the same content and each of them signed by one or several directors.

Art. 9. Minutes of meetings of the board of directors. The minutes of any meeting of the board of directors
will be signed by the chairman of the meeting. Any proxies will remain attached thereto.

Copies or extracts of such minutes which may be produced in judicial proceedings or otherwise will be signed by the
chairman or by any two members of the board of directors.
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Art. 10. Powers of the board of directors. The board of directors is vested with the broadest powers to
perform all acts necessary or useful for accomplishing the Company’s object. All powers not expressly reserved by law
or by the present articles to the general meeting of shareholders are in the competence of the board of directors.

Art. 11. Delegation of powers. The board of directors may delegate the daily management of the Company and
the representation of the Company within such daily management to one or more directors, officers, executives,
employees or other persons who may but need not be shareholders, or delegate special powers or proxies, or entrust
determined permanent or temporary functions to persons or agents chosen by it.

Delegation of daily management to a member of the board is subject to previous authorization by the general meeting
of shareholders.

Art. 12. Conflict of interests. No contract or other transaction between the Company and any other company
or firm shall be affected or invalidated by the fact that any one or more of the directors or officers of the Company have
a personal interest in, or are respectively a director, associate, officer or employee of such other company or frm. Any
director or officer of the Company who serves as a director, associate, officer or employee of any company or firm with
which the Company shall contract or otherwise engage in business shall not, by reason of such affiliation with such other
company or firm, be prevented from considering and voting or acting upon any matters with respect to such contract
or other business.

In the event that any director or officer of the Company may have any personal interest in any transaction of the
Company, he shall make known to the Board such personal interest and shall not consider or vote on any such
transaction, and such transaction and such director’s or officer’s interest therein shall be reported to the next general
meeting of shareholders.

The Company shall indemnify any director or officer and his heirs, executors and administrators, against expenses
reasonably incurred by him in connection with any action, suit or proceeding to which he may be made a party by reason
of his being or having been a director or officer of the Company, or, at the request of the Company, of any other
company of which the Company is a shareholder or creditor and by which he is not entitled to be indemnified, except
in relation to matters as to which he shall be finally adjudged in such action, suit or proceeding to be liable for gross negli-
gence or misconduct; in the event of a settlement, indemnification shall be provided only in connection with such
matters covered by the settlement as to which the Company is advised by its legal counsel that the person to be indem-
nified did not commit such a breach of duty. The foregoing right of indemnification shall not exclude other rights to
which he may be entitled.

Art. 13. Representation of the Company. The Company will be bound towards third parties by the joint signa-
tures of any two directors or by the single signature of the person to whom the daily management of the Company has
been delegated, within such daily management, or by the joint signatures or single signature of any persons to whom
such signatory power has been delegated by the board, but only within the limits of such power.

Art. 14. Statutory auditors. The supervision of the operations of the Company is entrusted to one auditor or
several auditors who need not be shareholders.

The auditors will be elected by the shareholders’ meeting, which will determine their number, for a period not
exceeding six years, and they will hold office until their successors are elected. They are re-eligible, but they may be
removed at any time, with or without cause, by a resolution of the shareholders’ meeting.

Chapter IV. - Meeting of shareholders

Art. 15. Powers of the meeting of shareholders. Any regularly constituted meeting of shareholders of the
Company represents the entire body of shareholders.
It has the powers conferred upon it by law.

Art. 16. Annual general meeting. The annual general meeting will be held in the City of Luxembourg, at the
registered office of the Company or at such other place as may be specified in the notice convening the meeting on the
second Tuesday in April of each year, at 4.00 p.m.

If such day is a public holiday, the meeting will be held on the next following business day.

Art. 17. Other general meetings. The board of directors may convene other general meetings. Such meetings
must be convened if shareholders representing at least one fifth of the Company’s capital so require.

Shareholders’ meetings, including the annual general meeting, may be held abroad if, in the judgment of the board of
directors, which is final, circumstances of force majeure so require.

Art. 18. Procedure, Vote. Shareholders will meet upon call by the board of directors or the auditor or the
auditors made in the forms provided for by law. The notice will contain the agenda of the meeting.

If all the shareholders are present or represented at a shareholders’ meeting and if they state that they have been
informed of the agenda of the meeting, the meeting may be held without prior notice.

A shareholder may act at any meeting of the shareholders by appointing in writing or by telefax, cable, telegram or
telex as his proxy another person who need not be a shareholder.

The board of directors may determine all other conditions that must be fulfilled in order to take part in a
shareholders’ meeting.

Except as otherwise required by law, resolutions will be taken by a simple majority of votes irrespective of the
number of shares represented.

One vote is attached to each share.

Copies or extracts of the minutes of the meeting to be produced in judicial proceedings or otherwise will be signed
by the chairman or by any two members of the board of directors.
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Chapter V. - Financial year, Distribution of profits

Art. 19. Financial year. The Company’s financial year begins on the frst day of January and ends on the last day of
December in every year.

The board of directors shall prepare annual accounts in accordance with the requirements of Luxembourg law and
accounting practice.

Art. 20. Appropriation of profits. From the annual net profits of the Company, five per cent (5 %) shall be
allocated to the reserve required by law. That allocation will cease to be required as soon and as long as such reserve
amounts to ten per cent (10 %) of the subscribed capital of the Company.

Upon recommendation of the board of directors, the general meeting of shareholders determines how the remainder
of the annual net profits will be disposed of. It may decide to allocate the whole or part of the remainder to a reserve
or to a provision reserve, to carry it forward to the next following financial year or to distribute it to the shareholders
as dividend.

Subject to the conditions fixed by law, the board of directors may pay out an advance payment on dividends. The
board fixes the amount and the date of payment of any such advance payment.

The Company may redeem its own shares in accordance with the provisions of the law.

Chapter VI. - Dissolution, Liquidation

Art. 21. Dissolution, Liquidation. The Company may be dissolved by a decision of the general meeting voting with
the same quorum and majority as for the amendment of these articles of incorporation, unless otherwise provided by
law.

Should the Company be dissolved, the liquidation will be carried out by one or more liquidators appointed by the
general meeting of shareholders, which will determine their powers and their compensation.

Chapter VII. - Applicable law

Art. 22. Applicable law. All matters not governed by these articles of incorporation shall be determined in ac-

cordance with the Luxembourg law of August 10th, 1915 on commercial companies, as amended.
Transitory provisions

The first financial year will begin on the date of incorporation of the Company and end on December 31, 1998.

The annual general meeting will be held for the first time on the day, time and place as indicated in the articles of
association in 1999.

Statement

The undersigned notary states that the conditions provided for in Article 26 of the law of August 10th, 1915 on

commercialcompanies, as amended, have been observed.
Subscription and payment

The articles of incorporation of the Company having thus been drawn up by the appearing parties, these parties have
subscribed for the number of shares and have paid in cash the amounts mentioned hereafter:

Shareholders Subscribed capital (USD) ~ Number of shares ~ Payments (USD)
Tom Loesch, prenamed ... ............. 34,900.- 349 8,725.-
Frédéric Thieltgen, prenamed . ... ... ... .. 100.- 1 25.-
Total: ... ... 35,000.- 350 8,750.-

Proof of all such payments has been given to the undersigned notary who states that the conditions provided for in
article 26 of the law of August 10th, 1915 on commercial companies, as amended, have been observed.

Expenses, Valuation

The expenses, costs, fees and charges of any kind whatever, which will have to be borne by the Company as a result
of its formation are estimated at approximately eighty thousand Luxembourg Francs.

For the purpose of registration the corporate capital is valued at LUF 1,279,250.- (one million two hundred and
seventy-nine thousand two hundred and fifty Luxembourg Francs).

Extraordinary general meeting

The above-named parties, representing the entire subscribed capital and considering themselves as duly convened,
have immediately proceeded to hold an Extraordinary General Meeting.

Having first verified that the meeting was regularly constituted, they have passed the following resolutions, each time
by unanimous vote:

1. Resolved to fix at three the number of directors and further resolved to elect the following as directors for a
period ending at the annual general meeting of shareholders to be held in 1999:

a) Mr Jules Kortenhorst, residing at Helmlaan 10, 2244 Wassenaar AZ (Netherlands);

b) Dr. John Walker, residing at Christchurch Road, Wentworth, Surrey GU 254 PJ (United Kingdom);

¢) Mr Humphrey William Battcock, residing at 20, Norham Road, Oxford OX2 6SF (United Kingdom).

2. Resolved to fix at one the number of statutory auditors and further resolved to elect the following as statutory
auditor for a period ending at the annual general meeting of shareholders to be held in 1999:

The company KPMG AUDIT, having its registered office in L-2520 Luxembourg, 31, allée Scheffer.

3. Pursuant to the provisions of the articles of incorporation and of the company law the shareholders’ meeting
hereby authorises the board of directors to delegate the daily management of the Company and the representation of
the Company within such daily management to one or more members of the board of directors.
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4. The registered office shall be at L-1637 Luxembourg, 11, rue Goethe.

The document having been read to the persons appearing, who requested that the deed should be documented in the
English language, the said persons appearing signed the present original deed together with Us, the notary, having
personal knowledge of the English language.

The present deed, worded in English, is followed by a translation into French. In case of divergences between the
English and the French texts, the English version will prevail.

Suit la traduction francaise du texte qui précéde:

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le cinq décembre.
Par-devant Nous, Maitre Jean-Joseph Wagner, notaire de résidence a Sanem.

Ont comparu:

1) Maitre Tom Loesch, avocat, demeurant a L-1637 Luxembourg, 11, rue Goethe;

2) Maitre Frédéric Thieltgen, avocat, demeurant a L-1637 Luxembourg, 11, rue Goethe.

Lesquels comparants, agissant en leurs susdites qualités, ont arrété, ainsi qu’il suit, les statuts d’une société qu’ils
déclarent constituer entre eux:

Chapitre I¢". - Forme, Dénomination, Siége, Objet, Durée
Art. 1¢*. Forme, Dénomination. |l est formé par les présentes entre les souscripteurs et tous ceux qui devien-
dront propriétaires des actions ci-aprés créées, une société (la «Société») sous forme de société anonyme qui sera régie

par les lois du Grand-Duché de Luxembourg et par les présents statuts.
La Société adopte la dénomination PANTA ELECTRONICS S.A.

Art. 2. Siege social. Le siege social est établi dans la Ville de Luxembourg.

Il peut étre transféré dans tout autre endroit de la Ville de Luxembourg par une décision du conseil d’administration.

Au cas ou le conseil d’administration estimerait que des événements extraordinaires d’ordre politique, économique
ou social, de nature a compromettre l'activité normale au siege social ou la communication aisée avec ce siége ou entre
ce siége et I'étranger se produiront ou seront imminents, il pourra transférer temporairement le siége social a I’étranger
jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anormales; ces mesures provisoires n’auront aucun effet sur la natio-
nalité de la Société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siege, restera luxembourgeoise. Pareille déclaration
de transfert du siege social sera faite et portée a la connaissance des tiers par I'un des organes exécutifs de la Société
ayant qualité de I’engager pour les actes de gestion courante et journaliére.

Art. 3. Objet. La Société a pour seul objet la prise de participations dans toutes sociétés luxembourgeoises ou
étrangéres, ainsi que I'administration, la gestion et la mise en valeur de son portefeuille.

Toutefois, la Société ne s'immiscera ni directement ni indirectement dans la gestion de ces sociétés, sous réserve des
droits que la Société peut exercer en sa qualité d’actionnaire.

La Société n’exercera pas directement d’activité industrielle et ne tiendra pas d’établissement commercial ouvert au
public.

D’une maniere générale, elle peut effectuer toutes opérations qu’elle jugera utiles a 'accomplissement et au dévelop-
pement de son objet social.

Art. 4. Durée. La Société est constituée pour une durée illimitée.
Elle peut étre dissoute a tout moment par décision de 'assemblée générale statuant dans les conditions prévues par
la loi.

Chapitre Il. - Capital, Actions

Art. 5. Capital social. Le capital social de la Société est fixé a USD 35.000,- (trente-cing mille dollars des Etats-
Unis), divisé en 350 (trois cent cinquante) actions d’une valeur nominale de USD 100,- (cent dollars des Etats-Unis) par
action.

Art. 6. Forme des actions. Les actions sont et resteront nominatives.
La Société peut également émettre des certificats d’actions multiples.

Chapitre lll. - Conseil d’administration, Commissaires aux comptes

Art. 7. Conseil d’administration. La Société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins,
actionnaires ou non.

Les administrateurs seront nommés par I'assemblée générale des actionnaires, qui déterminera leur nombre, pour
une durée qui ne peut dépasser six ans, et ils resteront en fonction jusqu’a ce que leurs successeurs soient élus. lls sont
rééligibles et ils peuvent é&tre révoqués a tout moment par I'assemblée générale, avec ou sans motif.

En cas de vacance d’une ou de plusieurs places d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’élire par
un vote majoritaire un autre administrateur jusqu’a la prochaine assemblée générale.

Art. 8. Réunions du conseil d’administration. Le conseil d’administration choisira parmi ses membres un
président. |l pourra également choisir un secrétaire qui n’a pas besoin d’étre administrateur et qui sera responsable de
la tenue des procés-verbaux des réunions du conseil d’administration et des assemblées générales.

Le conseil d’administration se réunira sur la convocation du président. Une réunion du conseil doit étre convoquée
si deux administrateurs le demandent.

Le président présidera toutes les assemblées générales et toutes les réunions du conseil d’'administration, mais en son
absence, I'assemblée générale ou le conseil d’administration désignera a la majorité un autre administrateur pour
présider la réunion.
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Avis écrit de toute réunion du conseil d’administration sera donné a tous les administrateurs au moins une semaine
avant la date prévue pour la réunion, sauf s’il y a urgence ou avec I'accord de tous ceux qui ont le droit d’assister a cette
réunion. La convocation indiquera le lieu de la réunion et en contiendra I'ordre du jour.

Il pourra étre passé outre a cette convocation a la suite de I'assentiment par écrit, par télécopieur, par cible, par
télégramme ou par télex de chaque administrateur. Une convocation spéciale ne sera pas requise pour les réunions se
tenant a une date et a un endroit déterminés dans une résolution préalablement adoptée par le conseil d’administration.

Toute réunion du conseil d’administration se tiendra a Luxembourg ou a tout autre endroit que le conseil d’adminis-
tration peut de temps en temps déterminer.

Tout administrateur pourra se faire représenter aux réunions du conseil d’administration en désignant par écrit, par
télécopieur, par cable, par télégramme ou par télex un autre administrateur comme son mandataire.

Le conseil d’administration ne pourra délibérer et agir valablement que si la majorité des administrateurs est présente
ou représentée.

Les décisions sont prises a la majorité des voix des administrateurs présents ou représentés lors de la réunion.

Un ou plusieurs membres peuvent participer a une réunion par conférence téléphonique ou par tout autre moyen de
communication similaire permettant ainsi a plusieurs personnes y participant de s’entendre simultanément I'une l'autre.
Une telle participation sera considérée comme équivalant a une présence physique a la réunion.

Une décision écrite signée par tous les administrateurs est réguliére et valable comme si elle avait été adoptée a une
réunion du conseil d’administration, diiment convoquée et tenue. Une telle décision pourra étre documentée par un ou
plusieurs écrits séparés ayant le méme contenu, signés chacun par un ou plusieurs administrateurs.

Art. 9. Procés-verbaux des réunions du conseil d’administration. Les procés-verbaux de toute réunion du
conseil d’administration seront signés par le président de la réunion. Les procurations resteront annexées aux proces-
verbaux.

Les copies ou extraits de ces procés-verbaux, destinés a servir en justice ou ailleurs, seront signés par le président du
conseil d’administration ou par deux administrateurs.

Art. 10. Pouvoirs du conseil d’administration. Le conseil d’administration a les pouvoirs les plus larges pour
accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de |'objet social. Tous les pouvoirs qui ne sont pas réservés
expressément a 'assemblée générale par la loi ou les présents statuts sont de la compétence du conseil d’administration.

Art. 11. Délégation de pouvoirs. Le conseil d’administration peut déléguer la gestion journaliére de la Société
ainsi que la représentation de la Société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs,
fondés de pouvoir, employés ou autres agents qui n’auront pas besoin d’étre actionnaires de la Société, ou conférer des
pouvoirs ou mandats spéciaux ou des fonctions permanentes ou temporaires a des personnes ou agents de son choix.

La délégation de la gestion journaliere a un administrateur est subordonnée a I'autorisation préalable de I'assemblée
générale des actionnaires.

Art. 12. Conflit d’intéréts. Aucun contrat ou autre transaction entre la Société et d’autres sociétés ou firmes ne
seront affectés ou invalidés par le fait qu’un ou plusieurs administrateurs ou fondés de pouvoir de la Société y auront un
intérét personnel, ou en seront respectivement administrateur, associé, fondé de pouvoir ou employé. Un adminis-
trateur ou fondé de pouvoir de la Société qui remplira en méme temps des fonctions d’administrateur, associé, fondé de
pouvoir ou employé d’une autre société ou firme avec laquelle la Société contractera ou entrera autrement en relations
d’affaires, ne sera pas, pour le motif de cette appartenance a cette société ou firme, empéché de donner son avis et de
voter ou d’agir quant a toutes opérations relatives a de tels contrat ou opération.

Au cas oU un administrateur ou fondé de pouvoir aurait un intérét personnel dans une opération de la Société, il en
avisera le Conseil d’Administration et il ne pourra pas prendre part aux délibérations ou émettre un vote au sujet de
cette opération. Cette opération ainsi que l'intérét personnel de I'administrateur ou du fondé de pouvoir seront portés
a la connaissance de la prochaine assemblée générale.

La Société indemnisera tout administrateur ou fondé de pouvoir et leurs héritiers, exécuteurs testamentaires et
administrateurs de biens pour tous frais raisonnables qu’ils auront encourus par suite de leur comparution en tant que
défendeurs dans des actions en justice, des procés ou des poursuites judiciaires qui leur auront été intentés de par leurs
fonctions actuelles ou anciennes d’administrateur ou de fondé de pouvoir de la Société, ou a la demande de la Société,
de toute autre société dans laquelle la Société est actionnaire ou créanciére et que de ce fait ils n’ont pas droit a indem-
nisation, exception faite pour les cas ou ils ont été déclarés coupables pour négligence grave ou pour avoir manqué a
leurs devoirs envers la Société; en cas d’arrangement transactionnel, 'indemnisation ne portera que sur les matiéres
couvertes par I'arrangement transactionnel et dans ce cas, seulement si la Société est informée par son conseiller
juridique que la personne a indemniser n’a pas manqué a ses devoirs envers la Société. Le droit a indemnisation qui
précéde n’exclut pas pour les personnes susnommées d’autres droits auxquels elles pourraient prétendre.

Art. 13. Représentation de la société. Vis-a-vis des tiers, la Société sera engagée par la signature conjointe de
deux administrateurs, ou par la signature individuelle de la personne a laquelle la gestion journaliére de la Société a été
déléguée, dans le cadre de cette gestion journaliére, ou par la signature conjointe ou par la signature individuelle de
toutes personnes a qui un tel pouvoir de signature aura été délégué par le conseil d’administration, mais seulement dans
les limites de ce pouvoir.

Art. 14. Commissaires aux comptes. Les opérations de la Société sont surveillées par un ou plusieurs commis-
saires aux comptes, actionnaires ou non.

Le ou les commissaires aux comptes seront nommeés par I'assemblée générale des actionnaires, qui déterminera leur
nombre, pour une durée qui ne peut dépasser six ans, et ils resteront en fonction jusqu’a ce que leurs successeurs soient
élus. lIs sont rééligibles et ils peuvent étre révoqués a tout moment par I'assemblée générale, avec ou sans motif.
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Chapitre IV. - Assemblée générale des actionnaires

Art. 15. Pouvoirs de I’assemblée générale. Toute assemblée générale des actionnaires réguliérement constituée
représente I'ensemble des actionnaires.
Elle a tous les pouvoirs qui lui sont réservés par la loi.

Art. 16. Assemblée générale annuelle. L’assemblée générale annuelle se réunit dans la Ville de Luxembourg, au
siege social de la Société ou a tel autre endroit indiqué dans les avis de convocation, chaque année, le deuxiéme mardi
du mois d’avril, a 16.00 heures.

Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 17. Autres assemblées générales. Le conseil d’administration peut convoquer d’autres assemblées
générales. De telles assemblées doivent étre convoquées si des actionnaires représentant au moins un cinquiéme du
capital social le demandent.

Les assemblées générales, y compris I'assemblée générale annuelle, peuvent se tenir a I’étranger chaque fois que se
produiront des circonstances de force majeure qui seront appréciées souverainement par le conseil d’administration.

Art. 18. Procédure, Vote. Les assemblées générales seront convoquées par le conseil d'administration ou par le
ou les commissaires aux comptes conformément aux conditions fixées par la loi. La convocation contiendra I'ordre du
jour de I'assemblée générale.

Au cas ou tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu'ils déclarent avoir eu connaissance de I'ordre du
jour de I'assemblée, celle-ci peut se tenir sans convocations préalables.

Tout actionnaire peut prendre part aux assemblées en désignant par écrit, par télécopieur, par cable, par télégramme
ou par télex un mandataire, lequel peut ne pas étre actionnaire.

Le conseil d’administration peut arréter toutes autres conditions a remplir pour prendre part aux assemblées
générales.

Sauf dispositions contraires de la loi, les décisions sont prises a la majorité simple, quel que soit le nombre d’actions
représentées a I'assemblée.

Chaque action donne droit a une voix.

Les copies ou extraits des procés-verbaux de I'assemblée a produire en justice ou ailleurs sont signés par le président
du conseil d’administration ou par deux administrateurs.

Chapitre V. - Année sociale, Répartition des bénéfices

Art. 19. Année sociale. L'année sociale de la Société commence le premier janvier et finit le trente et un
décembre de chaque année.

Le conseil d’administration prépare les comptes annuels suivant les dispositions de la loi luxembourgeoise et les
pratiques comptables.

Art. 20. Affectation des bénéfices. Sur les bénéfices nets de la Société il sera prélevé cing pour cent (5 %) pour
la formation du fonds de réserve légale. Ce prélévement cesse d’étre obligatoire lorsque et aussi longtemps que la
réserve légale atteindra le dixiéme du capital social.

Sur recommandation du conseil d’administration I'assemblée générale des actionnaires décide de I'affectation du solde
des bénéfces annuels nets. Elle peut décider de verser la totalité ou une partie du solde a un compte de réserve ou de
provision, de le reporter a nouveau ou de le distribuer aux actionnaires comme dividendes.

Le conseil d’administration peut procéder a un versement d’acomptes sur dividendes dans les conditions fixées par la
loi. Il déterminera le montant ainsi que la date de paiement de ces acomptes.

La Société peut racheter ses propres actions en conformité avec les dispositions de la loi.

Chapitre VL. - Dissolution, Liquidation

Art. 21. Dissolution, Liquidation. La Société peut étre dissoute a tout moment par décision de I'assemblée
générale délibérant aux mémes conditions de quorum et de majorité que celles exigées pour la modification des statuts,
sauf dispositions contraires de la loi.

Lors de la dissolution de la Société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, nommés
par I'assemblée générale des actionnaires qui déterminera leurs pouvoirs et leurs émoluments.

Chapitre VII. - Loi applicable

Art. 22. Loi applicable. Toutes les matiéres qui ne sont pas régies par les présents statuts seront réglées confor-
mément a la loi du 10 ao0t 1915 sur les sociétés commerciales, telle que modifiée.

Dispositions transitoires

La premiére année sociale commence le jour de la constitution de la société et se terminera le 31 décembre 1998.
L’assemblée annuelle se réunira pour la premiére fois au jour, heure et lieu indiqué par les statuts en 1999.

Constatation

Le notaire soussigné constate que les conditions exigées par l'article 26 de la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés
commerciales, telle que modifiée, ont été observées.

Souscription et paiement

Les parties comparantes ayant ainsi arrété les statuts de la Société, ont souscrit au nombre d’actions et ont libéré en
espéces les montants ci-apres énoncés:
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Actionnaires Capital souscrit (US $) Nombre d’actions ~ Paiements (US $)
Tom Loesch, prénommé . .............. 34.900,- 349 8.725,-
Frédéric Thieltgen, prénommé ... ........ 100,- 1 25,-
Total: ... ... i 35.000,- 350 8.750,-

La preuve de tous ces paiements a été rapportée au notaire instrumentaire qui constate que les conditions prévues a
Particle 26 de la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales, telle que modifiée, ont été respectées.

Codt, Evaluation

Les dépenses, frais, rémunérations et charges de toutes espéces qui incombent a la Société en raison de sa consti-
tution sont estimés a environ quatre-vingt mille francs luxembourgeois.

Pour les besoins de I'enregistrement, le capital social est évalué a LUF 1.279.250,- (un million deux cent soixante-dix-
neuf mille deux cent cinquante francs luxembourgeois).

Assemblée générale extraordinaire

Les comparants préqualifiés, représentant la totalité du capital social souscrit, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diment convoqués.

Aprés avoir vérifié que la présente assemblée était régulierement constituée, ils ont pris, chaque fois, a I'unanimité,
les résolutions suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé a 3.

Sont nommés administrateurs:

a) Monsieur Jules Kortenhorst, demeurant a Helmlaan 10, 2244 Wassenaar AZ (Pays-Bas);

b) Dr. John Walker, demeurant a Christchurch Road, Wentworth, Surrey GU 254 PJ (Royaume-Uni);

c) Monsieur Humphrey William Battcock, demeurant 20, Norham Road, Oxford OX2 6SF (Royaume-Uni).

Leur mandat viendra a expiration a l'issue de I'assemblée générale ordinaire qui se tiendra en 1999.

2. Le nombre des commissaires est fixé a un.

Est nommée commissaire aux comptes pour un mandat venant a expiration a I'issue de I'assemblée générale ordinaire
qui se tiendra en 1999:

La société KPMG AUDIT, ayant son siége social a L-2520 Luxembourg, 31, allée Scheffer.

3. Conformément aux dispositions des présents statuts et de la loi, 'assemblée générale autorise le conseil d’adminis-
tration a déléguer la gestion journaliére des affaires de la Société ainsi que la représentation de la Société en ce qui
concerne cette gestion a un ou plusieurs membres du conseil d’administration.

4. Le siége social est fixé a L-1637 Luxembourg, 11, rue Goethe.

Dont acte fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Lecture du présent acte ayant été faite aux personnes comparantes qui ont requis le notaire de documenter le
présent acte en langue anglaise, les personnes comparantes ont signé le présent acte avec le notaire, qui déclare avoir
connaissance personnelle de la langue anglaise.

Les présents statuts rédigés en langue anglaise sont suivis d’une traduction francgaise. En cas de divergences entre le
texte anglais et le texte frangais, le texte anglais primera.

Signé: T. Loesch, F. Thieltgen, J.-J. Wagner.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 8 décembre 1997, vol. 831, fol. 47, case 10. — Regu 12.793 francs.

Le Receveur (signé): M. Ries.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Belvaux, le 11 décembre 1997. J.-). Wagner.
(47453/239/460) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 décembre 1997.

PRE-VERT S.C.l., Société Civile Immobiliére.
Siege social: Howald, 15, rue des Scillas.

STATUTS
L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le vingt-cing novembre.
Par-devant Maitre Jean-Paul Hencks, notaire de residence a Luxembourg.

Ont comparu:

1) La société anonyme REALISATIONS IMMOBILIERES CLAUDE SCURI S.A,, avec siége social a Bereldange,

constituée suivant acte regu par le notaire Gérard Lecuit, de résidence a Hespérange, non encore publiée,

ici représentée par son administrateur-délégué, Monsieur Claude Scuri, promoteur immobilier, demeurant a Luxem-
bourg,

nommé a cette fonction suivant décision du conseil d’administration prise a la suite de I'acte de constitution susdit et
qui sera publiée avec celui-ci;

2) La société a responsabilité limitée BUREAU IMMOBILIER LEA KAPPWVEILER, S.a.r.l., avec siége social a Howald,

constituée sous la dénomination de BUREAU IMMOBILIER LEA KAPPWEILER ET NADINE ROBERT, S.a.r.l., suivant
acte regu par le notaire Christine Doerner, de résidence a Bettembourg, en date du 11 aoiit 1987, publié au Mémorial
C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations,

et dont la dénomination a été changée en celle actuelle, suivant acte regu par le notaire Paul Bettingen, alors de
résidence a Wiltz, en date du 14 février 1990, publié au Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations,

ici représentée par sa gérante ayant qualité de I’engager par sa seule signature, savoir:
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Madame Léa Kappweiler, commerg¢ante, demeurant a Howald,

nommeée a cette fonction suivant I'assemblée générale extraodinaire des associés tenue consécutivement a I'acte du
14 février 1990, et publiée avec celui-ci.

Lesquels comparants ont requis le notaire instrumentaire de documenter comme suit les statuts d’une société civile
immobiliere qu’ils entendent constituer entre eux:

Art. 1¢r. |l est constitué par les présentes une société civile immobiliére sous la dénomination de PRE-VERT S.C.I.

Art. 2. Le siege social est établi a Howald, 15, rue des Scillas. Il pourra étre transféré en tout autre endroit du Grand-
Duché de Luxembourg, en vertu d’une simple décision a prendre par les associés de la société.

Art. 3. La société a pour objet I'achat, la vente, I'échange, la location, la promotion immobiliere et la mise en valeur
et la réalisation pour son propre compte, de tous biens immeubles et droits immobiliers et méme meubles, ainsi que
toutes opérations de nature a promouvoir et faciliter directement ou indirectement la réalisation de 'objet social ou son
extension.

Art. 4. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 5. Le capital social est fixé a deux cent mille francs (LUF 200.000,-), représenté par dix parts d’intéréts d’une
valeur nominale de vingt mille francs (LUF 20.000,-) chacune.

Les parts d’intéréts ont été souscrites comme suit:

1) REALISATION IMMOBILIERES CLAUDE SCURI, S.A, prédite . ... .....oovuireienanaenn... 5
2) BUREAU IMMOBILIER LEA KAPPWEILER, Sarl, prédite . ... ... ... .. ... . .. . . .. ...... 5
Total: dix parts d'INEEr8LS . . . . . . it 10

Les parts d’intéréts ont été intégralement libérées par un versement en espéces, ce qui est reconnu par tous les
associés.

Art. 6. La cession des parts s’opére par acte authentique ou par acte sous seing privé, en observant les formalités
prévues a larticle 1690 du Code civil.

Art. 7. Entre associés, les parts d’intéréts sont librement cessibles.
Elles ne peuvent étre cédées entre vifs a des non-associés que moyennant I'agrément donné par tous les associés.

Art. 8. En cas de cession de parts entre vifs a des personnes non associées conformément a larticle 7 qui précéde,
les autres associés, respectivement les associés survivants, ont un droit de préemption.

Au cas oU, endéans ce délai d’'un mois, le droit de préemption n’est pas exercé pour la totalité des parts a céder, une
assemblée générale doit étre convoquée par les soins du ou des gérants endéans un délai d’'un mois, appelée a statuer
sur I'agrément du cessionnaire.

Au cas ou le droit de préemption n’est pas exercé, ou n’est exercé qu’en partie, il est procédé conformément a
P’alinéa qui précede.

A défaut d’agréation et a défaut de rachat des parts par les associés, I'associé cédant peut provoquer la dissolution
anticipée de la société.

Art. 9. La société est gérée et administrée par un gérant.

Seuls les associés peuvent valablement engager la société par leur signature conjointe pour les actes de disposition, y
compris les actes d’achat, d’échange, ou de vente immobiliére, les actes de mainlevée avec ou sans constatation de
paiement, les actes de postposition de siiretés réelles, les marchés de construction et, en général, les actes équivalant a
une aliénation, nécessaires ou utiles a la réalisation de I'objet social de la société, sans que cette énumération ne soit
limitative.

Eux seuls peuvent encore emprunter au nom de la société ou faire consentir a celle-ci des ouvertures de crédit avec
ou sans garantie réelle et signer valablement tous actes de prét, d’ouverture de crédit ou autres et hypothéquer les biens
immobiliers de la société en garantie de ces préts ou ouvertures de crédit.

Chaque associé peut donner, pour des opérations déterminées et pour une durée limitée, mandat a I'autre associé ou
un gérant, ou méme a une personne non gérante ni associée, aux fins de le représenter pour tout ou partie de ses
fonctions dans la limite des pouvoirs donnés. Dans ce cas, la société est valablement engagée, dans la limite du mandat
conféré, soit par la signature individuelle de l'associé désigné, soit par la signature de l'associé et de la personne
mandatée, soit par la signature de la ou des personnes mandatées.

Le gérant peut toucher une rémunération dont le montant et les modalités seront fixés par 'assemblée générale des
associés.

Est nommé gérant statutaire pour une durée indéterminée, Monsieur Gilio Fonck, économiste, demeurant a Howald.

Art. 10. Les associés se réunissent chaque année en assemblée générale avant la fin du mois de septembre aux jour,
heure et lieu indiqués dans les avis de convocation.

Dans les assemblées générales, chaque part d’intéréts donne droit a une voix.

Toutes les décisions sont prises a la majorité des deux tiers du capital social.

Art. 11. Chacun des associés a un droit illimité de surveillance et de contrdle sur toutes les affaires de la société.

Art. 12. Chaque part donne droit, dans lactif social et dans la répartition des bénéfices, a une fraction propor-
tionnelle au nombre des parts existantes.

Art. 13. Les associés sont tenus des dettes sociales de fagon non solidaire dans la proportion du nombre des parts
qu’ils possédent.

Art. 14. L’année sociale de la société commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque
année, a I'exception du premier exercice qui commencera le jour de la constitution de la société et qui finira le trente
et un décembre 1998.
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Art. 15. La société ne sera pas dissoute par la déconfiture ou faillite de I'un des associés mais continuera entre les
associés restants.

Art. 16. Dans leurs rapports respectifs, les associés sont tenus des dettes de la société, chacun dans la proportion
du nombre de parts qu’il possede.

Vis-a-vis des créanciers de la société, les associés sont tenus de ces dettes conformément a I'article 1863 du Code
civil. Dans tous les actes qui contiendront des engagements au nom de la société, les gérants devront, sauf accord
contraire et unanime des associés, sous leur responsabilité, obtenir des créanciers une renonciation formelle au droit
d’exercer une action personnelle contre les associés, de telle sorte que lesdits créanciers ne puissent intenter d’actions
et de poursuites que contre la présente société et sur les biens qui lui appartiennent.

Art. 17. En cas de liquidation de la société, la liquidation sera faite, soit par le ou les liquidateurs nommés par les
associés, soit par les associés.

Les pouvoirs du ou des liquidateurs seront fixés lors de leur nomination. A défaut de pareille fixation, le ou les liqui-
dateurs jouiront des pouvoirs les plus étendus pour réaliser la liquidation, notamment vendre les immeubles a I'amiable
ou aux enchéres, toucher les prix de vente, consentir tous désistements ou mainlevées, avec ou sans constatation de
paiement, régler et acquitter le passif.

Art. 18. Les articles 1832 et suivants du Code civil trouveront leur application partout ou il n’y est pas dérogé par
les présents statuts.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et lecture faite, les comparants ont signé avec le notaire le présent acte.

Signé: C. Scuri, L. Kappweiler, J.-P. Hencks.

Enregistré a Luxembourg, le 5 décembre 1997, vol. 103S, fol. 97, case 6. — Regu 2.000 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour expédition, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 11 décembre 1997. J.-P. Hencks.
(47455/216/114) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 décembre 1997.

PLERAIN S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2227 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le deux décembre.
Par-devant Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1) Monsieur Jean Audouin, administrateur de société, demeurant au 9, rue Tarillon F-38000 Grenoble (France);

2) Madame Nicole Audouin, cadre infirmiére, demeurant au 9, rue Tarillon, F-38000 Grenoble (France)

tous ici représentés par Monsieur Luc Van Walleghem, employé privé, demeurant a Etalle,

en vertu de deux procurations sous seing privé données a Grenoble, le 25 novembre 1997,

lesquelles procurations, aprés signature ne varietur par le mandataire et le notaire instrumentaire, demeureront
annexées aux présentes pour étre enregistrées en méme temps.

Lesquelles comparantes ont arrété, ainsi qu’il suit, les statuts d’une société anonyme qu’elles vont constituer entre
elles:

Art. 1¢r. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de PLERAIN S.A.

Le siege social est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré dans tout autre endroit du Grand-Duché de Luxembourg par une décision de I'’Assemblée
Générale des Actionnaires.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
P'activité normale du siége ou la communication de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents, le siege
social pourra étre transféré provisoirement a I'étranger, sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet sur la
nationalité de la Société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

La durée de la Société est illimitée. La Société pourra étre dissoute a tout moment par décision de I'’Assemblée
Générale des Actionnaires délibérant dans les formes prescrites par la loi pour la modification des statuts.

Art. 2. La Société a pour objet la détention et la gestion exclusive des titres de la SOCIETE FINANCIERE GLD, ainsi
que la gestion, le controle, et la mise en valeur de ces participations.

Elle peut faire toutes opérations commerciales, financieres, mobiliéres et immobilieres se rapportant directement ou
indirectement a son objet social.

Art. 3. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille (1.250.000,-) francs luxembourgeois, divisé en
cent vingt-cinqg (125) actions, d’une valeur nominale de dix mille (10.000,-) francs luxembourgeois chacune.

Le capital autorisé de la Société est établi a trois cents millions (300.000.000,-) de francs luxembourgeois, divisé en
trente mille (30.000) actions, d’une valeur nominale de dix mille (10.000,-) francs luxembourgeois chacune.

Le Conseil d’Administration de la Société est autorisé a et chargé de réaliser cette augmentation de capital en une fois
ou par tranches périodiques, sous réserve de la confirmation de cette autorisation par une assemblée générale des
actionnaires tenue endéans un délai expirant au cinquiéme anniversaire de la publication de cet acte au Mémorial, Recueil
des Sociétés et Associations, en ce qui concerne la partie du capital qui, a cette date, ne serait pas encore souscrite, et
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pour laquelle il n’existerait pas a cette date d’engagement de la part du Conseil d’Administration en vue de la
souscription; le Conseil d’Administration décidera I'émission des actions représentant cette augmentation entiére ou
partielle et acceptera les souscriptions afférentes.

Le Conseil est également autorisé a et chargé de fixer les conditions de toute souscription ou décidera I'émission
d’actions représentant tout ou partie de cette augmentation au moyen de la conversion du bénéfice net en capital et
Pattribution périodique aux actionnaires d’actions entiérement libérées au lieu de dividendes.

A la suite de chaque augmentation de capital réalisée et diment constatée par le Conseil d’Administration dans le
cadre du capital autorisé, I'article trois des statuts se trouvera modifi¢é de maniére a correspondre a I'augmentation
intervenue; cette modification sera constatée et publiée par le Conseil d’Administration ou par toute personne désignée
par le Conseil a cette fin.

En relation avec cette autorisation d’augmenter le capital social et conformément a I'article 32-3 (5) de la loi sur les
sociétés commerciales, le Conseil d’Administration de la Société est autorisé a suspendre ou a limiter le droit de
souscription préférentiel des actionnaires existants pour la méme période de cinq ans.

Art. 4. Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire, sauf celles pour lesquelles la Loi prévoit
la forme nominative.

Les actions de la Société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

La société pourra procéder au rachat de ses actions au moyen de ses réserves disponibles et en respectant les dispo-
sitions de l'article 49-2 de la loi de 1915, telle que modifiée par la loi du 24 avril 1983.

Le capital social de la Société peut étre augmenté ou diminué en une fois ou par tranches par une décision de
I’Assemblée Générale des Actionnaires prise en accord avec les dispositions applicables au changement des statuts.

La constatation d’une telle augmentation ou diminution du capital peut étre confiée par I'’Assemblée Générale au
Conseil d’Administration.

L’Assemblée Générale appelée a délibérer, soit sur 'augmentation de capital, soit sur I'autorisation d’augmenter le
capital, conformément a l'article 32-1 de la loi sur les sociétés, peut limiter ou supprimer le droit de souscription
préférentiel des actionnaires existants ou autoriser le Conseil a le faire dans les conditions définies a l'article 32-3 (5),
deuxieme alinéa, de la loi sur les sociétés commerciales.

Art. 5. La Société est administrée par un Conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut pas dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas, ’Assemblée Générale, lors de sa premiére réunion, procéde a I'élection définitive.

Art. 6. Le Conseil d’Administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a ’Assemblée Générale par la Loi ou les présents statuts est de sa compé-
tence.

Le Conseil d’Administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la réunion
peut étre conférée a un administrateur présent.

Le Conseil d’Administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut &tre donné par écrit, télégramme, télex ou télécopie, étant admis. En cas
d’urgence, les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou télécopie.

Les décisions du Conseil d’Administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Le Conseil d’Administration peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que
la représentation a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou autres agents, actionnaires ou non.

La délégation a un membre du Conseil est subordonnée a l'autorisation préalable de I'’Assemblée Générale.

La Société se trouve engagée par la signature conjointe de deux administrateurs.

Art. 7. La surveillance de la Société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut pas dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Art. 8. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 9. L'Assemblée Générale Annuelle se réunit de plein droit le premier vendredi du mois de juin a 9.00 heures a
Luxembourg, au siége social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.
Si ce jour est férié, '’Assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 10. Les convocations pour les Assemblées Générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles
ne sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu’ils déclarent avoir eu préala-
blement connaissance de I'ordre du jour.

Tout actionnaire aura le droit de voter en personne ou par mandataire, actionnaire ou non, et chaque action donne
droit a une voix sous réserve des dispositions ci-aprés.

La société ne reconnait qu’un propriétaire par action. S’il y a plusieurs propriétaires par action, la société aura le droit
de suspendre I'exercice de tous les droits y attachés jusqu’a ce qu’une seule personne ait été désignée comme étant a
son égard propriétaire.

Il en sera de méme dans le cas d’un conflit opposant un débiteur et un créancier gagiste.

Au cas ol une action est détenue en usufruit et en nue-propriété par des personnes physiques ou morales distinctes,
le droit de vote sera exercé en toute hypothése par l'usufruitier, a I'exception des assemblées ayant pour effet d’affecter
les droits patrimoniaux des nu-propriétaires, auquel cas le droit de vote appartiendra aux nu-propriétaires.
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Art. 11. L’Assemblée Générale des Actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes
qui intéressent la Société. Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Art. 12. Sous réserve des dispositions de I'article 72-2 de la loi de 1915, telle que modifiée par la loi du 24 avril 1983,
le Conseil d’Administration est autorisé a procéder a un versement d’acomptes sur dividendes.

Art. 13. Laloi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales ainsi que ses modifications ultérieures trouveront leur
application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.

Dispositions transitoires

1) Le premier exercice social commencera aujourd’hui méme pour finir le 31 décembre 1997.
2) La premiére assemblée générale annuelle se tiendra en 1998.

Souscription et libération
Les comparants précités ont souscrit les actions créées de la maniére suivante:

1) Monsieur Jean Audouin, préqualifié, cent vingt-quatre actions . ... .. .. ....... ..ttt 124
2) Madame Nicole Audouin, préqualifiée, uneaction ... ....... ... . ... i 1
Total: cent VINgt-CINQ aCtiONS . . . . . . ottt e e e e e 125

Toutes les actions ont été entiérement souscrites et intégralement libérées en espéces, de sorte que le montant d’un
million deux cent cinquante mille (1.250.000) francs luxembourgeois est a la libre disposition de la société, ainsi qu’il a
été prouvé au notaire instrumentaire qui le constate expressément.

Déclaration

Le notaire instrumentaire déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de cinquante-cinq mille
(55.000,-) francs.

Assemblée constitutive

Et a l'instant les comparants préqualifiés, représentant I'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diiment convoqués et aprés avoir constaté que celle-ci était
régulierement constituée, ils ont pris, a 'unanimité, les résolutions suivantes:

a) Monsieur Louis Bonani, Administrateur de Sociétés, demeurant Hoesdorf,

b) Monsieur Angelo de Bernardi, Administrateur de Sociétés, demeurant Esch-sur-Alzette,

c) Monsieur Jean Audouin, Administrateur de Sociétés, demeurant Grenoble (France).

3) Est appelé aux fonctions de commissaire:

Monsieur Adrien Schaus, comptable, demeurant a Tétange,

4) Le mandat des administrateurs et du commissaire prendra fin a Iissue de I'assemblée générale annuelle de 2003.

5) Le siége social de la Société est fixé a L-2227 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apres lecture faite et interprétation donnée au comparant, il a signé avec Nous, notaire, la présente minute.

Signé: L. Van Walleghem, A. Schwachtgen.

Enregistré a Luxembourg, le 5 décembre 1997, vol. 103S, fol. 98, case 7. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): ). Muller.

Pour expédition, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 11 décembre 1997. A. Schwachtgen.
(47454/230/152) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 décembre 1997.

PRINCESS HOLDING S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-4240 Esch-sur-Alzette, 36, rue Emile Mayrisch.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le cing décembre.
Par-devant Maitre Jean-Joseph Wagner, notaire de résidence a Sanem (Grand-Duché de Luxembourg).

Ont comparu:

1.- Monsieur Frangois Pletschette, conseil fiscal, demeurant a Esch-sur-Alzette (Luxembourg);

2.- Monsieur Norbert Meisch, expert-comptable, demeurant a Esch-sur-Alzette (Luxembourg).

Le comparant ci-avant nommé sub 1 est ici représenté par Monsieur Norbert Meisch, préqualifié,

en vertu d’une procuration sous seing privé lui délivrée, laquelle procuration, aprés avoir été signée ne varietur par le
comparant et le notaire instrumentant, restera annexée au présent acte pour étre formalisée avec lui.

Lequel comparant, agissant és dites qualités, a requis le notaire instrumentant de dresser I'acte constitutif d’'une
société anonyme holding que les parties prémentionnées déclarent constituer entre elles et dont elles ont arrété les
statuts comme suit:
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Dénomination - Siege - Durée - Objet - Capital
Art. 1er. |l est constitué par les présentes entre les comparants et tous ceux qui deviendront propriétaires des
actions ci-apres créées, une société anonyme holding dénommée PRINCESS HOLDING S.A.

Art. 2. Le siege de la société est établi a Esch-sur-Alzette.

Par simple décision du conseil d’administration, la société pourra établir des filiales, succursales, agences ou siéges
administratifs, aussi bien au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Le siege social pourra étre transféré par décision de I'assemblée générale extraordinaire délibérant comme en cas de
modification des statuts dans toute autre localité du Grand-Duché de Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger se seront produits ou seront
imminents, le siége social pourra étre transféré provisoirement a I'étranger jusqu’a cessation compléte de ces circon-
stances anormales, sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle,
nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Art. 3. La société est établie pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans des sociétés luxem-
bourgeoises ou étrangeres, I'acquisition par achat, souscription ou de toute autre maniére, ainsi que l'aliénation par
vente, échange ou de toute autre maniére, de valeurs mobiliéres de toutes espéces, la gestion ou la mise en valeur du
portefeuille qu’elle possédera, I'acquisition, la cession et la mise en valeur de brevets et de licences y rattachées.

La société peut préter ou emprunter avec ou sans garantie, elle peut participer a la création et au développement de
toutes sociétés et leur préter tous concours. D’une fagon générale, elle peut prendre toutes mesures de controle, de
surveillance et de documentation et faire toutes opérations qu’elle jugera utiles a I'accomplissement ou au dévelop-
pement de son objet, en restant toutefois dans les limites tracées par la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés de partici-
pations financiéres, ainsi que par 'article 209 de la loi sur les sociétés commerciales telle que modifiée.

Art. 5. Le capital social souscrit est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (LUF
1.250.000,-), représenté par mille deux cent cinquante (1.250) actions, d’'une valeur nominale de mille francs luxem-
bourgeois (LUF 1.000,-) chacune.

Le capital autorisé est fixé a trente millions de francs luxembourgeois (LUF 30.000.000,-) qui sera représenté par
trente mille (30.000) actions, d’'une valeur nominale de mille francs luxembourgeois (LUF 1.000,-) chacune.

Le capital souscrit et le capital autorisé de la société peuvent é&tre augmentés ou réduits par décision de I'assemblée
générale des actionnaires statuant comme en matiére de modification des statuts.

En outre, le Conseil d’Administration est, pendant une période de cinq ans a partir de la date de publication des
présents statuts, autorisé a augmenter en une ou plusieurs fois en temps qu’il jugera utile le capital souscrit dans les
limites du capital autorisé. Ces augmentations du capital peuvent étre souscrites et émises sous forme d’actions, avec ou
sans prime d’émission, ainsi qu’il sera déterminé par le Conseil d’Administration. Le Conseil d’Administration est
spécialement autorisé a procéder a de telles émissions sans réserver aux actionnaires antérieurs un droit préférentiel de
souscription des actions a émettre. Le Conseil d’Administration peut déléguer tous administrateur, directeur, fondé de
pouvoir, ou toute autre personne ddment autorisée, pour recueillir les souscriptions et recevoir en paiement le prix des
actions représentant tout ou partie de cette augmentation de capital.

Chaque fois que le Conseil d’Administration aura fait constater authentiquement une augmentation du capital
souscrit, le présent article sera a considérer comme automatiquement adapté a la modification intervenue.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en titres représentatifs
de plusieurs actions.

Les actions sont nominatives ou au porteur au choix de I'actionnaire, a I'exception de celles pour lesquelles la loi
prescrit la forme nominative.

La société peut, dans la mesure et aux conditions fixées par la loi, racheter ses propres actions.

Administration - Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non, nommés
pour un terme qui ne peut pas excéder six ans par I'assemblée générale des actionnaires et toujours révocables par elle.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, I'assemblée générale, lors de la premiére réunion,
procéde a I'élection définitive.

Art. 7. Le conseil d’administration élit parmi ses membres un président. En cas d’empéchement du président, I'admi-
nistrateur désigné a cet effet par les administrateurs présents le remplace. Le premier président pourra &tre nommé par
I’assemblée générale des actionnaires.

Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président ou sur la demande de deux administrateurs.

Le conseil ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée,
le mandat entre administrateurs étant admis sans qu’un administrateur ne puisse représenter plus d’'un de ses collégues.
Les administrateurs peuvent émettre leur vote sur les questions a I'ordre du jour par lettre, télégramme, télex ou
téléfax, ces trois derniers étant a confirmer par écrit.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’administration.

Art. 8. Toute décision du conseil est prise a la majorité absolue des membres présents ou représentés. En cas de
partage, la voix de celui qui préside la réunion du conseil est prépondérante.
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Art. 9. Les procés-verbaux des séances du conseil d’administration sont signés par les membres présents aux
séances.
Les copies ou extraits seront certifiés conformes par un administrateur ou par un mandataire.

Art. 10. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous les actes d’admi-
nistration et de disposition qui rentrent dans I'objet social. |l a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas
réservés expressément par la loi et les statuts a 'assemblée générale.

Art. 11. Le conseil d’administration pourra déléguer tous ou partie de ses pouvoirs de gestion journaliere a des
administrateurs ou a des tierces personnes qui ne doivent pas nécessairement étre actionnaires de la société. La
délégation a un administrateur est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée générale.

Art. 12. Vis-a-vis des tiers, la société est engagée en toutes circonstances par la signature coniointe de deux (2)
administrateurs ou par la signature individuelle d’'un délégué du conseil dans les limites de ses pouvoirs. La signature d’un
seul administrateur sera toutefois suffisante pour représenter valablement la société dans ses rapports avec les adminis-
trations publiques.

Art. 13. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut pas dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Assemblée générale

Art. 14. L’assemblée générale réunit tous les actionnaires. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour décider des
affaires sociales. Les convocations se font dans les formes et délais prévus par la loi.

Art. 15. L’assemblée générale annuelle se réunit dans la commune du siége social, a I'endroit indiqué dans la convo-
cation, le deuxiéme lundi du mois de mai a 10.00 heures.

Si la date de 'assemblée tombe un jour férié, elle se réunira le premier jour ouvrable qui suit.

Art. 16. Une assemblée générale extraordinaire peut étre convoquée par le conseil d’administration ou par le(s)
commissaire(s). Elle doit &tre convoquée sur la demande écrite d’actionnaires représentant le cinquiéme du capital
social.

Année sociale - Répartition des bénéfices

Art. 17. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de la méme année.

Le conseil d’administration établit les comptes annuels tels que prévus par la loi.

[l remet ces piéces un mois au moins avant I'assemblée générale ordinaire au(x) commissaire(s).

Art. 18. L’excédent favorable du bilan, déduction faite des charges et des amortissements, forme le bénéfice net de
la société. Sur ce bénéfice il est prélevé cinq pour cent (5 %) au moins pour la formation du fonds de réserve légale; ce
prélévement cessera d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint dix pour cent (10 %) du capital social.

Le solde est a la disposition de 'assemblée générale.

Le conseil d’administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes en se conformant aux conditions
prescrites par la loi.

L’assemblée générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables soient affectés a 'amortissement du
capital sans que le capital exprimé ne soit réduit.

Dissolution - Liquidation
Art. 19. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.
Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommés par I'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs.
Disposition générale
Art. 20. La loi du 10 ao(t 1915 et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y a pas
été dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires
1.- Le premier exercice social commencera le jour de la constitution de la société et se terminera le 31 décembre
1997.
2.- La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en 1998.
Souscription et libération
Les actions ont été souscrites comme suit:

1.- Monsieur Frangois Pletschette, prénommé, mille deux cent quarante-neufactions . . ............... 1.249
2.- Monsieur Norbert Meisch, prénommé, une action . .......... ... ..ttt 1
Total: mille deux cent cinqUaNte ACtiONS . . . . . . . o ottt e e e e 1.250

Toutes les actions ainsi souscrites ont été intégralement libérées par des versements en numéraire, de sorte que la
somme d’un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (LUF 1.250.000,-) se trouve dés a présent a la libre
disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumentant.

Constatation

Le notaire déclare avoir vérifié 'existence des conditions énumérées a 'article 26 de la loi sur les sociétés commer-
ciales, et en constate expressément I'accomplissement.
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Frais
Les parties ont évalué les frais incombant a la société du chef de sa constitution a environ soixante mille francs luxem-
bourgeois.
Assemblée générale extraordinaire

Et a linstant les comparants, és qualités qu’ils agissent, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire a
laquelle ils se reconnaissent dliment convoqués et, apres avoir constaté que celle-ci était réguliérement constituée, ils
ont, a I'unanimité des voix, pris les résolutions suivantes:

Premiére résolution
Le nombre d’administrateurs est fixé a trois (3) et celui du commissaire a un (1).
Sont nommeés aux fonctions d’administrateur:

1.- Monsieur Frangois Pletschette, conseil fiscal, demeurant a Esch-sur-Alzette (Luxembourg);
2.- Monsieur Laurent Weber, comptable, demeurant a Angevillers (France);
3.- Mademoiselle Carole Meilgen, employée privée, demeurant a Esch-sur-Alzette.

Deuxiéme résolution

Est nommée aux fonctions de commissaire:
La société civile FIDUCIAIRE PLETSCHETTE & MEISCH, ayant son siége social a L-4240 Esch-sur-Alzette, 36, rue
Emile Mayrisch.

Troisieme résolution

Le mandat des administrateurs et du commissaire ainsi nommés prendra fin a I'issue de I'assemblée générale annuelle
statutaire a tenir en I'an 2003.

Quatrieme résolution
L’adresse de la société est fixée a L-4240 Esch-sur-Alzette, 36, rue Emile Mayrisch.

Cinquiéme résolution
L’assemblée autorise le conseil d’administration a déléguer la gestion journaliére de la société, ainsi que la représen-

tation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs de ses membres.
Dont acte, fait et passé a Belvaux, en I’étude du notaire instrumentant, les jour, mois et an qu’en téte des présentes.
Et aprés lecture, le comparant prémentionné a signé avec le notaire instrumentant le présent acte.
Signé: N. Meisch, J.-]. Wagner.
Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 8 décembre 1997, vol. 831, fol. 47, case 8. — Regu 12.500 francs.
Le Receveur (signé): M. Ries.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Belvaux, le 11 décembre 1997. J.-). Wagner.
(47456/239/187) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 décembre 1997.

SMB (EUROPE) S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-2449 Luxembourg, 5, boulevard Royal.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le dix-neuf novembre.
Pa-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Hesperange.

Ont comparu:

1. LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A,, ayant son siége a Luxembourg,

ici représentée par Madame Ariane Slinger, administrateur-délégué, demeurant a Luxembourg,

agissant en sa qualité d’administrateur-délégué;

2. Madame Ariane Slinger, prénommeée, agissant en son nom personnel.

Lesquels comparants, és qualités qu’ils agissent, ont requis le notaire instrumentant de dresser I'acte constitutif d’'une
société anonyme qu’ils déclarent constituer entre eux et dont ils ont arrété les statuts comme suit:

Titre l¢r. Dénomination, Siege social, Objet, Durée
Art. 1¢r. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de SMB (EUROPE) S.A.

Art. 2. Le siege de la société est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré dans tout autre lieu de la commune par simple décision du conseil d’administration.

Au cas ou des événements extraordinaires d’ordre politique ou économique, de nature a compromettre l'activité
normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents, le
siege social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I'étranger, jusqu’a cessation compléte de ces circonstances
anormales.

Une telle décision n’aura pas d’effet sur la nationalité de la société. La déclaration de transfert du siege sera faite et
portée a la connaissance des tiers par I'organe de la société qui se trouvera le mieux placé a cet effet dans les circon-
stances données.

Art. 3. La société est constituée pour une durée illimitée.
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Art. 4. La société a pour objet le management de sportifs de haut niveau, notamment le transfert entre clubs sportifs,
toutes aides et tous conseils a tous sportifs de haut niveau, la gestion de clubs sportifs ainsi que toutes opérations
pouvant se rattacher directement ou indirectement a I'objet social ou pouvant en faciliter I'extension ou le dévelop-
pement.

La société pourra par ailleurs procéder a la gestion financiére pour des particuliers et des entreprises se rattachant a
son objet social.

La société pourra accomplir toutes opérations commerciales, industrielles ou financiéres, ainsi que tous transferts de
propriétés immobiliéres ou mobiliéres.

La société a en outre pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de parti-
cipations, sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que I'administration, la gestion, le contrdle et le
développement de ces participations. Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en
valeur et a la liquidation d’un portefeuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création,
au développement et au contrdle de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou
d’option d’achat et de toute autre maniere, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange
ou autrement, faire mettre en valeur ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s’intéresse tous
concours, préts, avances ou garanties.

Titre Il. Capital, Actions

Art. 5. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF),
représenté par mille deux cent cinquante (1.250) actions, d’'une valeur nominale de mille francs luxembourgeois (1.000,-
LUF) chacune.

Le capital autorisé est fixé a six millions de francs luxembourgeois (6.000.000,- LUF) qui sera représenté par six mille
(6.000) actions, d’une valeur nominale de mille francs luxembourgeois (1.000,- LUF) chacune.

Le capital autorisé et le capital souscrit de la société peuvent étre augmentés ou réduits par décision de I'assemblée
générale des actionnaires statuant comme en matiére de modification des statuts. En outre, le conseil d’'administration
est, pendant une période de cinqg ans a partir de la publication des statuts, autorisé a augmenter en une ou plusieurs fois
le capital souscrit a I'intérieur des limites du capital autorisé. Ces augmentations de capital peuvent &tre souscrites et
émises sous forme d’actions, avec ou sans prime d’émission, ainsi qu’il sera déterminé par le conseil d’administration.

De méme, le conseil d’administration est autorisé a émettre des emprunts obligataires, convertibles ou non, sous
forme d’obligations au porteur ou autre, sous quelque dénomination que ce soit et payables en quelque monnaie que ce
soit, étant entendu que toute émission d’obligations convertibles ne pourra se faire que dans le cadre du capital autorisé.

Le conseil d’administration déterminera la nature, le prix, le taux d’intérét, les conditions d’émission et de rembour-
sement et toutes autres conditions y ayant trait.

Un registre des obligations nominatives sera tenu au siége social de la société.

Le conseil d’administration est spécialement autorisé a procéder a de telles émissions sans réserver aux actionnaires
antérieurs un droit préférentiel de souscription des actions a émettre. Le conseil d’administration peut déléguer tout
administrateur, directeur, fondé de pouvoir, ou toute autre personne diiment autorisée, pour recueillir les souscriptions
et recevoir en paiement le prix des actions représentant tout ou partie de cette augmentation de capital.

Chagque fois que le conseil d’administration aura fait constater authentiquement une augmentation du capital souscrit,
il fera adapter le présent article.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

Les titres peuvent aussi étre nominatifs ou au porteur, au gré de I'actionnaire.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions dans les conditions prévues par la loi.

Titre lll. Administration

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, associés ou non, nommés
pour un terme qui ne peut pas excéder six ans, par I'assemblée générale des actionnaires. lls peuvent étre réélus et
révoqués a tout moment par I'assemblée générale.

Le nombre des administrateurs et la durée de leur mandat sont fixés par I'assemblée générale de la société.

En cas de vacance au sein du conseil d’administration, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoi-
rement et la décision prise sera ratifiée a la prochaine assemblée.

Art. 7. Le conseil d’administration choisit parmi ses membres un président.

Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président ou sur la demande de deux administrateurs.

Le conseil d’'administration ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente
ou représentée, une procuration entre administrateurs étant permise, laquelle procuration peut étre donnée par lettre,
télégramme, télex ou fax.

En cas d’'urgence, les administrateurs peuvent voter par lettre, télégramme, télex ou fax.

Les résolutions sont prises a la majorité des voix.

En cas de partage, le président a une voix prépondérante.

Art. 8. Le conseil d’'administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous actes d’administration et
de disposition qui rentrent dans I'objet social conformément a I'article 4 ci-dessus.

Il a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés expressément par la loi et les statuts a 'assemblée
générale.

Le conseil d’administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes aux conditions prévues par la loi.
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Art. 9. La société est engagée en toutes circonstances par la signature conjointe de deux administrateurs, ou par la
signature d’un administrateur-délégué, sans préjudice des décisions a prendre quant a la signature sociale en cas de
délégation de pouvoir et mandats conférés par le conseil d’administration en vertu de I'article 10 des statuts.

Art. 10. Le conseil d’administration peut déléguer la gestion journaliére de la société a un ou plusieurs administra-
teurs qui prendront la dénomination d’administrateurs-délégués.

Le conseil d’administration peut aussi confier la direction de I'ensemble ou de telle partie ou branche spéciale des
affaires sociales a un ou plusieurs directeurs, et donner des pouvoirs spéciaux pour des affaires déterminées a un ou
plusieurs fondés de pouvoir. Le fondé de pouvoir ou le directeur ne doit pas étre nécessairement un administrateur ou
un actionnaire.

La délégation a un membre du conseil d’administration est subordonnée a I'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

Art. 11. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, sont suivies au nom de la société par le conseil
d’administration, poursuites et diligences de son président ou d’'un administrateur délégué a ces fins.

Titre IV. Surveillance

Art. 12. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires nommés par I'assemblée générale, qui fixe leur
nombre et leur rémunération, ainsi que la durée de leur mandat, qui ne peut pas excéder six ans.
lls peuvent étre réélus ou révoqués a tout moment.

Titre V. Assemblée générale

Art. 13. L’assemblée générale annuelle se réunit dans la commune du siége social, a I'endroit indiqué dans les convo-
cations, le premier mardi du mois de juillet a 11.00 heures et pour la premiére fois en 1998.

Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée générale aura lieu le premier jour ouvrable suivant.

Si tous les actionnaires sont présents ou représentés et s’ils déclarent qu’ils ont eu connaissance de I'ordre du jour,
I'assemblée générale peut avoir lieu sans convocation préalable.

Chaque action donne droit aune voix.

Titre VI. Année sociale, Répartition des bénéfices

Art. 14. L’année sociale commence le 1¢r janvier et finit le 31 décembre de chaque année.

Exceptionnellement, le premier exercice social comprendra tout le temps a courir de la constitution de la société
jusqu’au 31 décembre 1997.

Art. 15. L’excédent favorable du bilan, défalcation faite des charges sociales et des amortissements, forme le
bénéfice net de la société. Sur ce bénéfice, il est prélevé cinq pour cent (5 %) pour la formation du fonds de réserve
légale; ce prélévement cessera d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint le dixiéme du capital social mais devra
toutefois étre repris jusqu’a entiére reconstitution, si a un moment donné et pour quelque cause que ce soit, le fonds
de réserve a été entamé.

Le solde est a la disposition de 'assemblée générale.

Titre VII. Dissolution, Liquidation

Art. 16. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale.
Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, nommés
par I'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs et leurs émoluments.

Titre VIII. Dispositions générales
Art. 17. Pour tous les points non spécifiés dans les présents statuts, les parties se référent et se soumettent aux
dispositions de la loi luxembourgeoise du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et de ses lois modificatives.
Souscription et libération
Les mille deux cent cinquante (1.250) actions ont été souscrites comme suit:

1. LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A., préqualifiée, mille deux cent quarante-neuf actions . . 1.249
2. Madame Ariane Slinger, prénommeée, Une action . . . ... . ...ttt e 1

Total: mille deux cent cinqUaNte aCtiONS . . . . . . . o ittt e 1.250

Ces actions ont été libérées intégralement par des versements en espéces, de sorte que la somme d’un million deux
cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société,
ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumentant qui le constate expressément.

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par I'article 26 nouveau de la loi du 10 aoGt 1915 sur
les sociétés commerciales ont été remplies.

Evaluation des frais

Les parties ont évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombent 2 la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, a environ cinquante mille francs (50.000,-).

Assemblée générale extraordinaire

Les comparants préqualifiés, représentant la totalité du capital souscrit et se considérant comme dliment convoqués,
se sont ensuite constitués en assemblée générale extraordinaire.

Aprés avoir constaté que la présente assemblée était régulierement constituée, ils ont pris, a 'unanimité des voix, les
résolutions suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.
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2. Sont appelées aux fonctions d’administrateur, leur mandat expirant lors de I'assemblée générale de 'année 2002:

a) LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A,, préqualifiée,

b) Madame Ariane Slinger, prénommée,

c) Mademoiselle Christelle Ferry, juriste, demeurant a F-Metz.

3. Est appelée aux fonctions de commissaire, son mandat expirant lors de I'assemblée générale de I'année 2002:

LUXEMBOURG ADMINISTRATION SERVICES LIMITED, avec siege social a Tortola, British Virgin Islands.

4. Le siege social de la société est fixé a L-2449 Luxembourg, 5, boulevard Royal, Royal Rome II.

5. Le conseil d’administration est autorisé a déléguer ses pouvoirs de gestion journaliére ainsi que la représentation
de la société concernant cette gestion a LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A., préqualifiée.

Réunion du conseil d’administration

Ensuite les membres du conseil d’administration, tous présents ou représentés, et acceptant leur nomination, ont
désigné a l'unanimité, en conformité avec les pouvoirs leur conférés par les actionnaires, LUXEMBOURG CORPO-
RATION COMPANY S.A,, préqualifiée, comme administrateur-délégué.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée a la comparante, celle-ci a signé le présent acte avec le notaire.

Signé: A. Slinger, C. Ferry, G. Lecuit.

Enregistré a Luxembourg, le 26 novembre 1997, vol. 103S, fol. 66, case 11. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hesperange, le 11 décembre 1997. G. Lecuit.
(47458/220/181) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 décembre 1997.

SORA S.A., Société Anonyme.
Registered office: L-1820 Luxembourg, 10, rue Antoine Jans.

STATUTES

In the year one thousand nine hundred and ninety-seven, on the fifth of December.
Before Us, Maitre Gérard Lecuit, notary residing in Hesperange.

There appeared the following:

1) KINKHOORN B.V., a company incorporated under the law of the Netherlands, having its registered office in
Amsterdam,

here represented by Mr Simon Paul, employé privé, residing in Bridel,

by virtue of a proxy established in Amsterdam on the 4th day of December, 1997;

2) KOKKEL TRADING & FINANCE, S.a r.l., having its registered office in Luxembourg,

here represented by Mr Simon Paul, previously named,

by virtue of a proxy established in Luxembourg, on the 4th day of December, 1997.

The said proxies, signed ne varietur by the person appearing and the undersigned notary, will remain annexed to the
present deed to be filed with the registration authorities.

Such appearing parties, in the capacity in which they act, have requested the notary to inscribe as follows the articles
of association of a société anonyme which they form between themselves:

Title I.- Denomination, Registered office, Object, Duration
Art. 1. There is established hereby a société anonyme under the name of SORA S.A.

Art. 2. The registered office of the corporation is established in Luxembourg.

The registered office may be transferred to any other place in the municipality by a decision of the board of directors.

If extraordinary political or economic events occur or are imminent, which might interfere with the normal activity
at the registered office, or with easy communication between this office and abroad, the registered office may be
declared to have been transferred abroad provisionally until the complete cessation of these abnormal circumstances.

Such decision, however, shall have no effect on the nationality of the company. Such declaration of the transfer of the
registered office shall be made and brought to the attention of third parties by the organ of the corporation which is
best situated for this purpose under such circumstances.

Art. 3. The corporation is established for an unlimited period.

Art. 4. The corporation may carry out any commercial, industrial or financial operations, any transactions in respect
of real estate or movable property, which the corporation may deem useful to the accomplishment of its purposes.

The corporation may furthermore carry out all transactions pertaining directly or indirectly to the acquiring of
participating interests in any enterprises in whatever form and the administration, management, control and
development of those participating interests.

In particular, the corporation may use its funds for the establishment, management, development and disposal of a
portfolio consisting of any securities and patents of whatever origin, and participate in the creation, development and
control of any enterprise, the acquisition, by way of investment, subscription, underwriting or option, of securities and
patents, to realize them by way of sale, transfer, exchange or otherwise develop such securities and patents, grant to
companies in which the corporation has a participating interest, any support, loans, advances or guarantees.
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Title ll.- Capital, Shares

Art. 5. The corporate capital is set at one million two hundred and fifty thousand Luxembourg francs (1,250,000.-
LUF), represented by one thousand two hundred and fifty (1.250) shares with a par value of one thousand Luxembourg
francs (1,000. - LUF) each.

The shares may be created at the owner’s option in certificates representing single shares or in certificates rep-
resenting two or more shares.

The shares are in bearer or registered form.

The corporation may, to the extent and under the terms permitted by law, purchase its own shares.

The corporate capital may be increased or reduced in compliance with the legal requirements.

Title Ill.- Management

Art. 6. The corporation is managed by a board of directors composed of at least three members, either
shareholders or not, who are appointed for a period not exceeding six years by the general meeting of shareholders
which may at any time remove them.

The number of directors, their term and their remuneration are fixed by the general meeting of the shareholders.

Art. 7. The board of directors will elect from among its members a chairman.
The board of directors convenes upon call by the chairman, as often as the interest of the corporation so requires. It
must be convened each time two directors so request.

Art. 8. The board of directors is invested with the broadest powers to perform all acts of administration and
disposition in compliance with the corporate object.

All powers not expressly reserved by law or by the present articles of association to the general meeting of
shareholders fall within the competence of the board of directors. The board of directors may pay interim dividends, in
compliance with the legal requirements.

Art. 9. The corporation will be bound in any circumstances by the joint signatures of two directors or by the sole
signature of the managing director, provided that special decisions have been reached concerning the authorized
signature in case of delegation of powers or proxies given by the board of directors pursuant to article 10 of the present
articles of association.

Art. 10. The board of directors may delegate its powers to conduct the daily management of the corporation to one
or more directors, who will be called managing directors.

It may also commit the management of all the affairs of the corporation or of a special branch to one or more
managers, and give special powers for determined matters to one or more proxy holders, selected from its own
members or not, either shareholders or not.

Art. 11. Any litigations involving the corporation either as plaintiff or as defendant, will be handled in the name of
the corporation by the board of directors, represented by its chairman or by the director delegated for its purpose.

Title IV.- Supervision

Art. 12. The corporation is supervised by one or several statutory auditors, appointed by the general meeting of
shareholders, which will fix their number and their remuneration, as well as the term of their office, which must not
exceed six years.

Title V.- General meeting
Art. 13. The annual meeting will be held in the commune of the registered office at the place specified in the
convening notices on the 2nd Tuesday of May at 11.00 a.m., and the first time in the year 1998.
If such day is a legal holiday, the general meeting will be held on the next following business day.

Title VI.- Accounting year, Allocation of profits

Art. 14. The accounting year of the corporation shall begin on the 1st of January and shall terminate on the 31st of
December of each year, with the exception of the first accounting year, which shall begin on the date of the formation
of the corporation and shall terminate on the December 31st, 1997.

Art. 15. After deduction of any and all of the expenses of the corporation and the amortizations, the credit balance
represents the net profits of the corporation. Of the net profits, five per cent (5 %) shall be appropriated for the legal
reserve; this deduction ceases to be compulsory when the reserve amounts to ten per cent (10 %) of the capital of
corporation, but it must be resumed until the reserve is entirely reconstituted if, at any time, for any reason whatever,
it has been touched.

The balance is at the disposal of the general meeting.

Title VII.- Dissolution, Liquidation

Art. 16. The corporation may be dissolved by a resolution of the general meeting of shareholders. The liquidation
will be carried out by one or more liquidators, physical or legal persons, appointed by the general meeting of
shareholders, which will specify their powers and fix their remunerations.

Title VIIl.- General provisions
Art. 17. All matters not governed by these articles of association are to be construed in accordance with the law of
August 10th, 1915 on commercial companies and the amendments hereto.

Subscription
The articles of association having thus been established, the parties appearing declare to subscribe to the whole capital
as follows:
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KINKHOORN B.V., previously named, one thousand two hundred and forty-nine shares . . ... ......... 1,249
KOKKEL TRADING & FINANCE, S.ar.l, previously named, oneshare . ... ... ... ... ... ... ..... 1
Total: one thousand two hundred and fifty shares . ... ... .. ... .. . .. . . . 1,250

All the shares have been fully paid up in cash, so that the amount of one million two hundred and fifty thousand
Luxembourg francs (1,250,000.- LUF) is at the disposal of the company, as has been proved to the undersigned notary,
who expressly acknowledges it.

Statement

The undersigned notary states that the conditions provided for in article 26, as amended of the law of August 10th,
1915 on commercial companies, have been observed.

Costs

The aggregate amount of the costs, expenditures, remunerations or expenses, in any form whatever, which the
corporation incurs or for which it is liable by reason of its organization, is approximately sixty thousand Luxembourg
francs (60,000.- LUF).

Extraordinary general meeting

The above-named persons, representing the entire subscribed capital and considering themselves as duly convoked,
have immediately proceeded to hold an extraordinary general meeting.

Having first verified that it was regularly constituted, they have passed the following resolutions by unanimous vote:

1.- The number of directors is fixed at three and the number of auditors at one.

2.- The following have been appointed directors:

- MeesPIERSON TRUST (LUXEMBOURG) S.A., established in Luxembourg,

- Mr Maarten Van De Vaart, senior account manager, residing in Steinsel,

- Mrs Juliette Lorang, administrateur de sociétés, residing in Neuhdusgen

3.- Has been appointed statutory auditor:

KOKKEL TRADING & FINANCE, S.a r.l., having its registered office in Luxembourg.

4.- Their terms of office will expire after the annual meeting of shareholders of the year 2002.

5.- The registered office of the company is established in L-1820 Luxembourg, 10, rue Antoine Jans.

The undersigned notary, who knows English, states that at the request of the appearing parties the present deed is
worded in English, followed by a French version and in case of discrepancies between the English and the French texts,
the English version will be binding.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg.

The document having been read to the persons appearing, they signed together with the notary the present deed.

Suit la traduction francaise du texte qui précéde:

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le cing décembre.
Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Hesperange.

Ont comparu:

1. KINKHOORN B.V., une société constituée sous la loi néerlandaise, ayant son siége social a Amsterdam,

ici représentée par Monsieur Simon Paul, employé privé, demeurant a Bridel,

en vertu d’une procuration sous seing privé établie a Amsterdam, le 4 décembre 1997;

2. KOKKEL TRADING & FINANCE, S.a r.l., avec siége social a Luxembourg,

ici représentée par Monsieur Simon Paul, préqualifié,

en vertu d’une procuration sous seing privé établie a Luxembourg, le 4 décembre 1997.

Lesquelles procurations resteront, apres avoir été signées ne varietur par les comparants et le notaire instrumentant,
annexées aux présentes pour étre formalisées avec elles.

Lesquels comparants, és qualités qu’ils agissent, ont requis le notaire instrumentant de dresser I'acte constitutif d’'une
société anonyme qu’ils déclarent constituer entre eux et dont ils ont arrété les statuts comme suit:

Titre ler. Dénomination, Siége social, Objet, Durée

Art. 1¢r. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de SORA S.A.

Art. 2. Le siege de la société est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré dans tout autre lieu de la commune par simple décision du conseil d’administration.

Au cas ou des événements extraordinaires d’ordre politique ou économique, de nature a compromettre I'activité
normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec 'étranger se produiront ou seront imminents, le
siege social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I'étranger, jusqu’a cessation compléte de ces circonstances
anormales.

Une telle décision n’aura pas d’effet sur la nationalité de la société. La déclaration de transfert du siége sera faite et
portée a la connaissance des tiers par I'organe de la société qui se trouvera le mieux placé a cet effet dans les circons-
tances données.

Art. 3. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 4. La société pourra accomplir toutes opérations commerciales, industrielles ou financiéres, ainsi que tous
transferts de propriétés immobiliéres ou mobiliéres.

La société a en outre pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de parti-
cipations, sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que I'administration, la gestion, le contrdle et le
développement de ces participations.
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Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d’un porte-
feuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au développement et au controle
de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute autre
maniere, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en valeur
ces affaires et autrement, faire mettre en valeur ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s’intéresse
tous concours, préts, avances ou garanties.

Titre Il. Capital, Actions

Art. 5. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF),
représenté par mille deux cent cinquante (1.250) actions, d’'une valeur nominale de mille francs luxembourgeois (1.000,-
LUF) chacune.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

Les titres sont nominatifs ou au porteur.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions dans les conditions prévues par la loi.

Le capital souscrit pourra étre augmenté ou réduit dans les conditions légales requises.

Titre lll. Administration

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, associés ou non, nommés
pour un terme qui ne peut pas excéder six ans, par 'assemblée générale des actionnaires et toujours révocables par elle.

Le nombre des administrateurs ainsi que leur rémunération et la durée de leur mandat sont fixés par I'assemblée
générale de la société.

Art. 7. Le conseil d’administration choisit parmi ses membres un président.

Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président, aussi souvent que l'intérét de la société I'exige.
Il doit &tre convoqué chaque fois que deux administrateurs le demandent.

Art. 8. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous actes d’administration et
de disposition qui rentrent dans I'objet social. Il a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés expres-
sément par la loi et les statuts a 'assemblée générale. Il est autorisé a verser des acomptes sur dividendes aux conditions
prévues par la loi.

Art. 9. La société est engagée en toutes circonstances par la signature conjointe de deux administrateurs, ou par la
signature d’un administrateur-délégué, sans préjudice des décisions a prendre quant a la signature sociale en cas de
délégation de pouvoirs et mandats conférés par le conseil d’administration en vertu de I'article 10 des statuts.

Art. 10. Le conseil d’administration peut déléguer la gestion journaliére de la société a un ou plusieurs administra-
teurs qui prendront la dénomination d’administrateurs-délégués.
Il peut aussi confier la direction de 'ensemble ou de telle partie ou branche spéciale des affaires sociales a un ou

plusieurs directeurs, et donner des pouvoirs spéciaux pour des affaires déterminées a un ou plusieurs fondés de
pouvoirs, choisis en ou hors de son sein, associés ou non.

Art. 11. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, sont suivies au nom de la société par le conseil
d’administration, poursuites et diligences de son président ou d’'un administrateur délégué a ces fins.

Titre IV. Surveillance

Art. 12. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires nommés par I'assemblée générale, qui fixe leur
nombre et leur rémunération, ainsi que la durée de leur mandat, qui ne peut pas excéder six ans.

Titre V. Assemblée générale

Art. 13. L'assemblée générale annuelle se réunit dans la commune du siége social, a I'endroit indiqué dans les convo-
cations, le deuxieme mardi du mois de mai a 11.00 heures, et pour la premiere fois en 1998.
Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée générale aura lieu le premier jour ouvrable suivant.

Titre VI. Année sociale, Répartition des bénéfices

Art. 14. L’année sociale commence le 1¢r janvier et finit le 31 décembre de chaque année.
Exceptionnellement, le premier exercice social comprendra tout le temps a courir de la constitution de la société
jusqu’au 31 décembre 1997.

Art. 15. L’excédent favorable du bilan, défalcation faite des charges sociales et des amortissements, forme le
bénéfice net de la société. Sur ce bénéfice, il est prélevé cinq pour cent (5 %) pour la formation du fonds de réserve
légale; ce préléevement cessera d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint le dixieme du capital social, mais devra
toutefois étre repris jusqu’a entiére reconstitution, si a un moment donné et pour quelque cause que ce soit, le fonds
de réserve a été entamé.

Le solde est a la disposition de 'assemblée générale.

Titre VII. Dissolution, Liquidation

Art. 16. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale.
Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommés par I'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs et leurs émoluments.

Titre VIII. Dispositions générales

Art. 17. Pour tous les points non spécifiés dans les présents statuts, les parties se référent et se soumettent aux
dispositions de la loi luxembourgeoise du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et de ses lois modificatives.
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Souscription
Les statuts de la société ayant été ainsi arrétés, les comparants déclarent souscrire le capital comme suit:
KINKHOORN B.V., préqualifiée, mille deux cent quarante-neufactions . .. ....................... 1.249
KOKKEL TRADING & FINANCE S.a r.l, préqualifiée, uneaction . ........ ... ... ... ... ... ..... 1
Total: mille deux cent ciNQUANTE ACLIONS . . . . . . . ottt et e e 1.250

Toutes les actions ont été intégralement libérées en espéces, de sorte que la somme d’un million deux cent cinquante
mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF) se trouve dés maintenant a la disposition de la société, ainsi qu’il en est
justifié au notaire instrumentant, qui le constate expressément.

Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par I'article 26 nouveau de la loi du 10 aolt 1915 sur
les sociétés commerciales ont été remplies.

Evaluation des frais

Les parties ont évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, a environ soixante mille francs luxem-
bourgeois (60.000,- LUF).

Assemblée générale extraordinaire

Les comparants préqualifiés, représentant la totalité du capital souscrit et se considérant comme dliment convoqués,
se sont ensuite constitués en assemblée générale extraordinaire.

Aprés avoir constaté que la présente assemblée était régulierement constituée, ils ont pris, a 'unanimité des voix, les
résolutions suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2. Sont nommés administrateurs:

- MeesPIERSON TRUST (LUXEMBOURG) S.A., établie a Luxembourg;

- Monsieur Maarten Van De Vaart, senior account manager, demeurant a Steinsel;

- Madame Juliette Lorang, administrateur de sociétés, demeurant a Neuhdusgen;

3. Est appelée aux fonctions de commissaire aux comptes:

KOKKEL TRADING & FINANCE, S.a r.l., avec siége a Luxembourg.

4. Le mandat des administrateurs et du commissaire ainsi nommés prendra fin a I'issue de I'assemblée générale
ordinaire statutaire de 'année 2002.

5. Le siege social de la société est fixé a L-1820 Luxembourg, 10, rue Antoine Jans.

Le notaire soussigné, qui a personnellement la connaissance de la langue anglaise, déclare que les comparants I'ont
requis de documenter le présent acte en langue anglaise, suivi d’une version frangaise, et qu’en cas de divergences entre
le texte anglais et le texte francais, le texte anglais fera foi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée au comparant, celui-ci a signé le présent acte avec le notaire.

Signé: S. Paul, G. Lecuit.

Enregistré a Luxembourg, le 11 décembre 1997, vol. 104S, fol. 17, case 5. — Recu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hesperange, le 16 décembre 1997. G. Lecuit.
(47459/220/290) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 décembre 1997.

BREED INVESTMENTS S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-2449 Luxembourg, 25A, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 46.402.

Extrait des résolutions du Conseil d’Administration de BREED INVESTMENTS S.A., Société Anonyme
qui s’est tenu le 4 décembre 1997
Au Conseil d’Administration de BRASINAL S.A,, («la sociétéy), il a été décidé ce qui suit:
- de transférer le siége social de la société du 5, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg au 25A, boulevard Royal,
L-2449 Luxembourg et ce avec effet au 9 janvier 1998.

Luxembourg, le 4 décembre 1997. Signature
Administrateur
Enregistré a Luxembourg, le 10 décembre 1997, vol. 500, fol. 76, case 10. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(47495/710/15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 décembre 1997.

Editeur: Service Central de Législation, 43, boulevard F.-D. Roosevelt, L-2450 Luxembourg
Imprimeur: Imprimerie de la Cour Victor Buck, société a responsabilité limitée, 6, rue Frangois Hogenberg, L-1735 Luxembourg
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