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SOCIETE EUROPEENNE DE PRODUCTION AUDIOVISUELLE S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1233 Luxembourg, 13, rue Bertholet.
R. C. Luxembourg B 31.979.

Extrait du procés-verbal de 'assemblée générale ordinaire tenue a Luxembourg en date du 27 octobre 1997

Il résulte dudit proces-verbal que:

- décharge pleine et entiére a été donnée aux administrateurs et au commissaire aux comptes de toute responsabilité
résultant de I'exercice de leurs fonctions.

- Madame Frie van de Wouw et Madame Nathalie Carbotti ont été nommées administrateurs en remplacement des
administrateurs démissionnaires Maitre Alex Schmitt et Maitre Guy Arendt, jusqu’a la prochaine assemblée générale
ordinaire statuant sur les comptes de I'exercice 1997.

- Le mandat de Madame Annie Laine et Monsieur Bernard Jacq, en tant qu'administrateurs et celui de Monsieur Lex
Benoy en tant que commissaire aux comptes ont été renouvelés, jusqu’a la prochaine assemblée générale ordinaire
statuant sur les comptes de I'exercice 1997.

Luxembourg, le 27 octobre 1997. Pour la société
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 13 novembre 1997, vol. 499, fol. 74, case 6. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): ). Muller.
(42754/614/20) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 novembre 1997.
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WZI-FINANZ S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: Luxemburg.
H. R. Luxemburg B 35.874.

Im Jahre eintausendneunhundertsiebenundneunzig, am siebenundzwanzigsten Oktober.
Vor dem unterzeichneten Notar Frank Baden, mit Amtswohnsitz in Luxemburg.

Ist die WZI NETHERLANDS B.V,, eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Eersel (Niederlande) erschienen, hier vertreten
durch ihren Spezialbevollmiachtigten, Herrn Dr. Hans-Martin Kuske, expert-comptable, wohnhaft in L-1140 Luxemburg,
47, route d’Arlon, aufgrund einer privatschriftlichen Vollmacht, welche am 21. Oktober 1997 in Wien ausgestellt wurde
und gegenwirtiger Urkunde als Anlage beigefiigt bleibt.

Die WZI NETHERLANDS B.V. erkldrt, Inhaberin zu sein der fiinfundzwanzigtausend (25.000) Aktien, die das gesamte
Gesellschaftskapital der Aktiengesellschaft WZI-FINANZ S.A., mit Sitz in Luxemburg, vertreten. Die WZI-FINANZ S.A.
ist im Handelsregister von Luxemburg unter der Nummer B 35.874 eingetragen.

Die Erschienene erklart, eine ausserordentliche Generalversammlung der obengenannten Gesellschaft WZI-FINANZ
S.A. abzuhalten.

Die Aktiengesellschaft WZI-FINANZ S.A. wurde gegriindet gemidss Urkunde des unterzeichneten Notars vom 13.
Dezember 1990, verdffentlicht im Mémorial, Recueil Spécial C, Nummer 205 vom 7. Mai 1991. Die Satzung wurde
abgeidndert gemiss Urkunde des unterzeichneten Notars vom 31. Marz 1993, veroffentlicht im Mémorial, Recueil Spécial
C, Nummer 299 vom 22. Juni 1993.

Die Versammlung wird um elf Uhr fiinfzehn unter dem Vorsitz von Herrn Dr. Hans-Martin Kuske, expert-comptable,
wohnhaft in Luxemburg, eréffnet.

Der Vorsitzende beruft zur Sekretdrin Frau Maggy Strauss, Privatbeamtin, wohnhaft in Garnich.

Die Versammlung wahlt einstimmig zum Stimmenzihler Frau Liette Bontemps, Privatangestellte, wohnhaft in
Luxemburg.

Der Vorsitzende stellt unter Zustimmung der Versammlung fest:

. - Die Tagesordnung hat folgenden Wortlaut:

1) Herabsetzen des Kapitals der Gesellschaft von fiinfundzwanzig Millionen Deutsche Mark (25.000.000,- DEM) auf
funf Millionen sechshunderttausend Deutsche Mark (5.600.000,- DEM) durch Riickzahlung an den Aktionar der Summe
von neunzehn Millionen vierhunderttausend Deutsche Mark (19.400.000,- DEM) und durch Annullierung von neunzehn-
tausendvierhundert (19.400) Aktien.

2) Entsprechende Abinderung des ersten Absatzes von Artikel 5 der Satzung.

3) Abinderung von Artikel 4 der Satzung, um ihm folgenden Wortlaut zu geben:

«Art. 4. Zweck der Gesellschaft ist der Erwerb von Beteiligungen unter irgendwelcher Form an anderen in- und
auslandischen Gesellschaften, sowie die Verwaltung, Kontrolle und Verwertung dieser Beteiligungen.

Die Gesellschaft kann namentlich alle Arten von Wertpapieren erwerben, sei es durch Einlage, Zeichnung,
Kaufoption, Kauf oder sonstwie, und dieselben durch Verkauf, Abtretung, Tausch oder sonstwie verdussern.

Dariiber hinaus kann die Gesellschaft Patente und andere davon abgeleitete oder dieselben erginzende Lizenzen
erwerben und verwerten.

Die Gesellschaft kann Anleihen aufnehmen sowie den Gesellschaften, an denen sie direkt massgeblich beteiligt ist, jede
Art von Unterstiitzung, Darlehen, Vorschuss oder Sicherheit gewidhren.

Die Gesellschaft kann weiterhin simtliche Geschifte titigen, welche mittelbar oder unmittelbar mit dem Hauptzweck
in Verbindung stehen. Auch kann sie simtliche kaufménnischen, finanziellen, mobiliaren oder immobiliaren Tatigkeiten
ausliben, die zur Forderung des Hauptzwecks der Gesellschaft mittelbar oder unmittelbar dienlich sein kénnen.»

4) Entsprechende Abianderung von Artikel 1 und Artikel 17 der Satzung.

II. - Gegenwairtige Versammlung, in welcher das gesamte Aktienkapital vertreten ist, ist regelrecht zusammengesetzt
und ist befugt, Uiber vorstehende Tagesordnung zu beschliessen.

Alsdann werden nach Eintritt in die Tagesordnung einstimmig folgende Beschliisse gefasst:

Erster Beschluss
Die Generalversammlung beschliesst, das Kapital der Gesellschaft von flinfundzwanzig Millionen Deutsche Mark
(25.000.000,- DEM) auf funf Millionen sechshunderttausend Deutsche Mark (5.600.000,- DEM) herabzusetzen durch
Riickzahlung an den Aktionar der Summe von neunzehn Millionen vierhunderttausend Deutsche Mark (19.400.000,-
DEM) und durch Annullierung von neunzehntausendvierhundert (19.400) Aktien.
Die Generalversammlung erméchtigt den Verwaltungsrat, die Summe von neunzehn Millionen vierhunderttausend
Deutsche Mark (19.400.000,- DEM) an den Aktionar auszuzahlen.

Zweiter Beschluss

Infolge des vorhergehenden Beschlusses beschliesst die Generalversammlung, den ersten Absatz von Artikel 5 der
Satzung wie folgt abzudndern:

«Art. 5. (erster Absatz). Das Gesellschaftskapital betrigt fiinf Millionen sechshunderttausend Deutsche Mark
(5.600.000,- DM) eingeteilt in fiinftausendsechshundert (5.600) Aktien mit einem Nennwert von je eintausend Deutsche
Mark (1.000,- DM).»

Dritter Beschluss:
Die Generalversammlung beschliesst, Artikel 4 der Satzung wie folgt abzuandern:
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«Art. 4. Zweck der Gesellschaft ist der Erwerb von Beteiligungen unter irgendwelcher Form an anderen in- und
auslandischen Gesellschaften, sowie die Verwaltung, Kontrolle und Verwertung dieser Beteiligungen.

Die Gesellschaft kann namentlich alle Arten von Wertpapieren erwerben, sei es durch Einlage, Zeichnung,
Kaufoption, Kauf oder sonstwie, und dieselben durch Verkauf, Abtretung, Tausch oder sonstwie veraussern.

Dariiber hinaus kann die Gesellschaft Patente und andere davon abgeleitete oder dieselben erginzende Lizenzen
erwerben und verwerten.

Die Gesellschaft kann Anleihen aufnehmen sowie den Gesellschaften, an denen sie direkt massgeblich beteiligt ist, jede
Art von Unterstiitzung, Darlehen, Vorschuss oder Sicherheit gewdhren.

Die Gesellschaft kann weiterhin saimtliche Geschifte titigen, welche mittelbar oder unmittelbar mit dem Hauptzweck
in Verbindung stehen. Auch kann sie samtliche kaufmannischen, finanziellen, mobiliaren oder immobiliaren Titigkeiten
ausiiben, die zur Férderung des Hauptzwecks der Gesellschaft mittelbar oder unmittelbar dienlich sein kénnen.y»

Vierter Beschluss
Infolge des vorhergehenden Beschlusses wird Artikel 1 und Artikel 17 wie folgt abgeédndert:
«Art. 1. Es besteht eine Aktiengesellschaft mit der Bezeichnung WZI-FINANZ S.A.»
«Art. 17. Die Bestimmungen des Gesetzes vom 10. August 1915 iiber die Handelsgesellschaften, einschliesslich der
Anderungsgesetze, finden ihre Anwendung iiberall, wo gegenwirtige Satzung keine Abweichung beinhaltet.»

Abschdétzung der Kosten

Die Parteien schitzen den Betrag der Kosten, fiir die die Gesellschaft aufgrund dieser Kapitalherabsetzung auf
zukommen hat, auf sechzigtausend Franken (60.000,-).

Da hiermit die Tagesordnung erschopft ist, wird die Versammlung aufgehoben.

Woriiber Urkunde, aufgenommen in Luxemburg, am Datum wie eingangs erwahnt.

Und nach Vorlesung und Erklarung alles Vorstehenden an die Erschienenen, alle dem Notar nach Namen, gebrauch-
lichem Vornamen sowie Stand und Wohnort bekannt, haben dieselben mit dem Notar gegenwirtige Urkunde unter-
schrieben.

Gezeichnet: H.-M. Kuske, M. Strauss, L. Bontemps, F. Baden.

Enregistré a Luxembourg, le 29 octobre 1997, vol. 1025, fol. 89, case 7. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Fir gleichlautende Ausfertigung, der Gesellschaft auf Begehr erteilt, zwecks Veroéffentlichung im Mémorial, Recueil
des Sociétés et Associations.

Luxemburg, den 14. November 1997. F. Baden.
(42785/200/98) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 novembre 1997.

WZI-FINANZ S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 35.874.

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 novembre 1997.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 18 novembre 1997. F. Baden.
(42786/200/8) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 novembre 1997.

ZANDALUX S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1233 Luxembourg, 13, rue Bertholet.
R. C. Luxembourg B 42.368.

Le bilan au 31 mai 1996, enregistré a Luxembourg, le 13 novembre 1997, vol. 499, fol. 74, case 4, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 novembre 1997.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 18 novembre 1997.
(42787/614/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 novembre 1997.

ZANDALUX S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1233 Luxembourg, 13, rue Bertholet.
R. C. Luxembourg B 42.368.

Extrait du procés-verbal de I'assemblée générale ordinaire tenue a Luxembourg en date du 29 septembre 1997

Il résulte dudit procés-verbal que décharge pleine et entiére a été donnée aux administrateurs et au commissaire aux
comptes de toute responsabilité résultant de I'exercice de leurs fonctions.

Luxembourg, le 29 septembre 1997. Pour la société

Signature
Enregistré a Luxembourg, le 13 novembre 1997, vol. 499, fol. 74, case 6. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(42789/614/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 novembre 1997.
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WOODCHESTER INVESTMENT EUROPE (LUXEMBOURG) S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1511 Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 41.561.

DISSOLUTION

Extrait

Il résulte d’un acte de dissolution de société regu par Maitre Jean Seckler, notaire de résidence a Junglinster, en date
du 1¢r octobre 1997, enregistré a Grevenmacher, le 6 octobre 1997, vol. 501, fol. 55, case 12;

l.- Que par acte regu par le prédit notaire, en date du 11 septembre 1992, publié au Mémorial C, numéro 626 du 29
décembre 1992, il a été constitué une société anonyme sous la dénomination de WOODCHESTER INVESTMENT
EUROPE (LUXEMBOURG) S.A., avec siege social a Luxembourg, R.C. Luxembourg B numéro 41.561, et dont les statuts
ont été modifiés suivant acte regu par le prédit notaire en date du 12 octobre 1992, publié au Mémorial C, numéro 55
du 5 février 1993, avec un capital social de quinze millions deux cent vingt mille francs frangais (15.220.000,- FRF), divisé
en un million deux cinq cent vingt-deux mille (1.522.000) actions de dix francs frangais (10,- FRF) chacune, intégralement
libérées.

Il.- Qu’a la suite de la réunion de toutes les actions de la société entre une seule main, celle-ci se trouve dissoute
suivant décision de I'actionnaire unique.

lll.- Que les livres et documents de la société dissoute resteront déposés pendant cinq ans au moins a L-1511 Luxem-
bourg, 121, avenue de la Faiencerie.

Pour extrait conforme, délivré aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Junglinster, le 14 novembre 1997. J. Seckler.
(42784/231/24) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 novembre 1997.

WAGNER ET CIE S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-8479 Eischen, 5, Cité Bettenwies.

Premiére résolution
La démission de 'ensemble des administrateurs et commissaire est acceptée avec décharge.

Deuxiéme résolution

Sont appelés aux fonctions d’administrateur:
- M. Gouzee de Harven Laurent, demeurant 102, route d’Arlon a L-8210 Mamer;
- M. Gouzee de Harven Michel, demeurant en Espagne;
- FIDUCIAIRE COMPTA PRESENT LTD (UK), 20-22 Bedfordrow-London (UK).
Est appelé a la fonction de commissaire aux comptes:
- Monsieur David Frangois, 104, rue du Kiem a Luxembourg.
L. Gouzee de Harven
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 13 novembre 1997, vol. 499, fol. 73, case 7. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(42783/000/19) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 novembre 1997.

BRUCKE VERWALTUNG A.G., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: L-1235 Luxemburg, 5, rue Emile Bian.

STATUTEN

Im Jahre eintausendneunhundertsiebenundneunzig, am zwolften November-.
Vor Uns Notar Reginald Neuman, mit Amtswohnsitz in Luxemburg.

Sind erschienen:

1.- Herr Patrick Rochas, Gesellschafter, wohnhaft in Luxemburg;

2.- Herr Philippe Slendzak, Gesellschafter, wohnhaft in Luxemburg, hier vertreten durch vertreten durch Herrn
Patrick Rochas, vorgenannt, aufgrund einer Vollmacht unter Privatschrift, gegeben in Luxemburg, am 12. November
1997, welche gegenwirtiger Urkunde beigefiigt bleibt.

Vorgenannte Personen ersuchen den unterzeichneten Notar, die Satzungen einer von ihnen zu griindenden Aktien-
gesellschaft wie folgt zu dokumentieren.

Benennung - Sitz - Dauer - Gesellschaftszweck - Kapital

Art. 1. Zwischen den Vertragsparteien und allen Personen, welche spiter Aktionire der Gesellschaft werden, wird
eine Aktiengesellschaft unter der Bezeichnung BRUCKE VERWALTUNG A.G. gegriindet.

Art. 2. Der Sitz der Gesellschaft ist Luxemburg-Stadt, 5, rue Emile Bian.
Durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates konnen Niederlassungen, Zweigstellen, Agenturen und Biiros
sowohl im Grossherzogtum Luxemburg als auch im Ausland errichtet werden.
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Unbeschadet der Regeln des allgemeinen Rechts betreffend die Kiindigung von Vertrégen, falls der Gesellschaftssitz
aufgrund eines Vertrages mit Drittpersonen festgesetzt wurde, kann der Sitz der Gesellschaft an jede andere Adresse
innerhalb der Gemeinde des Gesellschaftssitzes verlegt werden.

Sollte die normale Geschiftstitigkeit am Gesellschaftssitz oder der reibungslose Verkehr mit dem Sitz oder auch
dieses Sitzes mit dem Ausland durch auBergewohnliche Ereignisse politischer, wirtschaftlicher oder sozialer Art
gefihrdet werden, so kann der Gesellschaftssitz voriibergehend und bis zur vélligen Wiederherstellung normaler
Verhiltnisse ins Ausland verlegt werden. Diese einstweilige MaBnahme betrifft jedoch in keiner Weise die Nationalitit
der Gesellschaft, die unabhingig von dieser einstweiligen Verlegung des Gesellschaftssitzes, luxemburgisch bleibt.

Die Bekanntmachung von einer derartigen Verlegung hat durch die Organe zu erfolgen, die mit der tiglichen
Geschiftsfiihrung beauftragt sind.

Art. 3. Die Gesellschaft wird auf unbeschriankte Dauer errichtet.

Art. 4. Gegenstand der Gesellschaft ist die Durchfiihrung simtlicher Geschifte welche direkt oder indirekt mit dem
Erwerb, der Verwaltung, der Kontrolle und der Verwertung von Beteiligungen an allen Unternehmen zusammenhingen.

Sie kann ihre Mittel verwenden fiir die Schaffung, Verwaltung, Verwertung und Liquidation eines Portfolios, das sich
aus allen Arten von Wertpapieren und Patenten zusammensetzt, sowie zum Erwerb von Wertpapieren und Patenten
durch Einlagen, Zeichnung, Festiibernahme und Kaufoption oder auf jede andere Art und Weise. Die Gesellschaft kann
diese Wertpapiere durch Verkauf, Ubertragung, Austausch oder sonstwie realisieren, diese Wertpapiere und Patente
auswerten, den Unternehmen, an denen sie beteiligt ist, jede Art von Unterstiitzung, Darlehen, Vorschiissen oder
Garantien gewdhren.

Sie kann alle kommerziellen, industriellen und finanziellen Geschifte titigen, welche ihr fiir die Ausfiihrung des Gesell-
schaftszweckes niitzlich erscheinen.

Art. 5. Das gezeichnete Aktienkapital betragt vier Millionen fiinfhunderttausend (4.500.000,-) Luxemburger Franken,
eingeteilt in viertausendfiinfhundert (4.500) Aktien mit einem Nominalwert von je eintausend (1.000,-) Luxemburger
Franken, welche in voller Hohe eingezahlt sind, und welche in zwei Aktienkategorien eingeteilt sind wie folgt:

- Dreitausenddreihundertfiinfundsiebzig (3.375) ordentliche Aktien, und

- eintausendeinhundertfiinfundzwanzig (1.125) Vorzugsaktien ohne Stimmrecht.

Die Aktien lauten auf den Namen oder den Inhaber, nach Wahl der Aktionire.

Das gezeichnete Aktienkapital der Gesellschaft kann erhoht oder herabgesetzt werden, durch Beschluss der General-
versammlung, welcher wie bei Satzungsianderungen zu fassen ist.

Die Gesellschaft kann im Rahmen des Gesetzes und gemidss den darin festgelegten Bedingungen eigene Aktien
erwerben.

Verwaltung - Uberwachung
Art. 6. Die Gesellschaft wird durch einen Verwaltungsrat verwaltet, der aus mindestens drei Mitgliedern besteht, die
keine Aktiondre sein miissen, welche von der Generalversammlung fiir eine Dauer ernannt werden, die sechs Jahre nicht
Uberschreiten darf und welche von der Generalversammlung jederzeit abberufen werden kénnen.
Wird die Stelle eines von der Generalversammlung bestellten Verwaltungsratsmitgliedes frei, konnen die so
ernannten verbleibenden Verwaltungsratsmitglieder das frei gewordene Amt vorlaufig besetzen. In diesem Fall erfolgt
die endgiiltige Bestellung durch die nichste Generalversammlung.

Art. 7. Der Verwaltungsrat wiahlt unter seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden. Der erste Vorsitzende kann von der
Generalversammlung gewidhlt werden. Im Falle der Verhinderung des Vorsitzenden tibernimmt das vom Verwaltungsrat
bestimmte Mitglied dessen Aufgaben.

Der Verwaltungsrat wird vom Vorsitzenden oder auf Antrag von zwei Verwaltungsratsmitgliedern einberufen.

Der Verwaltungsrat ist nur beschlussfihig, wenn die Mehrheit seiner Mitglieder anwesend oder vertreten ist, wobei
ein Verwaltungsratsmitglied jeweils nur einen Kollegen vertreten kann.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen ihre Stimme auch schriftlich, fernschriftlich, telegrafisch oder per Telekopie
abgeben. Fernschreiben, Telegramme und Telekopien miissen schriftlich bestatigt werden.

Ein schriftlich gefasster Beschluss, der von allen Verwaltungsratsmitgliedern genehmigt und unterschrieben ist, ist
genauso rechtswirksam wie ein anlaBlich einer Verwaltungsratssitzung gefaBter Beschluss.

Art. 8. Die Beschliisse des Verwaltungsrates werden mit absoluter Stimmenmehrheit getroffen. Bei Stimmen-
gleichheit ist die Stimme des Vorsitzenden ausschlaggebend.

Art. 9. Die Protokolle der Sitzungen des Verwaltungsrates werden von den in den Sitzungen anwesenden
Mitgliedern unterschrieben.

Die Beglaubigung von Abziigen oder Ausziigen erfolgt durch ein Verwaltungsratsmitglied oder durch einen Bevoll-
machtigten.

Art. 10. Der Verwaltungsrat hat die weitestgehenden Befugnisse, um die Gesellschaftsangelegenheiten zu fiihren und
die Gesellschaft im Rahmen des Gesellschaftszweckes zu verwalten. Er ist fiir alles zustindig, was nicht ausdriicklich
durch das Gesetz und durch die vorliegenden Satzungen der Generalversammlung vorbehalten ist.

Art. 11. Der Verwaltungsrat kann seinen Mitgliedern oder Dritten, welche nicht Aktiondre zu sein brauchen, seine
Befugnisse zur tiglichen Geschiftsfiihrung tbertragen. Die Ubertragung an ein Mitglied des Verwaltungsrates bedarf der
vorherigen Ermiachtigung durch die Generalversammlung.

Art. 12. Die Gesellschaft wird nach auBen verpflichtet durch die gemeinsame Unterschrift von zwei Verwaltungs-
ratsmitgliedern oder durch die Einzelunterschrift eines im Rahmen der ihm erteilten Vollmachten handelnden
Delegierten des Verwaltungsrates. Im laufenden Verkehr mit den Behérden wird die Gesellschaft durch die Unterschrift
eines Mitgliedes des Verwaltungsrates rechtsgiiltig vertreten.
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Art. 13. Die Titigkeit der Gesellschaft wird durch einen oder mehrere von der Generalversammlung ernannte
Kommissare liberwacht, die ihre Zahl und ihre Vergiitung festlegt.

Die Dauer der Amtszeit der Kommissare wird von der Generalversammlung festgelegt. Sie darf jedoch sechs Jahre
nicht tiberschreiten.

Generalversammlung

Art. 14. Die Generalversammlung vertritt alle Aktiondre. Sie hat die weitestgehenden Vollmachten, um iiber die
Angelegenheiten der Gesellschaft zu befinden. Die Einberufung der Generalversammlung erfolgt gemaB den Bestim-
mungen des Gesetzes.

Art. 15. Die jahrliche Generalversammlung tritt in der Gemeinde des Gesellschaftssitzes an dem im Einberufungs-
schreiben genannten Ort zusammen und zwar am zweiten Dienstag des Monats Juni jeden Jahres um 11.00 Uhr.
Falls der vorgenannte Tag ein Feiertag ist, findet die Versammlung am ersten nachfolgenden Werktag statt.

Art. 16. Der Verwaltungsrat oder der oder die Kommissare kénnen eine auBerordentliche Generalversammlung
einberufen. Sie muB einberufen werden, falls Aktionare, die mindestens zwanzig (20%) Prozent des Gesellschaftskapitals
vertreten, einen derartigen Antrag stellen.

Art. 17. Jede ordentliche Aktie gibt ein Stimmrecht von einer Stimme; eine Vorzugsaktie ohne Stimmrecht ist
lediglich stimmberechtigt nach den Bestimmungen und Bedingungen der Artikel 44 und 46 des Gesetzes vom 10. August
1915 iiber die Handelsgesellschaften.

Mit Ausnahme der Fille wo ihnen ein Stimmrecht anerkannt wird, werden die stimmrechtlosen Vorzugsaktien bei der
Feststellung der Anwesenheits- und Mehrheitsbedingungen fiir die Generalversammlungen nicht bericksichtigt.

Die Einberufungsschreiben, Berichte und Dokumente welche den Inhabern von ordentlichen Aktien gesandt oder
mitgeteilt werden, werden ebenfalls den Inhabern von Vorzugsaktien ohne Stimmrecht gesandt oder mitgeteilt.

Geschiftsjahr - Gewinnverteilung

Art. 18. Das Geschiftsjahr beginnt am ersten Januar und endet am einunddreiBigsten Dezember eines jeden Jahres.

Der Verwaltungsrat erstellt den JahresabschluB, wie gesetzlich vorgeschrieben.

Er legt diesen, mit einem Bericht tiber die Geschifte der Gesellschaft, spatestens einen Monat vor der Jahresgeneral-
versammlung, den Kommissaren vor.

Art. 19. Vom Nettogewinn der Gesellschaft sind fiinf (5%) Prozent fiir die Bildung einer gesetzlichen Riicklage zu
verwenden; diese Verpflichtung wird aufgehoben, wenn die gesetzliche Riicklage zehn (10%) Prozent des Gesellschafts-
kapitals erreicht hat.

Der Saldo steht zur freien Verfiigung der Generalversammlung.

Die Vorzugsaktien ohne Stimmrecht haben Recht auf eine nachzuzahlende Vorzugsdividende (dividende privilégié et
récupérable) von fiinf Prozent (5%) des Nominalwertes, unbeschadet ihres Rechtes, am lbrigen Gewinn auf gleichem
FuB mit den ordentlichen Aktien beteiligt zu sein.

Unter Beachtung der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorschriften kann der Verwaltungsrat VorschuBdividenden zahlen.

Die Generalversammlung kann beschlieBen, Gewinne und ausschiittungsfihige Riicklagen zur Kapitaltilgung zu
benutzen, ohne Durchfiihrung einer Kapitalherabsetzung.

Auflésung - Liqudation

Art. 20. Die Gesellschaft kann durch BeschluB der Generalversammlung aufgelést werden, welcher unter den
gleichen Bedingungen gefaBBt werden muB wie bei Satzungsianderungen.

Im Falle der Auflésung der Gesellschaft, wird die Liquidation durch einen oder mehrere Liquidationsverwalter durch-
gefiihrt, die natiirliche oder juristische Personen sind und die durch die Generalversammlung unter Festlegung ihrer
Aufgaben und Vergiitungen ernannt werden.

Zuerst erhalten die Inhaber der Vorzugsaktien ohne Stimmrecht, nach Begleichung der gesamten Schulden, die
angesammelten Vorzugsdividenden, welche bis zum Abschluss des letzten Geschiftsjahres vor der Liquidation nicht
riickgezahlt wurden.

Dann erhalten die Inhaber der Vorzugsaktien ohne Stimmrecht die Riickzahlung des Nominalwertes. AnschlieBend
erhalten die Inhaber der ordentlichen Aktien die Riickzahlung des Nominalwertes. Ein etwaiger Liquidationsiiberschuf3
wird an alle Aktieninhaber ohne Unterscheidung zwischen den Kategorien verteilt.

Allgemeine Bestimmungen

Art. 21. Fir alle Punkte, die nicht in dieser Satzung festgelegt sind, verweisen die Griinder auf die Bestimmungen des
Gesetzes vom 10. August 1915, sowie auf die spateren Anderungen.

Ubergangsbestimmmungen

Das erste Geschiftsjahr beginnt am heutigen Tage und endet am 31. Dezember 1998.
Die erste Generalversammlung findet zum ersten Male am Tage, Ort und am Datum, angegeben wie in den Satzungen,
des Jahres 1999 statt.

Kapitalzeichnung

Die viertausendfiinfhundert (4.500) Aktien, wovon dreitausenddreihundertfiinfundsiebzig (3.375) ordentliche Aktien
und eintausendeinhundertfiinfundzwanzig (1.125) Vorzugsaktien ohne Stimmrecht, wurden wie folgt gezeichnet:
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Ordentliche Vorzugsaktien

Aktien ohne
Stimmrecht
1. Herr Patrick Rochas, vorgenannt, dreitausenddreihundertfiinfundsiebzig ordentliche
AL EN . 3.375 —
2. Herr Philippe Slendzak, vorgenannt, eintausendeinhundertfiinfundzwanzig Vorzugsaktien
ohne Stimmrecht — 1.125
............................................................. 3.375 1.125
Total: viertausendfiinfhundert Aktien 4.500

Das gezeichnete Kapital wurde in voller Hohe eingezahlt. Demzufolge steht der Gesellschaft der Betrag von vier
Millionen fiinfhunderttausend (4.500.000,-) Luxemburger Franken zur Verfiigung, was dem unterzeichneten Notar
nachgewiesen und von ihm ausdriicklich bestitigt wird.

Bescheinigung

Der unterzeichnete Notar bescheinigt, da die Bedingungen von Artikel 26 des Gesetzes vom 10. August 1915 (iber
die Handelsgesellschaften erfiillt sind.

Griindungskosten

Die Griinder schitzen die Kosten, Gebiihren und jedwelche Auslagen, welche der Gesellschaft aus Anlass gegenwar-
tiger Griindung erwachsen, auf ungefihr neunzigtausend (90.000,-) Luxemburger Franken ab.

Generalversammlung

Sodann haben die Erschienenen sich zu einer auBerordentlichen Generalversammlung der Aktionire, zu der sie sich
als ordentlich einberufen betrachten, zusammengefunden und einstimmig folgende Beschliisse gefal3t:

1.Zu Verwaltungsratsmitgliedern wurden ernannt, ihr Mandat endet anlaBlich der jahrlichen Generalversammlung,
welche im Jahre 1999 stattfinden wird:

a) Herr Patrick Rochas, Gesellschafter, wohnhaft in Luxemburg,

b) Herr Philippe Slendzak, Gesellschafter, wohnhaft in Luxemburg,

c) Herr Maurice Houssa, Okonom, wohnhaft in Luxemburg.

2. Zum Kommissar wurde ernannt, sein Mandat endet anldBlich der jahrlichen Generalversammlung, welche im Jahre
1999 stattfinden wird:

EURO-SUISSE AUDIT (LUXEMBOURG), Aktiengesellschaft mit Gesellschaftssitz in Luxemburg.

Woriiber Urkunde, geschehen und aufgenommen in Luxemburg, am Datum wie eingangs erwahnt.

Und nach Vorlesung und Erklarung alles Vorstehenden haben die Erschienenen, alle dem Notar nach Namen,
Vornamen, Stand und Wohnort bekannt, mit dem Notar gegenwirtige Urkunde unterschrieben.

Gezeichnet: P. Rochas, R. Neuman.

Enregistré a Luxembourg, le 13 novembre 1997, vol. 103S, fol. 29, case 9. — Regu 45.000 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Fir gleichlautende Abschrift der vorgenannten Gesellschaft zwecks Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations, erteilt.

Luxemburg, den 17. November 1997. R. Neuman.
(42792/226/193) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 novembre 1997.

CARTER JONES INVESTMENTS S.A., Société Anonyme.
Registered office: L-1475 Luxembourg, 1, rue du Saint Esprit.

STATUTES

In the year one thousand nine hundred and ninety-seven, on the twenty-eighth of October-.
Before Us Maitre Gérard Lecuit, notary residing in Hesperange.

There appeared the following:

1. MARDASSON NOMINEES Ltd., having its registered office in Tortola, BVI,

here represented by

a) Mr Johan De Feber, director, residing in Luxembourg, and

b) Mr Bart J.W D’Ancona, director, residing in Luxembourg,

acting in their capacities as directors;

2. Mr Johan de Feber, prenamed,

acting in his personal name.

Such appearing parties, acting in the hereabove stated capacities, have requested the notary to inscribe as follows the
articles of association of a société anonyme which they form between themselves:

Title I. - Denomination - Registered Office - Object - Duration
Art. 1. There is established hereby a société anonyme under the name of CARTER JONES INVESTMENTS S.A.

Art. 2. The registered office of the corporation is established in Luxembourg.
The registered office may be transferred to any other place in the municipality by a decision of the board of directors.
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If extraordinary political or economic events occur or are imminent, which might interfere with the normal activities
of the registered office, or with easy communication between the registered office and abroad, the registered office shall
be declared to have been transferred abroad provisionally, until the complete cessation of such extraordinary events.
Such provisional transfer shall have no effect on the nationality of the company. Such declaration of the transfer of the
registered office shall be made and brought to the attention of third parties by the organ of the corporation which is
best situated for this purpose under such circumstances.

Art. 3. The corporation is established for an unlimited period.

Art. 4. The corporation may carry out any commercial, industrial or financial operations, any transactions in respect
of real estate or moveable property, which the corporation may deem useful to the accomplishment of its purposes.

The corporation may furthermore carry out all transactions pertaining directly or indirectly to the acquiring of par-
ticipating interests in any enterprises in whatever form and the administration, management, control and development
of those participating interests.

In particular, the corporation may use its funds for the establishment, management, development and disposal of a
portfolio consisting of any securities and patents of whatever origin, and participate in the creation, development and
control of any enterprise, the acquisition, by way of investment, subscription, underwriting or option, of securities and
patents, to realize them by way of sale, transfer, exchange or otherwise develop such securities and patents, grant to
companies in which the corporation has a participating interest, any support, loans, advances or guarantees.

Title Il. - Capital - Shares

Art. 5. The subscribed capital of the corporation is fixed at one million two hundred and fifty thousand Luxembourg
francs (1,250,000.- LUF), represented by one thousand two hundred and fifty (1,250) shares with a par value of one
thousand Luxembourg francs (1,000.- LUF) each.

Shares may be evidenced at the owners’ option, in certificates representing single shares or in certificates rep-
resenting two or more shares.

Shares may be issued in registered or bearer form, at the shareholder’s option.

The corporation may, to the extent and under the terms permitted by law, purchase its own shares.

Title Ill. - Management

Art. 6. The corporation shall be managed by a board of directors composed of at least three members, either
shareholders or not, who shall be appointed for a term not exceeding six years, by a general meeting of shareholders.
They may be re-elected and may be removed at any time by a general meeting of shareholders.

The number of directors and their term of office shall be fixed by a general meeting of shareholders.

In the event of a vacancy on the board of directors, the remaining directors have the right to fill in the vacancy, which
decision has to be ratified by the next general meeting.

Art. 7. The board of directors shall elect from amcng its members a chairman.

A meeting of the board of directors shall be convened at any time upon call by the chairman or at the request of not
less than two directors.

The board of directors may validly deliberate and act only if the majority of its members are present or represented,
a proxy between directors, which may be given by letter, telegram, telex or telefax being permitted. In case of
emergency, directors may vote by letter, telegram, telex or telefax. Resolutions shall require a majority vote.

In case of a tie, the chairman has a casting vote.

Art. 8. The board of directors shall have the broadest powers to perform all acts of administration and disposition
in compliance with the corporate object stated in Article 4 hereof.

All powers not expressly reserved by law or by the present articles of association to a general meeting of
shareholders, shall fall within the competence of the board of directors.

The board of directors may pay interim dividends in compliance with the legal requirements.

Art. 9. The corporation shall be bound in all circumstances by the joint signatures of two directors or by the sole
signature of the managing director, provided that special arrangements have been reached concerning the authorized
signature in the case of a delegation of powers or proxies given by the board of directors pursuant to Article 10 hereof.

Art. 10. The board of directors may delegate its powers for the conduct of the daily management of the corpor-
ation, to one or more directors, who will be called managing directors.

The board of directors may also commit the management of all or part of the affairs of the corporation, to one or
more managers, and give special powers for determined matters to one or more proxy holders. Such proxy holder or
manager shall not be required to be a director or a shareholder.

Delegation to a member of the board of directors is subject to a prior authorization of the general meeting.

Art. 11. Any litigation involving the corporation either as plaintiff or as defendant, will be handled in the name of the
corporation by the board of directors, represented by its chairman or by a director delegated for such purpose.

Title IV. - Supervision
Art. 12. The corporation shall be supervised by one or more statutory auditors, appointed by a general meeting of
shareholders which shall fix their number, remuneration, and their term of office, such office not to exceed six years.
They may be re-elected and removed at any time.

Title V. - General Meeting
Art. 13. The annual general meeting of shareholders will be held in the commune of the registered office at the place

specified in the convening notices on the third Friday of June at 11.00 a.m. and the first time in the year 1998. If such day
is a legal holiday, the annual general meeting will be held on the next following business day.



3993

If all the shareholders are present or represented and if they declare that they have had knowledge of the agenda, the
general meeting may take place without previous convening notices. Each share gives the right to one vote.

Title VI. - Accounting Year - Allocation of Profits

Art. 14. The accounting year of the corporation shall begin on the 1st of January and shall terminate on the 31st of
December of each year, with the exception of the first accounting year, which shall begin on the date of the formation
of the corporation and shall terminate on the 31st of December 1997.

Art. 15. After deduction of any and all expenses and amortizations of the corporation, the credit balance represents
the net profits of the corporation, of such net profit, five per cent (5%) shall be compulsorily appropriated for the legal
reserve; such appropriation shall cease when the legal reserve amounts to ten per cent (10%) of the capital of the
corporation, but shall be resumed until the reserve is entirely reconstituted if, at any time and for whatever reason, the
legal reserve has fallen below the required ten per cent of the capital of the corporation (10%)

The balance of the net profit is at the disposal of the general meeting.

Title VII - Dissolution - Liquidation

Art. 16. The corporation may be dissolved by a resolution of the general meeting of shareholders. The liquidation
will be carried out by one or more liquidators, appointed by the general meeting of shareholders which will specify their
powers and fix their remuneration.

Title VIII. - General Provisions

Art. 17. All matters not governed by these articles of association are to be construed in accordance with the law of

August 10th 1915 on commercial companies and the amendments thereto.
Subscrition and Payment
The one thousand two hundred and fifty (1,250) shares have been subscribed to as follows:

1. MARDASSON NOMINEES Ltd., prenamed, one thousand two hundred and forty-nine shares ....... 1,249
2. Mr Johan de Feber, prenamed, one share . . ... ... .. ... .. 1
Total: one thousand two hundred and fifty shares . . ... ... ... ... .. .. . . 1,250

The subscribed capital has been paid up to the extent of 100 % by payment in cash. The result is that as of now the
company has at its disposal the sum of one million two hundred and fifty thousand Luxembourg francs (1,250,000.- LUF)
as was certified to the notary executing this deed.

Statement

The undersigned notary states that the conditions provided for in article 26 as amended of the law of August 10th
1915 on commercial companies have been observed.

Costs

The aggregate amount of the costs, expenditures, remunerations or expenses, in any form whatever, which the corpor-
ation incurs or for which it is liable by reason of its organization, is approximately sixty thousand francs (60,000.-).

Extraordinary General Meeting

The above-named persons, representing the entire subscribed capital and considering themselves as duly convoked,
have immediately proceeded to hold an extraordinary general meeting.

Having first verified that it was regularly constituted, they have passed the following resolutions by unanimous vote:

1. - The number of directors is fixed at three and the number of auditors at one.

2. - The following have been elected as directors, their term of office expiring at the General Meeting of the year
2002:

a) BAYARD INTERNATIONAL MANAGEMENT (LUXEMBOURG) S.A., having its registered office in Luxembourg,

b) MARDASSON NOMINEES Ltd., prenamed,

c) Mr. Johan de Feber, prenamed.

3. - The following has been appointed as statutory auditor, his term of office expiring at the General Meeting of the
year 2002:

BAYARD (LUXEMBOURG) ADMINISTRATION Ltd., having its registered office in Tortola, BVI.

4. - The registered office of the company is established in L-1475 Luxembourg, Résidence du St. Esprit, 1, rue du St.
Esprit.

5. - The board of directors is authorized to delegate the daily management of the company as well as the represen-
tation concerning the daily management to one or more members.

Meeting of the Board of Directors

According to the powers granted, the members of the board, duly present or represented, and accepting their
nomination, have immediately thereafter proceeded to appoint by unanimous vote BAYARD INTERNATIONAL
MANAGEMENT (LUXEMBOURG) S.A., prenamed, as managing director.

The undersigned notary, who knows English, states that at the request of the appearing parties, the present deed is
worded in English, followed by a French version and in case of discrepancies between the English and the French texts,
the English version will be binding.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day indicated at the beginning of this deed.

The document having been read to the persons appearing, they signed together with the notary the present original
deed.
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Suit la traduction francaise du texte quil précéede:

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le vingt-huit octobre.
Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Hesperange.

Ont comparu:

1. MARDASSON NOMINEES Ltd., ayant son siege social a Tortola, BVI,

ici représentée par

a) Monsieur Johan de Feber, administrateur de sociétés, demeurant a Luxembourg,

b) Monsieur Bart J.W. D’Ancona, administrateur de sociétés, demeurant a Luxembourg,

agissant en leurs qualités de director;

2. Monsieur Johan de Feber, prénommé, agissant en son nom personnel.

Lesquels comparants, és qualités qu’ils agissent, ont requis le notaire instrumentant de dresser I'acte constitutif d’'une
société anonyme qu’ils déclarent constituer entre eux et dont ils ont arrété les statuts comme suit:

Titre ler. Dénomination - Siége Social - Objet - Durée
Art 1er. || est formé une société anonyme sous la dénomination de CARTER JONES INVESTMENTS S.A.

Art. 2. Le siége de la société est établi a Luxembourg.

Au cas ou des événements extraordinaires d’ordre politique ou économique, de nature a compromettre I'activité
normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec 'étranger se produiront ou seront imminents, le
siege social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I'étranger, jusqu’a cessation compléte de ces circonstances
anormales.

Une telle décision n’aura pas d’effet sur la nationalité de la société. La déclaration de transfert du siége sera faite et
portée a la connaissance des tiers par 'organe de la société qui se trouvera le mieux placé a cet effet dans les circon-
stances données.

Art. 3. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 4. La société pourra accomplir toutes opérations commerciales, industrielles ou financieres, ainsi que tous
transferts de propriétés immobiliéres ou mobiliéres.

La société a en outre pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de parti-
cipations, sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que I'administration, la gestion, le contréle et le
développement de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d’un porte-
feuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au développement et au contrdle
de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute autre
maniere, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en valeur
ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s’intéresse tous concours, préts, avances ou garanties.

Titre Il. Capital - Actions

Art. 5. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF),
représenté par mille deux cent cinquante (1.250) actions d’une valeur nominale de mille francs luxembourgeois (1.000,-
LUF) chacune.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

Les titres peuvent aussi étre nominatifs ou au porteur, au gré de I'actionnaire.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions, dans les conditions prévues par la loi.

Titre lll. Administration

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, associés ou non, nommés
pour un terme qui ne peut pas excéder six ans, par I'assemblée générale des actionnaires. lls peuvent étre réélus et
révoqués a tout moment par I'assemblée générale.

Le nombre des administrateurs et la durée de leur mandat sont fixés par I'assemblée générale de la société.

En cas de vacance au sein du conseil d’administration, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoi-
rement, et, la décision prise sera ratifiée a la prochaine assemblée.

Art. 7. Le conseil d’administration choisit parmi ses membres un président.

Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président ou sur la demande de deux administrateurs.

Le conseil d’administration ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente
ou représentée, une procuration entre administrateurs étant permise, laquelle procuration peut étre donnée par lettre,
télégramme, télex ou fax.

En cas d’urgence, les administrateurs peuvent voter par lettre, télégramme, télex ou fax.

Les résolutions sont prises a la majorité des voix.

En cas de partage, le président a une voix prépondérante.

Art. 8. Le conseil d’'administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous actes d’administration et
de disposition qui rentrent dans I'objet social conformément a I'article 4 ci-dessus.

Il 2 dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés expressément par la loi et les statuts a I'assemblée
générale.

Le conseil d’administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes, aux conditions prévues par la loi.
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Art. 9. La société est engagée en toutes circonstances par la signature conjointe de deux administrateurs, ou par la
signature d’un administrateur-délégué, sans préjudice des décisions a prendre quant a la signature sociale en cas de
délégation de pouvoirs et mandats conférés par le conseil d’administration en vertu de I'article 10 des statuts.

Art. 10. Le conseil d’administration peut déléguer la gestion journaliére de la société a un ou plusieurs administra-
teurs qui prendront la dénomination d’administrateurs-délégués.

Le conseil d’administration peut aussi confier la direction de I'ensemble ou de telle partie ou branche spéciale des
affaires sociales a un ou plusieurs directeurs, et donner des pouvoirs spéciaux pour des affaires déterminées a un ou
plusieurs fondés de pouvoir. Le fondé de pouvoir ou le directeur ne doit pas étre nécessairement un administrateur ou
un actionnaire.

La délégation a un membre du conseil d’administration est subordonnée a I'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

Art. 11. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, sont suivies au nom de la société par le conseil
d’administration, poursuites et diligences de son président ou d’'un administrateur délégué a ces fins.

Titre IV. Surveillance

Art. 12. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires nommés par I'assemblée générale, qui fixe leur
nombre et leur rémunération, ainsi que la durée de leur mandat, qui ne peut excéder six ans.
lls peuvent étre réélus ou révoqués a tout moment.

Titre V. Assemblée Générale

Art. 13. L’assemblée générale annuelle se réunit dans la commune du siége social, a I'endroit indiqué dans les convo-
cations, le troisiéme vendredi du mois de juin a 11.00 heures et pour la premiére fois en 1998.

Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée générale aura lieu le premier jour ouvrable suivant.

Si tous les actionnaires sont présents ou représentés et s’ils déclarent qu’ils ont eu connaissance de I'ordre du jour,
I’'assemblée générale peut avoir lieu sans convocation préalable.

Chaque action donne droit a une voix.

Titre VI. Année Sociale - Répartition des Bénéfices

Art. 14. L’année sociale commence le 1¢r janvier et finit le 31 décembre de chaque année.

Exceptionnellement, le premier exercice social comprendra tout le temps a courir de la constitution de la société
jusqu’au 31 décembre 1997.

Art. 15. L’excédent favorable du bilan, défalcation faite des charges sociales et des amortissements, forme le
bénéfice net de la société. Sur ce bénéfice, il est prélevé cing pour cent (5%) pour la formation du fonds de réserve
légale; ce préléevement cessera d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint le dixieme du capital social, mais devra
toutefois étre repris jusqu’a entiére reconstitution, si a un moment donné et pour quelque cause que ce soit, le fonds
de réserve a été entamé.

Le solde est a la disposition de 'assemblée générale.

Titre VII. Dissolution - Liquidation
Art. 16. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale.
Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, nommés
par I'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs et leurs émoluments.
Titre VIII. Dispositions Générales

Art. 17. Pour tous les points non spécifiés dans les présents statuts, les parties se référent et se soumettent aux
dispositions de la loi luxembourgeoise du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et de ses lois modificatives.

Souscription et Libération
Les actions ont été souscrites comme suit:

1. MARDASSON NOMINEES Ltd., préqualifiée, mille deux cent quarante-neuf actions . ............. 1.249
2. M. Johan de Feber, prénommé, uneaction . .......... ... ... ... 1
Total: mille deux cent cinquante actions . . ... ... ...ttt e 1.250

Ces actions ont été libérées a concurrence de 100% par des versements en espéces, de sorte que la somme d’un
million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF) se trouve dés a présent a la libre disposition
de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumentant qui le constate expressément.

Constatation
Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par I'article 26 nouveau de la loi du 10 aolt 1915 sur
les sociétés commerciales ont été remplies.
Evaluation des frais
Les parties ont évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, a environ soixante mille francs (60.000,-)
Assemblée générale extraordinaire

Les comparants préqualifiés, représentant la totalité du capital souscrit et se considérant comme diment convoqués,
se sont ensuite constitués en assemblée générale extraordinaire.

Aprés avoir constaté que la présente assemblée était régulierement constituée, ils ont pris, a 'unanimité des voix, les
résolutions suivantes:
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1. - Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2. - Sont appelés aux fonctions d’administrateur leur mandat expirant lors de I'assemblée générale de I'an 2002:

a) BAYARD INTERNATIONAL MANAGEMENT (LUXEMBOURG) S.A., ayant son siége social a Luxembourg,

b) MARDASSON NOMINEES Ltd., préqualifiée,

c) M. Johan de Feber, prénommé.

3. - Est appelée aux fonctions de commissaire, son mandat expirant lors de I'assemblée générale de I'an 2002:

BAYARD (LUXEMBOURG) ADMINISTRATION Ltd., avec siége social a Tortola, BVI.

4. - Le siége social de la société est fixé a L-1475 Luxembourg, Résidence du St. Esprit, 1, rue du St. Esprit.

5. - Le conseil d’administration est autorisé a déléguer ses pouvoirs de gestion journaliére, ainsi que la représentation
de la société concernant cette gestion a un ou plusieurs de ses membres.

Réunion du Conseil d’Administration

Ensuite les membres du conseil d’administration, tous présents ou représentés, et acceptant leur nomination, ont
désigné, a I'unanimité, en conformité des pouvoirs leur conférés par les actionnaires BAYARD INTERNATIONAL
MANAGEMENT (LUXEMBOURG) S.A., préqualifiée, comme administrateur-délégué.

Le notaire soussigné, qui a personnellement la connaissance de la langue anglaise, déclare que les comparants I'ont
requis de documenter le présent acte en langue anglaise, suivi d’une version frangaise, et qu’en cas de divergences entre
le texte anglais et le texte frangais, le texte anglais fera foi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ceux-ci ont signé le présent acte avec le notaire.

Signé: J. De Feber, B. ].W. D’Ancona, G. Lecuit.

Enregistré a Luxembourg, le 3 novembre 1997, vol. 102S, fol. 98, case 5. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hesperange, le 14 novembre 1997. G. Lecuit.
(42793/220/315) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 novembre 1997.

VILLERS HOLDING, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 20.451.
Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré a Luxembourg, le 5 novembre 1997, vol. 499, fol. 42, case 8, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 novembre 1997.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 4 novembre 1997. Signature.
(42782/531/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 novembre 1997.

CASCADE S.A., Société Anonyme.
Registered office: L-1475 Luxembourg, 1, rue du Saint Esprit.

STATUTES

In the year one thousand nine hundred and ninety-seven, on the twenty-eighth of October.
Before Us Maitre Gérard Lecuit, notary residing in Hesperange.

There appeared the following:

1. BAYARD (LUXEMBOURG) ADMINISTRATION Ltd., having its registered office in Tortola, BVI,

here represented by

a) Mr Johan De Feber, director, residing in Luxembourg, and

b) Mr Bart ].W. D’Ancona, director, residing in Luxembourg,

acting in their capacities as authorized signatory and director;

2. MARDASSON NOMINEES Ltd., having its registered office in Tortola, BVI,

here represented by

a) Mr Johan De Feber, prenamed, and

b) Mr Bart J.W. D’Ancona, prenamed, acting in their capacities as directors.

Such appearing parties have requested the notary to inscribe as follows the articles of association of a société
anonyme which they form between themselves:

Title I. - Denomination - Registerd Office - Object - Duration
Art. 1. There is established hereby a société anonyme under the name of CASCADE S.A.
Art. 2. The registered office of the corporation is established in Luxembourg.
The registered office may be transferred to any other place in the municipality by a decision of the board of directors.
If extraordinary political or economic events occur or are imminent, which might interfere with the normal activities
of the registered office, or with easy communication between the registered office and abroad, the registered office shall
be declared to have been transferred abroad provisionally, until the complete cessation of such extraordinary events.
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Such provisional transfer shall have no effect on the nationality of the company. Such declaration of the transfer of the
registered office shall be made and brought to the attention of third parties by the organ of the corporation which is
best situated for this purpose under such circumstances.

Art. 3. The corporation is established for an unlimited period.

Art. 4. The corporation may carry out any commercial, industrial or financial operations, any transactions in respect
of real estate or moveable property, which the corporation may deem useful to the accomplishment of its purposes.

The corporation may furthermore carry out all transactions pertaining directly or indirectly to the acquiring of par-
ticipating interests in any enterprises in whatever form and the administration, management, control and development
of those participating interests.

In particular, the corporation may use its funds for the establishment, management, development and disposal of a
portfolio consisting of any securities and patents of whatever origin, and participate in the creation, development and
control of any enterprise, the acquisition, by way of investment, subscription, underwriting or option, of securities and
patents, to realize them by way of sale, transfer, exchange or otherwise develop such securities and patents, grant to
companies in which the corporation has a participating interest, any support, loans, advances or guarantees.

Title Il. - Capital - Shares

Art. 5. The subscribed capital of the corporation is fixed at one million two hundred and fifty thousand Luxembourg
francs (1,250,000.- LUF), represented by one thousand two hundred and fifty (1,250) shares with a par value of one
thousand Luxembourg francs (1,000.- LUF) each.

Shares may be evidenced at the owners’ option, in certificates representing single shares or in certificates repre-
senting two or more shares.

Shares may be issued in registered or bearer form, at the shareholder’s option.

The corporation may, to the extent and under the terms permitted by law, purchase its own shares.

Title lll. - Management

Art. 6. The corporation shall be managed by a board of directors composed of at least three members, either
shareholders or not, who shall be appointed for a term not exceeding six years, by a general meeting of shareholders.
They may be re-elected and may be removed at any time by a general meeting of shareholders.

The number of directors and their term of office shall be fixed by a general meeting of shareholders.

In the event of a vacancy on the board of directors, the remaining directors have the right to fill in the vacancy, which
decision has to be ratified by the next general meeting.

Art. 7. The board of directors shall elect from among its members a chairman.

A meeting of the board of directors shall be convened at any time upon call by the chairman or at the request of not
less than two directors.

The board of directors may validly deliberate and act only if the majority of its members are present or represented,
a proxy between directors, which may be given by letter, telegram, telex or telefax being permitted. In case of
emergency, directors may vote by letter, telegram, telex or telefax. Resolutions shall require a majority vote.

In case of a tie, the chairman has a casting vote.

Art. 8. The board of directors shall have the broadest powers to perform all acts of administration and disposition
in compliance with the corporate object stated in Article 4 hereof.

All powers not expressly reserved by law or by the present articles of association to a general meeting of
shareholders, shall fall within the competence of the board of directors.

The board of directors may pay interim dividends in compliance with the legal requirements.

Art. 9. The corporation shall be bound in all circumstances by the joint signatures of two directors or by the sole
signature of the managing director, provided that special arrangements have been reached concerning the authorized
signature in the case of a delegation of powers or proxies given by the board of directors pursuant to Article 10 hereof.

Art. 10. The board of directors may delegate its powers for the conduct of the daily management of the corpor-
ation, to one or more directors, who will be called managing directors.

The board of directors may also commit the management of all or part of the affairs of the corporation, to one or
more managers, and give special powers for determined matters to one or more proxy holders. Such proxy holder or
manager shall not be required to be a director or a shareholder.

Delegation to a member of the board of directors is subject to a prior authorization of the general meeting.

Art. 11. Any litigation involving the corporation either as plaintiff or as defendant, will be handled in the name of the
corporation by the board of directors, represented by its chairman or by a director delegated for such purpose.

Title IV. - Supervision

Art. 12. The corporation shall be supervised by one or more statutory auditors, appointed by a general meeting of
shareholders which shall fix their number, remuneration, and their term of office, such office not to exceed six years.
They may be re-elected and removed at any time.

Title V. - General Meeting

Art. 13. The annual general meeting of shareholders will be held in the commune of the registered office at the place
specified in the convening notices on the third Friday of June at 11.30 a.m. and the first time in the year 1998. If such day
is a legal holiday, the annual general meeting will be held on the next following business day.

If all the shareholders are present or represented and if they declare that they have had knowledge of the agenda, the
general meeting may take place without previous convening notices. Each share gives the right to one vote.
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Title VI. - Accounting Year - Allocation of Profits

Art. 14. The accounting year of the corporation shall begin on the 1st of January and shall terminate on the 31st of
December of each year, with the exception of the first accounting year, which shall begin on the date of the formation
of the corporation and shall terminate on the 31st of December 1997.

Art. 15. After deduction of any and all expenses and amortizations of the corporation, the credit balance represents
the net profits of the corporation. Of such net profit, five per cent (5%) shall be compulsorily appropriated for the legal
reserve; such appropriation shall cease when the legal reserve amounts to ten per cent (10%) of the capital of the
corporation, but shall be resumed until the reserve is entirely reconstituted if, at any time and for whatever reason, the
legal reserve has fallen below the required ten per cent of the capital of the corporation (10%).

The balance of the net profit is at the disposal of the general meeting.

Title VII. - Dissolution - Liquidation

Art. 16. The corporation may be dissolved by a resolution of the general meeting of shareholders. The liquidation
will be carried out by one or more liquidators, appointed by the general meeting of shareholders which will specify their
powers and fix their remuneration.

Title VIIL. - General Provisions

Art. 17. All matters not governed by these articles of association are to be construed in accordance with the law of

August 10th, 1915 on commercial companies and the amendments thereto.
Subscription and Payment

The one thousand two hundred and fifty (1,250) shares have been subscribed to as follows:
1. BAYARD (LUXEMBOURG) ADMINISTRATION Ltd., prenamed, one thousand two hundred and forty-

MINE ShAreS . . . . 1,249
2. MARDASSON NOMINEES Ltd., prenamed, oneshare . . ....... ... .. ... ... .. .. ... 1
Total: one thousand two hundred and fifty shares .. ........ .. ... ... . ... ... ... . . ... 1,250

The subscribed capital has been paid up to the extent of 100% by payment in cash. The result is that as of now the
company has at its disposal the sum of one million two hundred and fifty thousand Luxembourg francs (1,250,000.- LUF)
as was certified to the notary executing this deed.

Statement

The undersigned notary states that the conditions provided for in article 26 as amended of the law of August 10th
1915 on commercial companies have been observed.

Costs

The aggregate amount of the costs, expenditures, remunerations or expenses, in any form whatever, which the corpo-
ration incurs or for which it is liable by reason of its organization, is approximately sixty thousand francs (60,000.-).

Extraordinary General Meeting

The above-named persons, representing the entire subscribed capital and considering themselves as duly convoked,
have immediately proceeded to hold an extraordinary general meeting.

Having first verified that it was regularly constituted, they have passed the following resolutions by unanimous vote:

1. - The number of directors is fixed at three and the number of auditors at one.

2. - The following have been elected as directors, their term of office expiring at the General Meeting of the year
2002:

a) BAYARD (LUXEMBOURG) ADMINISTRATION Ltd., prenamed,

b) Mr Bart J.W. D’Ancona, prenamed,

c) Mr Matthijs Bogers, director, residing in Luxembourg.

3. - The following has been appointed as statutory auditor, his term of office expiring at the General Meeting of the
year 2002:

RESOURCE AUDIT S.a r.l., having its registered office in Luxembourg.

4. - The registered office of the company is established in L-1475 Luxembourg, Résidence du St. Esprit, 1, rue du St.
Esprit.

5. - The board of directors is authorized to delegate the daily management of the company as well as the represen-
tation concerning the daily management to one or more members.

Meeting of the Board of Directors

According to the powers granted, the members of the board, duly present or represented, and accepting their
nomination, have immediately thereafter proceeded to appoint by unanimous vote BAYARD (LUXEMBOURG)
ADMINISTRATION Ltd., prenamed, as managing director.

The undersigned notary, who knows English, states that at the request of the appearing parties, the present deed is
worded in English, followed by a French version and in case of discrepancies between the English and the French texts,
the English version will be binding.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day indicated at the beginning of this deed.

The document having been read to the persons appearing, they signed together with the notary the present original
deed.
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Suit la traduction francaise du texte qui précede:

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le vingt-huit octobre.
Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Hesperange.

Ont comparu:

1. BAYARD (LUXEMBOURG) ADMINISTRATION Ltd., ayant son siége social a Tortola, BVI,

ici représentée par

a) Monsieur Johan de Feber, administrateur de sociétés, demeurant a Luxembourg,

b) Monsieur Bart ].W. D’Ancona, administrateur de sociétés, demeurant a Luxembourg,

agissant en leurs qualités de signataire autorisé respectivement directeur;

2. MARDASSON NOMINEES Ltd., ayant son siége social a Tortola, BVI,

ici représentée par

a) Monsieur Johan de Feber, prénommé,

b) Monsieur Bart ].W. D’Ancona, prénommé,

agissant en leurs qualités de director.

Lesquels comparants ont requis le notaire instrumentant de dresser I'acte constitutif d’une société anonyme qu’ils
déclarent constituer entre eux et dont ils ont arrété les statuts comme suit:

Titre I¢*. Dénomination - Siége Social - Objet - Durée
Art. 1¢r. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de CASCADE S.A.

Art. 2. Le siege de la société est établi a Luxembourg.

Au cas ou des événements extraordinaires d’ordre politique ou économique, de nature a compromettre l'activité
normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents, le
siege social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I'étranger, jusqu’a cessation compléte de ces circonstances
anormales.

Une telle décision n’aura d’effet sur la nationalité de la société. La déclaration de transfert du siége sera faite et portée
a la connaissance des tiers par I'organe de la société qui se trouvera le mieux placé a cet effet dans les circonstances
données.

Art. 3. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 4. La société pourra accomplir toutes opérations commerciales, industrielles ou financiéres, ainsi que tous
transferts de propriétés immobilieres ou mobiliéres.

La société a en outre pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de parti-
cipations, sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que I'administration, la gestion, le controle et le
développement de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d’un porte-
feuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au développement et au contrdle
de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute autre
maniére, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en valeur
ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s’intéresse tous concours, préts, avances ou garanties.

Titre 1. Capital - Actions

Art. 5. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF)
représenté par mille deux cent cinquante (1.250) actions d’une valeur nominale de mille francs luxembourgeois (1.000,-
LUF) chacune.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

Les titres peuvent aussi étre nominatifs ou au porteur, au gré de I'actionnaire.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions, dans les conditions prévues par la loi.

Titre lll. Administration

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, associés ou non, nommés
pour un terme qui ne peut pas excéder six ans, par I'assemblée générale des actionnaires. Ils peuvent étre réélus et
révoqués a tout moment par I'assemblée générale.

Le nombre des administrateurs et la durée de leur mandat sont fixés par I'assemblée générale de la société.

En cas de vacance au sein du conseil d’administration, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoi-
rement, et, la décision prise sera ratifiée a la prochaine assemblée.

Art. 7. Le conseil d’administration choisit parmi ses membres un président.

Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président ou sur la demande de deux administrateurs.

Le conseil d’'administration ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente
ou représentée, une procuration entre administrateurs étant permise, laquelle procuration peut étre donnée par lettre,
télégramme, télex ou fax.

En cas d’urgence, les administrateurs peuvent voter par lettre, télégramme, télex ou fax.

Les résolutions sont prises a la majorité des voix.

En cas de partage, le président a une voix prépondérante.

Art. 8. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous actes d’administration et
de disposition qui rentrent dans I'objet social conformément a I'article 4 ci-dessus.
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Il 2 dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés expressément par la loi et les statuts a I'assemblée
générale.

Le conseil d’administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes, aux conditions prévues par la loi.

Art. 9. La société est engagée en toutes circonstances par la signature conjointe de deux administrateurs, ou par la
signature d’un administrateur-délégué, sans préjudice des décisions a prendre quant a la signature sociale en cas de
délégation de pouvoir et mandats conférés par le conseil d’administration en vertu de I'article 10 des statuts.

Art. 10. Le conseil d’administration peut déléguer la gestion journaliére de la société a un ou plusieurs administra-
teurs qui prendront la dénomination d’administrateurs-délégués.

Le conseil d’'administration peut aussi confier la direction de 'ensemble ou de telle partie ou branche spéciale des
affaires sociales a un ou plusieurs directeurs, et donner des pouvoirs spéciaux pour des affaires déterminées a un ou
plusieurs fondés de pouvoir. Le fondé de pouvoir ou le directeur ne doit pas étre nécessairement un administrateur ou
un actionnaire.

La délégation a un membre du conseil d’administration est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

Art. 11. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, sont suivies au nom de la société par le conseil
d’administration, poursuites et diligences de son président ou d’'un administrateur délégué a ces fins.

Titre IV. Surveillance

Art. 12. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires nommés par I'assemblée générale, qui fixe leur
nombre et leur rémunération, ainsi que la durée de leur mandat, qui ne peut pas excéder six ans.
lls peuvent étre réélus ou révoqués a tout moment.

Titre V. Assemblée Générale

Art. 13. L’'assemblée générale annuelle se réunit dans la commune du siége social, a I'endroit indiqué dans les convo-
cations, le troisieme vendredi du mois de juin a 11.30 heures et pour la premiére fois en 1998.

Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée générale aura lieu le premier jour ouvrable suivant.

Si tous les actionnaires sont présents ou représentés et s’ils déclarent qu’ils ont eu connaissance de 'ordre du jour,
I'assemblée générale peut avoir lieu sans convocation préalable.

Chaque action donne droit a une voix.

Titre VI. Année Sociale - Répartition des Bénéfices

Art. 14. L’année sociale commence le 1¢r janvier et finit le 31 décembre de chaque année.
Exceptionnellement, le premier exercice social comprendra tout le temps a courir de la constitution de la société
jusqu’au 31 décembre 1997.

Art. 15. L’excédent favorable du bilan, défalcation faite des charges sociales et des amortissements, forme le
bénéfice net de la société. Sur ce bénéfice, il est prélevé cing pour cent (5%) pour la formation du fonds de réserve
légale; ce prélevement cessera d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint le dixieme du capital social, mais devra
toutefois étre repris jusqu’a entiére reconstitution, si a un moment donné et pour quelque cause que ce soit, le fonds
de réserve a été entamé.

Le solde est a la disposition de 'assemblée générale.

Titre VII. Dissolution - Liquidation
Art. 16. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale.
Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’'un ou de plusieurs liquidateurs, nommés
par I'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs et leurs émoluments.

Titre VIII. Dispositions Générales

Art. 17. Pour tous les points non spécifiés dans les présents statuts, les parties se référent et se soumettent aux
dispositions de la loi luxembourgeoise du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et de ses lois modificatives.

Souscription et Libération
Les actions ont été souscrites comme suit:
1. BAYARD (LUXEMBOURG) ADMINISTRATION Ltd., préqualifiée, mille deux cent quarante-neuf

ACLIONS L . ottt et e 1.249
2. MARDASSON NOMINEES Ltd., préqualifiée, uneaction . ........ ... ... ... ... ... ...... 1
Total: mille deux cent cinqUANtE ACLIONS . . . . . . . o ittt e e e 1.250

Ces actions ont été libérées a concurrence de 100% par des versements en espéces, de sorte que la somme d’un
million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF) se trouve dés a présent a la libre disposition
de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumentant qui le constate expressément.

Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par I'article 26 nouveau de la loi du 10 aolt 1915 sur
les sociétés commerciales ont été remplies.

Evaluation des frais

Les parties ont évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, a environ soixante mille francs (60.000,-).
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Assemblée générale extraordinaire

Les comparants préqualifiés, représentant la totalité du capital souscrit et se considérant comme dliment convoqués,
se sont ensuite constitués en assemblée générale extraordinaire.

Aprés avoir constaté que la présente assemblée était régulierement constituée, ils ont pris, a 'unanimité des voix, les
résolutions suivantes:

1. - Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2. - Sont appelés aux fonctions d’administrateur, leur mandat expirant lors de I'assemblée générale de I'an 2002:

a) BAYARD (LUXEMBOURG) ADMINISTRATION Ltd., préqualifiée,

b) Monsieur Bart ].W. D’Ancona, prénommé,

c) Monsieur Matthijs Bogers, administrateur de sociétés, demeurant a Luxembourg.

3. - Est appelée aux fonctions de commissaire, son mandat expirant lors de I'assemblée générale de I'an 2002:

RESOURCE AUDIT, S.a r.l., avec siege social a Luxembourg.

4. - Le siége social de la société est fixé a L-1475 Luxembourg, Résidence du St. Esprit, 1, rue du St. Esprit.

5. - Le conseil d’administration est autorisé a déléguer ses pouvoirs de gestion journaliére, ainsi que la représentation
de la société concernant cette gestion a un ou plusieurs de ses membres.

Réunion du conseil d’administration

Ensuite les membres du conseil d’administration, tous présents ou représentés et acceptant leur nomination, ont
désigné, a l'unanimité, en conformité des pouvoirs leur conférés par les actionnaires, BAYARD (LUXEMBOURG)
ADMINISTRATION Ltd., préqualifiée, comme administrateur-délégué.

Le notaire soussigné, qui a personnellement connaissance de la langue anglaise, déclare que les comparants I'ont
requis de documenter le présent acte en langue anglaise, suivi d’une version frangaise, et qu’en cas de divergences entre
le texte anglais et le texte francais, le texte anglais fera foi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ceux-ci ont signé le présent acte avec le notaire.

Signé: J. De Feber, B. ].W. D’Ancona, G. Lecuit.

Enregistré a Luxembourg, le 3 novembre 1997, vol. 102, fol. 98, case 3. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hesperange, le 14 novembre 1997. G. Lecuit.
(42794/220/326) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 novembre 1997.

U.S. VALUE BALANCED FUND.

Amendment to the Management Regulations

By decision of SCUDDER, STEVENS & CLARK (LUXEMBOURG) S.A., acting as Management Company of U.S.
VALUE BALANCED FUND (the «Fund»), with the approval of the custodian, STATE STREET BANK LUXEMBOURG
S.A., the Management Regulations of U.S. VALUE BALANCED FUND are amended as follows:

The last paragraph of article 2 is amended to read as follows:

«The Management Company and any investment adviser are entitled to fees payable, out of the assets of the Fund, at
the end of each quarter which in the aggregate may not exceed an annual rate of 2 % of the average net asset values of
the assets of the Fund during the relevant quarter.»

Luxembourg, 26 November 1997.

SCUDDER, STEVENS & CLARK (LUXEMBOURG) S.A. STATE STREET BANK LUXEMBOURG S.A.
Signature T. ). Caverly
Managing Director

Enregistré a Luxembourg, le 28 janvier 1998, vol. 502, fol. 48, case 3. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(04857/260/18) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 29 janvier 1998.

COREVEST - COMPAGNIE DE RECHERCHES ET D’INVESTISSEMENTS, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 17.190.
Le bilan au 31 décembre 1995, enregistré a Luxembourg, le 18 novembre 1997, vol. 499, fol. 86, case 6, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 novembre 1997.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 19 novembre 1997. Pour COREVEST - COMPAGNIE DE RECHERCHES
ET D’INVESTISSEMENTS, Société Anonyme
CREGELUX
Crédit Général du Luxembourg, Société Anonyme
Signature
(42863/029/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 novembre 1997.
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GLASS HOLDING S.A,, Société Anonyme Holding.
Registered office: L-2449 Luxembourg, 5, boulevard Royal.

STATUTES

In the year one thousand nine hundred and ninety-seven, on the twentieth of October.
Before Us, Maitre Gérard Lecuit, notary residing in Hesperange.

There appeared the following:

1. Mrs Ariane Slinger, administrateur-délégué, residing in Hesperange;

2. LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A., having its registered office in Luxembourg,
here represented by Mrs Ariane Slinger, prenamed,

acting in her capacity as managing director.

Such appearing parties, acting in the hereabove stated capacities, have requested the notary to inscribe as follows the
articles of association of a société anonyme which they form between themselves:

Title I. - Denomination, Registered office, Object, Duration
Art. 1. There is established hereby a société anonyme under the name of GLASS HOLDING S.A.

Art. 2. The registered office of the corporation is established in Luxembourg.

The registered office may be transferred to any other place in the Grand-Duchy of Luxembourg by a decision of the
board of directors.

If extraordinary political or economic events occur or are imminent, which might interfere with the normal activities
of the registered office, or with easy communication between the registered office and abroad, the registered office shall
be declared to have been transferred abroad provisionally, until the complete cessation of such extraordinary events.
Such provisional transfer shall have no effect on the nationality of the company. Such declaration of the transfer of the
registered office shall be made and brought to the attention of third parties by the organ of the corporation which is
best situated for this purpose under such circumstances.

Art. 3. The corporation is established for an unlimited period.

Art. 4. The object of the corporation is to hold participations (in any form whatever), in any other Luxembourg or
foreign company, the control, the management, as well as the development of these participations.

The corporation may acquire any securities or rights in other corporations by way of share participations, subscrip-
tions, negotiations or in any other manner, and may participate in the establishment, development and control of any
other corporations or enterprises or provide assistance in whatever manner, provided, however, that such activities
shall remain within the limits established by the law of July 31st, 1929 governing holding companies.

The corporation may also acquire and develop patents and connected licences.

Title Il. - Capital, Shares

Art. 5. The subscribed capital of the corporation is fixed at thirty-eight thousand US dollars (38,000.- USD), rep-
resented by three hundred and eighty (380) shares with a par value of one hundred US dollars (100.- USD) each.

Shares may be evidenced at the owner’s option, in certificates representing single shares or in certificates repre-
senting two or more shares.

Shares may be issued in registered or bearer form, at the shareholder’s option.

The corporation may, to the extent and under the terms permitted by law, purchase its own shares.

Title Ill. - Management

Art. 6. The corporation shall be managed by a board of directors composed of at least three members, either
shareholders or not, who shall be appointed for a term not exceeding six years, by a general meeting of shareholders.
They may be re-elected and may be removed at any time by a general meeting of shareholders.

The number of directors and their term of office shall be fixed by a general meeting of shareholders.

In the event of a vacancy on the board of directors, the remaining directors have the right to fill in the vacancy, which
decision has to be ratified by the next general meeting.

Art. 7. The board of directors shall elect from among its members a chairman.

A meeting of the board of directors shall be convened at any time upon call by the chairman or at the request of not
less than two directors.

The board of directors may validly deliberate and act only if the majority of its members are present or represented,
a proxy between directors, which may be given by letter, telegram, telex or telefax being permitted. In case of
emergency, directors may vote by letter, telegram, telex or telefax. Resolutions shall require a majority vote.

In case of a tie, the chairman has a casting vote.

Art. 8. The board of directors shall have the broadest powers to perform all acts of administration and disposition
in compliance with the corporate object stated in Article 4 hereof.

All powers not expressly reserved by law or by the present articles of association to a general meeting of
shareholders, shall fall within the competence of the board of directors.

The board of directors may pay interim dividends in compliance with the legal requirements.

Art. 9. The corporation shall be bound in all circumstances by the joint signatures of two directors or by the sole
signature of the managing director, provided that special arrangements have been reached concerning the authorized
signature in the case of a delegation of powers or proxies given by the board of directors pursuant to Article 10 hereof.
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Art. 10. The board of directors may delegate its powers for the conduct of the daily management of the corp-
oration, to one or more directors, who will be called managing directors.

The board of directors may also commit the management of all or part of the affairs of the corporation, to one or
more managers, and give special powers for determined matters to one or more proxy holders. Such proxy holder or
manager shall not be required to be a director or a shareholder. Delegation to a member of the board of directors is
subject to a prior authorization of the general meeting.

Art. 11. Any litigation involving the corporation either as plaintiff or as defendant, will be handled in the name of the
corporation by the board of directors, represented by its chairman or by a director delegated for such purpose.

Title IV. - Supervision

Art. 12. The corporation shall be supervised by one or more statutory auditors, appointed by a general meeting of
shareholders which shall fix their number, remuneration, and their term of office, such office not to exceed six years.
They may be re-elected and removed at any time.

Title V. - General meeting
Art. 13. The annual general meeting of shareholders will be held in Luxembourg at the place specified in the
convening notices on the first Tuesday of June at 10.00 a.m. and the first time in the year 1998. If such day is a legal
holiday, the annual general meeting will be held on the next following business day.
If all the shareholders are present or represented and if they declare that they have had knowledge of the agenda, the
general meeting may take place without previous convening notices. Each share gives the right to one vote.

Title VI. - Accounting year, Allocation of profits

Art. 14. The accounting year of the corporation shall begin on the 1st of January and shall terminate on the 31st of
December of each year, with the exception of the first accounting year, which shall begin on the date of the formation
of the corporation and shall terminate on the 31st of December 1997.

Art. 15. After deduction of any and all expenses and amortizations of the corporation, the credit balance represents
the net profits of the corporation. Of such net profit, five per cent (5%) shall be compulsorily appropriated for the legal
reserve; such appropriation shall cease when the legal reserve amounts to ten per cent (10%) of the capital of the corp-
oration, but shall be resumed until the reserve is entirely reconstituted if, at any time and for whatever reason, the legal
reserve has fallen below the required ten per cent of the capital of the corporation (10%)

The balance of the net profit is at the disposal of the general meeting.

Title VII. - Dissolution, Liquidation

Art. 16. The corporation may be dissolved by a resolution of the general meeting of shareholders. The liquidation
will be carried out by one or more liquidators, appointed by the general meeting of shareholders which will specify their
powers and fix their remuneration.

Title VIIL. - General provisions

Art. 17. All matters not governed by these articles of association are to be construed in accordance with the law of

August 10th, 1915 on commercial companies and the amendments thereto.
Subscription and payment
The shares have been subscribed to as follows:

1. Mrs Ariane Slinger, prenamed, one share . . .. ... ... .. L 1
2. LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A,, prenamed, three hundred and seventy-nine shares ... 379
Total: three hundred and eighty shares . . . .. ... .. . L 380

The subscribed capital has been entirely paid up in cash. The result is that as of now the company has at its disposal
the sum of thirty-eight thousand US dollars (38,000.- USD) as was certified to the notary executing this deed.

Statement

The undersigned notary states that the conditions provided for in article 26 as amended of the law of August 10th,
1915 on commercial companies have been observed.

Costs

For the purpose of the registration, the capital is valued at one million four hundred and six thousand francs (1,406,000.-).
The aggregate amount of the costs, expenditures, remunerations or expenses, in any form whatever, which the

corporation incurs or for which it is liable by reason of its organization, is approximately sixty thousand Luxembourg
francs (60,000.- LUF).

Extraordinary general meeting

The above-named persons, representing the entire subscribed capital and considering themselves as duly convoked,
have immediately proceeded to hold an extraordinary general meeting.

Having first verified that it was regularly constituted, they have passed the following resolutions by unanimous vote:

1. - The number of directors is fixed at three and the number of auditors at one.

2. - The following have been elected as directors, their term of office expiring at the General Meeting of the year
2002:

a) Mrs Ariane Slinger, prenamed,
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b) LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A., prenamed,

c) LUXEMBOURG MANAGEMENT COMPANY LIMITED, having its registered office in Tortola, BVI.

3. - The following has been appointed as statutory auditor, his term of office expiring at the General Meeting of the
year 2002:

LUXEMBOURG ADMINISTRATION SERVICES LIMITED, having its registered office at Tortola, British Virgin
Islands.

4. - The registered office of the company is established in L-2449 Luxembourg, 5, boulevard Royal, Royal Rome II.

5. - The board of directors is authorized to delegate the daily management of the company as well as the represen-
tation concerning the daily management to LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A., prenamed.

Meetings of the board of directors

According to the powers granted, the members of the board, duly present or represented, and accepting their
nomination, have immediately thereafter proceeded to appoint by unanimous vote LUXEMBOURG CORPORATION
COMPANY S.A., prenamed, as managing director.

The undersigned notary, who knows English, states that at the request of the appearing parties, the present deed is
worded in English, followed by a French version and in case of discrepancies between the English and the French texts,
the English version will be binding.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day indicated at the beginning of this deed.

The document having been read to the person appearing, she signed together with the notary the present original
deed.

Suit la traduction francaise du texte qui précede:

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le vingt octobre.
Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Hesperange.

Ont comparu:

1. Madame Avriane Slinger, administrateur-délégué, demeurant a Hesperange;

2. LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A., ayant son siége a Luxembourg,
ici représentée par Madame Ariane Slinger, prénommée,

agissant en sa qualité d’administrateur-délégué.

Lesquels comparants, és qualités qu’ils agissent, ont requis le notaire instrumentant de dresser I'acte constitutif d’'une
société anonyme qu’ils déclarent constituer entre eux et dont ils ont arrété les statuts comme suit:

Titre ler. Dénomination, Siege social, Objet, Durée
Art. 1¢r. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de GLASS HOLDING S.A.

Art. 2. Le siege de la société est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré a tout autre lieu du Grand-Duché de Luxembourg par simple décision du conseil d’adminis-
tration.

Au cas ou des événements extraordinaires d’ordre politique ou économique, de nature a compromettre |'activité
normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents, le
siege social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I'étranger, jusqu’a cessation compléte de ces circonstances
anormales.

Une telle décision n’aura d’effet sur la nationalité de la société. La déclaration de transfert du siége sera faite et portée
a la connaissance des tiers par 'organe de la société qui se trouvera le mieux placé a cet effet dans les circonstances
données.

Art. 3. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres entreprises
luxembourgeoises ou étrangéres, le contréle et la gestion, ainsi que la mise en valeur de ces participations.

Elle peut faire I'acquisition de tous titres et droits par voie de participation, d’apport, de négociation et de toute autre
maniere, participer a la création, au développement et au contréle de toutes sociétés ou entreprises et leur préter tous
concours, en restant toutefois dans les limites tracées par la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés holding et de I'article
209 de la loi modifiée sur les sociétés commerciales.

Elle peut en outre faire I'acquisition et la mise en valeur de brevets et licences connexes.

Titre Il. Capital, Actions
Art. 5. Le capital social est fixé a trente-huit mille US dollars (38.000,- USD), représenté par trois cent quatre-vingts
(380) actions d’une valeur nominale de cent dollars US (100,- USD) chacune.
Les actions de la société peuvent é&tre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.
Les titres peuvent aussi étre nominatifs ou au porteur, au gré de I'actionnaire.
La société peut procéder au rachat de ses propres actions, dans les conditions prévues par la loi.

Titre lll. Administration

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, associés ou non, nommés
pour un terme qui ne peut excéder six ans, par 'assemblée générale des actionnaires. lls peuvent étre réélus et révoqués
a tout moment par I'assemblée générale.

Le nombre des administrateurs et la durée de leur mandat sont fixés par I'assemblée générale de la société.
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En cas de vacance au sein du conseil d’administration, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provi-
soirement, et, la décision prise sera ratifiée a la prochaine assemblée.

Art. 7. Le conseil d’administration choisit parmi ses membres un président.

Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président ou sur la demande de deux administrateurs.

Le conseil d’administration ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente
ou représentée, une procuration entre administrateurs étant permise, laquelle procuration peut étre donnée par lettre,
télégramme, télex ou fax.

En cas d’'urgence, les administrateurs peuvent voter par lettre, télégramme, télex ou fax.

Les résolutions sont prises a la majorité des voix.

En cas de partage, le président a une voix prépondérante.

Art. 8. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous actes d’administration et
de disposition qui rentrent dans I'objet social conformément a I'article 4 ci-dessus.

Il 2 dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés expressément par la loi et les statuts a 'assemblée
générale.

Le conseil d’administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes, aux conditions prévues par la loi.

Art. 9. La société est engagée en toutes circonstances par la signature conjointe de deux administrateurs, ou par la
signature d’un administrateur-délégué, sans préjudice des décisions a prendre quant a la signature sociale en cas de
délégation de pouvoirs et mandats conférés par le conseil d'administration en vertu de I'article 10 des statuts.

Art. 10. Le conseil d’administration peut déléguer la gestion journaliére de la société a un ou plusieurs administra-
teurs qui prendront la dénomination d’administrateurs-délégués.

Le conseil d’administration peut aussi confier la direction de I'ensemble ou de telle partie ou branche spéciale des
affaires sociales a un ou plusieurs directeurs, et donner des pouvoirs spéciaux pour des affaires déterminées a un ou
plusieurs fondés de pouvoir. Le fondé de pouvoir ou le directeur ne doit pas étre nécessairement un administrateur ou
un actionnaire.

La délégation a un membre du conseil d’administration est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

Art. 11. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, sont suivies au nom de la société par le conseil
d’administration, poursuites et diligences de son président ou d’un administrateur-délégué a ces fins.

Titre IV. Surveillance

Art. 12. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires nommés par I'assemblée générale, qui fixe leur
nombre et leur rémunération, ainsi que la durée de leur mandat, qui ne peut excéder six ans.
lls peuvent étre réélus ou révoqués a tout moment.

Titre V. Assemblée générale
Art. 13. L’assemblée générale annuelle se réunit dans la Ville de Luxembourg, a I'endroit indiqué dans les convoca-
tions, le premier mardi du mois de juin a 10.00 heures et pour la premiére fois en 1998.
Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée générale aura lieu le premier jour ouvrable suivant.
Si tous les actionnaires sont présents ou représentés et s'ils déclarent qu’ils ont eu connaissance de I'ordre du jour,
I'assemblée générale peut avoir lieu sans convocation préalable.
Chaque action donne droit a une voix.

Titre VI. Année sociale, Répartition des bénéfices

Art. 14. L’année sociale commence le 1¢r janvier et finit le 31 décembre de chaque année.

Exceptionnellement, le premier exercice social comprendra tout le temps a courir de la constitution de la société
jusqu'au 31 décembre 1997.

Art. 15. L’excédent favorable du bilan, défalcation faite des charges sociales et des amortissements, forme le
bénéfice net de la société. Sur ce bénéfice, il est prélevé cing pour cent (5%) pour la formation du fonds de réserve
légale; ce préléevement cessera d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint le dixieme du capital social, mais devra
toutefois étre repris jusqu’a entiére reconstitution, si a un moment donné et pour quelque cause que ce soit, le fonds
de réserve a été entamé.

Le solde est a la disposition de I'assemblée générale.

Titre VII. Dissolution, Liquidation
Art. 16. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale.
Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, nommés
par I'assemblée générale, qui détermine leurs pouvoirs et leurs émoluments.
Titre VIIIL. Dispositions générales
Art. 17. Pour tous les points non spécifiés dans les présents statuts, les parties se référent et se soumettent aux
dispositions de la loi luxembourgeoise du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et de ses lois modificatives.
Souscription et libération

Les actions ont été souscrites comme suit:
1. Madame Ariane Slinger, prénommeée, Une action . . . . . . .. i ittt e 1
2. LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A., préqualifiée, trois cent soixante-dix-neuf actions . . . . . 379

Total: trois cent qUatre-vingts aCtioNS . . . . . . .t ittt ittt e et e e e e e e e 380
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Ces actions ont été libérées intégralement par des versements en especes, de sorte que la somme de trente-huit mille
dollars US (38.000,- USD) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire
instrumentant qui le constate expressément.

Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par I'article 26 nouveau de la loi du 10 aolt 1915 sur
les sociétés commerciales ont été remplies.

Evaluation des frais

Pour les besoins de I'enregistrement, le capital est évalué a un million quatre cent six mille francs (1.406.000,-).

Les parties ont évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, a environ soixante mille francs luxem-
bourgeois (60.000,- LUF).

Assemblée générale extraordinaire

Les comparants préqualifiés, représentant la totalité du capital souscrit et se considérant comme dliment convoqués,
se sont ensuite constitués en assemblée générale extraordinaire.

Aprés avoir constaté que la présente assemblée était régulierement constituée, ils ont pris, a 'unanimité des voix, les
résolutions suivantes:

1. - Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2. - Sont appelées aux fonctions d’administrateur, leur mandat expirant lors de I'assemblée générale de I'année 2002:

a) Madame Ariane Slinger, prénommée,

b) LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A., préqualifiée,

¢) LUXEMBOURG MANAGEMENT COMPANY LIMITED, ayant son siége social a Tortola, BVI.

3. - Est appelée aux fonctions de commissaire, son mandat expirant lors de I'assemblée générale de I'année 2002:

LUXEMBOURG ADMINISTRATION SERVICES LIMITED, avec siege social a Tortola, British Virgin Islands.

4. - Le siege social de la société est fixé a L-2449 Luxembourg, 5, boulevard Royal, Royal Rome II.

5. - Le conseil d’administration est autorisé a déléguer ses pouvoirs de gestion journaliére, ainsi que la représentation
de la société concernant cette gestion a LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A,, préqualifiée.

Réunion du conseil d’administration

Ensuite les membres du conseil d’administration, tous présents ou représentés, et acceptant leur nomination, ont
désigné, a 'unanimité, en conformité des pouvoirs leur conférés par les actionnaires, LUXEMBOURG CORPORATION
COMPANY S.A,, préqualifiée, comme administrateur-délégué.

Le notaire soussigné, qui a personnellement la connaissance de la langue anglaise, déclare que les comparants I'ont
requis de documenter le présent acte en langue anglaise, suivi d’une version francaise, et qu’en cas de divergences entre
le texte anglais et le texte frangais, le texte anglais fera foi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée a la comparante, celle-ci a signé le présent acte avec le notaire.

Signé: A. Slinger, G. Lecuit.

Enregistré a Luxembourg, le 27 octobre 1997, vol. 102§, fol. 85, case 1. — Regu 13.917 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hesperange, le 11 novembre 1997. G. Lecuit.
(42796/220/306) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 novembre 1997.

GUATAVITA HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2233 Luxembourg, 32, rue Auguste Neyen.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le sept octobre.
Par-devant Maitre Jean Seckler, notaire de résidence a Junglinster, soussigné.

Ont comparu:

1. - La société de droit anglais ARODENE LIMITED, ayant son siege social a Douglas, 5, Athol Street (lle de Man), ici
représentée par Madame Romaine Scheifer-Gillen, employée privée, demeurant a Luxembourg, en vertu d’une procu-
ration sous seing privé lui délivrée;

2. - Madame Romaine Scheifer-Gillen, préqualifiée, agissant en son nom personnel.

La prédite procuration, paraphée ne varietur par les comparants et le notaire instrumentant, restera annexée au
présent acte pour étre formalisée avec lui.

Lesquels comparants, és qualités, ont requis le notaire instrumentant de dresser I'acte constitutif d’une société
anonyme qu’ils déclarent constituer entre eux et dont ils ont arrété les statuts comme suit:

Art. 1er. |l est constitué par les présentes entre les comparants et tous ceux qui deviendront propriétaires des
actions ci-aprés créées, une société anonyme luxembourgeoise dénommée GUATAVITA HOLDING S.A.

Art. 2. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 3. Le siége de la société est établi a Luxembourg.
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Lorsque des événements extraordinaires d’ordre militaire, politique, économique ou social feront obstacle a I'activité
normale de la société a son siége ou seront imminents, le siége social pourra étre transféré par simple décision du
conseil d’'administration dans toute autre localité du Grand-Duché de Luxembourg et méme a I’étranger, et ce jusqu’a
la disparition desdits événements.

Art. 4. La société a pour objet la participation, sous quelque forme que ce soit, dans toutes entreprises commer-
ciales, industrielles, financiéres ou autres, luxembourgeoises ou étrangéres, I'acquisition de tous titres et droits par voie
de participation, d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat, de négociation et de toute autre maniere
et notamment l'acquisition de brevets et licences, leur gestion et leur mise en valeur, 'octroi aux entreprises auxquelles
elle s’intéresse, de tous concours, préts, avances ou garanties, enfin toute activité et toutes opérations généralement
quelconques se rattachant directement ou indirectement a son objet, autorisées par et rentrant dans les limites tracées
par la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés de participations financiéres.

Art. 5. Le capital souscrit est fixé a un million deux cent cinquante mille francs belges (1.250.000,- BEF), représenté
par mille deux cent cinquante (1.250) actions de mille francs belges (1.000,- BEF) chacune, disposant chacune d’une voix
aux assemblées générales.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire.

Le capital souscrit de la société peut étre augmenté ou réduit par décision de I'assemblée générale des actionnaires
statuant comme en matiére de modification des statuts.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions dans les conditions prévues par la loi.

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins et qui élit un président en son
sein. Les administrateurs sont nommés pour un terme n’excédant pas six ans.

Art. 7. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour gérer les affaires sociales et faire
tous les actes de disposition et d’administration qui rentrent dans l'objet social, et tout ce qui n’est pas réservé a
I’'assemblée générale par les présents statuts ou par la loi, est de sa compétence. Il peut notamment compromettre,
transiger, consentir tous désistements et mainlevées avec ou sans paiement.

Le conseil d’'administration peut procéder a un versement d’acomptes sur dividendes aux conditions et suivant les
modalités fixées par la loi.

Le conseil d’administration peut déléguer tout ou partie de la gestion journaliere des affaires de la société, ainsi que
la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants
et/ou agents, associés ou non.

La société se trouve engagée soit par la signature collective de deux administrateurs, soit par la signature individuelle
de la personne a ce déléguée par le conseil.

Art. 8. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, seront suivies au nom de la société par un
membre du conseil ou la personne a ce déléguée par le conseil.

Art. 9. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires. lls sont nommés pour un terme
n’excédant pas six ans.

Art. 10. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 11. L’assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le deuxiéme lundi du mois de mars a 10.00 heures au
siege social ou a tout autre endroit a désigner par les avis de convocation. Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée
se réunira le premier jour ouvrable suivant.

Art. 12. Pour pouvoir assister a 'assemblée générale, les propriétaires d’actions au porteur doivent en effectuer le
dépét cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter lui-méme ou par
mandataire, lequel peut ne pas étre lui-méme actionnaire.

Art. 13. L’assemblée générale a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la
société. Elle décide de l'affectation et de la distribution du bénéfice net.

L’assemblée générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables soient affectés a 'amortissement du
capital sans que le capital exprimé ne soit réduit.

Art. 14. Pour tous les points non réglés aux présents statuts, les parties se soumettent aux dispositions de la loi du
10 aolit 1915 et aux lois modificatives.

Disposition transitoire
Par dérogation le premier exercice commencera aujourd’hui méme pour finir le 31 décembre 1998.

Souscription
Le capital social a été souscrit comme suit:
1. - La société de droit anglais ARODENE LIMITED, ayant son siége social a Douglas, 5, Athol Street (lle de

Man), mille deux cent quarante-neuf actions . . . ... ... ... e 1.249
2. - Madame Romaine Scheifer-Gillen, employée privée, demeurant a Luxembourg, une action .. ......... 1
Total: mille deux cent cinquante actions . . . . . . . ...ttt ittt e e 1.250

Toutes les actions ainsi souscrites ont été intégralement libérées par des versements en numéraire, de sorte que la
somme d’un million deux cent cinquante mille francs belges (1.250.000,- BEF) se trouve dés maintenant a la disposition
de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumentant, qui le constate expressément.

Déclaration

Le notaire déclare avoir vérifié 'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la loi sur les sociétés commer-
ciales et en constate expressément I'accomplissement.
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Evaluation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve a environ cinquante mille francs luxembourgeois.

Assemblée générale extraordinaire
Et a I'instant les comparants, és qualités qu'ils agissent, représentant I'intégralité du capital social, se sont réunis en
assemblée générale extraordinaire, a laquelle ils se reconnaissent diment convoqués et, a 'unanimité, ils ont pris les
résolutions suivantes:

Premiére résolution

Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

Sont nommés aux fonctions d’administrateur:

1. - Monsieur Angelo De Bernardi, licencié en sciences commerciales et financiéres, demeurant a Uebersyren;
2. - Monsieur Louis Bonani, économiste, demeurant 2 Hoesdorf,

3. - Madame Marie-Fiore Ries-Bonani, employée privée, demeurant a Esch-sur-Alzette.

Deuxiéme résolution

Est nommé commissaire aux comptes:
Monsieur Adrien Schaus, comptable, demeurant a Tétange.

Troisiéme résolution

Le mandat des administrateurs et du commissaire ainsi nommés prendra fin a I'issue de 'assemblée générale annuelle
statutaire de 2000.

Quatriéme résolution

L’adresse de la société est fixée a L-2233 Luxembourg, 32, rue Auguste Neyen

Le conseil d’administration est autorisé a changer I'adresse de la société a I'intérieur de la commune du siege social
statutaire.

Dont acte, passé a Luxembourg, les jour, mois et an qu’en téte des présentes.

Et apreés lecture, la comparante prémentionnée a signé avec le notaire instrumentant le présent acte.

Signé: R. Scheifer-Gillen, J. Seckler.

Enregistré a Grevenmacher, le 10 octobre 1997, vol. 501, fol. 59, case 7. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): G. Schlink.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Junglinster, le 14 novembre 1997. J. Seckler.
(42797/231/123) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 novembre 1997.

INTERNATIONAL CONSULTING COMPANY S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1466 Luxembourg, 8, rue Jean Engling.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le dix octobre.
Par-devant Maitre Jean Seckler, notaire de résidence a Junglinster, soussigné.

Ont comparu:

1. - La société K.M. LOGISTIK INC,, ayant son siége social a 19958 Lewes, Delaware, 25 Greystone Manor (U.S.A));

2. - La société EUROPEAN PRINTING SERVICES INC,, ayant son siége social a 19958 Lewes, Delaware, 25
Greystone Manor (U.S.A);

les deux sociétés sont ici représentées par Madame Madeleine Kiihl, comptable-fiscaliste, demeurant a L-1466 Luxem-
bourg, 10, rue Jean Engling;

Lesquels comparants, représentés comme il est dit ci-avant, ont arrété, ainsi qu’il suit, les statuts d’une société
anonyme qu’ils vont constituer entre eux:

Art. 1er. Il est formé par la présente une société anonyme sous la dénomination de INTERNATIONAL
CONSULTING COMPANY S.A.

Le siege social est établi a Luxembourg.

Il peut étre transféré en tout autre endroit du Grand-Duché de Luxembourg par une décision du Conseil d’Adminis-
tration.

La durée de la société est indéterminée.

Art. 2. La société a pour objet I'organisation de séminaires, congrés et autres réunions semblables, organisation de
cours d’instruction pour particuliers et entreprises en matiére de marketing, management, fiscalité et autres matiéres
analogues, I'exercice de management et consulting pour des entreprises.

Elle pourra effectuer toutes opérations commerciales, financieres, mobiliéres et immobilieres se rapportant direc-
tement ou indirectement a |'objet ci-dessus et susceptibles d’en faciliter I'extension ou le développement.

Art. 3. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF),
divisé en cent vingt-cinq (125) actions de dix mille francs luxembourgeois (10.000,- LUF) chacune.

Art. 4. Les actions sont nominatives ou au porteur, aux choix de I'actionnaire.
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Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

La société pourra procéder au rachat de ses actions au moyen de ses réserves disponibles et en respectant les dispo-
sitions de l'article 49-2 de la loi de 1915.

Art. 5. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas, I'assemblée générale, lors de sa premiére réunion, procede a Iélection définitive.

Art. 6. Le conseil d’administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a 'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Le conseil d’administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la réunion
peut étre conférée a un administrateur présent.

Le conseil d’'administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télégramme, télécopieur ou télex, étant admis. En cas
d’urgence, les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télécopieur ou télex.

Les décisions du conseil d’administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante. Le conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion
journaliére, ainsi que la représentation a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou autres agents, action-
naires ou non.

Il peut leur confier tout ou partie de 'administration courante de la société, de la direction technique ou commer-
ciale de celle-ci.

La délégation a un membre du conseil d’administration est subordonnée a I'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

La société se trouve engagée par la signature conjointe de deux administrateurs, ou par la seule signature de I'adminis-
trateur-délégué.

Art. 7. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Art. 8. L’année sociale commence le premier janvier et finit le 31 décembre de chaque année.

Art. 9. L’assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le dernier jeudi du mois de juin a 10.00 heures au siége
social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.

Si ce jour est férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 10. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés, et qu'ils déclarent avoir eu préala-
blement connaissance de 'ordre du jour.

Le conseil d’administration peut décider que, pour pouvoir assister a I'assemblée générale, le propriétaire d’actions
doive en effectuer le dépot cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter
en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix, sauf les restrictions imposées par la loi.

Art. 11. L’assemblée générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui
intéressent la société.

Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Art. 12. Sous réserve des dispositions de I'article 72-2 de la loi de 1915 le conseil d’administration est autorisé a
procéder a un versement d’acomptes sur dividendes.

Art. 13. Laloi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et ses modifications ultérieures trouveront leur appli-
cation partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.

Dispositions transitoires

1) Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se terminera le 31 décembre 1998.
2) La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en 1999.

Souscription et Libération
Les comparants précités ont souscrit les actions créées de la maniére suivante:

1. - La société K.M. LOGISTIK INC., prédésignée, soixante-trois actions . . . ... ... ... ......uwenn.on.. 63
2. - La société EUROPEAN PRINTING SERVICES INC.,, prédésignée, soixante-deux actions . ............ 62
Total: cent VINGL-CING aCLIONS . . . . . ¢ ittt ettt e e e e e e e 125

Toutes les actions ainsi souscrites ont été intégralement libérées par des versements en numéraire, de sorte que la
somme d’un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF) se trouve dés maintenant a la
disposition de la société, ainsi qu'il en a été justifié au notaire instrumentant, qui le constate expressément.

Déclaration

Le notaire instrumentaire déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a 'article 26 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales, et en constate expressément I'accomplissement.
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Frais
Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de cinquante mille francs.

Assemblée générale extraordinaire

Et a l'instant les comparants préqualifiés, représentant 'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diment convoqués, et apreés avoir constaté que celle-ci était
réguliérement constituée, ils ont pris, a 'unanimité, les résolutions suivantes:

1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2) Sont appelés aux fonctions d’administrateur:

a) Monsieur Emile Ratelband, consultant, demeurant a B-8300 Knokke, Zeewindstraat 16 (Belgique);

b) Monsieur Frans Ratelband, sans profession, demeurant a B-8300 Knokke, Zeewindstraat 16 (Belgique);

c) Mademoiselle Minou Ratelband, sans profession, demeurant a NL-6865 AG Oosterbeek, Utrechtseweg 317 (Pays-
Bas).

3) Est appelée aux fonctions de commissaire:

Madame Madeleine Kiihl, comptable-fiscaliste, demeurant a L-1466 Luxembourg, 10, rue Jean Engling.

4) Le mandat des administrateurs et commissaire prendra fin a l'issue de 'assemblée générale annuelle de 2002.

5) Le siége social est établi a L-1466 Luxembourg, 8, rue Jean Engling.

6) Le conseil d’administration nomme, de 'accord de 'assemblée générale, comme administrateur-délégué Monsieur
Emile Ratelband, préqualifié.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.
Et apres lecture faite et interprétation donnée a la comparante, connue du notaire par ses nom, prénom usuel, état
et demeure, elle a signé avec Nous, notaire, le présent acte.
Signé: M. Kiihl, J. Seckler.
Enregistré a Grevenmacher, le 15 octobre 1997, vol. 501, fol. 61, case 12. — Regu 12.500 francs.
Le Receveur (signé): G. Schlink.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Junglinster, le 14 novembre 1997. J. Seckler.
éposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 novembre .
42799/231/126) Déposé g d d étés de L bourg, le 19 bre 1997

LORMA S.C.l., Société Civile Immobiliére.
Siege social: L-7447 Lintgen, 62, route de Fischbach.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le six novembre.
Par-devant Maitre Paul Decker, notaire de résidence a Luxembourg-Eich.

A comparu:

Monsieur Pascal Lorang, fonctionnaire d’Etat, demeurant a L-7447 Lintgen, 62, route de Fischbach,

agissant tant en son nom que pour le compte de son épouse, Madame Monique Maes, sans état particulier, demeurant
avec lui a L-7447 Lintgen, 62, route de Fischbach,

en vertu d’une procuration faite et donnée a Portiragnes, le 20 octobre 1997.

Lesquels comparants, représentés comme il est dit ci-avant, ont arrété comme suit les statuts d’une société civile
familiale qu’ils vont constituer entre eux:

1. Objet, Dénomination, Durée, Siége

Art. 1er. La société a pour objet I'acquisition, la vente, la location et la mise en valeur de tous immeubles pour son
compte propre.

La société pourra faire toutes opérations mobilieres, immobilieres ou financieres et plus particuliérement cautionner
toutes opérations se rapportant directement ou indirectement a son prédit objet ou susceptibles de le favoriser.

Art. 2. La société prendra la dénomination LORMA S.C.I.

Art. 3. Le siége social est établi a Lintgen.

Il pourra étre transféré en tout autre lieu du Grand-Duché par simple décision des associés.

Art. 4. La société est constituée pour une durée illimitée. Chacun des associés aura la faculté de dénoncer sa parti-
cipation moyennant un préavis a donner dans les six premiers mois de I'exercice avec effet au 31 décembre, par lettre
recommandée a ses coassociés.

Le ou les associés auront le droit de préférence jusqu’a la fin de I'exercice pour le rachat des parts de 'associé sortant.

Les éléments de I'état de situation serviront de base pour la détermination de la valeur des parts a céder.

2. Apports, Capital, Parts Sociales
Art. 5. Le capital social est fixé a cent mille francs (100.000,-), divisé en cent parts (100) parts sociales de mille francs
(1.000,-) chacune, réparties comme suit:

Monsieur Pascal Lorang, fonctionnaire d’Etat, cinquante partssociales . . . .......... ... ... ... ... ... 50
et son épouse Madame Monique Maes, sans état particulier, demeurant ensemble a L-7447 Lintgen, 62, route
de Fischbach, cinquante parts sociales . .. ... ... ... . e 50

Total: CENt Parts . . . . .t e 100
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Toutes les parts sont entierement libérées par des versements en espéces dans la caisse de la société.

Art. 6. Les transmissions des parts sociales s’opéreront en observant l'article 1690 du Code civil. Les parts sont
librement cessibles entre associés.

Elles ne peuvent étre transmises a des tiers ou non-associés qu’avec I'agrément de tous les associés; ces derniers, en
cas de refus d’agrément, s’obligent a reprendre les parts moyennant le paiement de leur valeur, a fixer par voie
d’expertise des éléments de I'état de situation.

Art. 7. Chaque part donne droit a la propriété sociale et dans la répartition des bénéfices a une fraction proportion-
nelle au nombre des parts existantes.

Art. 8. Dans leurs rapports respectifs, les associés sont tenus des dettes de la société, chacun dans la proportion du
nombre de parts qu’il possede.

Vis-a-vis des créanciers de la société, les associés sont tenus de ces dettes conformément a I'article 1863 du Code
civil.

Dans tous les actes qui contiendront des engagements au nom de la société, les associés essayeront dans la mesure
du possible d’obtenir des créanciers une renonciation formelle au droit d’exercer une action personnelle contre les
associés, de telle sorte que lesdits créanciers ne puissent intenter d’actions et de poursuites que contre la présente
société et sur les biens qui lui appartiennent.

Art. 9. La société ne sera pas dissoute par le décés d’un des associés.

Lincapacité juridique, la faillite, la liquidation judiciaire ou la déconfiture d’un ou plusieurs des associés ne mettront
pas fin a la société, qui continuera entre les autres associés, a I'exclusion du ou des associés en état d’incapacité, de
faillite, de liquidation judiciaire ou de déconfiture.

Chaque part est indivisible a I’égard de la société. Les copropriétaires indivis sont tenus pour I'exercice de leurs droits
de se faire représenter auprés de la société par un seul d’entre eux ou par un mandataire commun pris parmi les autres
associés.

Les droits et obligations attachés a chaque part suivent dans quelque main qu’elle passe. La propriété d’une part
comporte de plein droit adhésion aux statuts et aux résolutions prises par I'assemblée générale.

3. Gestion de la société

Art. 10. La société est gérée par un ou plusieurs gérants nommés par I'assemblée générale des associés, qui fixera
leurs pouvoirs et la durée de leur fonction.
Le ou les gérants représenteront la société tant en justice que vis-a-vis de tiers.

4. Assemblée générale

Art. 11. Les associés se réunissent en assemblée générale toutes les fois que les affaires de la société ou les associés
représentant un quart du capital social le requiérent.

Art. 12. Les convocations aux assemblées ont lieu au moyen de lettres recommandées adressées aux associés
quinze jours au moins a I'avance avec indication sommaire de I'objet de la réunion.

L’assemblée pourra méme se réunir sur simple convocation verbale et sans délai, si tous les associés sont présents ou
représentés.

Art. 13. Tous les associés ont le droit d’assister a I'assemblée générale et chacun d’eux peut s’y faire représenter
par un mandataire. L’assemblée ne pourra délibérer que si au moins la moitié des associés, représentant la moitié des
parts émises, est présente ou représentée.

Lorsque I'assemblée générale est appelée a délibérer dans les cas prévus a I'article 16 ci-aprés, elle doit &tre composée
au moins des trois quarts des associés représentant les trois quarts de toutes les parts.

Si ces conditions ne sont pas remplies, 'assemblée est convoquée a nouveau et elle délibére valablement, quel que
soit le nombre des associés et des parts qu’ils représentent, mais uniquement sur les points ayant figuré a I'ordre du jour
de la premiére réunion.

Art. 14. Toutes les délibérations sont prises a la majorité des voix des associés présents, sauf ce qui est stipulé aux
articles 13 alinéa 2 et 16 ou les décisions devront étre prises a la majorité des trois quarts.
Chaque associé présent ou représenté a I'assemblée a autant de voix qu’il a de parts, sans limitation.

Art. 15. L’assemblée générale ordinaire annuelle entend le rapport de la gérance, discute, approuve ou redresse les
comptes.

Elle autorise tous actes excédant les pouvoirs du ou des gérants. Elle nomme les gérants et fixe leurs pouvoirs, leur
rémunération ainsi que la durée de leur mandat.

Art. 16. L’'assemblée générale statuera a la majorité des trois quarts des parts émises sur les propositions de modifi-
cation des statuts, notamment pour I'augmentation ou la réduction du capital et la division afférente en parts sociales; la
dissolution, la fusion ou scission ou la transformation en société de toute autre forme, I'extension ou la restriction de
I'objet social.

Art. 17. Les délibérations des assemblées sont consignées sur un registre spécial signé par les associés.

5. Etats de situation et répartition du bénéfice
Art. 18. La gérance tient une comptabilité réguliere des opérations sociales. Elle établira au 31 décembre et pour la
premiere fois le 31 décembre 1998, un état de situation contenant la liquidation du passif et de I'actif de la société.
Les produits nets de la société, constatés par I'état de situation annuelle, déduction faite des frais généraux, des
charges sociales et des amortissements, constituent le bénéfice net.
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Ce bénéfice, sauf la partie qui serait mise en réserve par I'assemblée générale ordinaire, sera distribué entre les
associés proportionnellement au nombre des parts possédées par chacun d’eux.

Art. 19. Toutes contestations éventuelles, qui peuvent s’élever entre associés ou entre la société et un associé ou
ayant droit d’associé au sujet des affaires sociales pendant le cours de la société, ou de sa liquidation, sont soumises a la
juridiction du tribunal d’arrondissement de et a Luxembourg (Grand-Duché de Luxembourg).

A cette fin, tout associé ou ayant droit d’associé doit faire élection de domicile au siége de la société. A défaut de
pareille élection de domicile, toutes assignations, significations sont valablement faites au parquet du tribunal d’arrondis-
sement de et a Luxembourg.

6. Disposition générale
Art. 20. Les articles 1832 a 1872 du Code civil ainsi que les dispositions de la loi du 15 ao(t 1915 et ses modifica-
tions ultérieures trouvent leur application partout ot il n’y est dérogé par les présents statuts.

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de vingt mille francs
(20.000,-).

Assemblée générale extraordinaire

Et ensuite les associés, représentés comme il est dit ci-avant, représentant I'intégralité du capital social et se consi-
dérant tous comme valablement convoqués, se sont réunis en assemblée générale et ont pris, a 'unanimité, les résolu-
tions suivantes:

Est nommée gérante pour une durée indéterminée Madame Monique Maes, prénommée, avec tous pouvoirs pour
engager la société par sa seule signature, y compris ceux de donner hypothéque et mainlevée.

Le siége social est fixé a L-7447 Lintgen, 62, route de Fischbach.

Dont acte, fait et dressé a Luxembourg-Eich, date qu’en téte des présentes.

Aprés lecture faite et interprétation donnée au comparant-mandataire, connu du notaire par ses nom, prénom usuel,
état et demeure, il a signé avec le notaire le présent acte.

Signé: P. Lorang, P. Decker.

Enregistré a Luxembourg, le 7 novembre 1997, vol. 103S, fol. 17, case 4. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): . Muller.

Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et

Associations.

Luxembourg-Eich, le 18 novembre 1997. P. Decker.
(42800/206/135) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 novembre 1997.

M.R.E., MANAGEMENT RESOURCES EUROPE, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1320 Luxembourg, 30, rue de Cessange.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le vingt-trois octobre.
Par-devant Maitre Aloyse Biel, notaire de résidence a Capellen.

Ont comparu:

1. - CREST SECURITIES LIMITED, société de droit anglais, ayant son siége social a GB-Sheffield, ici représentée par
son secrétaire, Monsieur Christopher Sykes, demeurant a Luxembourg, qui a les pouvoirs pour engager la société par
sa signature individuelle;

2. - BENCHROSE FINANCE LIMITED, société de droit anglais, ayant son siege social a GB-Sheffield, ici représentée
par son secrétaire, Monsieur Christopher Sykes, demeurant a Luxembourg, qui a les pouvoirs pour engager la société
par sa signature individuelle.

Lesquels comparants ont requis le notaire instrumentant de dresser I'acte des statuts d’une société a responsabilité
limitée qu’ils déclarent constituer par les présentes.

Art. 1er. |l est formé par les présentes entre les propriétaires des parts ci-aprés créées et de celles qui pourraient
I’étre ultérieurement, une société a responsabilité limitée, qui sera régie par les lois y relatives et par les présents statuts.

Art. 2. La société a pour objet I'étude, I'organisation, la gestion, le conseil économique, financier et social aux entre-
prises. L’organisation de séminaires, conférences et débats, au sens le plus large, au Luxembourg ou a I'étranger. L’entre-
prise peut exercer le commerce, ainsi qu’effectuer toutes transactions immobilieres, commerciales et industrielles,
nécessaires a la réalisation de ses objectifs, sans restrictions, en matiére de brevets ou/et patentes, location de biens
immeubles et de locaux a caractére commercial. Elle peut participer a la création et a I'existence de toutes entreprises
en qualité de membre de la direction ou toute autre fonction et dont 'objet serait similaire et/ou complémentaire au
sien. Cette énumération n’est pas limitative, I'entreprise pouvant réaliser toutes les opérations utiles a la réalisation de
son objectif.

D’une fagon générale, elle pourra faire toutes opérations commerciales, financieres, mobiliéres et immobilieres se
rattachant directement ou indirectement a son objet social.

Art. 3. La société prend la dénomination de MANAGEMENT RESOURCES EUROPE, S.a r.l., en abrégé M.R.E.
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Art. 4. Le siege social est établi a Luxembourg. |l pourra étre transféré en tout autre lieu d’'un commun accord entre
les associés.

Art. 5. La durée de la société est indéterminée. Elle commence a compter du jour de sa constitution.

Art. 6. Le capital social est fixé a cing cent mille francs luxembourgeois (LUF 500.000,-), divisé en cinq cents (500)
parts sociales de mille francs luxembourgeois (LUF 1.000,-) chacune.

Les cing cents (500) parts sociales sont souscrites comme suit:

1. - CREST SECURITIES LIMITED, prénommeée . ... ...ttt et e e 250
2. - BENCHROSE FINANCE LIMITED, prénommeée . . ... ...... ..ttt 250
Total: cing cents parts SOCIales: . . . . . ... it e 500

Toutes ces parts sociales ont été immédiatement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de
cinqg cent mille francs luxembourgeois (LUF 500.000,-) se trouve dés maintenant a la libre disposition de la société, ainsi
qu’il en a été justifié au notaire soussigné qui le constate expressément.

Art. 7. Les parts sociales sont librement cessibles entre associés. Elles ne peuvent étre cédées entre vifs a des non-
associés qu’'avec I'agrément donné en assemblée des associés représentant au moins les trois quarts du capital social.

Art. 8. La société n’est pas dissoute par le déces, I'interdiction, la faillite ou la déconfiture d’un associé.

Art. 9. Les créanciers personnels, ayants droit ou héritiers d’un associé ne pourront, pour quelque motif que ce soit,
faire apposer des scellés sur les biens et les documents de la société.

Art. 10. La société est administrée par un ou plusieurs gérants qui sont nommés par I'assemblée des associés,
laquelle fixe la durée de leur mandat.

A moins que I'assemblée des associés n’en dispose autrement, le ou les gérants ont vis-a-vis des tiers les pouvoirs les
plus étendus pour agir au nom de la société dans tous les actes nécessaires ou utiles a 'accomplissement de son objet
social.

Art. 11. Chaque associé peut participer aux décisions collectives, quel que soit le nombre de parts qui lui appar-
tiennent. Chaque associé a un nombre de voix égal au nombre de parts sociales qu’il posséde. Chaque associé peut se
faire valablement représenter aux assemblées par un porteur de procuration spéciale.

Art. 12. Le ou les gérants ne contractent, en raison de leur fonction, aucune obligation personnelle relativement aux
engagements régulierement pris par lui (eux) au nom de la société.

Art. 13. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 14. Chaque année, le trente et un décembre, les comptes sont arrétés et la gérance dresse un inventaire
comprenant l'indication des valeurs actives et passives de la société.

Art. 15. Tout associé peut prendre au siége social de la société communication de I'inventaire et du bilan.

Art. 16. L’excédent favorable du bilan, déduction faite des charges sociales, amortissements et moins-values jugés
nécessaires ou utiles par les associés, constitue le bénéfice net de la société.
Apres dotation a la réserve légale, le solde est a la libre disposition de I'assemblée des associés.

Art. 17. Lors de la dissolution de la société, la liquidation sera faite par un ou plusieurs liquidateur(s), associé(s) ou
non, nommé(s) par les associés qui en fixeront les pouvoirs et les émoluments.

Art. 18. Pour tout ce qui n’est pas prévu dans les présents statuts, les associés se référent et se soumettent aux

dispositions légales.
Disposition transitoire

Le premier exercice social commence le jour de la constitution pour finir le trente et un décembre mil neuf cent

quatre-vingt-dix-sept.
Assemblée générale extraordinaire

Ensuite les associés, représentant I'intégralité du capital social et se considérant comme diiment convoqués, se sont
réunis en assemblée générale extraordinaire et ont pris, a 'unanimité des voix, les décisions suivantes:

1. - Est nommé gérant unique pour une durée indéterminée:

Monsieur Daniel Vanden Eynde, consultant, demeurant a Luxembourg.

La société est valablement engagée par la signature individuelle de son gérant unique.

2. - Le siege social est établi a L-1320 Luxembourg, 30, rue de Cessange.

Evaluation des frais

Les parties ont évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, a environ soixante-dix mille francs luxem-
bourgeois (70.000,- LUF).

Dont acte, fait et passé a Capellen, en I'étude du notaire soussigné, date qu’en téte.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée au comparant, connu du notaire par ses nom, prénom, état et
demeure, il a signé le présent acte avec le notaire.

Signé: C. Sykes, A. Biel.

Enregistré a Capellen, le 23 octobre 1997, vol. 411, fol. 14, case 9. — Regu 5.000 francs.

Le Receveur (signé): . Medinger.

Pour expédition conforme, délivrée a la société sur sa demande, pour servir aux fins de la publication au Mémorial,

Recueil des Sociétés et Associations.

Capellen, le 17 novembre 1997. A. Biel.
(42801/203/98) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 novembre 1997.
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HARX HOLDING S.A., Société Anonyme Holding.
Registered office: L-2449 Luxembourg, 5, boulevard Royal.

STATUTES

In the year one thousand nine hundred and ninety-seven, on the twentieth of October.
Before Us, Maitre Gérard Lecuit, notary residing in Hesperange.

There appeared the following:

1. Mrs Ariane Slinger, administrateur-délégué, residing in Hesperange;

2. LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A., having its registered office in Luxembourg,
here represented by Mrs. Ariane Slinger, prenamed,

acting in her capacity as managing director-.

Such appearing parties, acting in the hereabove stated capacities, have requested the notary to inscribe as follows the
articles of association of a société anonyme which they form between themselves:

Title I. - Denomination, Registered office, Object, Duration
Art. 1. There is established hereby a société anonyme under the name of HARX HOLDING S.A.

Art. 2. The registered office of the corporation is established in Luxembourg.

The registered office may be transferred to any other place in the Grand-Duchy of Luxembourg by a decision of the
board of directors.

If extraordinary political or economic events occur or are imminent, which might interfere with the normal activities
of the registered office, or with easy communication between the registered office and abroad, the registered office shall
be declared to have been transferred abroad provisionally, until the complete cessation of such extraordinary events.
Such provisional transfer shall have no effect on the nationality of the company. Such declaration of the transfer of the
registered office shall be made and brought to the attention of third parties by the organ of the corporation which is
best situated for this purpose under such circumstances.

Art. 3. The corporation is established for an unlimited period.

Art. 4. The object of the corporation is to hold participations (in any form whatever), in any other Luxembourg or
foreign company, the control, the management, as well as the development of these participations.

The corporation may acquire any securities or rights in other corporations by way of share participations, subscrip-
tions, negotiations or in any other manner, and may participate in the establishment, development and control of any
other corporations or enterprises or provide assistance in whatever manner, provided, however, that such activities
shall remain within the limits established by the law of July 31st, 1929 governing holding companies.

The corporation may also acquire and develop patents and connected licences.

Title Il. - Capital, Shares

Art. 5. The subscribed capital of the corporation is fixed at thirty-eight thousand US dollars (38,000.- USD), rep-
resented by three hundred and eighty (380) shares with a par value of one hundred US dollars (100.- USD) each.

Shares may be evidenced at the owner’s option, in certificates representing single shares or in certificates repre-
senting two or more shares.

Shares may be issued in registered or bearer form, at the shareholder’s option.

The corporation may, to the extent and under the terms permitted by law, purchase its own shares.

Title Ill. - Management

Art. 6. The corporation shall be managed by a board of directors composed of at least three members, either
shareholders or not, who shall be appointed for a term not exceeding six years, by a general meeting of shareholders.
They may be re-elected and may be removed at any time by a general meeting of shareholders.

The number of directors and their term of office shall be fixed by a general meeting of shareholders.

In the event of a vacancy on the board of directors, the remaining directors have the right to fill in the vacancy, which
decision has to be ratified by the next general meeting.

Art. 7. The board of directors shall elect from among its members a chairman.

A meeting of the board of directors shall be convened at any time upon call by the chairman or at the request of not
less than two directors.

The board of directors may validly deliberate and act only if the majority of its members are present or represented,
a proxy between directors, which may be given by letter, telegram, telex or telefax being permitted. In case of
emergency, directors may vote by letter, telegram, telex or telefax. Resolutions shall require a majority vote.

In case of a tie, the chairman has a casting vote.

Art. 8. The board of directors shall have the broadest powers to perform all acts of administration and disposition
in compliance with the corporate object stated in Article 4 hereof.

All powers not expressly reserved by law or by the present articles of association to a general meeting of
shareholders, shall fall within the competence of the board of directors.

The board of directors may pay interim dividends in compliance with the legal requirements.

Art. 9. The corporation shall be bound in all circumstances by the joint signatures of two directors or by the sole
signature of the managing director, provided that special arrangements have been reached concerning the authorized
signature in the case of a delegation of powers or proxies given by the board of directors pursuant to Article 10 hereof.
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Art. 10. The board of directors may delegate its powers for the conduct of the daily management of the corp-
oration, to one or more directors, who will be called managing directors.

The board of directors may also commit the management of all or part of the affairs of the corporation, to one or
more managers, and give special powers for determined matters to one or more proxy holders. Such proxy holder or
manager shall not be required to be a director or a shareholder. Delegation to a member of the board of directors is
subject to a prior authorization of the general meeting.

Art. 11. Any litigation involving the corporation either as plaintiff or as defendant, will be handled in the name of the
corporation by the board of directors, represented by its chairman or by a director delegated for such purpose.

Title IV. - Supervision

Art. 12. The corporation shall be supervised by one or more statutory auditors, appointed by a general meeting of
shareholders which shall fix their number, remuneration, and their term of office, such office not to exceed six years.
They may be re-elected and removed at any time.

Title V. - General meeting
Art. 13. The annual general meeting of shareholders will be held in Luxembourg at the place specified in the
convening notices on the first Tuesday of June at 9.00 a.m. and the first time in the year 1998. If such day is a legal holiday,
the annual general meeting will be held on the next following business day.
If all the shareholders are present or represented and if they declare that they have had knowledge of the agenda, the
general meeting may take place without previous convening notices. Each share gives the right to one vote.

Title VI. - Accounting year, Allocation of profits

Art. 14. The accounting year of the corporation shall begin on the 1st of January and shall terminate on the 31st of
December of each year, with the exception of the first accounting year, which shall begin on the date of the formation
of the corporation and shall terminate on the 31st of December 1997.

Art. 15. After deduction of any and all expenses and amortizations of the corporation, the credit balance represents
the net profits of the corporation. Of such net profit, five per cent (5%) shall be compulsorily appropriated for the legal
reserve; such appropriation shall cease when the legal reserve amounts to ten per cent (10%) of the capital of the corp-
oration, but shall be resumed until the reserve is entirely reconstituted if, at any time and for whatever reason, the legal
reserve has fallen below the required ten per cent of the capital of the corporation (10%).

The balance of the net profit is at the disposal of the general meeting.

Title VII. - Dissolution, Liquidation

Art. 16. The corporation may be dissolved by a resolution of the general meeting of shareholders. The liquidation
will be carried out by one or more liquidators, appointed by the general meeting of shareholders which will specify their
powers and fix their remuneration.

Title VIIL. - General provisions

Art. 17. All matters not governed by these articles of association are to be construed in accordance with the law of

August 10th, 1915 on commercial companies and the amendments thereto.
Subscription and payment
The shares have been subscribed to as follows:

1. Mrs. Ariane Slinger, prenamed, oneshare . ....... ... ... .. .. ... 1
2. LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A,, prenamed, three hundred and seventy-nine shares ... 379
Total: three hundred and eighty shares . . . .. ... .. . L 380

The subscribed capital has been entirely paid up in cash. The result is that as of now the company has at its disposal
the sum of thirty-eight thousand US dollars (38,000.- USD) as was certified to the notary executing this deed.

Statement

The undersigned notary states that the conditions provided for in article 26 as amended of the law of August 10th,
1915 on commercial companies have been observed.

Costs

For the purpose of the registration, the capital is valued at one million four hundred and six thousand francs (1,406,000.-).
The aggregate amount of the costs, expenditures, remunerations or expenses, in any form whatever, which the

corporation incurs or for which it is liable by reason of its organization, is approximately sixty thousand Luxembourg
francs (60,000.- LUF).

Extraordinary general meeting

The above-named persons, representing the entire subscribed capital and considering themselves as duly convoked,
have immediately proceeded to hold an extraordinary general meeting.

Having first verified that it was regularly constituted, they have passed the following resolutions by unanimous vote:

1. - The number of directors is fixed at three and the number of auditors at one.

2. - The following have been elected as directors, their term of office expiring at the General Meeting of the year
2002:

a) Mrs Ariane Slinger, prenamed,
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b) LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A., prenamed,

c) LUXEMBOURG MANAGEMENT COMPANY LIMITED, having its registered office in Tortola, BVI.

3. - The following has been appointed as statutory auditor, his term of office expiring at the General Meeting of the
year 2002:

LUXEMBOURG ADMINISTRATION SERVICES LIMITED, having its registered office in Tortola, British Virgin Islands.

4. - The registered office of the company is established in L-2449 Luxembourg, 5, boulevard Royal, Royal Rome II.

5. - The board of directors is authorized to delegate the daily management of the company as well as the represen-
tation concerning the daily management to LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A., prenamed.

Meeting of the board of directors

According to the powers granted, the members of the board, duly present or represented, and accepting their
nomination, have immediately thereafter proceeded to appoint by unanimous vote LUXEMBOURG CORPORATION
COMPANY S.A,, prenamed, as managing director.

The undersigned notary, who knows English, states that at the request of the appearing parties, the present deed is
worded in English, followed by a French version and in case of discrepancies between the English and the French texts,
the English version will be binding.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day indicated at the beginning of this deed.

The document having been read to the person appearing, she signed together with the notary the present original
deed.

Suit la traduction francaise du texte qui précede:

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le vingt octobre.
Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Hesperange.

Ont comparu:

1. Madame Ariane Slinger, administrateur-délégué, demeurant a Hesperange;

2. LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A., ayant son siége a Luxembourg,
ici représentée par Madame Ariane Slinger, prénommée,

agissant en sa qualité d’administrateur-délégué.

Lesquels comparants, és qualités qu’ils agissent, ont requis le notaire instrumentant de dresser I'acte constitutif d'une
société anonyme qu’ils déclarent constituer entre eux et dont ils ont arrété les statuts comme suit:

Titre ler. Dénomination, Siége social, Objet, Durée
Art. 1er. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de HARX HOLDING S.A.

Art. 2. Le siége de la société est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré a tout autre lieu du Grand-Duché de Luxembourg par simple décision du conseil d’adminis-
tration.

Au cas ou des événements extraordinaires d’ordre politique ou économique, de nature a compromettre I'activité
normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec 'étranger se produiront ou seront imminents, le
siege social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I'étranger, jusqu’a cessation compléte de ces circonstances
anormales.

Une telle décision n’aura d’effet sur la nationalité de la société. La déclaration de transfert du siége sera faite et portée
a la connaissance des tiers par I'organe de la société qui se trouvera le mieux placé a cet effet dans les circonstances
données.

Art. 3. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres entreprises
luxembourgeoises ou étrangéres, le contréle et la gestion, ainsi que la mise en valeur de ces participations.

Elle peut faire I'acquisition de tous titres et droits par voie de participation, d’apport, de négociation et de toute autre
maniere, participer a la création, au développement et au contréle de toutes sociétés ou entreprises et leur préter tous
concours, en restant toutefois dans les limites tracées par la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés holding et de I'article
209 de la loi modifiée sur les sociétés commerciales.

Elle peut en outre faire I'acquisition et la mise en valeur de brevets et licences connexes.

Titre Il. Capital, Actions

Art. 5. Le capital social est fixé a trente-huit mille dollars US (38.000,- USD), représenté par trois cent quatre-vingts
(380) actions d’une valeur nominale de cent dollars US (100,- USD) chacune.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

Les titres peuvent aussi &étre nominatifs ou au porteur, au gré de I'actionnaire.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions, dans les conditions prévues par la loi.

Titre lll. Administration

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, associés ou non, nommés
pour un terme qui ne peut excéder six ans, par 'assemblée générale des actionnaires. lls peuvent étre réélus et révoqués
a tout moment par 'assemblée générale.

Le nombre des administrateurs et la durée de leur mandat sont fixés par I'assemblée générale de la société.

En cas de vacance au sein du conseil d’administration, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoi-
rement, et, la décision prise sera ratifiée a la prochaine assemblée.
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Art. 7. Le conseil d’administration choisit parmi ses membres un président.

Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président ou sur la demande de deux administrateurs.

Le conseil d’administration ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente
ou représentée, une procuration entre administrateurs étant permise, laquelle procuration peut étre donnée par lettre,
télégramme, télex ou fax.

En cas d’urgence, les administrateurs peuvent voter par lettre, télégramme, télex ou fax.

Les résolutions sont prises a la majorité des voix.

En cas de partage, le président a une voix prépondérante.

Art. 8. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous actes d’administration et
de disposition qui rentrent dans I'objet social conformément a I'article 4 ci-dessus.

Il 2 dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés expressément par la loi et les statuts a 'assemblée
générale.

Le conseil d’administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes, aux conditions prévues par la loi.

Art. 9. La société est engagée en toutes circonstances par la signature conjointe de deux administrateurs, ou par la
signature d’un administrateur-délégué, sans préjudice des décisions a prendre quant a la signature sociale en cas de
délégation de pouvoirs et mandats conférés par le conseil d’administration en vertu de l'article 10 des statuts.

Art. 10. Le conseil d’administration peut déléguer la gestion journaliére de la société a un ou plusieurs administra-
teurs qui prendront la dénomination d’administrateurs-délégués.

Le conseil d’administration peut aussi confier la direction de I'ensemble ou de telle partie ou branche spéciale des
affaires sociales a un ou plusieurs directeurs, et donner des pouvoirs spéciaux pour des affaires déterminées a un ou
plusieurs fondés de pouvoir. Le fondé de pouvoir ou le directeur ne doit pas étre nécessairement un administrateur ou
un actionnaire.

La délégation a un membre du conseil d’administration est subordonnée a I'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

Art. 11. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, sont suivies au nom de la société par le conseil
d’administration, poursuites et diligences de son président ou d’'un administrateur-délégué a ces fins.

Titre IV. Surveillance
Art. 12. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires nommés par I'assemblée générale, qui fixe leur
nombre et leur rémunération, ainsi que la durée de leur mandat, qui ne peut excéder six ans.
lls peuvent étre réélus ou révoqués a tout moment.

Titre V. Assemblée générale
Art. 13. L’assemblée générale annuelle se réunit dans la Ville de Luxembourg, a I'endroit indiqué dans les convoca-
tions, le premier mardi du mois de juin a 9.00 heures et pour la premiére fois en 1998.
Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée générale aura lieu le premier jour ouvrable suivant.
Si tous les actionnaires sont présents ou représentés et s’ils déclarent qu’ils ont eu connaissance de I'ordre du jour,
I'assemblée générale peut avoir lieu sans convocation préalable.
Chaque action donne droit a une voix.

Titre VI. Année sociale, Répartition des bénéfices
Art. 14. L’année sociale commence le 1¢" janvier et finit le 31 décembre de chaque année.
Exceptionnellement, le premier exercice social comprendra tout le temps a courir de la constitution de la société
jusqu’au 31 décembre 1997.

Art. 15. L’excédent favorable du bilan, défalcation faite des charges sociales et des amortissements, forme le
bénéfice net de la société. Sur ce bénéfice, il est prélevé cing pour cent (5%) pour la formation du fonds de réserve
légale; ce prélevement cessera d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint le dixieme du capital social, mais devra
toutefois étre repris jusqu’a entiére reconstitution, si a un moment donné et pour quelque cause que ce soit, le fonds
de réserve a été entamé.

Le solde est a la disposition de 'assemblée générale.

Titre VII. Dissolution, Liquidation
Art. 16. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale.

Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, nommés
par I'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs et leurs émoluments.

Titre VIII. Dispositions générales
Art. 17. Pour tous les points non spécifiés dans les présents statuts, les parties se référent et se soumettent aux
dispositions de la loi luxembourgeoise du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et de ses lois modificatives.

Souscription et libération
Les actions ont été souscrites comme suit:

1. Madame Ariane Slinger, prénommeée, Une action . . . . . .. ...t e 1
2. LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A., préqualifiée, trois cent soixante-dix-neuf actions . . . . . 379
Total: trois cent qUAtre-Vingts aCtioNS . . . . . . .o vttt ittt e e e e e e e e 380

Ces actions ont été libérées intégralement par des versements en espéces, de sorte que la somme de trente-huit mille
dollars US (38.000,- USD) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire
instrumentant qui le constate expressément.



4018

Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par 'article 26 nouveau de la loi du 10 aolt 1915 sur
les sociétés commerciales ont été remplies.

Evaluation des frais
Pour les besoins de I'enregistrement, le capital est évalué a un million quatre cent six mille francs (1.406.000,-).
Les parties ont évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui

incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, a environ soixante mille francs luxem-
bourgeois (60.000,- LUF).
Assemblée générale extraordinaire

Les comparants préqualifiés, représentant la totalité du capital souscrit et se considérant comme dliment convoqués,
se sont ensuite constitués en assemblée générale extraordinaire.

Aprés avoir constaté que la présente assemblée était régulierement constituée, ils ont pris, a 'unanimité des voix, les
résolutions suivantes:

1. - Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2. - Sont appelées aux fonctions d’administrateur, leur mandat expirant lors de I'assemblée générale de I'année 2002:

a) Madame Avriane Slinger, prénommée,

b) LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A,, préqualifiée,

c) LUXEMBOURG MANAGEMENT COMPANY LIMITED, ayant son siége social a Tortola, BVI.

3. - Est appelée aux fonctions de commissaire, son mandat expirant lors de I'assemblée générale de I'année 2002:

LUXEMBOURG ADMINISTRATION SERVICES LIMITED, avec siége social a Tortola, British Virgin Islands.

4. - Le siege social de la société est fixé a L-2449 Luxembourg, 5, boulevard Royal, Royal Rome II.

5. - Le conseil d’administration est autorisé a déléguer ses pouvoirs de gestion journaliére, ainsi que la représentation
de la société concernant cette gestion a LUXEMBOURG CORPORATION COMPANY S.A., préqualifiée.

Réunion du conseil d’administration

Ensuite les membres du conseil d’administration, tous présents ou représentés, et acceptant leur nomination, ont
désigné, a 'unanimité, en conformité des pouvoirs leur conférés par les actionnaires, LUXEMBOURG CORPORATION
COMPANY S.A,, préqualifiée, comme administrateur-délégué.

Le notaire soussigné, qui a personnellement la connaissance de la langue anglaise, déclare que les comparants I'ont
requis de documenter le présent acte en langue anglaise, suivi d’une version francaise, et qu’en cas de divergences entre
le texte anglais et le texte frangais, le texte anglais fera foi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apres lecture faite et interprétation donnée a la comparante, celle-ci a signé le présent acte avec le notaire.

Signé: A. Slinger, G. Lecuit.

Enregistré a Luxembourg, le 27 octobre 1997, vol. 102§, fol. 84, case 9. — Regu 13.917 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hesperange, le 11 novembre 1997. G. Lecuit.
(42798/220/307) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 novembre 1997.

MCMI INVEST S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1142 Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le vingt et un octobre.
Par-devant Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1) Monsieur Matthew Alastair Cunningham, homme d’affaires, demeurant a Sark, Channel Islands;

2) Monsieur Stephen Michael de Carteret, homme d’affaires, demeurant a Sark, Channel Islands,

tous les deux ici représentés par Monsieur Graham J. Wilson, barrister, demeurant a Luxembourg,

en vertu de deux procurations données a Sark, le 10 octobre 1997.

Lesquelles procurations, apres signature ne varietur par le mandataire et le notaire instrumentaire, demeureront
annexées aux présentes pour étre enregistrées en méme temps.

Lesquels comparants, par leur mandataire, ont arrété, ainsi qu'’il suit, les statuts d’une société anonyme qu’ils vont
constituer entre eux:

Art. 1¢r. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de MCMI INVEST S.A.

Le siege social est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré dans tout autre endroit du Grand-Duché de Luxembourg par une décision de I'assemblée
générale des actionnaires.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale du siége ou la communication de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents, le siege
social pourra étre transféré provisoirement a I'étranger, sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet sur la
nationalité de la Société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.
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La durée de la Société est illimitée. La Société pourra étre dissoute a tout moment par décision de I'assemblée
générale des actionnaires délibérant dans les formes prescrites par la loi pour la modification des statuts.

Art. 2. La société a pour objet toutes opérations commerciales se rapportant directement ou indirectement a la
prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise se présentant sous forme de société de
capitaux ou de société de personnes, ainsi que I'administration, la gestion, le contréle et le développement de ces parti-
cipations sans avoir a respecter les limites de la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés holding.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d’un porte-
feuille se composant de tous titres, participer a la création, au développement et au contrdle de toutes entreprises,
acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute autre maniére, tous titres,
les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange, accorder tous concours, préts, avances ou garanties a toute société
dans laquelle elle dispose d’un intérét direct ou indirect.

Elle pourra également procéder a I'acquisition, la gestion, I'exploitation, la vente ou la location de tous immeubles,
meublés ou non meublés, et généralement faire toutes opérations immobiliéres, a I'exception de celles de marchands de
biens et le placement et la gestion de ses liquidités. En général, la société pourra faire toutes opérations a caractére patri-
monial, mobiliéres, immobilieres, commereciales, industrielles ou financiéres, ainsi que toutes transactions et opérations
de nature a promouvoir et a faciliter directement ou indirectement la réalisation de I'objet social ou son extension.

Art. 3. Le capital social est fixé a un million (1.000.000,-) de francs frangais, divisé en dix mille (10.000) actions d’une
valeur nominale de cent (100,-) francs frangais chacune.

Art. 4. Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire.

Les actions de la Société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

La société pourra procéder au rachat de ses actions au moyen de ses réserves disponibles et en respectant les dispo-
sitions de I'article 49-2 de la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales, telle que modifiée par la loi du 24 avril
1983.

Le capital social de la Société peut étre augmenté ou diminué en une fois ou par tranches par une décision de
I’Assemblée Générale des actionnaires prise en accord avec les dispositions applicables au changement des statuts.

Art. 5. La Société est administrée par un Conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut pas dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas, I'assemblée générale, lors de sa premiére réunion, procede a I’élection définitive.

Art. 6. Le Conseil d’Administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a I’Assemblée Générale par la loi ou les présents statuts est de sa compé-
tence.

De méme, le Conseil d’Administration est autorisé a émettre des emprunts obligataires sous forme d’obligations au
porteur ou autre, sous quelque dénomination que ce soit et payables en quelque monnaie que ce soit.

Le Conseil d’Administration déterminera la nature, le prix, le taux d’intérét, les conditions d’émission et de rembour-
sement et toutes autres conditions y ayant trait.

Un registre des obligations nominatives sera tenu au siége social de la Société.

Tout ce qui n'est pas réservé a 'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Le Conseil d’Administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la réunion
peut étre conférée a un administrateur présent.

Le Conseil d’Administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut étre donné par télécopie, courrier électronique ou par tout moyen écrit, étant
admis.

En cas d’urgence, les administrateurs peuvent émettre leur vote par téléphone, télégramme, télex ou télécopie,
courrier électronique ou par tout autre moyen écrit.

Si tous les administrateurs sont d’accord, ils peuvent participer a une réunion du conseil d’administration par tout
moyen téléphonique ou par tout autre moyen de communication permettant a tous les participants de communiquer
entre eux. lls sont alors réputés avoir assisté a cette réunion.

Les décisions du Conseil d’Administration sont prises a la majorité des voix, sauf dans certains cas ou les décisions
devront étre prises a I'unanimité.

Ces cas seront définis préalablement par le Conseil d’Administration de fagon unanime.

Le Conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliere ainsi que la représentation
de la société a cet effet, a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou autres agents, actionnaires ou non.

La délégation a un membre du Conseil d’Administration est subordonnée a I'autorisation préalable de I’Assemblée
Générale.

La Société se trouve engagée soit par la signature conjointe de deux administrateurs, soit par la signature individuelle
de 'administrateur-délégué.

Art. 7. La surveillance de la Société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Art. 8. L’année sociale commence le premier juin de chaque année et finit le trente et un mai de I'année suivante.

Art. 9. L’Assemblée Générale annuelle se réunit de plein droit le troisiéme mercredi du mois de novembre a quinze
heures a Luxembourg, au siege social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.
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Si ce jour est férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Toute autre Assemblée Générale des actionnaires pourra étre tenue en tout lieu au Grand-Duché de Luxembourg
ou a I'étranger.

Art. 10. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu'ils déclarent avoir eu préala-
blement connaissance de I'ordre du jour.

Tout actionnaire aura le droit de voter en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 11. L’Assemblée Générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes
qui intéressent la Société.
Elle décide de laffectation et de la distribution du bénéfice net.

Art. 12. Sous réserve des dispositions de I'article 72-2 de la loi du 10 ao(lt 1915 concernant les sociétés commer-
ciales tel que modifié par la loi du 24 avril 1983, le Conseil d’Administration est autorisé a procéder a un versement
d’acomptes sur dividendes.

Art. 13. Laloi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales, ainsi que ses modifications ultérieures trouveront leur
application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.

Dispositions transitoires

1) Le premier exercice social commence aujourd’hui méme et finira le 31 mai 1998.
2) La premiére assemblée générale annuelle aura lieu en 1998.

Souscription et libération
Les comparants précités ont souscrit les actions créées de la maniére suivante:

1) Monsieur Matthew Alastair Cunningham, préqualifié, cing mille actions .. ...................... 5.000
2) Monsieur Stephen Michael de Carteret, préqualifi¢, cing milleactions . .. ...................... 5.000
Total: dix mille actions . . . ... ... 10.000

Toutes les actions ont été entierement libérées en espéces de sorte que le montant d’un million (1.000.000,-) de
francs frangais est a la libre disposition de la Société, ainsi qu’il a été prouvé au notaire instrumentaire qui le constate
expressément.

Déclaration

Le notaire instrumentaire déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Evaluation

Pour les besoins de I'enregistrement, le présent capital social est évalué a six millions cent quarante mille (6.140.000,-)
francs.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent 2 la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de cent mille (100.000,-)
francs luxembourgeois.

Assemblée constitutive

Et a l'instant les comparants préqualifiés, représentant l'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diment convoqués, et aprés avoir constaté que celle-ci était
réguliérement constituée, ils ont pris, a 'unanimité, les résolutions suivantes:

1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois est celui des commissaires a un.

2) Sont appelés aux fonctions d’administrateur:

a) Monsieur Marcel Krier, employé privé, demeurant a Metzert (Belgique),

b) Monsieur Martin Rutledge, expert-comptable, demeurant a Dippach,

c) Mademoiselle Isabelle Claude, licenciée en droit, demeurant a Luxembourg.

3) Est appelée aux fonctions de commissaire:

La société GRANT THORNTON REVISION ET CONSEILS S.A., avec siege social a Luxembourg.

4) Le mandat des administrateurs et commissaire prendra fin a l'issue de I'assemblée générale annuelle de I'an 2002.

5) Conformément a I'article 60 de la loi sur les sociétés commerciales et a I'article 6 des statuts, le Conseil d’Adminis-
tration est autorisé a nommer un administrateur-délégué, lequel aura tout pouvoir pour engager valablement la Société
par sa seule signature.

6) Le siege de la société est fixé a L-1142 Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Le notaire soussigné qui comprend et parle I'anglais, constate par les présentes qu’a la requéte des personnes compa-
rantes, les présents statuts sont rédigés en frangais, suivis d’une version anglaise; a la requéte des mémes personnes et
en cas de divergences entre le texte franqais et le texte anglais, la version francaise fera foi.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée au mandataire des comparants, il a signé avec Nous, notaire, la
présente minute.



4021

Traduction anglaise du texte qui précede:

In the year one thousand nine hundred and ninety-seven, on the twenty-first of October.
Before Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notary residing in Luxembourg.

There appeared:

1) Mr Matthew Alastair Cunningham, businessman, residing in Sark, Channel Islands;

2) Mr Stephen Michael de Carteret, businessman, residing in Sark, Channel Islands,

both here represented by Mr Monsieur Graham J. Wilson, barrister, residing in Luxembourg,

by virtue of two proxies given in Sark, on 10 October, 1997.

Such proxies, after signature ne varietur by the proxy holder and the undersigned notary, will remain attached to the
present deed to be filed at the same time with the registration authorities.

Such appearing parties, through their mandatory, have decided to form amongst themselves a corporation (Société
Anonyme) in accordance with the following Articles of Incorporation:

Art. 1. There is hereby formed a limited corporation under the name of MCMI INVEST S.A.

The registered office is established in Luxembourg. It may be transferred to any other place within the Grand Duchy
of Luxembourg by a resolution of the General Meeting of Shareholders.

If extraordinary events of a political, economic, or social nature, likely to impair the normal activity at the registered
office or easy communication between that office and foreign countries shall occur, or shall be imminent, the registered
office may be provisionally transferred abroad. Such temporary measure shall, however, have no effect on the nationality
of the Company which, notwithstanding such provisional transfer of the registered office, shall remain a Luxembourg
company.

The Company is established for an unlimited period. The Company may be dissolved at any time by a resolution of
the shareholders adopted in the manner required by law for the amendment of these articles.

Art. 2. The object of the Company are commercial operations relating directly or indirectly to the taking of partici-
pating interests, in whatever form, in any enterprise, existing under the form of a corporation or partnership, as well as
the administration, management, the control and the development of this participations, without having to respect the
limitations set out by the law of July 31, 1929 concerning holding companies.

It may in particular employ its assets for the creation, management, development and the liquidation of a portfolio
including any securities, participate in the creation, development and control of any enterprises, acquire by way of contri-
bution, subscription or buying options, and in any other manner, all securities, and to realize them by way of sale, transfer,
exchange, to grant any assistance, loan, advance or guarantee to any company in which it has a direct or indirect interest.

It may also acquire, manage, exploit, sell or hire all real estate furnished or unfurnished and in general do all real estate
operations, excepting those of an tradesman and the investment and management of its assets. In general, the company
may do all patrimonial, movable, immovable, commercial, industrial or financial operations, as well as any transactions
and operations which may favour or facilitate directly or indirectly the realisation of the company’s object or its
extension.

Art. 3. The share capital is set at one million (1,000,000.-) French francs, divided into ten thousand (10,000) shares
with a par value of one hundred (100.-) French francs each.

Art. 4. The shares shall be registered or bearer shares, at the option of the shareholders.

The Company’s shares may be issued, at the owner’s option, in certificates representing single shares or two or more
shares.

The Company may repurchase its own shares by means of its free reserves under the provisions set forth in Article
49-2 of the law of August 10, 1915 on commercial companies as amended by the law of April 24, 1983.

The capital of the Company may be increased or reduced in one or several steps by resolution of the general meeting
of shareholders, adopted in accordance with the provisions applicable to changes in the Articles of Incorporation.

Art. 5. The Company shall be managed by a Board of Directors composed of at least three members, who need not
be shareholders.

The Directors shall be appointed for a maximum period of six years and they shall be re-eligible; they may be removed
at any time.

In the event of a vacancy on the Board of Directors, the remaining Directors have the right to provisionally fill the
vacancy; in this case, such a decision must be ratified by the next General Meeting.

Art. 6. The Board of Directors has full power to perform all such acts as shall be necessary or useful to the
corporate purpose of the Company.

The Board may in particular float bonded loans, by way of issue of bearer or registered bonds, with any denomination
whatever and payable in any currency whatever.

The Board of Directors will determine the nature, price, rate of interest, issue and repayment conditions as well as
any other conditions in relation thereto. A register of the registered bonds will be kept at the registered office of the
company.

All matters not expressly reserved to the General Meeting by law or by the present Articles of Incorporation are
within the competence of the Board of Directors.

The Board of Directors may elect a Chairman. In the absence of the Chairman, another Director may preside over
the meeting.

The Board of Directors can validly deliberate and act only if the majority of its members are present or represented,
a proxy between Directors, which may be given by letter or telecopie or by electronic mail or any other means in
writing, being permitted.
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In case of urgency, Directors may vote by telephone, telegram, telex, telefax, or by electronic mail or any other means
in writing.

If all the Directors agree, they may participate at a meeting of the Board of Directors, by means of such telephone or
other communication facilities so as to permit all persons participating in the meeting to hear each other. They are then
deemed to have been present at this meeting.

Resolutions shall require a majority vote.

The decisions of the Board of Directors will be taken by majority of vote, except in cases where the decisions must
be taken unanimously.

Such cases will be previously determined by the Board of Directors by unanimous vote.

The Board of Directors may delegate all or part of its powers concerning the day-to-day management and the rep-
resentation of the Company for this purpose, in connection therewith to one or more Directors, managers or other
officers; they need not be shareholders of the Company.

Delegation to a member of the Board of Directors is subject to the previous authorization of the General Meeting.

The Company is either bound by the joint signatures of any two Directors or by the sole signature of the managing
director.

Art. 7. The Company shall be supervised by one or more Auditors, who need not be shareholders; they shall be
appointed for a maximum period of six years and they shall be re-eligible; they may be removed at any time.

Art. 8. The Company’s financial year shall begin on the first of June of each year and end on the thirty-first of May
of the following year.

Art. 9. The Annual General Meeting shall be held in Luxembourg at the registered office or such other place as
indicated in the convening notices on the third Wednesday in the month of November at three p.m.

If the said day is a public holiday, the meeting shall be held on the next following working day.

Any other general meeting of shareholders may be held anywhere in the Grand Duchy of Luxembourg or abroad.

Art. 10. Convening notices of all general meetings shall be made in compliance with the legal provisions.

If all the shareholders are present or represented and if they declare that they have knowledge of the agenda
submitted to their consideration, the general meeting may take place without convening notices. The Board of Directors
may decide that the shareholders wishing to attend the General Meeting must deposit their shares five clear days before
the date fixed therefore.

Every shareholder has the right to vote in person or by proxy, who need not be a shareholder.

Each share gives the right to one vote.

Art. 11. The General Meeting of shareholders has the most extensive powers to carry out or ratify such acts as may
concern the Company. It shall determine the appropriation and distribution of the net profits.

Art. 12. Under the provisions set forth in Article 72-2 of the law of August 10, 1915 on commercial companies as
amended by the law of April 24, 1983, the Board of Directors is authorized to distribute interim dividends.

Art. 13. The law of August 10, 1915 on commercial companies, as amended, shall apply providing these Articles of
Incorporation do not state otherwise.

Transitory provisions
1) The first financial year shall begin today and end on May 31, 1998.
2) The first annual general meeting shall be held in 1998.
Subscription and payment
The above-named parties have subscribed to the shares as follows:

1) Mr Matthew Alastair Cunningham, prenamed, five thousand shares . . .. ....................... 5,000
2) Mr Stephen Michael de Carteret, prenamed, five thousand shares . . . ...... ... ... ... . ... ..... 5,000
Total: ten thousand shares . . . . .. ... e 10,000

All these shares have been fully paid up in cash, so that the sum of one million (1,000,000.-) French francs is forthwith
at the free disposal of the Company, as has been proved to the notary who expressly bears witness to it.
Statement
The notary drawing up the present deed declared that the conditions set forth in Article 26 of the law on commercial
companies have been fulfilled and expressly bears witness to their fulfilment.
Valuation
For the registration purposes, the present capital is valued at six million one hundred and forty thousand (6,140,000.-)
francs.
Estimate of costs

The costs, expenses, fees and charges, in whatever form, which are to be borne by the company or which shall be
charged to it in connection with its incorporation, have been estimated at about one hundred thousand (100,000.-)
Luxembourg francs.

Constitutive meeting

Here and now, the above-named persons, representing the entire subscribed share capital and considering
themselves as duly convened, have proceeded to hold an extraordinary general meeting and, having stated that it was
regularly constituted, they have passed the following resolutions by unanimous vote:
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1) The number of Directors is set at three and that of the Auditors at one.

2) The following have been appointed Directors:

a) Mr Marcel Krier, private employee, residing in Metzert (Belgium),

b) Mr Martin Rutledge, expert-comptable, residing in Dippach,

) Mrs Isabelle Claude, licenciée en droit, residing in Luxembourg.

3) The following has been appointed Auditor:

GRANT THORNTON REVISION ET CONSEILS S.A., a company with registered office in Luxembourg,

4) The mandates of the Directors and the Auditor shall expire immediately after the annual general meeting of the
year 2002.

5) The General Meeting authorizes the Board of Directors to elect a managing director with power to bind the
company by his sole signature.

6) The Company shall have its registered office in L-1142 Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.

In faith of which We, the undersigned notary, set our hand and seal in Luxembourg City, on the day named at the
beginning of the document.

The undersigned notary who understands and speaks English, states herewith that at the request of the above
appearing persons, the present incorporation deed is worded in French, followed by a English version; at the request of
the same appearing persons and in case of divergences between the French and the English texts, the French version will
prevail.

The document having been read and translated into the language of the appearer, said person signed together with
Us, the notary, the present original deed.

Signé: G. Wilson, A. Schwachtgen.

Enregistré a Luxembourg, le 31 octobre 1997, vol. 102S, fol. 95, case 6. — Regu 61.498 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 11 novembre 1997. A. Schwachtgen.
(42802/230/314) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 novembre 1997.

MERITATON HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2233 Luxembourg, 32, rue Auguste Neyen.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le dix octobre.
Par-devant Maitre Jean Seckler, notaire de résidence a Junglinster, soussigné.

Ont comparu:

1. - La société de droit anglais ARODENE LIMITED, ayant son siege social a Douglas, 5, Athol Street (lle de Man), ici
représentée par Madame Romaine Scheifer-Gillen, employée privée, demeurant a Luxembourg, en vertu d’une procu-
ration sous seing privé lui délivrée;

2. - Madame Romaine Scheifer-Gillen, préqualifiée, agissant en son nom personnel.

La prédite procuration, paraphée ne varietur par les comparants et le notaire instrumentant, restera annexée au
présent acte pour é&tre formalisée avec lui.

Lesquels comparants, és qualités, ont requis le notaire instrumentant de dresser I'acte constitutif d’'une société
anonyme qu’ils déclarent constituer entre eux et dont ils ont arrété les statuts comme suit:

Art. 1er. |l est constitué par les présentes entre les comparants et tous ceux qui deviendront propriétaires des
actions ci-aprés créées, une société anonyme luxembourgeoise dénommée MERITATON HOLDING S.A.

Art. 2. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 3. Le siege de la société est établi a Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre militaire, politique, économique ou social feront obstacle a I'activité
normale de la société a son siége ou seront imminents, le siege social pourra étre transféré par simple décision du
conseil d’'administration dans toute autre localité du Grand-Duché de Luxembourg et méme a I’étranger, et ce jusqu’a
la disparition desdits événements.

Art. 4. La société a pour objet la participation, sous quelque forme que ce soit, dans toutes entreprises commer-
ciales, industrielles, financiéres ou autres, luxembourgeoises ou étrangeres, I'acquisition de tous titres et droits par voie
de participation, d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat, de négociation et de toute autre maniere
et notamment I'acquisition de brevets et licences, leur gestion et leur mise en valeur, 'octroi aux entreprises auxquelles
elle s’intéresse, de tous concours, préts, avances ou garanties, enfin toute activité et toutes opérations généralement
quelconques se rattachant directement ou indirectement a son objet, autorisées par et rentrant dans les limites tracées
par la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés de participations financiéres.

Art. 5. Le capital souscrit est fixé a un million deux cent cinquante mille francs belges (1.250.000,- BEF), représenté
par mille deux cent cinquante (1.250) actions de mille francs belges (1.000,- BEF) chacune, disposant chacune d’une voix
aux assemblées générales.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire.
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Le capital souscrit de la société peut étre augmenté ou réduit par décision de I'assemblée générale des actionnaires
statuant comme en matiére de modification des statuts.
La société peut procéder au rachat de ses propres actions dans les conditions prévues par la loi.

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins et qui élit un président en son
sein. Les administrateurs sont nommés pour un terme n’excédant pas six ans.

Art. 7. Le conseil d’'administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour gérer les affaires sociales et faire
tous les actes de disposition et d’administration qui rentrent dans I'objet social, et tout ce qui n’est pas réservé a
I'assemblée générale par les présents statuts ou par la loi, est de sa compétence. Il peut notamment compromettre,
transiger, consentir tous désistements et mainlevées, avec ou sans paiement.

Le conseil d’administration peut procéder a un versement d’acomptes sur dividendes aux conditions et suivant les
modalités fixées par la loi.

Le conseil d’administration peut déléguer tout ou partie de la gestion journaliere des affaires de la société, ainsi que
la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants
et/ou agents, associés ou non.

La société se trouve engagée, soit par la signature collective de deux administrateurs, soit par la signature individuelle
de la personne a ce déléguée par le conseil.

Art. 8. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, seront suivies au nom de la société par un
membre du conseil ou la personne a ce déléguée par le conseil.

Art. 9. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires. lls sont nommés pour un terme
n’excédant pas six ans.

Art. 10. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 11. L'assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le deuxiéme lundi du mois de mars a 15.00 heures au
siege social ou a tout autre endroit a désigner par les avis de convocation. Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée
se réunira le premier jour ouvrable suivant.

Art. 12. Pour pouvoir assister a 'assemblée générale, les propriétaires d’actions au porteur doivent en effectuer le
dépot cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter lui-méme ou par un
mandataire, lequel peut ne pas étre lui-méme actionnaire.

Art. 13. L’assemblée générale a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la
société. Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

L’assemblée générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables soient affectés a 'amortissement du
capital sans que le capital exprimé ne soit réduit.

Art. 14. Pour tous les points non réglés aux présents statuts, les parties se soumettent aux dispositions de la loi du
10 aodt 1915 et aux lois modificatives.

Disposition transitoire
Par dérogation le premier exercice commencera aujourd’hui méme pour finir le 31 décembre 1998.

Souscription
Le capital social a été souscrit comme suit:
1. - La société de droit anglais ARODENE LIMITED, prédésignée, mille deux cent quarante-neuf actions . ... 1.249
2. - Madame Romaine Scheifer-Gillen, préqualifiée, une action ... ....... ... ... ... ... ... ... ... 1
Total: mille deux cent cinqUaNte aCtiONS . . . . . . . o ittt e e e e e e 1.250

Toutes les actions ainsi souscrites ont été intégralement libérées par des versements en numéraire, de sorte que la
somme d’un million deux cent cinquante mille francs belges (1.250.000,- BEF) se trouve dés maintenant a la disposition
de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumentant, qui le constate expressément.

Déclaration

Le notaire déclare avoir vérifié 'existence des conditions énumérées a 'article 26 de la loi sur les sociétés commer-
ciales et en constate expressément I'accomplissement.

Evaluation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve a environ cinquante mille francs luxembourgeois.

Assemblée générale extraordinaire
Et a linstant les comparants és-qualités qu’ils agissent, représentant I'intégralité du capital social, se sont réunis en

assemblée générale extraordinaire, a laquelle ils se reconnaissent dliment convoqués et, a I'unanimité, ils ont pris les
résolutions suivantes:

Premiére résolution
Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.
Sont nommeés aux fonctions d’administrateur:
1. - Monsieur Angelo De Bernardi, licencié en sciences commerciales et financiéres, demeurant a Uebersyren;
2. - Monsieur Louis Bonani, économiste, demeurant a Hoesdorf;
3. - Madame Marie-Fiore Ries-Bonani, employée privée, demeurant a Esch-sur-Alzette.
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Deuxiéme résolution

Est nommé commissaire aux comptes:
Monsieur Adrien Schaus, comptable, demeurant a Tétange.

Troisiéme résolution

Le mandat des administrateurs et du commissaire ainsi nommés prendra fin a I'issue de I'assemblée générale annuelle
statutaire de 2000.

Quatriéme résolution

L’adresse de la société est fixée a L-2233 Luxembourg, 32, rue Auguste Neyen.

Le conseil d’administration est autorisé a changer I'adresse de la société a I'intérieur de la commune du siege social
statutaire.

Dont acte, passé a Luxembourg, les jour, mois et an qu’en téte des présentes.

Et apreés lecture, le comparant prémentionné a signé avec le notaire instrumentant le présent acte.

Signé: R. Scheifer-Gillen, J. Seckler.

Enregistré a Grevenmacher, le 15 octobre 1997, vol. 501, fol. 62, case 1. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): G. Schlink.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Junglinster, le 14 novembre 1997. J. Seckler.
(42803/231/122) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 novembre 1997.

PITOCA S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-2449 Luxembourg, 8, boulevard Royal.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le vingt et un octobre.
Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Hesperange.

Ont comparu:

1. - BANQUE POPULAIRE DU LUXEMBOURG S.A,, ayant son siége social a L-2449 Luxembourg, 47, boulevard
Royal,

ici représentée par Monsieur Jean-Philippe Luidinant, employé privé, demeurant a Luxembourg,

en vertu d’une procuration sous seing privé donnée a Luxembourg, le 20 octobre 1997.

2. - CUERVELO MARINE LIMITED, ayant son siege social a Gibraltar,

ici représentée par Monsieur Jean-Philippe Luidinant, prénommé,

en vertu d’'une procuration sous seing privé donnée a Luxembourg, le 20 octobre 1997.

Lesquelles procurations resteront, aprés avoir été signées ne varietur par les comparants et le notaire instrumentant,
annexées aux présentes pour étre formalisées avec elles.

Lesquels comparants, és qualités qu'’il agissent, ont arrété ainsi qu’il suit les statuts d’une société anonyme qu’ils vont
constituer entre eux.

Dénomination - Siege - Durée - Objet - Capital
Art. 1er. || est formé une société anonyme sous la dénomination de PITOCA S.A.

Art. 2. Le siege social est établi a Luxembourg.

Il peut étre créé, par simple décision du conseil d’administration, des succursales ou bureaux, tant au Grand-Duché
de Luxembourg qu’a I'étranger.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront
imminents, le siége social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I’étranger, sans que toutefois cette mesure ne
puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxem-
bourgeoise.

Art. 3. La durée de la société est illimitée.

Art. 4. La société pourra accomplir toutes opérations commerciales, industrielles ou financiéres, ainsi que tous trans-
ferts de propriétés immobilieres ou mobilieres.

La société a en outre pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de parti-
cipations sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que I'administration, la gestion, le contréle et le
développement de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d’un porte-
feuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au développement et au controle
de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute autre
maniere, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en valeur
ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s’intéresse tous concours, préts, avances ou garanties.

Art. 5. Le capital social est fixé a sept millions de francs luxembourgeois (7.000.000,- LUF), représenté par sept mille
(7.000) actions d’une valeur nominale de mille francs luxembourgeois (1.000,- LUF) chacune.
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Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire, a I'exception de celles pour lesquelles la loi
prescrit la forme nominative.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

Le capital souscrit de la société peut étre augmenté ou réduit par décision de I'assemblée générale des actionnaires
statuant comme en matiére de modification des statuts.

La société peut, dans la mesure ou et aux conditions auxquelles la loi le permet, racheter ses propres actions.

Administration - Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut pas dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, I'assemblée générale, lors de la premiére réunion,
procéde a I'élection définitive.

Art. 7. Le conseil d’'administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a 'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Art. 8. Le conseil d’administration désigne parmi ses membres un président; en cas d’absence du président, la
présidence de la réunion peut étre conférée a un administrateur présent.

Le conseil d’'administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télégramme, télex ou téléfax, étant admis. En cas d’urgence,
les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou téléfax.

Les décisions du conseil d’administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Art. 9. Le conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que la repré-
sentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou autres
agents, actionnaires ou non.

La délégation a un membre du conseil d’administration est subordonnée a I'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

Art. 10. La société se trouve engagée soit par la signature collective de deux administrateurs, soit par la signature
individuelle du délégué du conseil.

Art. 11. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut pas dépasser six années, rééligibles et toujours révocables.

Année sociale - Assemblée générale
Art. 12. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre.

Art. 13. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu’ils déclarent avoir eu préala-
blement connaissance de I'ordre du jour.

Le conseil d’administration peut décider que pour pouvoir assister a 'assemblée générale, le propriétaire d’actions
doive en effectuer le dépét cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter
en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé par la loi ou les présents statuts, les décisions d’'une assemblée
des actionnaires diment convoqués sont prises a la majorité simple des actionnaires présents et votants.

Art. 14. L’assemblée des actionnaires de la société régulierement constituée représente tous les actionnaires de la
société. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la société.

Les assemblées autres que I'assemblée générale annuelle pourront se tenir aux heure et lieu spécifiés dans les avis de
convocation.

Les quorums et délais requis par la loi régleront les avis de convocation et la conduite des assemblées des actionnaires
de la société, dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé dans les présents statuts.

Art. 15. L’assemblée générale décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.
Le conseil d’administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes en se conformant aux conditions
prescrites par la loi.

Art. 16. L’assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le premier mercredi du mois de juin 2 15.00 heures
au siége social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.
Si ce jour est un jour férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 17. Laloi du 10 aoGt 1915 sur les sociétés commerciales ainsi que ses modifications ultérieures trouveront leur
application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires
1) Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se terminera le 31 décembre 1997.
2) La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en 1998.
Souscrription - Libération
Les statuts de la société ayant été ainsi arrétés, les comparants préqualifiés déclarent souscrire les actions comme suit:



4027

Actionnaires Capital Nombre Libération
souscrit d’actions

LUF LUF

1) BANQUE POPULAIRE DE LUXEMBOURG S.A,, préqualifiée ... 6.999.000,- 6.999 6.999.000,-

2) CUERVELO MARINE LIMITED, prénommé . . . ............. 1.000,- 1 1.000,-

Total ... 7.000.000,- 7.000 7.000.000,-

Les actions ont été libérées par des versements en espéces de sorte que la somme de sept millions de francs luxem-
bourgeois (7.000.000,- LUF) se trouve dés maintenant a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié au
notaire soussigné.

Déclaration

Le notaire rédacteur de I'acte déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a 'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales, et en constate expressément I'accomplissement.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a cent vingt mille francs (120.000,-).

Assemblée générale extraordinaire

Et a l'instant les comparants préqualifiés, représentant I'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diiment convoqués, et aprés avoir constaté que celle-ci était
réguliérement constituée, ils ont pris, a 'unanimité, les résolutions suivantes:

1. - Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2. - Sont appelés aux fonctions d’administrateur:

a) Maitre Jim Penning, avocat, demeurant a Luxembourg,

b) Maitre Pierre-Olivier Wurth, avocat, demeurant a Luxembourg,

) Maitre Philippe Penning, avocat, demeurant a Luxembourg.

3. - Est appelée aux fonctions de commissaire:

— FIDUCIAIRE REVISION MONTBRUN, ayant son siege social a Luxembourg.

4. - Le mandat des administrateurs et commissaire prendra fin a I'issue de I'assemblée générale annuelle de 1999.

5. - Le siege social est fixé a L-2449 Luxembourg, 8, boulevard Royal.

6. - L’'assemblée autorise le conseil d’administration a conférer la gestion journaliére des affaires de la société ainsi que
la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs de ses membres.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apreés lecture faite et interprétation donnée au comparant, celui-ci a signé le présent acte avec le notaire.

Signé: J.-P. Luidinant, G. Lecuit.

Enregistré a Luxembourg, le 27 octobre 1997, vol. 1025, fol. 85, case 10. — Regu 70.000 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hesperange, le 13 novembre 1997. G. Lecuit.
(42807/220/151) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 19 novembre 1997.

VAL JOLI S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: Luxembourg.
L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le trente et un octobre.
Par-devant Maitre Francis Kesseler, notaire de résidence a Esch-sur-Alzette.

S’est réunie I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société anonyme holding VAL JOLI S.A., avec
siege social a Luxembourg, constituée originairement sous la dénomination de BELIMMO S.A,, suivant acte regu par le
notaire instrumentant, en date du 7 juillet 1989, publié au Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et Associations,
numéro 350 du 28 novembre 1989, modifiée suivant acte regu par le notaire instrumentant, en date du 25 juillet 1989,
publié au Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et Associations, numéro 372 du 14 décembre 1989.

La séance est ouverte a 10.30 heures sous la présidence de Monsieur Emile Dax, clerc de notaire, demeurant a
Garnich.

Monsieur le Président désigne comme secrétaire, Monsieur Robert Klopp, employé privé, demeurant a Leudelange.

L’assemblée appelle aux fonctions de scrutatrice, Madame Karin Wagner-Rollinger, employée privée, demeurant a
Mondercange.

Monsieur le Président expose ensuite:

1.- QU'il résulte d’une liste de présence, dressée et certifiée exacte par les membres du bureau, que les douze mille
(12.000) actions d’une valeur nominale de mille francs (1.000,-) chacune, représentant l'intégralité du capital social de
douze millions de francs (12.000.000,-) sont dliment représentées a la présente assemblée, qui, en conséquence, est
réguliérement constituée et peut délibérer ainsi que décider valablement sur les points figurant a I'ordre du jour, ci-apreés
reproduit, sans convocations préalables, tous les membres de I'assemblée ayant consenti a se réunir sans autres forma-
lités, apreés avoir eu connaissance de I'ordre du jour.

Ladite liste de présence, portant les signatures des actionnaires présents ou représentés, restera annexée au présent
procés-verbal avec les procurations, pour étre soumise en méme temps aux formalités de I'enregistrement.
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2.- Que l'ordre du jour de la présente assemblée est congu comme suit:

a) Augmentation du capital social de quinze millions de francs luxembourgeois (LUF 15.000.000,-), pour le porter de
son montant actuel de douze millions de francs luxembourgeois (LUF 12.000.000,-) a vingt-sept millions de francs luxem-
bourgeois (LUF 27.000.000,-), par I'incorporation au capital d’'un montant de quinze millions de francs luxembourgeois
(LUF 15.000.000,-), a diminuer du report.

b) Augmentation du nombre d’actions pour le porter de douze mille (12.000) a vingt-sept mille (27.000), par la
création et I’émission de quinze mille (15.000) actions nouvelles.

c) Attribution gratuite de ces 15.000 actions nouvelles aux anciens actionnaires.

d) Modification afférente de 'article 4 des statuts.

Ensuite, 'assemblée aborde I'ordre du jour et aprés en avoir délibéré, elle a pris, a 'unanimité, les résolutions
suivantes:

Premiére résolution

L’assemblée décide d’augmenter le capital a concurrence de quinze millions de francs luxembourgeois (15.000.000,-)
en prélevant ce montant sur les réserves. L’existence de ces réserves est justifiée par la production d’un bilan arrété au
31 décembre 1996, lequel restera annexé aux présentes.

Par suite de cette augmentation de capital, 'assemblée décide de créer quinze mille (15.000) actions nouvelles de mille
francs luxembourgeois (1.000,-) qui sont attribuées aux actionnaires dans la proportion des actions par eux détenues.

Deuxiéme résolution
Suite a 'augmentation de capital qui précéde, le premier alinéa de I'article quatre des statuts aura désormais la teneur
suivante:

«Art. 4. 1¢r alinéa. Le capital social est fixé a vingt-sept millions de francs (27.000.000,-), représenté par vingt-sept
mille actions (27.000) d’une valeur nominale de mille francs (1.000,-) chacune, entiérement libérées.»

Frais

Monsieur le Président fait part a 'assemblée que le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous
quelque forme que ce soit, qui incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de la présente augmentation
de capital, est évalué a quarante-cinq mille francs luxembourgeois (45.000,-).

Le notaire soussigné déclare avoir vérifié I'existence des conditions prévues a l'article 26 de la loi sur les sociétés
commerciales.

Plus rien ne figurant a 'ordre du jour et personne ne demandant la parole, Monsieur le Président léve la séance.

Dont acte, fait et passé a Esch-sur-Alzette en I'étude, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ils ont signé avec Nous, notaire, le présent acte.

Signé: E. Dax, R. Klopp, K. Rollinger, F. Kesseler.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 7 novembre 1997, vol. 836, fol. 64, case 5. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): M. Ries.

Pour expédition conforme, délivrée a la Société sur sa demande, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des

Sociétés et Associations.

Esch-sur-Alzette, le 13 novembre 1997. F. Kesseler.
(42777/219/65) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 novembre 1997.

VAL JOLI S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg.

Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Esch-sur-Alzette, le 13 novembre 1997. F. Kesseler.
(42778/219/7) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 novembre 1997.

VELDIF S.A.H., Société Anonyme.
R. C. Luxembourg B 43.717.

La soussignée, FIDUCIAIRE INTERNATIONALE DE GESTION ET DE DEVELOPPEMENT, F.I.G.E.D., dénonce le
siege social de la société VELDIF S.A.H. en ses bureaux, 3B, boulevard du Prince Henri a Luxembourg.
Avis est donné par ailleurs que les membres du conseil d’'administration ainsi que le commissaire de la société démis-
sionnent a dater de ce jour en I'occurence:
Messieurs Guy Glesener et Jacques Tordoor des postes d’administrateur et M. Edmond Ries du poste de commis-
saire.
Luxembourg, le 13 novembre 1997. Pour copie conforme
F.I1G.ED.
Signature Signature
Directeur Administrateur
Enregistré a Luxembourg, le 13 novembre 1997, vol. 499, fol. 75, case 4. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(42779/531/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 novembre 1997.
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RESMA S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-6162 Bourglinster, 8, rue du Chateau.
R. C. Luxembourg B 24.752.

Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré a Luxembourg, le 17 novembre 1997, vol. 499, fol. 83, case 2, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 novembre 1997.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
(42741/607/8) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 novembre 1997.

PERSPECTIVES S.A., Société Anonyme en liquidation.
Siége social: Luxembourg, 16, allée Marconi.
R. C. Luxembourg B 15.224.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a une

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE DES ACTIONNAIRES
qui se tiendra le vendredi 27 février 1998 a 10.00 heures, au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport du commissaire-vérificateur.
2. Décharge aux liquidateur et commissaire-vérificateur.
3. Cloture de la liquidation.
4. Désignation de I'endroit ol seront déposés les livres et documents sociaux.

Les actionnaires sont tenus de déposer les titres au siége social au moins cinq jours ouvrables avant I'assemblée
générale, soit au plus tard le vendredi 20 février 1998.

| (00244/504/17) Le liquidateur.

VENDOME LUXURY GROUP S.A., Société Anonyme.
Registered office: Luxembourg, 35, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 44.592.

Notice is hereby given that an
EXTRAORDINARY GENERAL MEETING
of the shareholders of VENDOME LUXURY GROUP S.A. (the «Company») will be held at Hétel Le Royal, 12,
boulevard Royal, Luxembourg, at 16.00 p.m. (Luxembourg time) on 26th February, 1998 for the following purposes:
To consider and, if thought fit, pass the following resolutions:

Resolutions
That
1) subject to and contingently on the Scheme of Arrangement regarding the reorganization of VENDOME LUXURY
GROUP PLC («VENDOME PLC») between
(i) VENDOME PLC,
(i) the holders of the shares in VENDOME PLC in issue on such date other than those registered in the name
of NEW VLG S.A. (the «Scheme Sharesy), and
(i) NEW VLG S.A.
being approved by the requisite majority of the meeting of the holders of the Scheme Shares (as so defined)
convened by order of the High Court of Justice in England and to the passing of the special resolution to be
proposed at an extraordinary general meetig of VENDOME PLC to be held on 26th February 1998, the articles of
incorporation of the Company be amended by insertion of a further paragraph in article 7 authorising the board
of directors in exceptional circumstances to suspend the registration of transfers of shares for such period as the
board of directors may determine, and
2) subject to and contingently on the above Scheme of Arrangement becoming effective in accordance with its terms:
(A\) the existing articles of incorporation be amended by:

- deletion of the third paragraph of article 3,

- deletion of the reference to twinning with PLC shares in the second paragraph of article 5,

- deletion of article 6 in its entirety,

- deletion of the third sentence of the first paragraph and of the references to PLC shares in the first and third
paragraphs and deletion of the last full paragraph of article 7 describing restrictions which may be applicable to
ordinary shares of the Company,

- deletion of the references to PLC shares and replacement of the references to unit certificates by references
to shares certificates in article 8,

- deletion of the words «the first paragraph ofy» in the 1st paragraph and deletion of the last paragraph of article
9,

- deletion of the 2nd paragraph of article 11,

- deletion of the second sentence of the 1st paragraph, the second sentence of the 2nd paragraph, the second
sentence of the 4th paragraph and amendment of the third paragraph so as to read as follows: «Shares so
purchased may be resold by the Corporation.»,
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- deletion of the last paragraph of article 16,

- deletion of the references to PLC in the 5th paragraph of article 17,
- deletion of the 9th paragraph of article 25,

- deletion of article 26 in its entirety,

- deletion of the 2nd and 3rd paragraphs of article 27;

(B) the sale of the undertaking of the Company to NEW VLG S.A. on the terms and subject to the conditions of
the Agreement dated 29th January 1998 between the Company and NEW VLG S.A. (as it may have been
amended) be approved; and

(C) the Company be placed into liquidation and lan Whitecourt, chartered accountant, of 24/26, avenue de la
Liberté, Luxembourg, and Alain Steichen, doctor at law, at 16, rue Dicks, Luxembourg, be appointed as liqui-
dators with full instructions to implement the sale referred to in paragraph (B) above and to distribute the
proceeds of sale thereof in Pounds sterling;
provided that this resolution shall not be effective unless it is approved by three fourths in value of shares
belonging to shareholders representing a majority in number of those present and voting in person or by proxy
(disregarding NEW VLG S.A)).

Entitlement to attend and vote at the meeting and the number of votes which may be cast thereat will be deter-
mined by reference to the register of shareholders of the Company at 18.00 p.m. (Luxembourg time) on the
day immediately before the meeting or any adjourned meeting (as the case may be).

Shareholders may attend the meeting in person or by proxy. The instrument appointing such a proxy must be
deposited not less than 48 hours before the time appointed for holding the meeting with IRG plc, Bourne
House, 34 Beckenham Road, Beckenham, Kent BR3 4TU, England.

By order of the Board
A.E. Kaufmann

I (00239/260/64) Secretary

INTER MULTI SELECTION, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 22, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 50.348.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui aura lieu le 18 février 1998 a 11.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

1

2

3

4

5

Ordre du jour:

) Modification de I'article 1¢" des statuts de la Société, relatif a la dénomination de la Société, en vue de lui confé-
rer la teneur suivante:

«ll existe entre tous les souscripteurs et tous ceux qui deviendront propriétaires par la suite des actions ci-apreés
créées, une société anonyme sous la forme d’une société d’investissement a capital variable sous la dénomination
de INTER THEMA.»

Modification de I'article 4 des statuts de la Société, relatif a I'objet de la Société, en vue de lui conférer la teneur
suivante:

«L’objet exclusif de la Société est d’investir les fonds dont elle dispose en valeurs mobilieres et autres avoirs
autorisés par la loi avec I'objectif de répartir les risques d’investissements et de faire bénéficier ses actionnaires
des résultats de la gestion de ses avoirs.

La Société peut prendre toutes mesures et faire toutes opérations qu’elle jugera utiles a 'accomplissement et au
développement de son objet, au sens le plus large autorisé par la loi du 31 mars 1988 relative aux organismes de
placement collectif.»

Modification de I'article 12, §1 des statuts de la Société, relatif a la fréquence et la suspension temporaire du calcul
de la valeur nette d’inventaire par action, des émissions, rachats et conversions d’actions de la Société, en vue de
lui conférer la teneur suivante:

«Pour chaque catégorie d’actions, la valeur nette d’inventaire par action ainsi que, s’il y a lieu, le prix d’émission,
de rachat et de conversion des actions seront déterminés périodiquement par la Société ou par son mandataire
désigné a cet effet, au moins deux fois par mois a la fréquence que le conseil d’administration décidera, tel jour
ou moment de calcul étant défini dans les présents Statuts comme «Jour d’Evaluation».»

Modification de I'article 17, §2 des statuts de la Société, relatif a la délégation de pouvoirs, en vue de lui conférer
la teneur suivante:

«La Société conclura un ou plusieurs contrats de gestion avec une ou plusieurs sociétés (le «Gestionnairey). En
vertu de ce contrat, le Gestionnaire assurera la gestion journaliere des investissements des différents comparti-
ments de la Société.»

Modification de I'article 18 des statuts de la Société, relatif au conseil en investissements, en vue de lui conférer
la teneur suivante:

«Le conseil d’administration de la Société conclura un contrat de conseil en investissements avec une société
anonyme de droit luxembourgeois (le «Conseil en Investissementsy») qui fournira a la Société des conseils et
recommandations concernant la politique d’investissement conformément a l'article 19 ci-dessous. Au cas ou ce

~

~

~

~
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contrat ne serait pas conclu ou serait résilié pour quelque raison que ce soit, et au cas ot le nom du Conseil en
Investissements soit similaire a celui de la Société, la Société changera son nom a la premiére demande du Conseil
en Investissements, de maniére a ce qu’il ne ressemble plus a celui spécifié a l'article 1¢" ci-dessus.»

6) Modification de I'article 19 des statuts de la Société, relatif a la politique et aux restrictions d’investissement, en
vue de lui conférer la teneur suivante:

«Le conseil d’administration, appliquant le principe de la répartition des risques, a le pouvoir de déterminer la
politique et les stratégies d’investissement a respecter pour chaque Compartiment ainsi que les lignes de conduite
a suivre dans I'administration et la conduite des affaires de la Société, sous réserve des restrictions d’investis-
sement prévues par les lois et réglements ou celles adoptées par le conseil d’administration.»

Sous ces réserves, le conseil d’administration peut décider que les investissements de la société se feront:

(i) en valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d’'une bourse de valeurs ou négociées sur un autre Marché
Réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public (un «Marché Réglementéy) d’un Etat-
membre de I'Union Européenne (U.E.);

(i) en valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociées sur un autre Marché
Réglementé d’un autre Etat de 'Europe de I'Ouest ou de I'Est, de I’Asie, de 'Océanie, des continents d’Amérique
et d’Afrique;

(iii) en valeurs mobilieres nouvellement émises, sous réserve que les conditions d’émission comportent 'enga-
gement que la demande d’admission a la cote officielle d’'une bourse de valeurs ou a un autre Marché Réglementé
mentionnés ci-dessus soit introduite et que I'admission soit obtenue au plus tard avant la fin de la période d’un an
depuis I’émission;
(iv) en respectant le principe de la répartition des risques, jusqu’a 100 % des actifs nets attribuables a chaque
Compartiment en valeurs mobiliéres émises ou garanties par un Etat-membre de 'U.E., par ses collectivités
publiques territoriales, par un autre Etat-membre de I'Organisation pour la Coopération et le Développement
Economique («OCDEy) ou par un organisme international a caractére public dont font partie un ou plusieurs
Etats-membres de I'U.E., étant entendu que si la Société fait usage des possibilités prévues dans la présente dispo-
sition, elle détienne, pour le compte du Compartiment établi pour la ou les catégorie(s) d’actions concernée(s),
des valeurs appartenant a six émissions différentes au moins, sans que les valeurs appartenant a une méme
émission ne puissent excéder 30 % du montant total des actifs attribuables a ce Compartiment;

(v) en valeurs d’un autre organisme de placement collectif (OPC), sous réserve que si cet OPC est un organisme
de placement collectif en valeurs mobilieres («kOPCVM») de type ouvert avec lequel la Société est liée dans le
cadre d’'une communauté de gestion ou de contrdle ou par une importante participation directe ou indirecte,
Pinvestissement dans un tel OPC ne sera autorisé que si cet OPC, conformément a ses documents constitutifs,
s’est spécialisé dans des investissements d’un secteur géographique ou économique déterminé et qu’il ne sera pas
mis a la charge de la Société des frais ou des charges concernant cette acquisition;

(vi) en toutes autres valeurs, instruments ou autres avoirs dans le cadre des restrictions qui seront déterminées
par le conseil d’administration conformément aux lois et réglements applicables.

La Société pourra, en outre, recourir (i) aux techniques et instruments qui ont pour objet les valeurs mobiliéres,
a condition que le recours a ces techniques et instruments soit fait en vue d’une bonne gestion du portefeuille et
(i) a des techniques et a des instruments destinés a couvrir les risques de change dans le cadre de la gestion de
son patrimoine.

7) Suppression de l'article 25 des statuts de la Société, relatif a I'annulation de catégories d’actions.

8) Ajout d’un article entre les articles 29 et 30 actuels afin de prévoir le cas des Fusion et Liquidation de compar-
timent et dont la teneur sera la suivante:

«Art. 30. Liquidation et Fusion des Compartiments.

1) Liquidation d’un compartiment.

Le Conseil d’Administration pourra décider la fermeture d’un ou plusieurs compartiments si des changements
importants de la situation politique ou économique rendaient, dans I'esprit du Conseil d’Administration, cette
décision nécessaire.

Sauf décision contraire du Conseil d’Administration, la Société pourra, en attendant la mise a exécution de la
décision de liquidation, continuer a racheter les actions du compartiment dont la liquidation est décidée.

Pour ces rachats, la Société se basera sur la valeur nette d’inventaire qui sera établie de fagon a tenir compte des
frais de liquidation, mais sans déduction d’'une commission de rachat ou d’une quelconque autre retenue.

Les frais d’établissement activés sont a amortir intégralement dés que la décision de liquidation est prise.

Les montants qui n’ont pas été réclamés par les actionnaires ou ayants droit lors de la cléture de la liquidation du
ou des compartiments seront gardés en dépot aupreés de la banque dépositaire durant une période n’excédant
pas six mois a compter de cette date. Passé ce délai, ces avoirs seront consignés de la Caisse des Consignations
a Luxembourg.

2) Liquidation par apport a un autre compartiment de la Société ou a un autre OPC de droit luxembourgeois.
Si des changements importants de la situation politique ou économique rendaient, dans I'esprit du Conseil d’Admi-
nistration, cette décision nécessaire, le Conseil d’Administration pourra également décider la fermeture d’un
compartiment ou de plusieurs compartiments par apport a un ou plusieurs autres compartiments de la Société
ou a un ou plusieurs autres compartiments d’un autre OPC de droit luxembourgeois relevant de la partie | de la
loi du 30 mars 1988.

Pendant une période minimale d’'un mois a compter de la date de la publication de la décision d’apport, les
actionnaires du ou des compartiments concernés peuvent demander le rachat sans frais de leurs actions.
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A I'expiration de cette période, la décision relative a 'apport engage I'ensemble des actionnaires qui n’ont pas fait
usage de cette possibilité, étant entendu cependant que lorsque 'OPC qui doit recevoir I'apport revéte la forme
du fonds commun de placement, cette décision ne peut engager que les seuls actionnaires qui se sont prononcés
en faveur de I'opération d’apport.
Les décisions du Conseil d’Administration y afférentes feront I'objet d’'une publication comme pour les avis finan-
ciers.»
9) Soumission la Société aux dispositions de la partie | de la loi du 30 mars 1988 relative aux organismes de
placement collectif.
10) Dissolution sans liquidation du compartiment Inter Multi Selection Chine.
11) Donner mandat au conseil d’administration d’apporter I'actif net du compartiment Inter Multi Selection Chine
au compartiment Chine d’Inter Multi Investment.
12) Donner autorisation au conseil d’administration:

- de recevoir en contrepartie de l'actif net du compartiment Inter Multi Selection Chine, apporté au com-
partiment Chine d’Inter Multi Investment, des actions du compartiment Inter Multi Investment Chine sur base
de la valeur nette d’inventaire des actions Inter Multi Investment Chine au 24 mars 1998 et d’échanger dans la
proportion de une pour une lesdites actions Inter Multi Selection Chine contre les actions existantes Inter Multi
Investment Chine.

13) Divers.

Pour cette assemblée, un quorum de présence de 50 % au moins des actions en circulation est requis pour les huit

premiers points de I'ordre du jour et les décisions relatives a ces points de I'ordre du jour seront prises a la majorité
des deux tiers des votes des actions présentes ou représentées, sans limitation du droit de vote. Les résolutions relatives
au points 9 et suivants pourront étre prises a la majorité simple des voix des actionnaires présents ou représentés.

Les actionnaires détenteurs d’actions au porteur sont informés que leur admission a I'assemblée générale est subor-

donnée au dépot de leurs actions aupres de la BANQUE NATIONALE DE PARIS (LUXEMBOURG) S.A., contre un regu
a envoyer au siége de la société au moins cinq jours ouvrables avant la date de I'assemblée.

Il (00163/755/132) Le Conseil d’Administration.

FINANCIERE TROIS G., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 32.946.

Le Conseil d’Administration a 'honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a
I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui aura lieu le 17 février 1998 a 15.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes;
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1997, et affectation du résultat;
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 31
décembre 1997,
4. Divers.

(00158/005/15) Le Conseil d’Administration.

N

FONTAINEBLEAU HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 59.676.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a
’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui aura lieu le 17 février 1998 a 9.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes;
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1997, et affectation du résultat;
3

. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour 'exercice de leur mandat au 31
décembre 1997;
4. Divers.

(00159/005/15) Le Conseil d’Administration.

Editeur: Service Central de Législation, 43, boulevard F.-D. Roosevelt, L-2450 Luxembourg
Imprimeur: Imprimerie de la Cour Victor Buck, société a responsabilité limitée, 6, rue Frangois Hogenberg, L-1735 Luxembourg
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