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ATELIERS D’ARTS GRAPHIQUES, S.

ar.l., Société a responsabilité limitée.

Siege social: Howald.
R. C. Luxembourg B 21.121.

Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré a Luxembourg, le 20 juin 1997, vol. 493, fol. 74, case 19, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 juillet 1997.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 18 juillet 1997.

ATELIERS D’ARTS GRAPHIQUES, Sar.l.
Signature

(26417/000/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 juillet 1997.
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ONE WORLD PRODUCTIONS, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-3817 Schifflange, Chemin de Bergem.
R. C. Luxembourg B 40.404.

Le bilan au 31 décembre 1995, enregistré a Luxembourg, le 15 juillet 1997, vol. 495, fol. 59, case 10, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 17 juillet 1997. Pour le gérant

Signature

(26300/000/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.

OPERADORA ELECTRICA ANDINA S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1470 Luxembourg, 69, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 48.494.
Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré a Luxembourg, le 14 juillet 1997, vol. 495, fol. 53, case 6, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 16 juillet 1997. Pour OPERADORA ELECTRICA ANDINA S.A.
BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG
Société Anonyme
S. Wallers J.-M. Schiltz
(26301/006/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.

OPERADORA ELECTRICA ANDINA S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1470 Luxembourg, 69, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 48.494.

Par décision de I'assemblée générale ordinaire du 30 mai 1997, le mandat des administrateurs, MM. Daniel Deroux,
Christian Biebuyck, Eduardo Lopez-Aranguren et Javier Arrieta Blanco, ainsi que celui du commissaire aux comptes,
Madame Myriam Spiroux-Jacoby, ont été renouvelés pour une durée d’un an, expirant a 'issue de I'assemblée générale
ordinare de 1998.

Luxembourg, le 10 juillet 1997. Pour OPERADORA ELECTRICA ANDINA S.A.

BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG
Société Anonyme
S. Wallers J.-M. Schiltz

Enregistré a Luxembourg, le 14 juillet 1997, vol. 495, fol. 53, case 6. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(26302/006/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.

TEAM INVEST S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 40, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 24.629.

Le bilan au 30 juin 1994, enregistré a Luxembourg, le 16 juillet 1997, vol. 495, fol. 67, case 11, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

COMPAGNIE FINANCIERE DE GESTION
LUXEMBOURG S.A.
Signature

(26351/550/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.

RUBIS S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 3, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 58.499.
Le siege social de la société RUBIS S.A. est transféré au 3, boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Pour la société
Signature
Un administrateur
Enregistré a Luxembourg, le 16 juillet 1997, vol. 495, fol. 66, case 9. — Regu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.
(26322/000/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.
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GENERAL MANAGEMENT, SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: Luxembourg, 14, rue Aldringen.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le dix-neuf septembre.
Par-devant Maitre Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1) La société anonyme de droit luxembourgeois dénommée BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG S.A., avec
siege social a Luxembourg, 50, avenue J.F. Kennedy,

diment représentée par Madame Pascale Renaud et Mademoiselle Claire Masset, employées de banque, demeurant
a Thionville, respectivement Luxembourg,

en vertu d’'une procuration donnée a Luxembourg, le 19 septembre 1997;

2) La société anonyme de droit luxembourgeois dénommée CREGELUX S.A., avec siége social a Luxembourg, 14, rue
Aldringen,

diment représentée par Madame Pascale Renaud et Mademoiselle Claire Masset, employées privées, demeurant a
Thionville, respectivement a Luxembourg,

en vertu d’une procuration donnée a Luxembourg, le 18 septembre 1997.

Les prédites procurations, signées ne varietur par les personnes comparantes et le notaire instrumentant, resteront
annexées au présent acte avec lequel elles seront soumises aux formalités de I'enregistrement.

Lesquels comparants, agissant &s qualités, ont requis le notaire instrumentant d’arréter les statuts d’'une société (la
«Sociétéy) qu’ils déclarent constituer entre eux comme suit:

Titre ler. Dénomination - Siége Social - Durée - Objet
Art. 1¢r. Dénomination. |l existe entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront propriétaires par la suite

des actions ci-aprés créées, une société anonyme sous la forme d’une société d’investissement a capital variable sous la
dénomination de GENERAL MANAGEMENT.

Art. 2. Siege Social. Le siége social de la Société est établi a Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg. La
Société peut établir, par simple décision du conseil d’administration, des succursales ou des bureaux, tant dans le Grand-
Duché de Luxembourg qu’a I'étranger (a I'exception des Etats-Unis d’Amérique, de ses territoires ou possessions).

Au cas ol le conseil d’administration estimerait que des événements extraordinaires d’ordre politique ou militaire, de
nature a compromettre 'activité normale de la Société a son siége social ou la communication avec ce siége ou de ce
siege avec |'étranger, se présentent ou paraissent imminents, il pourra transférer provisoirement le siege social a
I’étranger jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anormales; cette mesure provisoire n’aura toutefois aucun
effet sur la nationalité de la Société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire, restera luxembourgeoise.

Art. 3. Durée. La Société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 4. Objet. L’objet exclusif de la Société est d’investir les fonds dont elle dispose en valeurs mobiliéres et autres
avoirs autorisés par la loi avec I'objectif de répartir les risques d’investissement et de faire bénéficier ses actionnaires des
résultats de la gestion de ses avoirs.

La Société peut prendre toutes mesures et faire toutes opérations qu’elle jugera utiles a 'accomplissement et au
développement de son objet, au sens le plus large autorisé par la loi du 30 mars 1988 relative aux organismes de
placement collectif.

Titre Il. Capital Social - Actions - Valeur Nette d’Inventaire

Art. 5. Capital Social - Catégories d’Actions. Le capital de la Société est représenté par des actions
entierement libérées, sans mention de valeur, et sera a tout moment égal a la somme des actifs nets de la Société, établis
conformément a I'Article 11 ci-dessous. Le capital minimum est celui prévu par la loi, soit actuellement cinquante
millions de francs luxembourgeois (LUF 50.000.000,-). Le capital initial est d’'un million deux cent cinquante mille francs
luxembourgeois (LUF 1.250.000,-), divisé en deux mille cinq cents (2.500) actions entiérement libérées, sans mention de
valeur. Le capital minimum de la Société doit étre atteint dans un délai de six mois a partir de la date a laquelle la Société
a été agréée en tant qu’organisme de placement collectif selon la loi luxembourgeoise.

Les actions a émettre conformément a I'Article 7 ci-dessous pourront étre émises, au choix du conseil d’adminis-
tration, au titre de différentes catégories. Le produit de toute émission d’actions relevant d’une catégorie déterminée
sera investi en valeurs mobilieres et autres avoirs autorisés par la loi, suivant la politique d’investissement déterminée
par le conseil d’administration pour le Compartiment (tel que défini ci-apres), établi pour la (les) catégorie(s) d’actions
concernée(s), compte tenu des restrictions d’investissement prévues par la loi ou adoptées par le conseil d’adminis-
tration.

Le conseil d’administration établira une masse d’avoirs constituant un compartiment («Compartiment»), au sens de
I'Article 111 de la loi du 30 mars 1988, correspondant a une catégorie d’actions ou correspondant a deux catégories
d’actions, de la maniére décrite a 'Article 11 ci-dessous. Dans les relations des actionnaires entre eux, cette masse sera
attribuée a la (aux) seule(s) catégorie(s) d’actions émises au titre du Compartiment concerné. Vis-a-vis des tiers
toutefois, et notamment vis-a-vis des créanciers sociaux, la Société constitue une seule et méme entité juridique et tous
les engagements engageront la Société toute entiére, quelle que soit la catégorie d’actions a laquelle ces engagements
sont attribués, a moins qu’il n’en ait été autrement convenu avec les créanciers concernés.

Pour déterminer le capital de la Société, les avoirs nets correspondant a chaque catégorie d’actions seront, s’ils ne
sont pas exprimés en LUF, convertis en LUF et le capital sera égal au total des avoirs nets de toutes les catégories
d’actions.
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Art. 6. Forme des Actions. (1) Le conseil d’administration déterminera si la Société émettra des actions au
porteur et/ou nominatives. Si des certificats au porteur sont émis, ils seront émis dans les formes qui seront prescrites
par le conseil d’administration, et ils mentionneront sur leur face qu’ils ne pourront étre transmis a un ressortissant,
résident ou citoyen, des Etats-Unis d’Amérique ou a une entité organisée par ou pour un ressortissant des Etats-Unis
(tel que défini a I'Article 10 des présents Statuts).

Toutes les actions nominatives émises de la Société seront inscrites au registre des actionnaires qui sera tenu par la
Société ou par une ou plusieurs personnes désignées a cet effet par la Société; I'inscription doit indiquer le nom de
chaque propriétaire d’actions nominatives, sa résidence ou son domicile élu, tel qu’il a été communiqué a la Société, le
nombre d’actions nominatives qu’il détient et le montant payé sur chacune de ces actions.

La propriété de I'action nominative s’établit par une inscription sur le registre des actions nominatives. La Société
décidera si un certificat constatant cette inscription sera délivré a l'actionnaire ou si celui-ci recevra une confirmation
écrite de sa qualité d’actionnaire.

En cas d’émission d’actions au porteur, les actions nominatives pourront étre converties en actions au porteur et les
actions au porteur pourront étre converties en actions nominatives sur demande du propriétaire des actions
concernées. La conversion d’actions nominatives en actions au porteur sera effectuée par annulation des certificats
d’actions nominatives, si de tels certificats ont été émis et par émission d’'un ou de plusieurs certificats d’actions au
porteur en leur lieu et place, et une mention devra étre faite au registre des actions nominatives constatant cette
annulation. La conversion d’actions au porteur en actions nominatives sera effectuée par annulation des certificats
d’actions au porteur, et, s’il y a lieu, par émission de certificats d’actions nominatives en leur lieu et place, et une mention
sera faite au registre des actions nominatives constatant cette émission. Le colt de la conversion pourra étre mis a la
charge de I'actionnaire par décision du conseil d’administration.

Avant que des actions au porteur ne soient émises et avant la conversion d’actions nominatives en actions au porteur,
la Société pourra exiger des garanties satisfaisantes pour les administrateurs que cette émission ou conversion
n’entrainera pas la possession de ces actions par un «ressortissant des Etats-Unis d’Amérique» tel que ces termes sont
définis a I'Article 10 ci-apres.

Les certificats d’actions seront signés par deux administrateurs. Les deux signatures pourront &tre soit manuscrites,
soit imprimées, soit apposées au moyen d’une griffe. Toutefois, une des signatures pourra étre apposée par une
personne déléguée a cet effet par le conseil d'administration; dans ce cas, elle devra étre manuscrite. La Société pourra
émettre des certificats provisoires dans les formes qui seront déterminées par le conseil d’administration.

(2) En cas d’émission d’actions au porteur, le transfert d’actions au porteur se fera par la délivrance du certificat
d’actions correspondant. Le transfert d’actions nominatives se fera (i) si des certificats d’actions ont été émis, par la
remise a la Société du ou des certificats d’actions nominatives et de tous autres documents de transfert exigés par la
Société, ou bien (ii) s’il n’a pas été émis de certificats, par une déclaration de transfert écrite, portée au registre des
actions nominatives, datée et signée par le cédant et le cessionnaire, ou par le mandataire valablement constitué a cet
effet. Tout transfert d’actions nominatives sera inscrit au registre des actions nominatives, pareille inscription devant
étre signée par un ou plusieurs administrateurs ou fondés de pouvoir de la Société, ou par une ou plusieurs autres
personnes désignées a cet effet par le conseil d’'administration.

(3) Tout actionnaire désirant obtenir des certificats d’actions nominatives devra fournir a la Société une adresse a
laquelle toutes les communications et toutes les informations pourront étre envoyées. Cette adresse sera inscrite a son
tour au registre des actions nominatives.

Au cas oU un actionnaire en nom ne fournit pas d’adresse a la Société, mention en sera faite au registre des actions
nominatives, et 'adresse de I'actionnaire sera censée étre au siege social de la Société ou a telle autre adresse fixée par
celle-ci, jusqu’a ce qu’une autre adresse soit communiquée a la Société par I'actionnaire. Celui-ci pourra a tout moment
faire changer I'adresse portée au registre des actions nominatives par une déclaration écrite, envoyée a la Société a son
siége social ou a telle autre adresse fixée par celle-ci.

(4) Lorsqu’un actionnaire peut justifier a la Société que son certificat d’actions a été égaré, endommagé ou détruit, un
duplicata pourra étre émis a sa demande, aux conditions et garanties que la Société déterminera, notamment sous forme
d’'une assurance, sans préjudice de toute autre forme de garantie que la Société pourra exiger. Dés I'émission du
nouveau certificat, sur lequel il sera mentionné qu’il s’agit d’'un duplicata, le certificat original n’aura plus de valeur.

Les certificats endommagés peuvent étre annulés par la Société et remplacés par des certificats nouveaux.

La Société peut a son gré mettre en compte a I'actionnaire le colt du duplicata ou du nouveau certificat, ainsi que
toutes les dépenses raisonnables encourues par la Société en relation avec I'’émission du certificat de remplacement et
son inscription au registre des actions nominatives ou avec la destruction de I'ancien certificat.

(5) La Société ne reconnait qu’un seul propriétaire par action. Si la propriété de I'action est indivise, démembrée ou
litigieuse, les personnes invoquant un droit sur I'action devront désigner un mandataire unique pour représenter |'action
a I'égard de la Société. La Société aura le droit de suspendre I'exercice de tous les droits attachés a I'action jusqu’a ce
que cette personne ait été désignée.

(6) La Société peut décider d’émettre des fractions d’actions. Une fraction d’action ne confére pas le droit de vote
mais donnera droit a une fraction correspondante des actifs nets attribuables a la catégorie d’actions concernée. Dans
le cas d’actions au porteur, uniquement des certificats représentant des actions entiéres seront émis.

Art. 7. Emission des Actions. Le conseil d’administration est autorisé a émettre a tout moment et sans limitation
des actions nouvelles entierement libérées, sans réserver aux actionnaires anciens un droit préférentiel de souscription
des actions a émettre.

Le conseil d’administration peut restreindre la fréquence a laquelle les actions seront émises dans un Compartiment;
le conseil d’administration peut, notamment, décider que les actions d’'un Compartiment seront uniquement émises
pendant une ou plusieurs périodes déterminées ou a toute autre périodicité telle que prévue dans les documents de
vente des actions.
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Lorsque la Société offre des actions en souscription, le prix par action offerte sera égal a la valeur nette d’inventaire
par action de la catégorie concernée, déterminée conformément a I’Article 11 ci-dessous, au Jour d’Evaluation (défini a
PArticle 12 ci-aprés), tel que déterminé conformément aux conditions et modalités que le conseil d’administration
pourra déterminer. Ce prix pourra étre majoré par un pourcentage estimé de co(its et dépenses encourus par la Société
lorsqu’elle investit le produit des émissions d’actions ainsi que par des commissions de vente, tel qu'approuvé périodi-
quement par le conseil d’administration. Le prix ainsi déterminé sera payable endéans une période déterminée par le
conseil d’administration qui n’excédera pas cinq jours ouvrables a partir du Jour d’Evaluation applicable.

Le conseil d’administration peut déléguer a tout administrateur, directeur, fondé de pouvoir ou autre mandataire
diiment autorisé a cette fin, la charge d’accepter les souscriptions, de recevoir en paiement le prix des actions nouvelles
a émettre et de les délivrer aux souscripteurs concernés.

La Société pourra accepter d’émettre des actions en contrepartie d’'un apport en nature de valeurs mobiliéres et
autres avoirs autorisés par la loi, qui devra étre compatible avec la politique d’investissement du Compartiment
concerné, en observant les prescriptions édictées par la loi luxembourgeoise et notamment 'obligation de produire un
rapport d’évaluation du réviseur d’entreprises agréé de la Société.

Art. 8. Rachat des Actions. Tout actionnaire a le droit de demander a la Société qu’elle lui rachéte tout ou partie
des actions qu’il détient, selon les modalités et procédures fixées par le conseil d’'administration dans les documents de
vente des actions et dans les limites imposées par la loi et par les présents Statuts.

Le prix de rachat sera égal a la valeur nette d’inventaire par action de la catégorie concernée, déterminée confor-
mément aux dispositions de I'Article 11 ci-dessous, diminuée des frais et commissions (s’il y a lieu) au taux fixé par les
documents de vente des actions. Ce prix de rachat pourra étre arrondi vers le haut ou vers le bas a I'unité la plus proche
de la devise concernée, ainsi que le conseil d’administration le déterminera.

Le prix de rachat par action sera payable pendant une période déterminée par le conseil d’administration qui
n’excédera pas cinq jours ouvrables a partir du Jour d’Evaluation applicable, tel que déterminé conformément aux condi-
tions et modalités que le conseil d’administration pourra déterminer, pourvu que les certificats d’actions, s’il y en a, et
les documents de transfert aient été regus par la Société, le tout sans préjudice des dispositions de I'Article 12 des
présents Statuts.

Au cas ol une demande de rachat d’actions aurait pour effet de réduire le nombre ou la valeur nette d’inventaire
totale des actions qu’un actionnaire détient dans une catégorie d’actions en-dessous de tel nombre ou de telle valeur
déterminé(e) par le conseil d’administration, la Société pourra obliger cet actionnaire au rachat de toutes ses actions
relevant de cette catégorie d’actions.

En outre, si lors d’'un Jour d’Evaluation déterminé, les demandes de rachat faites conformément a cet Article et les
demandes de conversion faites conformément a I'Article 9 ci-dessous dépassent un certain seuil déterminé par le conseil
d’administration par rapport au nombre d’actions en circulation dans une catégorie d’actions déterminée, le conseil
d’administration pourra décider que le rachat ou la conversion de tout ou partie de ces actions sera reporté pendant
une période et aux conditions déterminées par le conseil d’administration, eu égard a l'intérét de la Société. Ces
demandes de rachat et de conversion seront traitées, lors du Jour d’Evaluation suivant cette période, prioritairement
aux demandes introduites postérieurement au Jour d’Evaluation concerné.

Toutes les actions rachetées seront annulées.

Art. 9. Conversion des Actions. Tout actionnaire est autorisé a3 demander la conversion des actions qu’il détient
dans une catégorie en actions d’une autre catégorie étant entendu que le conseil d’administration pourra imposer des
restrictions notamment quant a la fréquence, aux modalités et aux conditions de ces conversions et les soumettre au
paiement de frais et charges dont il déterminera le montant. Ces conditions, restrictions, frais et charges relatifs a ces
conversions seront indiqués dans les documents de vente des actions.

Le prix de conversion des actions d’une catégorie a une autre sera calculé par référence a la valeur nette d’inventaire
respective des deux catégories d’actions concernées, calculée le méme Jour d’Evaluation.

Au cas oU une conversion d’actions aurait pour effet de réduire le nombre ou la valeur nette d’inventaire totale des
actions qu’un actionnaire détient dans une catégorie déterminée en-dessous de tel nombre ou de tel montant déterminé
par le conseil d’administration, la Société pourra obliger cet actionnaire a convertir toutes ses actions relevant de cette
catégorie.

Les actions, dont la conversion en actions d’une autre catégorie a été effectuée, seront annulées.

Art. 10. Restrictions a la Propriété des Actions. La Société pourra restreindre ou empécher la possession de
ses actions par toute personne, firme ou société, si, de I'avis de la Société, une telle possession peut étre préjudiciable
pour la Société, si elle peut entrainer une violation légale ou réglementaire, luxembourgeoise ou étrangére, ou s'il en
résultait que la Société serait soumise a une loi (incluant mais non limitée a la loi fiscale) autre que luxembourgeoise.

La Société pourra notamment, mais sans limitation, restreindre la propriété de ses actions par des ressortissants des
Etats-Unis d’Amérique tels que définis dans cet Article, et a cet effet:

A.- la Société pourra refuser I'émission d’actions et I'inscription du transfert d’actions lorsqu’il apparait que cette
émission ou ce transfert aurait ou pourrait avoir pour conséquence d’attribuer la propriété d’actions a un ressortissant
des Etats-Unis d’Amérique; et

B.- la Société pourra, a tout moment, demander a toute personne figurant au registre des actions nominatives, ou a
toute autre personne qui demande a s’y faire inscrire, de lui fournir tous renseignements qu’elle estime nécessaires,
éventuellement appuyés d’une déclaration sous serment, en vue de déterminer si ces actions appartiennent ou vont
appartenir économiquement a un ressortissant des Etats-Unis d’Amérique; et

C.- la Société pourra refuser d’accepter, lors de toute assemblée générale d’actionnaires de la Société, le vote de tout
ressortissant des Etats-Unis d’Amérique; et
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D.- s’il apparait a la Société qu’un ressortissant des Etats-Unis d’Amérique, seul ou ensemble avec d’autres personnes,
est le bénéficiaire économique d’actions de la Société, celle-ci pourra I'enjoindre a vendre ses actions et a prouver cette
vente a la Société dans les trente (30) jours de cette injonction. Si I'actionnaire en question manque a son obligation, la
Société pourra procéder ou faire procéder au rachat forcé de I'ensemble des actions détenues par cet actionnaire, en
respectant la procédure suivante:

(1) La Société enverra un préavis (appelé ci-aprés «avis de rachaty) a 'actionnaire possédant les titres ou apparaissant
au registre des actions nominatives comme étant le propriétaire des actions a racheter; I'avis de rachat spécifiera les
titres a racheter, la maniére suivant laquelle le prix de rachat sera déterminé et le nom de I'acheteur.

L’avis de rachat sera envoyé a I'actionnaire par lettre recommandée adressée a sa derniére adresse connue ou a celle
inscrite au registre des actions nominatives. L’actionnaire en question sera obligé de remettre a la Société sans délai le
ou les certificats représentant les actions spécifiées dans I'avis de rachat.

Immédiatement apreés la fermeture des bureaux au jour spécifié dans I'avis de rachat, I'actionnaire en question cessera
d’étre propriétaire des actions spécifiées dans I'avis de rachat; s’il s’agit d’actions nominatives, son nom sera rayé du
registre des actions nominatives; s’il s’agit d’actions au porteur, le ou les certificats représentatifs de ces actions seront
annulés.

(2) Le prix auquel chaque action spécifiée dans I'avis de rachat sera rachetée (appelé ci-aprés «prix de rachaty) sera
basé sur la valeur nette d’inventaire par action de la catégorie concernée au Jour d’Evaluation déterminé par le conseil
d’administration pour le rachat d’actions de la Société et qui précédera immédiatement la date de l'avis de rachat ou
suivra immédiatement la remise du ou des certificats représentant les actions spécifiées dans cet avis, en prenant le prix
le moins élevé, le tout ainsi que prévu a I'Article 8 ci-avant, déduction faite des commissions qui y sont également
prévues.

(3) Le paiement du prix de rachat a I'ancien propriétaire sera effectué en la monnaie déterminée par le conseil d’admi-
nistration pour le paiement du prix de rachat des actions de la catégorie concernée; le prix sera déposé pour le paiement
a l'ancien propriétaire par la Société, auprés d’'une banque au Luxembourg ou a I'étranger (telle que spécifiée dans l'avis
de rachat), aprés détermination finale du prix de rachat suite a la remise du ou des certificats indiqués dans I'avis de
rachat ensemble avec les coupons non échus. Dés signification de I'avis de rachat, I'ancien propriétaire des actions
mentionnées dans I'avis de rachat ne pourra plus faire valoir de droit sur ces actions ni exercer aucune action contre la
Société et ses avoirs, sauf le droit de I'actionnaire apparaissant comme étant le propriétaire des actions de recevoir le
prix déposé (sans intéréts) a la banque aprés remise effective du ou des certificats. Au cas ou le prix de rachat n’aurait
pas été réclamé dans les cinq ans de la date spécifiée dans I'avis de rachat, ce prix ne pourra plus étre réclamé et
reviendra au Compartiment établi en relation avec la (les) catégorie(s) d’actions concernée(s). Le conseil d’adminis-
tration aura tous pouvoirs pour prendre périodiquement les mesures nécessaires et autoriser toute action au nom de
la Société en vue d’opérer ce retour.

(4) L’exercice par la Société des pouvoirs conférés au présent Article ne pourra en aucun cas étre mis en question ou
invalidé pour le motif qu’il n’y aurait pas de preuve suffisante de la propriété des actions dans le chef d’'une personne ou
que la propriété réelle des actions était autre que celle admise par la Société a la date de I'avis de rachat, sous réserve
que la Société ait, dans ce cas, exercé ses pouvoirs de bonne foi.

Les termes «ressortissant des Etats-Unisy, tels qu’utilisés dans les présents Statuts, signifient tout citoyen ou résident
des Etats-Unis d’Amérique, ou toute société ou association organisée ou établie sous les lois d’'un Etat, commonwealth,
territoire ou possession des Etats-Unis d’Amérique, ou une succession ou un trust autre qu’une succession ou un trust
dont le revenu de sources situées hors des Etats-Unis d’Amérique n’est pas a inclure dans le revenu global pour déter-
miner I'imp&t américain sur le revenu payable par cette succession ou ce trust ou toute firme, société ou autre entité,
indépendamment de sa nationalité, de son domicile, de sa situation ou de sa résidence, si d’aprés les lois sur I'impot sur
le revenu en vigueur a ce moment aux Etats-Unis d’Amérique, leur propriété pourrait étre attribuée a un ou plusieurs
ressortissants des Etats-Unis d’Amérique ou a toute(s) autre(s) personne(s) considérée(s) comme ressortissant(s) des
Etats-Unis d’Amérique selon la «Regulation S» promulguée par le «United States Securities Act» de 1933 ou dans le
«United States Internal Revenue Code» de 1986, tels que modifiés.

Les termes «ressortissant des Etats-Unis d’Amériquey, tels qu’utilisés dans les présents Statuts, ne s’appliqueront pas
a un souscripteur d’actions de la Société émises en relation avec la constitution de la Société, aussi longtemps que ce
souscripteur détient ces actions dans le but de les revendre.

Art. 11. Calcul de la Valeur Nette d’Inventaire des Actions. La valeur nette d’inventaire par action de
chaque catégorie d’actions sera exprimée dans la devise de référence (telle que définie dans les documents de vente des
actions) du Compartiment concerné et sera déterminée par un chiffre obtenu en divisant au Jour d’Evaluation les actifs
nets de la Société correspondant a chaque catégorie d’actions, constitués par la portion des avoirs moins la portion des
engagements attribuables a cette catégorie d’actions au Jour d’Evaluation concerné, par le nombre d’actions de cette
catégorie en circulation a ce moment, le tout en conformité avec les régles d’évaluation décrites ci-dessous. La valeur
nette d’inventaire par action ainsi obtenue sera arrondie vers le haut ou vers le bas a l'unité la plus proche de la devise
concernée tel que le conseil d’administration le déterminera. Si depuis le moment de détermination de la valeur nette
d’inventaire, un changement substantiel des cours sur les marchés sur lesquels une partie substantielle des investisse-
ments de la Société attribuables a la catégorie d’actions concernée sont négociés ou cotés, est intervenu, la Société peut
annuler la premiére évaluation et effectuer une deuxiéme évaluation dans un souci de sauvegarder les intéréts de
ensemble des actionnaires et de la Société.

L’évaluation de la valeur nette d’inventaire des différentes catégories d’actions se fera de la maniére suivante:

l. Les avoirs de la Société comprendront:
1) toutes les espéces en caisse ou en dépdt, y compris les intéréts échus ou courus;
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2) tous les effets et billets payables a vue et les comptes exigibles (y compris les résultats de la vente de titres dont le
prix n’a pas encore été encaissé);

3) tous les titres, parts, certificats de dépét, actions, obligations, droits de souscription, warrants, options et autres
valeurs mobiliéres, instruments financiers et autres avoirs qui sont la propriété de ou conclus par la Société (pourvu que
la Société puisse effectuer des ajustements non contraires au paragraphe (a) ci-dessous en considération des fluctuations
de la valeur marchande des valeurs mobilieres causées par les négociations ex-dividende, ex-droit, ou par des pratiques
similaires);

4) tous les dividendes, en espéces ou en actions, et les distributions a recevoir par la Société en espéces dans la
mesure ou la Société pouvait raisonnablement en avoir connaissance;

5) tous les intéréts échus ou courus sur les avoirs qui sont la propriété de la Société, sauf si ces intéréts sont compris
ou reflétés dans le prix de ces avoirs;

6) les dépenses préliminaires de la Société, y compris les frais d’émission des actions de la Société, dans la mesure ou
celles-ci n’ont pas été amorties;

7) la valeur de liquidation de tous les contrats a terme et de toutes les options d’achat ou de vente dans lesquelles la
Société a une position ouverte;

8) tous les autres avoirs détenus par la Société, de quelque nature qu’ils soient, y compris les dépenses payées
d’avance.

La valeur de ces avoirs sera déterminée de la maniére suivante:

(a) La valeur des espéces en caisse ou en dépét, des effets et billets payables a vue et des comptes a recevoir, des
dépenses payées d’avance, des dividendes et intéréts annoncés ou venus a échéance mais non encore encaissés, con-
sistera dans la valeur nominale de ces avoirs. S'il s’avére toutefois improbable que cette valeur pourra étre touchée en
entier, la valeur sera déterminée en retranchant tel montant que la Société estimera adéquat en vue de refléter la valeur
réelle de ces avoirs.

(b) La valeur de toutes valeurs mobiliéres qui sont négociées ou cotées sur une bourse de valeurs sera déterminée
suivant leur dernier cours disponible sur la bourse qui constitue normalement le marché principal pour les valeurs
mobilieres en question.

(c) La valeur de toutes valeurs mobiliéres qui sont négociées sur un autre marché réglementé, en fonctionnement
régulier, reconnu et ouvert au public (un «Marché Réglementéy) est basée sur leur dernier cours disponible.

(d) Dans la mesure ou des valeurs mobilieres en portefeuille ne sont pas négociées ou cotées sur une bourse de
valeurs ou sur un autre Marché Réglementé ou si, pour des valeurs cotées ou négociées sur une telle bourse ou sur un
tel autre Marché, le prix déterminé conformément aux dispositions sub (b) ou (c) ci-dessus n’est pas représentatif de la
valeur réelle de ces valeurs mobiliéres, celles-ci seront évaluées sur base de leur valeur probable de réalisation qui sera
estimée avec prudence et bonne foi.

(e) La valeur de liquidation des contrats a terme et des options non négociés sur des bourses sera déterminée confor-
mément aux régles fixées par le conseil d’administration, selon des critéres uniformes pour chaque catégorie de
contrats. La valeur de liquidation des contrats a terme et des options négociés sur des bourses sera basée sur les cours
de cloture publiés par les bourses ou la Société est intervenue pour passer les contrats en question. Si un contrat a
terme n’a pas pu étre liquidé au Jour d’Evaluation concerné, les critéres de détermination de la valeur de liquidation d’un
tel contrat a terme seront fixés par le conseil d’administration avec prudence et bonne foi. Les contrats d’échanges de
taux d’intérét (swaps) seront valorisés sur la base de leur valeur a partir de la courbe des taux.

(f) Tous autres valeurs et avoirs seront évalués a leur valeur probable de réalisation estimée avec prudence et bonne
foi selon les procédures établies par le conseil d’administration.

La valeur de tous les avoirs et engagements non exprimés dans la devise de référence du Compartiment sera
convertie dans la devise de référence du Compartiment aux taux de change du marché en vigueur tels que fixés par le
Dépositaire. Si ces cours ne sont pas disponibles, le taux de change sera déterminé avec prudence et bonne foi par et
selon les procédures fixées par le conseil d’administration.

Le conseil d’administration, a son entiére discrétion, pourra permettre ['utilisation de toute autre méthode d’éva-
luation s’il considére que cette évaluation refléte mieux la valeur probable de réalisation d’un avoir détenu par la Société.

Il. Les engagements de la Société comprendront:

1) tous les emprunts, effets et comptes exigibles;

2) tous les intéréts courus sur des emprunts de la Société (y compris les droits et frais encourus pour I'engagement
a ces emprunts);

3) tous les frais courus ou a payer (y compris les frais administratifs, les commissions de gestion, y compris les
commissions de performance, s’il y a lieu, les commissions du Dépositaire et des agents de la Société);

4) toutes les obligations connues, présentes ou futures, y compris toutes les obligations contractuelles venues a
échéance, qui ont pour objet des paiements en espéces ou en nature, y compris le montant des dividendes annoncés par
la Société mais non encore payés;

5) une provision appropriée pour impots futurs sur le capital et sur le revenu encourus au Jour d’Evaluation concerné,
fixée périodiquement par la Société et, le cas échéant, toutes autres réserves autorisées (s'il y a lieu) et approuvées par
le conseil d’administration ainsi qu’un montant (s’il y a lieu) que le conseil d’administration pourra considérer comme
constituant une provision suffisante pour faire face a toute responsabilité éventuelle de la Société;

6) tous autres engagements de la Société, de quelque nature que ce soit, renseignés conformément a des principes
comptables généralement acceptés. Pour I'évaluation du montant de ces engagements, la Société prendra en consi-
dération toutes les dépenses a supporter par elle qui comprendront, sans limitation, les frais de constitution de la
Société et de toute modification ultérieure de ses Statuts, les commissions payables au Gestionnaire, y inclus les commis-
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sions de performance, s’il y a lieu, les frais et commissions payables aux réviseur d’entreprises agréé et comptables, au
Dépositaire et a ses correspondants, aux agents domiciliataire, administratif, enregistreur et de transfert, a I'agent
placeur et de cotation (s’il y en a), a tous agents payeurs, aux représentants permanents des lieux ou la Société est
soumise a I'enregistrement, ainsi qu’a tout autre employé de la Société, la rémunération éventuelle des administrateurs
ainsi que les dépenses raisonnablement encourues par ceux-ci, les frais d’assurance et les frais raisonnables de voyage
relatifs aux conseils d’administration, les frais encourus en rapport avec I'assistance juridique et la révision des comptes
annuels de la Société, les frais des déclarations d’enregistrement aupreés des autorités gouvernementales et des bourses
de valeurs dans le Grand-Duché de Luxembourg ou a I'étranger, les frais de préparation et d’impression des prospectus,
memoranda, rapports périodiques, les frais des rapports pour les actionnaires, tous les impots et droits prélevés par les
autorités gouvernementales et toutes les taxes similaires, toute autre dépense d’exploitation, y compris les frais d’achat
et de vente des avoirs, les intéréts, les frais financiers, bancaires ou de courtage, les frais de poste, téléphone et télex.
La Société pourra tenir compte des dépenses administratives et autres, qui ont un caractére régulier ou périodique, par
une estimation pour I'année ou pour toute autre période.

lll. Les avoirs seront affectés comme suit (Compartimentation):

Le conseil d’administration établira un Compartiment correspondant a une catégorie d’actions et pourra établir un
Comepartiment correspondant a deux ou plusieurs catégories d’actions de la maniére suivante:

a) Si deux catégories d’actions se rapportent a un Compartiment déterminé, une de ces catégories d’actions donne
droit a des distributions, tandis que l'autre ne donne pas droit a des distributions, mais donne droit a un accroissement
de la quote-part des avoirs nets de ce Compartiment attribuables a cette catégorie, étant entendu que, lorsqu’un
Compartiment est établi pour deux catégories d’actions, les dispositions édictées ci-dessous s’appliquent mutatis
mutandis a chacune des deux catégories;

b) Les produits résultant de I'émission d’actions relevant d’une catégorie seront attribués dans les livres de la Société
au Compartiment établi pour cette catégorie étant entendu que si deux catégories d’actions sont émises et en circu-
lation dans ce Compartiment, le montant correspondant a ces produits augmenteront la proportion des avoirs nets de
ce Compartiment attribuables a la catégorie d’actions correspondante;

c) Les avoirs et engagements, revenus et frais relatifs a un Compartiment seront attribués a la ou aux catégorie(s)
d’actions correspondant a ce Compartiment;

d) Lorsqu’un avoir découle d’un autre avoir, ce dernier avoir sera attribué, dans les livres de la Société, au méme
Compartiment auquel appartient I'avoir dont il découle, et a chaque nouvelle évaluation d’un avoir, 'augmentation ou la
diminution de valeur sera attribuée au Compartiment correspondant;

e) Lorsque la Société supporte un engagement qui est attribuable a un avoir d’'un Compartiment déterminé ou a une
opération effectuée en rapport avec un avoir d’'un Compartiment déterminé, cet engagement sera attribué a ce Compar-
timent;

f) Au cas ou un avoir ou un engagement de la Société ne peut pas étre attribué a un Compartiment déterminé, cet
avoir ou engagement sera attribué a tous les Compartiments, en proportion de la valeur nette d’inventaire des
catégories d’actions concernées ou de telle autre maniére que le conseil d’administration déterminera avec prudence et
bonne foi, étant entendu que tous les engagements, quel que soit le Compartiment auquel ils sont attribués, engageront
la Société toute entiére, sauf accord contraire avec les créanciers;

g) A la suite de distributions faites aux détenteurs d’actions d’une catégorie, la valeur nette de cette catégorie
d’actions sera réduite du montant de ces distributions.

Toutes ces régles d’évaluation et de disposition seront interprétées et seront conformes aux principes de compta-
bilité généralement acceptés.

En I'absence de mauvaise foi, de négligence grave ou d’erreur manifeste, chaque décision prise lors du calcul de la
valeur nette d’inventaire par le conseil d’administration ou par une quelconque banque, société ou autre organisation
désignée par le conseil d’administration pour les besoins du calcul de la valeur nette d’inventaire sera définitive et obliga-
toire pour la Société et les actionnaires actuels, anciens ou futurs.

IV. Pour les besoins de cet Article:

1) les actions en voie de rachat par la Société conformément a I'Article 8 ci-dessus seront considérées comme actions
émises et existantes jusque immédiatement aprés I'heure, fixée par le conseil d’'administration, du Jour d’Evaluation au
cours duquel une telle évaluation est faite, et seront, a partir de ce moment et jusqu’a ce que le prix en soit payé, consi-
dérées comme engagement de la Société;

2) les actions a émettre par la Société seront traitées comme étant créées a partir de I'heure, fixée par le conseil
d’administration, du Jour d’Evaluation au cours duquel une telle évaluation est faite, et seront, a partir de ce moment,
traitées comme une créance de la Société jusqu’a ce que le prix en soit payé;

3) tous investissements, soldes en espéces et autres avoirs, exprimés autrement que dans la devise de référence du
Compartiment concerné, seront évalués en tenant compte des taux de change du marché en vigueur a la date et a
’heure de la détermination de la valeur nette d’inventaire des actions; et

4) a chaque Jour d’Evaluation ou la Société aura conclu un contrat dans le but:

- d’acquérir un élément d’actif, le montant a payer pour cet élément d’actif sera considéré comme un engagement de
la Société, tandis que la valeur de cet élément d’actif sera considérée comme un avoir de la Société;

- de vendre tout élément d’actif, le montant a recevoir pour cet élément d’actif sera considéré comme un avoir de la
Société et cet élément d’actif a livrer ne sera plus repris dans les avoirs de la Société;

sous réserve cependant, que si la valeur ou la nature exacte de cette contrepartie ou de cet élément d’actif ne sont
pas connues au Jour d’Evaluation, leur valeur sera estimée par la Société.
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Art. 12. Fréquence et Suspension Temporaire du Calcul de la Valeur Nette d’Inventaire par Action,
des Emissions, Rachats et Conversions d’Actions. Pour chaque catégorie d’actions, la valeur nette d’inventaire
par action ainsi que le prix d’émission, de rachat et de conversion des actions seront déterminés périodiquement par la
Société ou par son mandataire désigné a cet effet, au moins deux fois par mois a la fréquence que le conseil d’adminis-
tration décidera, tel jour ou moment de calcul étant défini dans les présents Statuts comme «Jour d’Evaluationy.

La Société peut suspendre le calcul de la valeur nette d’inventaire par action d’une catégorie déterminée ainsi que
I’émission, le rachat et la conversion des actions d’une catégorie en actions d’une autre catégorie, lors de la survenance
de I'une des circonstances suivantes:

a) pendant toute période pendant laquelle 'une des principales bourses de valeurs ou 'un des autres marchés sur
lesquels une partie substantielle des investissements de la Société attribuables a cette catégorie d’actions est périodi-
quement cotée ou négociée, est fermé pour une autre raison que pour le congé normal ou pendant laquelle les opéra-
tions y sont restreintes ou suspendues, pourvu que cette fermeture, restriction ou suspension affecte I’évaluation des
investissements de la Société qui y sont cotés ou négociés; ou

b) lorsque, de 'avis du conseil d’administration, il existe une situation d’urgence par suite de laquelle la Société ne peut
pas disposer de ses avoirs attribuables a une catégorie d’actions ou ne peut les évaluer; ou

c) lorsque les moyens de communication ou de calcul qui sont nécessaires pour déterminer le prix ou la valeur des
investissements attribuables a une catégorie d’actions ou les cours en bourse ou sur un autre marché relatifs aux avoirs
attribuables a une catégorie d’actions sont hors de service; ou

d) lors de toute période pendant laquelle la Société est incapable de rapatrier des fonds dans le but d’opérer des
paiements pour le rachat d’actions d’une catégorie ou pendant laquelle les transferts de fonds concernés dans la réali-
sation ou l'acquisition d’investissements ou les paiements dus pour le rachat d’actions ne peuvent, de I'avis du conseil
d’administration, étre effectués a des taux de change normaux; ou

e) si pour toute autre raison les prix ou valeurs des investissements de la Société, attribuables a une catégorie
d’actions, ne peuvent étre rapidement et exactement déterminés; ou

f) suite a la publication d’une convocation a une assemblée générale des actionnaires afin de décider de la mise en
liquidation de la Société.

Pareille suspension sera publiée par la Société, si elle le juge approprié, et sera notifiée aux actionnaires ayant fait une
demande de souscription, de rachat ou de conversion d’actions pour lesquelles le calcul de la valeur nette d’inventaire a
été suspendu.

Pendant une période de suspension du calcul de la valeur nette d’inventaire, les demandes de souscription, de rachat
ou de conversion d’actions pourront étre révoquées a la demande des actionnaires a condition qu’une telle demande
soit parvenue 2 la Société avant |'expiration de la période de suspension.

Pareille suspension concernant une catégorie d’actions n’aura aucun effet sur le calcul de la valeur nette d’inventaire
par action, et sur le prix d’émission, de rachat et de conversion des actions d’une autre catégorie d’actions.

Titre lll. Administration et Surveillance

Art. 13. Administrateurs. La Société sera administrée par un conseil d’'administration composé de trois membres
au moins, actionnaires ou non. La durée du mandat d’administrateur est de six ans au maximum.

Les administrateurs sont nommés par |'assemblée générale des actionnaires qui fixe leur nombre, leurs émoluments
et la durée de leur mandat.

Les administrateurs seront élus a la majorité des votes des actions présentes ou représentées.

Tout administrateur pourra étre révoqué avec ou sans motif ou é&tre remplacé a tout moment par décision de
I'assemblée générale des actionnaires.

En cas de vacance d’un poste d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas I'assemblée générale procédera a I’élection définitive lors de sa prochaine réunion.

Art. 14. Réunions du Conseil d’Administration. Le conseil d’'administration choisira parmi ses membres un
président et pourra élire en son sein un ou plusieurs vice-présidents. |l pourra également désigner un secrétaire qui n’a
pas besoin d’étre administrateur et qui dressera les procés-verbaux des réunions du conseil d’administration ainsi que
des assemblées générales des actionnaires. Le conseil d’administration se réunira sur la convocation du président ou de
deux administrateurs au lieu indiqué dans 'avis de convocation.

Le président présidera les réunions du conseil d’administration et les assemblées générales des actionnaires. En son
absence, 'assemblée générale ou le conseil d’administration désignera a la majorité un autre administrateur et, lorsqu’il
s’agit d’une assemblée générale, toute autre personne pour assumer la présidence de ces assemblées et réunions.

Le conseil d’administration, s’il y a lieu, nommera des directeurs ou autres fondés de pouvoir dont un directeur
général, des directeurs généraux adjoints et tous autres directeurs et fondés de pouvoir dont les fonctions seront jugées
nécessaires pour mener a bien les affaires de la Société. Pareilles nominations peuvent étre révoquées a tout moment
par le conseil d’administration. Les directeurs et fondés de pouvoir n'ont pas besoin d’étre administrateurs ou
actionnaires de la Société. Pour autant que les présents Statuts n’en décident pas autrement, les directeurs et fondés de
pouvoir auront les pouvoirs et charges qui leurs sont attribués par le conseil d’administration.

Avis écrit de toute réunion du conseil d’'administration sera donné a tous les administrateurs au moins vingt-quatre
heures avant la date prévue pour la réunion sauf s’il y a urgence, auquel cas la nature et les motifs de cette urgence
seront mentionnés dans I'avis de convocation. Il pourra étre passé outre a cette convocation a la suite de I'assentiment
de chaque administrateur par écrit ou par cable, télégramme, télex, télécopieur ou tout autre moyen de communication
similaire. Une convocation spéciale ne sera pas requise pour une réunion du conseil d’'administration se tenant a une
heure et un endroit déterminés dans une résolution préalablement adoptée par le conseil d’administration.
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Tout administrateur pourra se faire représenter a une réunion du conseil d’administration en désignant par écrit ou
par cable, télégramme, télex, télécopieur ou tout autre moyen de communication similaire un autre administrateur
comme son mandataire. Un administrateur peut représenter plusieurs de ses collégues.

Tout administrateur peut participer a une réunion du conseil d’administration par conférence téléphonique ou
d’autres moyens de communication similaires ou toutes les personnes prenant part a cette réunion peuvent s’entendre
les unes les autres. La participation a une réunion par ces moyens équivaut a une présence en personne a une telle
réunion.

Les administrateurs ne pourront agir que dans le cadre de réunions du conseil d’administration réguliérement convo-
quées. Les administrateurs ne pourront engager la Société par leur signature individuelle, 3 moins d’y étre autorisés par
une résolution du conseil d’administration.

Le conseil d’'administration ne pourra délibérer et agir valablement que si au moins la majorité des administrateurs ou
tout autre nombre que le conseil d’administration pourra déterminer, sont présents ou représentés.

Les décisions du conseil d’'administration seront consignées dans des procés-verbaux signés par le président de la
réunion. Les copies des extraits de ces procés-verbaux devant étre produites en justice ou ailleurs seront signées
valablement par le président de la réunion ou par deux administrateurs.

Les décisions sont prises a la majorité des votes des administrateurs présents ou représentés. Au cas ou, lors d’'une
réunion du conseil, il y a égalité de voix pour ou contre une décision, le président aura une voix prépondérante.

Le conseil d’'administration pourra, a 'unanimité, prendre des résolutions par voie circulaire en exprimant son appro-
bation au moyen d’un ou de plusieurs écrits ou par cable, télégramme, télex, télécopieur ou tout autre moyen de
communication similaire, a confirmer par écrit, le tout ensemble constituant le procés-verbal faisant preuve de la
décision intervenue.

Art. 15. Pouvoirs du Conseil d’Administration. Le conseil d’'administration jouit des pouvoirs les plus étendus
pour orienter et gérer les affaires sociales et pour effectuer les actes de disposition et d’administration qui rentrent dans
I'objet social, sous réserve de I'observation de la politique d’investissement telle que prévue a I'Article 19 ci-dessous.

Tous pouvoirs non expressément réservés a I'assemblée générale par la loi ou les présents Statuts sont de la compé-
tence du conseil d’administration.

Art. 16. Engagement de la Société vis-a-vis des Tiers. Vis-a-vis des tiers, la Société sera valablement engagée
par la signature conjointe de deux administrateurs ou par la seule signature ou la signature conjointe de toute(s)
personne(s) a laquelle (auxquelles) pareil pouvoir de signature aura été délégué par le conseil d’administration.

Art. 17. Délégation de Pouvoirs. Le conseil d’administration de la Société peut déléguer les pouvoirs relatifs a
la gestion journaliére des investissements de la Société (y compris le droit de signature) ainsi que la représentation de la
Société en ce qui concerne cette gestion a une ou plusieurs personnes physiques ou morales qui ne doivent pas néces-
sairement étre administrateurs de la Société, qui auront les pouvoirs déterminés par le conseil d’administration et qui
pourront, si le conseil d’administration les y autorise, sous-déléguer leurs pouvoirs.

Le conseil peut également conférer tous mandats spéciaux par procuration authentique ou sous seing privé.

Art. 18. Gestionnaire. La Société conclura un contrat de gestion avec la BANQUE GENERALE DU LUXEM-
BOURG S.A,, une société anonyme de droit luxembourgeois (le «Gestionnairey) qui fournira au conseil d’administration
des conseils, avis, recommandations et rapports en relation avec la gestion des avoirs des différents Compartiments de
la Société et conseillera le conseil d’administration en ce qui concerne la sélection des valeurs mobiliéres et des autres
avoirs qui constitueront le portefeuille de ces Compartiments; le Gestionnaire aura en outre le pouvoir exclusif, sur base
de la gestion journaliére et sous la responsabilité ultime du conseil d’administration et des restrictions d’investissement,
d’acheter ou de vendre des valeurs mobiliéres et tous autres avoirs ou de gérer autrement le portefeuille des Compar-
timents de la Société.

Art. 19. Politiques et Restrictions d’Investissement. Le conseil d’administration, appliquant le principe de la
répartition des risques, a le pouvoir de déterminer les politiques et les stratégies d’investissement de la Société a
respecter pour chaque Compartiment ainsi que les lignes de conduite a suivre dans I'administration et la conduite des
affaires de la Société, sous réserve des restrictions d’investissement prévues par les lois et réglements ou celles adoptées
par le conseil d’administration.

Sous ces réserves, le conseil d’administration peut décider que les investissements de la Société se feront:

(i) en valeurs mobilieres admises a la cote officielle d’'une bourse de valeurs ou négociées sur un autre marché régle-
menté, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public (un «Marché Réglementé») d’'un Etat membre de
I'Union Européenne («UE»);

(i) en valeurs mobiliéres admises 2 la cote officielle d’une bourse de valeurs ou négociées sur un autre Marché Régle-
menté d’un autre Etat de I'Europe de I'Ouest ou de I'Est, de I'Asie, de I'Océanie, des continents d’Amérique ou
d’Afrique;

(iii) en valeurs mobilieres nouvellement émises, sous réserve que les conditions d’émission comportent |'engagement
que la demande d’admission a la cote officielle d’'une bourse de valeurs ou a des Marchés Réglementés mentionnés
ci-dessus soit introduite et que I'admission soit obtenue au plus tard avant la fin de la période d’un an depuis I'émission;

(iv) en respectant le principe de la répartition des risques, jusqu'a 100% des avoirs attribuables a chaque Compar-
timent en valeurs mobiliéres émises ou garanties par un Etat-membre de 'UE, par ses collectivités publiques territo-
riales, par un autre Etat membre de I'Organisation pour la Coopération et le Développement Economique («<OCDEy)
ou par un organisme international a caractére public dont font partie un ou plusieurs Etats membres de 'UE, étant
entendu que si la Société fait usage des possibilités prévues dans la présente disposition, elle détienne, pour le compte
du Compartiment établi pour la ou les catégorie(s) d’actions concernée(s), des valeurs appartenant a six émissions
différentes au moins, sans que les valeurs appartenant a une méme émission ne puissent excéder 30% du montant total
des actifs attribuables a ce Compartiment;
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(v) en valeurs d’un autre organisme de placement collectif (OPC), sous réserve que si cet OPC est un organisme de
placement collectif en valeurs mobilieres («kOPCVMy) de type ouvert avec lequel la Société est liée dans le cadre d’une
communauté de gestion ou de contrdle ou par une importante participation directe ou indirecte, I'investissement dans
un tel OPC ne sera autorisé que si cet OPC, conformément a ses documents constitutifs, s’est spécialisé dans des
investissements d’un secteur géographique ou économique déterminé et qu’il ne sera pas mis a la charge de la Société
des frais ou des charges concernant cette acquisition;

(vi) en toutes autres valeurs, instruments ou autres avoirs dans le cadre des restrictions qui seront déterminées par
le conseil d’administration conformément aux lois et réglements applicables.

La Société pourra, en outre, recourir (i) aux techniques et instruments qui ont pour objet les valeurs mobilieres, a
condition que le recours a ces techniques et instruments soit fait en vue d’une bonne gestion du portefeuille et (ii) a des
techniques et a des instruments destinés a couvrir les risques de change dans le cadre de la gestion de son patrimoine.

Art. 20. Indemnisation des Administrateurs. La Société pourra indemniser tout administrateur, directeur ou
fondé de pouvoir, ses héritiers, exécuteurs testamentaires et autres ayants droit, des dépenses raisonnablement
occasionnées par tous actions ou procés auxquels il aura été partie en sa qualité d’administrateur, de directeur ou de
fondé de pouvoir de la Société ou pour avoir été, a la demande de la Société, administrateur, directeur ou fondé de
pouvoir de toute autre société, dont la Société est actionnaire ou créditrice et par laquelle il ne serait pas indemnisé,
sauf au cas ou dans pareils actions ou proces il sera finalement condamné pour négligence ou faute grave. En cas d’arran-
gement extrajudiciaire, une telle indemnité ne sera accordée que si la Société est informée par son avocat-conseil que
administrateur, directeur ou fondé de pouvoir en question n’a pas commis de manquement a ses devoirs. Le droit a
indemnisation n’exclura pas d’autres droits dans le chef de I'administrateur, directeur ou fondé de pouvoir.

Art. 21. Intérét Opposé. Aucun contrat ni aucune transaction que la Société pourra conclure avec d’autres
sociétés ou firmes ne pourront étre affectés ou invalidés par le fait qu’un ou plusieurs administrateurs, directeurs ou
fondés de pouvoir de la Société auraient un intérét quelconque dans telle autre société ou firme ou par le fait qu'ils
seraient administrateurs, associés, directeurs, fondés de pouvoir ou employés de cette autre société ou firme. L’adminis-
trateur, directeur ou fondé de pouvoir de la Société qui est administrateur, associé, directeur, fondé de pouvoir ou
employé d’une société ou firme avec laquelle la Société passe des contrats ou avec laquelle elle est autrement en
relations d’affaires ne sera pas, de ce fait, privé du droit de délibérer, de voter et d’agir en ce qui concerne des matiéres
en relation avec pareils contrats ou pareilles affaires.

Au cas ot un administrateur, directeur ou fondé de pouvoir aurait dans quelque affaire de la Société un intérét opposé
a celle-ci, cet administrateur, directeur ou fondé de pouvoir devra informer le conseil d’administration de cet intérét
opposé et il ne délibérera et ne prendra pas part au vote concernant cette affaire. Rapport en devra étre fait a la
prochaine assemblée générale des actionnaires.

Les termes «intérét opposé» tels qu'ils sont utilisés a I'alinéa précédent ne s’appliqueront pas aux relations ou aux
intéréts qui pourront exister de quelque maniére, en quelque qualité, ou a quelque titre que ce soit, en rapport avec le
Dépositaire, le Gestionnaire ou toute autre personne, société ou entité juridique que le conseil d’administration pourra
périodiquement déterminer a son entiére discrétion.

Art. 22. Surveillance de la Société. Les données comptables contenues dans le rapport annuel établi par la
Société seront contrélées par un réviseur d’entreprises agréé qui est nommé par I'assemblée générale des actionnaires
et rémunéré par la Société.

Le réviseur d’entreprises agréé accomplira tous les devoirs prescrits par la loi du 30 mars 1988 relative aux
organismes de placement collectif.

Titre IV. Assemblées générales - Année sociale - Distributions

Art. 23. Assemblées Générales des Actionnaires de la Société. L’assemblée générale des actionnaires de la
Société représente I'universalité des actionnaires de la Société. Les résolutions prises s'imposent a tous les actionnaires,
quelle que soit la catégorie d’actions qu’ils détiennent. Elle a les pouvoirs les plus larges pour ordonner, faire ou ratifier
tous les actes relatifs aux opérations de la Société.

L’assemblée générale des actionnaires est convoquée par le conseil d’administration.

Elle peut I'étre également sur la demande d’actionnaires représentant un cinquiéme au moins du capital social.

L’assemblée générale annuelle se réunit, conformément a la loi luxembourgeoise, dans la Ville de Luxembourg, a
I'endroit indiqué dans l'avis de convocation, le 4¢ jeudi du mois d’octobre a 11.00 heures.

Si ce jour est un jour férié, légal ou bancaire a Luxembourg, I'assemblée générale se réunit le premier jour ouvrable
suivant.

D’autres assemblées générales d’actionnaires peuvent se tenir aux lieux et dates spécifiés dans I'avis de convocation.

Les actionnaires se réuniront sur convocation du conseil d’administration a la suite d’un avis énongant I'ordre du jour
envoyé au moins huit jours avant I'assemblée a tout propriétaire d’actions nominatives a son adresse portée au registre
des actionnaires; cependant, la justification de la notification de ces avis aux actionnaires nominatifs n’a pas besoin d’étre
apportée a I'assemblée. L’ordre du jour est préparé par le conseil d’'administration, excepté dans les cas ou I'assemblée
est convoquée sur la demande écrite des actionnaires ainsi qu'’il est prévu par la loi, auquel cas le conseil d’administration
pourra préparer un ordre du jour supplémentaire.

Si des actions au porteur ont été émises, les convocations seront en outre publiées, conformément a la loi, au
Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, dans un ou plusieurs journaux luxembourgeois et dans tels autres
journaux que le conseil d’administration déterminera.

Si toutes les actions sont sous forme nominative et si des publications ne sont pas faites, les convocations pourront
étre adressées aux actionnaires uniquement par lettre recommandée.
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Chagque fois que tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu'ils déclarent se considérer comme diiment
convoqués et avoir eu connaissance préalable de I'ordre du jour soumis a leur délibération, I'assemblée générale peut
avoir lieu sans convocation.

Le conseil d’administration peut déterminer toutes autres conditions a remplir par les actionnaires pour pouvoir
prendre part aux assemblées générales.

Les affaires traitées lors d’'une assemblée des actionnaires seront limitées aux points contenus dans I'ordre du jour
(qui contiendra toutes les matiéres requises par la loi) et aux affaires connexes a ces points.

Chaque action, quelle que soit la catégorie dont elle reléve, donne droit a une voix, conformément a la loi luxem-
bourgeoise et aux présents Statuts. Un actionnaire peut se faire représenter a toute assemblée des actionnaires par un
mandataire qui n’a pas besoin d’étre actionnaire et peut étre administrateur, en lui conférant un pouvoir écrit.

Dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé par la loi ou par les présents Statuts, les décisions de I'assemblée
générale sont prises a la majorité simple des votes des actionnaires présents ou représentés.

Art. 24. Assemblées Générales des Actionnaires d’un Compartiment. Les actionnaires de la (des)
catégorie(s) d’actions émises au titre d'un Compartiment peuvent, a tout moment, tenir des assemblées générales ayant
pour but de délibérer sur des matiéres ayant trait uniquement a ce Compartiment.

Les dispositions de I'Article 23, paragraphes 2, 3, 7,8, 9, 10 et 11 s’appliquent de la méme maniére a ces assemblées
générales.

Chaque action donne droit a une voix, conformément a la loi luxembourgeoise et aux présents Statuts. Les
actionnaires peuvent étre présents en personne a ces assemblées, ou se faire représenter par un mandataire qui n’a pas
besoin d’étre actionnaire et peut é&tre administrateur, en lui conférant un pouvoir écrit.

Dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé par la loi ou par les présents Statuts, les décisions de I'assemblée
générale des actionnaires d’'un Compartiment sont prises a la majorité simple des votes des actionnaires présents ou
représentés.

Toute décision de I'assemblée générale des actionnaires de la Société, modifiant les droits respectifs des actionnaires
d’une catégorie déterminée par rapport aux droits des actionnaires d’une autre catégorie sera soumise a une décision
des actionnaires de cette (ces) catégorie(s), conformément a I'Article 68 de la loi du 10 aolt 1915 concernant les
sociétés commerciales, telle que modifiée.

Art. 25. Fermeture et Fusion de Compartiments. Au cas oU, pour une raison quelconque, la valeur des avoirs
d’un Compartiment tombe en-dessous d’'un montant considéré par le conseil d'administration comme étant le seuil
minimum en-de¢a duquel le Compartiment ne peut plus étre géré d’'une maniére économiquement efficace, ou dans
I’éventualité d’une modification de la situation économique ou politique qui affecterait le Compartiment concerné et qui
aurait des conséquences négatives sérieuses sur les investissements de ce Compartiment, le conseil d’administration
pourra décider de procéder au rachat forcé de toutes les actions de la ou des catégorie(s) concernée(s) au titre de ce
Compartiment a la valeur nette d’inventaire par action (en prenant en considération les prix et frais réels de réalisation
des investissements), calculée le Jour d’Evaluation lors duquel la décision de rachat forcé prendra effet. La Société
informera les actionnaires de la ou des catégorie(s) concernée(s) avant la date d’effet du rachat forcé. Cet avis indiquera
les raisons et la procédure des opérations de rachat. Les actionnaires nominatifs seront notifiés par écrit. La Société
informera les actionnaires au porteur par voie de publication d’un avis dans les journaux déterminés par le conseil
d’administration. A moins qu’il n’en soit autrement décidé dans l'intérét des actionnaires ou en vue de maintenir un
traitement égalitaire entre ces derniers, les actionnaires du Compartiment concerné pourront continuer a demander le
rachat ou la conversion de leurs actions sans frais (en prenant en considération les prix et frais réels de réalisation des
investissements) avant la date d’effet de ce rachat forcé.

Nonobstant les pouvoirs conférés au conseil d’administration par le paragraphe précédent, 'assemblée générale des
actionnaires de la ou des catégorie(s) d’actions émises au titre d’'un Compartiment pourra, sur proposition du conseil
d’administration, racheter toutes les actions de la ou des catégorie(s) émises au sein dudit Compartiment et rembourser
aux actionnaires la valeur nette d’inventaire de leurs actions (compte tenu des prix et frais réels de réalisation des
investissements), calculée le Jour d’Evaluation lors duquel une telle décision prendra effet. Aucun quorum ne sera requis
lors d’une telle assemblée générale et les résolutions pourront étre prises par le vote affirmatif de la majorité simple des
actions présentes ou représentées a cette assemblée.

Les avoirs qui n’auront pu étre distribués a leurs bénéficiaires lors du rachat seront déposés aupres du Dépositaire
pour une période de six mois aprés ce rachat; passé ce délai, ces avoirs seront versés aupres de la Caisse de Consigna-
tions pour compte de leurs ayants droit.

Toutes les actions ainsi rachetées seront annulées.

Dans les mémes circonstances que celles décrites au premier paragraphe du présent Article, le conseil d’adminis-
tration pourra décider d’apporter les avoirs d'un Compartiment a ceux d’un autre Compartiment au sein de la Société
ou a ceux d’un autre organisme de placement collectif de droit luxembourgeois créé selon les dispositions de la Partie |
de la Loi de 1988 ou a ceux d’'un compartiment d’un tel autre organisme de placement collectif (le «nouveau Compar-
timenty) et de requalifier les actions de la ou des catégorie(s) concernée(s) comme actions d’'une ou de plusieurs
nouvelle(s) catégorie(s) (suite a une scission ou a une consolidation, si nécessaire, et au paiement de tout montant
correspondant a une fraction d’action due aux actionnaires). Cette décision sera publiée de la méme maniére que celle
décrite ci-dessus dans le premier paragraphe du présent Article (laquelle publication mentionnera, en outre, les carac-
téristiques du nouveau Compartiment), un mois avant la date d’effet de la fusion afin de permettre aux actionnaires qui
le souhaiteraient de demander le rachat ou la conversion de leurs actions, sans frais, pendant cette période.

Nonobstant les pouvoirs conférés au conseil d’administration par le paragraphe précédent, 'assemblée générale des
actionnaires de la ou des catégorie(s) d’actions émises au titre d’'un Compartiment pourra décider de fusionner plusieurs
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Comepartiments au sein de la Société. Aucun quorum ne sera requis lors d’une telle assemblée générale et les résolu-
tions pourront étre prises par le vote affirmatif de la majorité simple des actions présentes ou représentées a cette
assemblée.

L’apport des avoirs et engagements attribuables a un Compartiment d’un autre organisme de placement collectif visé
au cinquiéme paragraphe du présent Article ou a un compartiment au sein d’un tel autre organisme de placement
collectif devra &tre approuvé par une décision des actionnaires de la ou des catégorie(s) d’actions émises au titre du
Compartiment concerné prise a la majorité des deux tiers des actions présentes ou représentées a ladite assemblée, qui
devra réunir au moins 50% des actions émises et en circulation dans ce Compartiment. Au cas ou cette fusion aurait lieu
avec un organisme de placement collectif de droit luxembourgeois de type contractuel (fonds commun de placement)
ou avec un organisme de placement collectif de droit étranger, les résolutions prises par I'assemblée ne lieront que les
actionnaires qui ont voté en faveur de la fusion.

Art. 26. Année Sociale. L’'année sociale de la Société commence le premier juillet de chaque année et se termine
le trente juin de I'année suivante.

Art. 27. Distributions. Dans les limites légales, 'assemblée générale des actionnaires de la (des) catégorie(s)
d’actions émises au titre d’'un Compartiment déterminera, sur proposition du conseil d’administration, I'affectation des
résultats de ce Compartiment et pourra périodiquement déclarer ou autoriser le conseil d’administration a déclarer des
distributions.

Pour chaque catégorie d’actions ayant droit a des distributions, le conseil d’administration peut décider de payer des
dividendes intérimaires, en respectant les conditions prévues par la loi.

Le paiement de toutes distributions se fera pour les actions nominatives a I'adresse portée au registre des actions
nominatives et pour les actions au porteur sur présentation du coupon de dividende remis a I'agent ou aux agents
désignés par la Société a cet effet.

Les distributions pourront é&tre payées en toute monnaie choisie par le conseil d'administration et en temps et lieu
qu’il appréciera périodiquement.

Le conseil d’administration pourra décider de distribuer des dividendes d’actions au lieu de dividendes en espéces en
respectant les modalités et les conditions déterminées par le conseil.

Toute distribution déclarée qui n’aura pas été réclamée par son bénéficiaire dans les cing ans a compter de son attri-
bution, ne pourra plus étre réclamée et reviendra au Compartiment correspondant a la (aux) catégorie(s) d’actions
concernée(s).

Aucun intérét ne sera payé sur le dividende déclaré par la Société et conservé par elle a la disposition de son béné-
ficiaire.

Titre V. Dispositions Finales

Art. 28. Dépositaire. La Société conclura un contrat de dépot avec la BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG
S.A., un établissement bancaire au sens de la loi du 5 avril 1993 relative au secteur financier (le «Dépositairey).

Le Dépositaire a les pouvoirs et charges tels que prévus par la loi du 30 mars 1988 relative aux organismes de
placement collectif.

Art. 29. Dissolution de la Société. La Société peut en tout temps étre dissoute par décision de I'assemblée
générale statuant aux conditions de quorum et de majorité prévues a I'Article 31 ci-dessous.

La question de la dissolution de la Société doit de méme étre soumise par le conseil d’administration a I'assemblée
générale lorsque le capital social est devenu inférieur aux deux tiers du capital minimum tel que prévu a I’Article 5 des
présents Statuts. L’assemblée délibére sans condition de présence et décide a la majorité simple des votes des actions
présentes ou représentées a I'assemblée.

La question de la dissolution de la Société doit en outre étre soumise par le conseil d’administration a I'assemblée
générale lorsque le capital social est devenu inférieur au quart du capital minimum fixé a 'Article 5 des présents Statuts;
dans ce cas, I'assemblée délibere sans condition de présence et la dissolution peut é&tre prononcée par les votes des
actionnaires possédant un quart des actions représentées a I'assemblée.

La convocation doit se faire de fagon a ce que I'assemblée soit tenue dans le délai de quarante jours a partir de la
constatation que l'actif net de la Société est devenu inférieur aux deux tiers, respectivement au quart, du capital
minimum.

Art. 30. Liquidation. Apres la dissolution de la Société, la liquidation s’opérera par les soins d’'un ou de plusieurs
liquidateurs, personnes physiques ou morales, nommés par I'assemblée générale des actionnaires qui détermine leurs
pouvoirs et leurs émoluments.

Art. 31. Modifications des Statuts. Les présents Statuts pourront étre modifiés par une assemblée générale des
actionnaires statuant aux conditions de quorum et de majorité requises par la loi du 10 aolt 1915 concernant les
sociétés commerciales, telle que modifiée.

Art. 32. Déclaration. Les mots employés au masculin englobent également le genre féminin, les mots «personnes»
ou «actionnaires» englobent également les sociétés, associations et tout autre groupe de personnes constitué ou non
sous forme de société ou d’association.

Art. 33. Loi Applicable. Pour tous les points non spécifiés dans les présents Statuts, les parties se référent et se
soumettent aux dispositions de la loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commerciales ainsi qu’a la loi du 30 mars
1988 relative aux organismes de placement collectif, telles que ces lois ont été ou seront modifiées par la suite.
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Dispositions transitoires

1) La premiére année sociale commence le jour de la constitution et se terminera le 30 juin 1998.
2) La premiére assemblée générale annuelle se tiendra en 1998.

Souscription et Paiement

Les souscripteurs ont souscrit les actions comme suit:

1) BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG S.A., préqualifiée, souscrit deux mille quatre cent quatre-vingt-dix neuf
(2.499) actions, résultant en un paiement total d’un million quatre cent quarte-vingt-dix-neuf mille cinq cents francs
luxembourgeois (LUF 1.499.500,-)

2) CREGELUX S.A., préqualifiée, souscrit une (1) action, résultant en un paiement total de cinq cents francs luxem-
bourgeois (LUF 500,-).

La preuve du total de ces paiements, c’est-a-dire un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (LUF
1.250.000,-) a été donnée au notaire instrumentant qui le reconnait.

Les comparants ont déclaré qu’a la suite de 'ouverture par le conseil d’administration, conformément aux présents
Statuts, d’'une ou de plusieurs catégories d’actions, ils choisiront des actions relevant d’une ou de plusieurs catégories
auxquelles les actions souscrites a ce jour appartiendront.

Déclaration

Le notaire soussigné déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a I'Article 26 de la loi du 10 aolt 1915
concernant les sociétés commerciales et déclare expressément qu’elles sont remplies.

Frais

Le montant, au moins approximatif, des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit,
qui incombent a la Société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, est évalué approximativement a deux
cent cinquante mille francs luxembourgeois (LUF 250.000,-).

Assemblée Générale Extraordinaire des Actionnaires

Les comparants préqualifiés, représentant la totalité du capital souscrit et se considérant comme diiment convoqués,
se sont ensuite constitués en assemblée générale extraordinaire et ont pris a I'unanimité les résolutions suivantes:

l. Sont nommés administrateurs pour un terme qui prendra fin a lissue de I'assemblée générale annuelle des
actionnaires appelée a délibérer sur les comptes arrétés au 30 juin 1998:

- Monsieur Jean Meyer, Membre du Comité de Direction a la BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG S.A,,
demeurant a Luxembourg;

- Monsieur Camille Fohl, Directeur a la BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG S.A., demeurant a Luxembourg;

- Monsieur Robert Scharfe, Directeur a la BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG S.A., demeurant a Luxem-
bourg;

- Monsieur André Birget, Membre de la Direction a la BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG S.A., demeurant a
Luxembourg;

- Monsieur Yves Wagner, Membre de la Direction a la BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG S.A., demeurant a
Luxembourg.

Il. Est nommée réviseur d’entreprises agréé:

FIDUCIAIRE STEICHEN, 24-26, avenue de la Liberté, L-1930 Luxembourg.

lll. Conformément a I’Article 60 de la loi modifiée du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commerciales, 'assemblée
générale autorise le conseil d’administration a déléguer la gestion journaliére de la Société ainsi que la représentation de
la Société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs de ses membres.

IV. L’adresse de la Société est fixée a L-2951 Luxembourg, 14, rue Aldringen.

Fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

L’acte ayant été remis aux fins de lecture aux comparants, ceux-ci ont signé avec Nous, notaire, le présent acte.

Signé: C. Masset, P. Renaud, J. Delvaux.

Enregistré a Luxembourg, le 22 septembre 1997, vol. 101S, fol. 86, case 11. — Regu 50.000 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour copie conforme, délivrée sur papier libre, a la demande de la société prénommée, aux fins de la publication au
Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 24 septembre 1997. J. Delvaux.
(34929/208/780) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 25 septembre 1997.

VIMO S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-8274 Kehlen, 8, Brillwee.
R. C. Luxembourg B 50.180.

Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré a Luxembourg, le 15 juillet 1997, vol. 495, fol. 59, case 10, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 8 juillet 1997. Pour le Conseil d’Administration

Signature

(26363/000/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.
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HOIST INVESTMENTS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1313 Luxembourg, 16, rue des Capucins.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le dix juillet.
Par-devant Maitre Alphonse Lentz, notaire de résidence a Remich (Grand-Duché de Luxembourg).

Ont comparu:

1. EUROSKANDIC S.A,, société de droit luxembourgeois, avec siége social a Luxembourg, représentée par Monsieur
Lennart Stenke, administrateur de société, demeurant a Luxembourg.

2. BEAGLE INVESTMENTS S.A,, société de droit luxembourgeois, avec siége social a Luxembourg, représentée par
Monsieur Lennart Stenke prénommé.

Lequel comparant, aux termes de la capacité avec laquelle il agit, a requis le notaire instrumentaire d’arréter ainsi qu’il
suit les statuts d’une société qu’il déclare constituer comme suit:

Art. 1. |l est formé entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront propriétaires des actions ci-apres créées,
une société sous forme d’une société anonyme, sous la dénomination de HOIST INVESTMENTS S.A.

La société est constituée pour une durée indéterminée.

Le siége social est établi a Luxembourg-Ville. Il peut étre créé, par simple décision du conseil d’administration, des
succursales ou bureaux, tant dans le Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Art. 2. La société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans des sociétés luxem-
bourgeoises ou étrangeéres et toutes autres formes de placements, I'acquisition par achat, souscription ou de toute autre
maniere, ainsi que l'aliénation par vente, échange ou toute autre maniére de titres, obligations, créances, billets et autres
valeurs de toutes espéces, ainsi que 'administration, le controle et le développement de telles participaticns. De méme
peut elle exercer des activités de conseil en matiere économique.

La société peut participer a la création et au développement de n’importe quelle entreprise financiére, industrielle ou
commerciale, tant au Luxembourg qu’a I'étranger et leur préter tous concours que ce soit par des préts, des garanties
ou de toute autre maniére.

La société peut préter ou emprunter sous toutes les formes, avec ou sans intéréts et procéder a I’émission d’obliga-
tions.

La société peut réaliser toutes opérations mobiliéres, financiéres ou industrielles, commerciales, liées directement ou
indirectement a son objet et avoir un établissement commercial ouvert au public. Elle pourra faire toutes les opérations
immobiliéres, telles que I'achat, la vente, I'exploitation et la gestion d'immeubles.

D’une fagon générale, elle peut prendre toutes mesures de contrdle ou de surveillance et faire toutes opérations
qu’elle jugera utiles a 'accomplissement ou au développement de son objet.

Art. 3. Le capital souscrit est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF),
représenté par mille (1.000) actions d’une valeur nominale de mille deux cent cinquante francs luxembourgeois (1.250,-
LUF) chacune, entiérement libérées.

Le capital autorisé est fixé a cinquante millions de francs luxembourgeois (50.000.000,- LUF), représenté par quarante
mille (40.000) actions d’une valeur nominale de mille deux cent cinquante francs luxembourgeois (1.250,- LUF) chacune.

Le capital autorisé et le capital souscrit de la société peuvent étre augmentés ou réduits par décision de I'assemblée
générale des actionnaires statuant comme en matiére de modification des statuts, ainsi qu’il est précisé a I'article 6 ci-
apres.

En outre le conseil d’administration est, pendant une période de cinq ans a partir de la date des présents statuts,
autorisé a augmenter en temps qu’il appartiendra le capital souscrit a 'intérieur des limites du capital autorisé. Ces
augmentations du capital peuvent é&tre souscrites et émises avec ou sans prime d’émission ainsi qu’il sera déterminé par
le conseil d’administration en temps qu’il appartiendra. Le conseil d’administration est spécialement autorisé a procéder
a de telles émissions sans réserver aux actionnaires antérieurs un droit préférentiel de souscription des actions a
émettre. Le conseil d’administration peut déléguer tout administrateur, directeur, fondé de pouvoir, ou toute autre
personne diment autorisée, pour recueillir les souscriptions et recevoir en payement le prix des actions représentant
tout ou partie de cette augmentation de capital.

La société peut racheter ses propres actions dans les termes et sous les conditions prévues par la loi.

Art. 4. Les actions de la société sont nominatives ou au porteur, ou en partie dans I'une ou I'autre forme, au choix
des actionnaires, sauf dipositions contraires de la loi.

La société ne reconnait qu’un propriétaire par action. S'il y a plusieurs propriétaires par action, la société aura le droit
de suspendre I'exercice de tous les droits y attachés jusqu’a ce qu’une seule personne ait été désignée comme étant a
son égard propriétaire.

Art. 5. L’assemblée des actionnaires de la société régulierement constituée représentera tous les actionnaires de la
société. Elle aura les pouvoirs les plus larges pour ordonner, faire ou ratifier tous les actes relatifs aux opérations de la
société.

Art. 6. L'assemblée générale annuelle des actionnaires se tiendra au siége social de la société, ou a tout autre endroit

qui sera fixé dans I'avis de convocation, le deuxiéme mercredi du mois de juin a 10.00 heures, et pour la premiére fois
en mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit.
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Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée générale annuelle se tiendra le premier jour ouvrable qui suit. L’assemblée
générale annuelle pourra se tenir a I'étranger, si le conseil d’'administration constate souverainement que des circons-
tances exceptionnelles le requiérent.

Les autres assemblées des actionnaires pourront se tenir aux heures et lieu spécifiés dans les avis de convocation
respectifs.

Les quorum et délais requis par la loi régleront les avis de convocation et la conduite des assemblées des actionnaires
de la société, dans la mesure ou il n’est pas autrement disposé dans les présents statuts.

Toute action donne droit a une voix, sauf toutefois les restrictions imposées par la loi et par les présents statuts. Tout
actionnaire pourra prendre part aux assemblées des actionnaires en désignant par écrit, par cable, télégramme, télex ou
téléfax une autre personne comme son mandataire.

Dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé par la loi, les décisions d’une assemblée des actionnaires dliment
convoquée sont prises a la majorité simple des actionnaires présents et votants.

Le conseil d’administration peut déterminer toutes autres conditions a remplir par les actionnaires pour prendre part
a toute assemblée des actionnaires.

Si tous les actionnaires sont présents ou représentés lors d’une assemblée des actionnaires, et s’ils déclarent
connaitre 'ordre du jour, 'assemblée pourra se tenir sans avis de convocation ni publication préalables.

Art. 7. La société sera administrée par un conseil d’'administration composé de trois membres au moins, qui n’ont
pas besoin d’étre actionnaires de la société.

Les administrateurs seront élus par les actionnaires lors de I'assemblée générale annuelle pour une période qui ne
pourra excéder six années et resteront en fonctions jusqu’a ce que leurs successeurs auront été élus.

Art. 8. Le conseil d’administration choisira en son sein un président et pourra également choisir parmi ses membres
un vice-président. |l pourra également choisir un secrétaire qui n’a pas besoin d’étre administrateur et qui sera en charge
de la tenue des procés-verbaux des réunions du conseil d’administration et des assemblées générales des actionnaires.

Le conseil d’administration se réunira sur la convocation du président ou de deux administrateurs, au lieu indiqué
dans I'avis de convocation.

Tout administrateur pourra se faire représenter a toute réunion du conseil d’administration en désignant par écrit ou
par cable, télégramme, télex ou télécopie un autre administrateur comme son mandataire.

Le conseil d’administration ne pourra délibérer ou agir valablement que si la majorité au moins des administrateurs
est présente ou représentée a la réunion du conseil d’administration. Les décisions sont prises a la majorité des voix des
administrateurs présents ou représentés a cette réunion.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’administration.

Art. 9. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus larges de passer tous actes d’administration et de
disposition dans l'intérét de la société. Tous pouvoirs que la loi ne réserve pas expressément a I'assemblée générale des
actionnaires sont de la compétence du conseil d’'administration.

Le conseil d’administration pourra déléguer ses pouvoirs relatifs a la gestion journaliére des affaires de la société et a
la représentation de la société pour la conduite des affaires, avec 'autorisation préalable de 'assemblée générale des
actionnaires, a un ou plusieurs membres du conseil d’administration ou a un comité (dont les membres n’ont pas besoin
d’étre administrateurs) agissant a telles conditions et avec tels pouvoirs que le conseil déterminera. Il pourra également
conférer tous pouvoirs et mandats spéciaux a toutes personnes qui n’ont pas besoin d’étre administrateurs, nommer et
révoquer tous fondés de pouvoir et employés, et fixer leurs émoluments.

Art. 10. La société sera engagée par la signature collective de deux administrateurs ou la seule signature de toute
personne a laquelle pareil pouvoir de signature aura été délégué par le conseil d’administration.

Art. 11. Les opérations de la société seront surveillées par un ou plusieurs commissaires aux comptes qui n’ont pas
besoin d’étre actionnaire. L’assemblée générale des actionnaires désignera les commissaires aux comptes et déterminera
leur nombre, leur rémunération et la durée de leur mandat qui ne pourra excéder six années.

Art. 12. L’exercice social commencera le premier janvier de chaque année et se terminera le trente et un décembre
de la méme année, sauf toutefois que le premier exercice social commencera le jour de la constitution et se terminera
le trente et un décembre mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept.

Art. 13. Sur le bénéfice net de la société il est prélevé cinq pour cent (5 %) pour la formation du fonds de réserve
légale. Ce prélévement cesse d’étre obligatoire lorsque et tant que la réserve aura atteint dix pour cent (10 %) du capital
social de la société tel que prévu a l'article 3 des statuts ou tel qu’il aura été augmenté ou réduit tel que prévu a l'article
3 des présents statuts.

L’assemblée générale des actionnaires déterminera, sur proposition du conseil d’administration, de quelle fagon il sera
disposé du solde du bénéfice annuel net.

Dans le cas d’actions partiellement libérées, les dividendes seront payables proportionnellement au montant libéré de
ces actions.

Des acomptes sur dividendes pourront étre versés en conformité avec les conditions prévues par la loi.

Art. 14. En cas de dissolution de la société, il sera procédé a la liquidation par les soins d’'un ou de plusieurs liquida-

teurs (qui peuvent étre des personnes physiques ou morales) nommés par I'assemblée générale des actionnaires qui
déterminera leurs pouvoirs et leur rémunération.

Art. 15. Pour toutes les matiéres qui ne seront pas régies par les présents statuts, les parties se référent aux dispo-
sitions de la loi du dix aoGt mil neuf cent quinze concernant les sociétés commerciales et aux lois modificatives.
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Souscription et libération
Les comparants ont souscrit un nombre d’actions et ont libéré en espéces les montants suivants:

Actionnaire Capital souscrit Capital libéré Nombre d’actions
1) EUROSKANDIC S.A,, prénommée . . ........ 1.250,- 1.250,- 1
2) BEAGLE INVESTMENTS S.A,, prénommée . . .. 1.248.750,- 1.248.750,- 999
Total: ..o 1.250.000,- 1.250.000,- 1.000

Preuve de tous ces paiements a été donnée au notaire soussigné, de sorte que la somme d’un million deux cent
cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF) se trouve a I'entiére disposition de la société.

Déclaration

Le notaire soussigné déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la loi du dix aolt mil
neuf cent quinze sur les sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, sont approximativement estimés a la somme de 60.000,- francs
luxembourgeois.

Assemblée générale extraordinaire

Les personnes ci-avant désignées, représentant l'intégralité du capital souscrit et se considérant comme diiment
convoquées, se sont constituées en assemblée générale extraordinaire.

Aprés avoir constaté que cette assemblée était régulierement constituée, elles ont pris, a 'unanimité, les résolutions
suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires aux comptes a un.

2. Ont été appelés aux fonctions d’administrateur:

- Monsieur René Faltz, avocat, demeurant a Luxembourg.

- Monsieur Lennart Stenke, administrateur de société, demeurant a Luxembourg.

- Monsieur Mikael Wiren, ingénieur, demeurant a S-115 22 Stockholm.

3. A été appelé aux fonctions de commissaire aux comptes:

BBL TRUST SERVICES LUXEMBOURG S.A., avec siege social a L-1015 Luxembourg, 50, route d’Esch.

4. L’adresse de la société est fixée a L-1313 Luxembourg, 16, rue des Capucins.

5. La durée du mandat des administrateurs et du commissaire aux comptes sera de six années et prendra fin a
I'assemblée générale des actionnaires qui se tiendra en 'an deux mille trois.

6. Le conseil d’administration est autorisé a déléguer les pouvoirs de gestion journaliere conformément a l'article 9
des statuts.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apres lecture faite aux comparants, tous connus du notaire instrumentaire par leurs nom, prénom usuel, état et
demeure, lesdits comparants ont signé avec Nous, notaire, le présent acte.

Signé: L. Stenke, A. Lentz.

Enregistré a Remich, le 14 juillet 1997, vol. 460, fol. 27, case 12. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): P. Molling.

Pour copie conforme, délivrée a la demande de la prédite société, sur papier libre, aux fins de la publication au

Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Remich, le 17 juillet 1997. A. Lentz.
(26382/221/174) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 juillet 1997.

ATLANTIC REAL ESTATE COMPANY S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-2227 Luxembourg, 29, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 17.707.
Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré a Luxembourg, le 17 juillet 1997, vol. 495, fol. 79, case 6, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 juillet 1997.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
(26418/714/8) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 juillet 1997.

AA CAR DESIGN, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-4420 Soleuvre, 13, rue des Acacias.

Par la présente, la soussignée Steffen Marie Rose certifie qu’elle démissionne comme gérante administrative de la
firme AA CAR DESIGN, S.a r.l. avec effet immédiat ce jour, le 11 juin 1997.
Soleuvre, le 11 juillet 1997. M. R. Welter-Steffen.
Enregistré a Luxembourg, le 17 juillet 1997, vol. 495, fol. 75, case 10. — Regu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): .
(26404/999/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 juillet 1997.
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COMPAGNIE D’ETUDE ET DE CONSEIL LUXEMBOURG S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 26, boulevard Royal.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le quatre juillet.
Par-devant Maitre Emile Schlesser, notaire de résidence a Luxembourg, 28, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.

Ont comparu:

1. Madame Michéle Cabassi, employée privée, demeurant a Luxembourg,

ici représentée par Madame Maggy Kohl-Birget, administrateur de société, demeurant a Luxembourg,

en vertu d’'une procuration sous seing privé, donnée a Luxembourg, le 3 juillet 1997.

2. Madame Colette Hartwich, interpréte, demeurant a Oberanven,

ici représentée par Madame Maggy Kohl-Birget, prénommée,

en vertu d’'une procuration sous seing privé, donnée a Oberanven, le 3 juillet 1997.

Lesdites procurations, paraphées ne varietur, resteront annexées au présent acte pour étre formalisées avec celui-ci.
Lesdits comparants ont arrété, ainsi qu'il suit, les statuts d’'une société anonyme qu’ils vont constituer entre eux:

Art. 1er. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de COMPAGNIE D’ETUDE ET DE CONSEIL
LUXEMBOURG S.A.

Le siége social est établi a Luxembourg.

Le conseil d’'administration pourra décider I'établissement de filiales ou d’autres bureaux de la société a I'intérieur ou
a l'extérieur du Grand-Duché de Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siege avec I'étranger se produiront ou seront
imminents, le siege social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I'étranger, sans que toutefois cette mesure ne
puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxem-
bourgeoise.

La durée de la société est illimitée.

Art. 2. La société a pour objet de fournir tout conseil économique aux personnes physiques et morales ainsi que la
prestation de tous services y liés directement ou indirectement.

La société pourra également prendre des intéréts, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres entreprises luxem-
bourgeoises ou étrangeres, ainsi que la gestion, le contréle et la mise en valeur de ces participations.

Elle peut également et mettre en valeur tous brevets et autres droits se rattachant a ces brevets ou pouvant les
compléter.

Elle peut acquérir par voie d’apport, de souscription, d’option, d’achat et de toute autre maniére des valeurs
mobiliéres de toutes espéces et les réaliser par voie de vente, cession, échange ou autrement.

La société peut emprunter et accorder aux sociétés dans lesquelles elle participe ou auxquelles elle s’intéresse direc-
tement ou indirectement tous concours, préts, avances ou garanties.

La société pourra faire en général toutes opérations commerciales, industrielles et financiéres, tant mobiliéres qu’im-
mobilieres qui peuvent lui paraitre utiles dans I'accomplissement de son objet.

Art. 3. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (LUF 1.250.000,-),
divisé en mille (1.000) actions de mille deux cent cinquante francs luxembourgeois (LUF 1.250,-) chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de l'actionnaire, a I'exception de celles pour lesquelles la loi
prescrit la forme nominative.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

En cas d’augmentation de capital, les droits attachés aux actions nouvelles seront les mémes que ceux dont jouissent
les actions anciennes.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions sous les conditions prévues par la loi.

Art. 4. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas, I'assemblée générale, lors de sa premiére réunion, procéde a I'élection définitive.

Art. 5. Le conseil d’administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a 'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Le conseil d’administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la réunion
peut étre conférée a un administrateur présent.

Le conseil d’'administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télégramme, télex ou téléfax, étant admis. En cas d’urgence,
les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou téléfax.

Les décisions du conseil d’administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Le conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére de la société ainsi que la
représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou
autres agents, actionnaires ou non.
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La délégation de la gestion journaliere a un membre du conseil d’administration est subordonnée a l'autorisation
préalable de I'assemblée générale.

Pour la premiére fois 'administrateur-délégué est nommé par I'assemblée générale extraordinaire.

La société se trouve engagée soit par la signature collective de deux administrateurs, soit par la signature individuelle
du délégué du conseil ou par toute autre personne mandatée a cet effet.

Art. 6. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Art. 7. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre.
Art. 8. L’assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le premier mardi du mois de mai de chaque année a

14.00 heures, au siége social a Luxembourg ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.
Si ce jour est férié, I'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 9. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu’ils déclarent avoir eu préala-
blement connaissance de I'ordre du jour.

Le conseil d’administration peut décider que pour pouvoir assister a I'assemblée générale, le propriétaire d’actions
doit en effectuer le dépét cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter en
personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 10. L’assemblée générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui
intéressent la société.
Elle décide de laffectation et de la distribution du bénéfice net.

Le conseil d’administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes en se conformant aux conditions
prescrites par la loi.

Art. 11. Par décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires, tout ou partie des bénéfices et
réserves autres que ceux que la loi ou les statuts interdisent de distribuer peuvent étre affectées a 'amortissement du
capital par voie de remboursement au pair de toutes les actions ou d’une partie de celles-ci désignées par tirage au sort,
sans que le capital exprimé soit réduit.

Art. 12. Laloi du dix aoGt mil neuf cent quinze sur les sociétés commerciales, ainsi que les modifications ultérieures,
trouveront leur application partout ot il n’y est pas dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires
1) Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se termine le trente et un décembre mil neuf
cent quatre-vingt-dix-sept.
2) La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit.
Souscription et libération
Les statuts de la société ayant été ainsi arrétés, les comparants préqualifiés déclarent souscrire les actions comme suit:

1. Madame Michele Cabassi, prénommée, neuf cent quatre-vingt-dix-neuf actions .. ............... 999
2. Madame Colette Hartwich, prénommée, uneaction . . . ... ... ... .. i 1
Total: milleactions . . ... ... 1.000

Toutes les actions ont été immédiatement libérées a raison de vingt-cinq pour cent (25 %) par des versements en
espéces, de sorte que la somme de trois cent douze mille cing cents francs luxembourgeois (LUF 312.500,-) se trouve
des maintenant a la libre disposition de la société, ainsi qu'’il en a été justifié au notaire soussigné.

Déclaration

Le notaire-rédacteur de I'acte déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a I'article 26 de la loi du dix
ao(lt mil neuf cent quinze sur les sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de soixante-dix mille
francs luxembourgeois (LUF 70.000,-).

Assemblée générale extraordinaire

Et a linstant les comparants préqualifiés, représentant I'intégralité du capital social, se considérant comme diiment
convoqués, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire et, aprés avoir constaté que celle-ci était
réguliérement constituée, ont pris, a 'unanimité des voix, les résolutions suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2. Sont appelés aux fonctions d’administrateur:

a) Monsieur Daniel Pechon, conseiller économique, demeurant a Schieren,

b) Madame Michéle Cabassi, employée privée, demeurant a Luxembourg,

c) Madame Colette Hartwich, interpréte, demeurant a Oberanven.

3. Est appelé aux fonctions de commissaire:

FIDUCIAIRE DE L’ALLIANCE EUROPEENNE DE CONSEILS, S.a r.l., société a responsabilité limitée, ayant son siége
social a L-1724 Luxembourg, 33, boulevard du Prince Henri.



26804

4. Les mandats des administrateurs et commissaire prendront fin a I'issue de I'assemblée générale annuelle qui se
tiendra en mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit.

5. Le siége social est établi a L-2449 Luxembourg, 26, boulevard Royal.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture, faite au représentant des comparants, connu du notaire par ses nom, prénom, état et demeure, il a
signé le présent acte avec le notaire.

Signé: M. Kohl, E. Schlesser.

Enregistré a Luxembourg, le 9 juillet 1997, vol. 100S, fol. 14, case 9. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et

Associations.

Luxembourg, le 16 juillet 1997. E. Schlesser.
(26378/227/145) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 juillet 1997.

SYCAMORE S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 11, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 50.939.

Le bilan au 31 décembre 1995, enregistré a Luxembourg, le 16 juillet 1997, vol. 495, fol. 69, case 10, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 17 juillet 1997. Pour la Société

FIDUCIAIRE REVISION MONTBRUN, S.C.
Signature

(26348/518/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.

SYCAMORE S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 11, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 50.939.

Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré a Luxembourg, le 16 juillet 1997, vol. 495, fol. 69, case 10, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 17 juillet 1997. Pour la Société

FIDUCIAIRE REVISION MONTBRUN, S.C.
Signature

(26349/518/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.

R & T RESEARCH AND TECHNOLOGY S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1631 Luxembourg, 35, rue Glesener.
R. C. Luxembourg B 22.079.

Le bilan au 31 décembre 1995, enregistré a Luxembourg, le 16 juillet 1997, vol. 495, fol. 64, case 8, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.

AFFECTATION DU RESULTAT
Reportanouveau ................ USD (198.761,48)
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 16 juillet 1997.
(26321/507/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.

SOPARSEC S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 34.585.

Les comptes annuels au 31 décembre 1995, enregistrés a Luxembourg, le 16 juillet 1997, vol. 495, fol. 68, case 11, ont
été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

BANQUE PARIBAS LUXEMBOURG,
Société Anonyme
Signatures

(26340/009/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.




26805

SOPARSEC S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 34.585.
Extrait du procés-verbal de '’Assemblée Générale Statutaire qui s’est tenue le 18 avril 1996, a 11.00 heures

Le mandat des Administrateurs et du Commissaire aux Comptes viendra a échéance a la présente Assemblée.

L’Assemblée Générale Statutaire décide de renouveler le mandat de MM. Jean Quintus et Freddy Durinck, Adminis-
trateurs et M. Bernard Ewen, Commissaire aux Comptes.

L’Assemblée prend acte de la décision de M. G. Coene, de ne pas demander le renouvellement de son mandat, et le
remercie pour sa précieuse collaboration, et nomme en remplacement:

Monsieur Joseph Winandy, Administrateur de Sociétés, demeurant a ltzig.

Le mandat des Administrateurs et du Commissaire aux Comptes viendra a échéance a I’Assemblée Statutaire de
1999.

Pour copie conforme
Signature Signature
Administrateur Administrateur
Enregistré a Luxembourg, le 16 juillet 1997, vol. 495, fol. 68, case 11. — Regu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.
(26341/009/20) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.

DRAGON FUND MANAGEMENT COMPANY S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-2520 Luxembourg, 39, allée Scheffer.
R. C. Luxembourg B 31.995.

Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré a Luxembourg, le 16 juillet 1997, vol. 495, fol. 68, case 4, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 9 mai 1997.
(26353/005/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.

DRAGON FUND MANAGEMENT COMPANY S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2520 Luxembourg, 39, allée Scheffer.
R. C. Luxembourg B 31.995.

Extrait des résolutions prises par 'Assemblée Générale Ordinaire du 9 mai 1997

En date du 9 mai 1997, 'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires a décidé:

- de payer, en date du 6 juin 1997, un dividende total de USD 300.000 aux actionnaires de la société et de reporter
le résultat de I'exercice 1996,

- de ratifier la cooptation de M. Abdulaziz Nasfr Al-Fouzan, en date du 13 février 1997, en tant qu’Administrateur de
la Société, en remplacement de Mme Abbeye Al-Qatami, démissionnaire,

- de nommer M. Tariq Abdul Salam en tant que nouvel Administrateur de la Société,

- de réélire M. M. Abdulaziz Al-Nabhan, M. Mustafa Al-Saleh, M. Salim Chaar, M. Abdulaziz Nasfr Al-Fouzan, M. Tariq
Abdul Salam et M. Thierry Mequillet en tant qu’Administrateur de la Société pour un mandat d’un an prenant fin a la
prochaine Assemblée Générale Annuelle en 1998,

- de réélire KPMG AUDIT, LUXEMBOURG, en qualit¢ de Commissaire aux Comptes pour un mandat d’'un an
prenant fin a la prochaine Assemblée Générale Ordinaire en 1998,

- d’accepter le transfert de 2.800 actions de la Société actuellement détenues par la société KUWAIT INTERNA-
TIONAL INVESTMENT COMPANY a la société KUWAIT FUND FOR ARAB ECONOMIC DEVELOPMENT.

Luxembourg, le 9 mai 1997. Pour extrait sincére et conforme

Le Conseil d’Administration

Enregistré a Luxembourg, le 16 juillet 1997, vol. 495, fol. 68, case 4. — Regu 500 francs.

Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.
(26354/005/24) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.

WAGNER ESTRICHBAU, G.m.b.H., Société a responsabilité limitée
Siége social: L-6690 Moersdorf, 3 Millewee.
R. C. Luxembourg B 28.776.
Les comptes annuels au 31 décembre 1996, enregistrés a Luxembourg, le 8 juillet 1997, vol. 495, fol. 33, case 4, ont
été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 17 juillet 1997. Pour la GMBH WAGNER ESTRICHBAU
FIDUCIAIRE CENTRALE
DU LUXEMBOURG S.A.
(26365/503/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.
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THE MAHARAJAH FOOD CORPORATION LIMITED S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 5, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 32.822.

Extrait des résolutions de Assemblée Générale Ordinaire des Actionnaires qui s’est tenue extraordinairement le 20 mai 1997

A I'’Assemblée Générale Ordinaire des Actionnaires de THE MAHARAJAH FOOD CORPORATION LIMITED S.A,,
tenue extraordinairement («la Sociétéy), il a été décidé comme suit:

- d’autoriser le Conseil d’Administration a déléguer la gestion journaliére ainsi que la représentation de la société
concernant cette gestion a Monsieur Ahmad Ghassan Shaker qui peut engager la société par sa seule signature.

Luxembourg, le 20 mai 1997. Signature

Agent domiciliataire
Enregistré a Luxembourg, le 16 juin 1997, vol. 493, fol. 52, case 4. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(26355/710/000/15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.

THE MAHARAJAH FOOD CORPORATION LIMITED S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 5, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 32.822.

Extrait des résolutions du Conseil d’Administration qui s’est tenu le 20 mai 1997

Au Conseil d’Administration de THE MAHARAJAH FOOD CORPORATION LIMITED S.A,, («la Sociétéy), il a été
décidé comme suit:

- de déléguer la gestion journaliére ainsi que la représentation de la société concernant cette gestion a Monsieur
Ahmad Ghassan Shaker qui peut engager la société par sa seule signature.

Luxembourg, le 20 mai 1997. Signature

Agent domiciliataire
Enregistré a Luxembourg, le 16 juin 1997, vol. 493, fol. 52, case 4. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(26356/710/000/15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.

LEARSAT INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1724 Luxembourg, 9B, boulevard du Prince Henri.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le deux juillet.
Par-devant Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1) Monsieur Gino Bartalini, administrateur de sociétés, demeurant 2 Rome (Italie),

ici représenté par Monsieur Samuel Haas, employé privé, demeurant a Luxembourg,

en vertu d’'une procuration donnee a Luxembourg, le 27 juin 1997.

2) Monsieur Fabrizio Bartalini, employé, demeurant a Rome (ltalie),

ici représenté par Monsieur Samuel Haas, préqualifié,

en vertu d’'une procuration donnee a Luxembourg, le 27 juin 1997.

Lesquelles procurations, apreés signature ne varietur par le mandataire et le notaire instrumentaire resteront annexées
au présent acte pour étre enregistrées en méme temps.

Lesquels comparants, par leur mandataire, ont arrété ainsi qu’il suit les statuts d’une société anonyme holding qu’ils
vont constituer entre eux:

Art. 1¢r. |l est formé une société anonyme holding sous la dénomination de LEARSAT INTERNATIONAL S.A.

Le siége social est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré dans tout autre endroit du Grand-Duché de Luxembourg par une décision de I'assemblée
générale des actionnaires.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
P'activité normale du siége ou la communication de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents, le siege
social pourra étre transféré provisoirement a I'étranger, sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet sur la
nationalité de la société, laquelle nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

La durée de la société est illimitee. La société pourra étre dissoute a tout moment par décision de I'assemblée
générale des actionnaires, délibérant dans les formes prescrites par la loi pour la modification des statuts.

Art. 2. La Société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres sociétés

luxembourgeoises ou étrangéres, ainsi que la gestion et la mise en valeur de ces participations, sous réserve des dispo-
sitions de larticle 209 de la loi sur les sociétés commerciales.
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Elle peut notamment acquérir par voie d’apport, de souscription, d’option, d’achat et de toute autre maniére des
valeurs mobiliéres de toutes espéces, ainsi que des brevets et licences connexes avec les droits y rattachés et les réaliser
par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement.

Elle pourra gérer et faire mettre en valeur son portefeuille et ses brevets par qui et de quelque maniére que ce soit,
ainsi que participer a la création et au développement de toute entreprise.

La Société peut emprunter sous toutes les formes et procéder a I'’émission d’emprunts obligataires et accorder aux
sociétés dans lesquelles elle posséde un intérét direct tous concours, préts, avances ou garanties.

La Société n’aura pas d’activité industrielle propre et ne tiendra aucun établissement ouvert au public.

Elle prendra toutes mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes opérations généralement quelconques qui se
rattachent a son objet ou le favorisent, en restant toutefois dans les limites de la loi du 31 juillet 1929.

Art. 3. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille (1.250.000,-) francs luxembourgeois, divisé en
mille deux cent cinquante (1.250) actions d’une valeur nominale de mille (1.000,-) francs luxembourgeois chacune.

Art. 4. Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de 'actionnaire.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

La société pourra procéder au rachat de ses actions au moyen de ses réserves disponibles et en respectant les dispo-
sitions de larticle 49-2 nouveau de la loi du 10 ao(t 1915 sur les sociétés commerciales telle que modifiée par le loi du
24 avril 1983.

Le capital social de la société peut étre augmenté ou diminué en une ou plusieurs tranches par une décision de
I'assemblée générale des actionnaires prise en accord avec les dispositions applicables au changement des statuts.

Art. 5. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut pas dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas I'assemblée générale, lors de sa premiére réunion, procéde a I’élection définitive.

Art. 6. Le conseil d'administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a I'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Le conseil d’administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la réunion
peut étre conférée a un administrateur présent.

Le conseil d’administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut &tre donné par écrit, télégramme, télex ou télécopie, étant admis. En cas
d’urgence, les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou télécopie.

Les décisions du conseil d’administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Le conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que la représentation
de la société a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou autres agents, actionnaires ou non.

La délégation a un membre du conseil d’administration est subordonnée a I'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

La société se trouve engagée soit par la signature individuelle de I'administrateur-délégué, soit par la signature
conjointe de deux administrateurs.

Art. 7. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Art. 8. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 9. L'assemblée générale annuelle se réunit de plein droit chaque année, le dernier mardi du mois de juin a quinze
heures a Luxembourg au siege social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.
Si ce jour est férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 10. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu’ils déclarent avoir eu préala-
blement connaissance de 'ordre du jour.

Le conseil d’administration peut décider que pour pouvoir assister a I'assemblée générale, le propriétaire d’actions
doit en effectuer le dépét cing jours francs avant la date fixée pour la réunion.

Tout actionnaire aura le droit de voter en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 11. L'assemblée générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui
intéressent la société. Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Art. 12. Sous réserve des dispositions de l'article 72-2 de la loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commer-
ciales telle que modifié par la loi du 24 avril 1983, le conseil d’administration est autorisé a procéder a un versement
d’acomptes sur dividendes.

Art. 13. Laloi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés holding, ainsi
que leurs modifications ultérieures, trouveront leur application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.

Dispositions transitoires

1) Le premier exercice social commence aujourd’hui méme et finira le 31 décembre 1997.
2) La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se réunira en 1998.
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Souscription et libération
Les comparants précités ont souscrit aux actions créées de la maniére suivante:

1) Monsieur Gino Bartalini, prénommé, mille cent vingt-cinqactions . .. ........... ... ... ..... 1.125
2) Monsieur Fabrizio Bartalini, prénommeé, cent vingt-cinqactions . ...................c...... 125
Total: mille deux cent cinquante actions . . . .. ... ...ttt ittt e e 1.250

Toutes les actions ont été entiérement libérées en espéces de sorte que le montant total d’'un million deux cent
cinquante mille (1.250.000,-) francs luxembourgeois est a la libre disposition de la société ainsi qu’il a été prouvé au
notaire instrumentaire qui le constate expressément.

Déclaration

Le notaire instrumentaire déclare avoir vérifié 'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales et en constate expressément 'accomplissement.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges sous quelque forme que ce soit qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éleve approximativement a la somme de soixante mille
(60.000,-) francs.

Assemblée générale extraordinaire

Et a l'instant les comparants préqualifiés, représentant l'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diment convoquées, et aprés avoir constaté que celle-ci était
réguliérement constituée, ils ont pris, a 'unanimité, les résolutions suivantes:

1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2) Sont appelés aux fonctions d’administrateur:

a) Monsieur Gino Bartalini, préqualifié,

b) Monsieur Fabrizio Bartalini, préqualifié,

c) Monsieur Fabio Mazzoni, indépendant, demeurant a 164, avenue du X Septembre, L-2550 Luxembourg.

3) Est appelée aux fonctions de commissaire:

WOOD, APPLETON, OLIVER and CO., Luxembourg.

4) Les mandats des administrateurs et commissaire prendront fin a 'issue de I'assemblée générale annuelle de 2002.

5) Conformément aux dispositions des articles 53, alinéa 4, et 60 de la loi sur les sociétés commerciales et en vertu
de l'article 6 des statuts, le Conseil est autorisé a et mandaté pour élire en son sein Monsieur Gino Bartalini, préqualifié,
aux fonctions d’administrateur-délégué, lequel aura tous les pouvoirs pour engager valablement la Société par sa seule
signature.

6) Le siége social de la société est fixé a L-1724 Luxembourg, 9B, boulevard du Prince Henri.

Réunion du conseil d’administration

Et a l'instant, les administrateurs élus, présents ou représentés, se sont réunis et ont décidé, a I'unanimité des voix,
d’élire Monsieur Gino Bartalini, préqualifié¢, administrateur-délégué de la Société, avec tous les pouvoirs pour engager
valablement la société par sa seule signature.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée au mandataire des comparants, il a signé avec Nous, notaire, la
présente minute.

Signé: S. Haas, A. Schwachtgen.

Enregistré a Luxembourg, le 14 juillet 1997, vol. 100s, fol. 25, case 5. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 16 juillet 1997. A. Schwachtgen.
(26384/230/147) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 juillet 1997.

SCAN MARITIME S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 3B, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 22.914.

Extrait du procés-verbal de I'’Assemblée Générale Ordinaire, tenue le 2 juillet 1997 a Luxembourg

L’Assemblée renouvelle pour une période d’un an le mandat des Administrateurs et du Commissaire sortants; leur
mandat prendra fin a I'issue de ’Assemblée Générale Statutaire a tenir en 1998.

Luxembourg, le 8 juillet 1997. Pour copie conforme
Signature
Signature Signature
Administrateur Administrateur
Enregistré a Luxembourg, le 15 juillet 1997, vol. 495, fol. 62, case 11. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(26326/531/15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.
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TRAMACOR S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 40, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 45.615.
Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré a Luxembourg, le 16 juillet 1997, vol. 495, fol. 67, case 11, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.

Extrait du procés-verbal de I'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires du 3 juin 1997

Le mandat des Administrateurs et du Commissaire aux Comptes venant a échéance lors de la présente Assemblée,
celle-ci décide de renouveler leur mandat pour une nouvelle durée d’un an.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

COMPAGNIE FINANCIERE DE GESTION
LUXEMBOURG S.A.
Signature

(26358/550/15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.

UNION DE GESTION ET DE PARTICIPATIONS S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 40, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 38.230.
Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré a Luxembourg, le 16 juillet 1997, vol. 495, fol. 67, case 11, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.

Extrait du procés-verbal de 'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires du 9 juin 1997

Le mandat des Administrateurs et du Commissaire aux Comptes venant a échéance lors de la présente Assemblée,
celle-ci décide de renouveler leur mandat pour une nouvelle durée de six ans.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
COMPAGNIE FINANCIERE DE GESTION
LUXEMBOURG S.A.
Signature
(26359/550/15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.

ZENTRAL LORRAINE S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 40, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 16.647.

Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré a Luxembourg, le 16 juillet 1997, vol. 495, fol. 67, case 11, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

COMPAGNIE FINANCIERE DE GESTION
LUXEMBOURG S.A.
Signature

(26370/550/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.

VOLKSBANK SAAR WEST EG.
Siege social: D-Saarbriicken.
R. C. Luxembourg B 43.451.
Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré a Luxembourg, le 16 juillet 1997, vol. 174, fol. 48, case 6, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Remich, le 17 juillet 1997.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 16 juillet 1997. VOLKSBANK SAAR WEST
INTERNATIONAL
Signature
(26364/000/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.

ELLWORTH HOLDINGS S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 3, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 59.446.
Statuts coordonnés suivant I'acte numéro 503/97 du 20 juin 1997 déposés au registre de commerce et des sociétés
de Luxembourg.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 18 juillet 1997. A. Schwachtgen.
(26458/230/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 juillet 1997.
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STRUCTURA HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 9B, boulevard du Prince Henri.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le trois juillet.
l'ardevant Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1) Monsieur Pierre Crigny, ingénieur, demeurant 2 Medan (France);

2) Monsieur Kaddar Kaddari, ingénieur, demeurant a Mailly (France);

3) Monsieur Jean-Louis Dupuy, ingénieur, demeurant a Le Thillay (France),

tous les trois ici représentés par Monsieur Samuel Haas, employé privé, demeurant a Luxembourg,

en vertu de trois procurations données a Luxembourg, le 26 juin 1997.

Lesquelles procurations, apreés signature ne varietur par le mandataire et le notaire instrumentaire resteront annexées
au présent acte pour étre enregistrées en méme temps.

Lesquels comparants, par leur mandataire, ont arrété, ainsi qu'’il suit, les statuts d’une société anonyme holding qu’ils
vont constituer entre eux:

Art. 1er. || est formé une société anonyme holding sous la dénomination de STRUCTURA HOLDING S.A.

Le siege social est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré dans tout autre endroit du Grand-Duché de Luxembourg par une décision de I'assemblée
générale des actionnaires.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
P'activité normale du siége ou la communication de ce siége avec I'étranger, se produiront ou seront imminents, le siége
social pourra étre transféré provisoirement a I'étranger, sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet sur la
nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

La durée de la société est illimitée. La société pourra étre dissoute a tout moment par décision de I'assemblée
générale des actionnaires, délibérant dans les formes prescrites par la loi pour la modification des statuts.

Art. 2. La Société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres sociétés
luxembourgeoises ou étrangéres, ainsi que la gestion et la mise en valeur de ces participations, sous réserve des dispo-
sitions de larticle 209 de la loi sur les sociétés commerciales.

Elle peut notamment acquérir par voie d’apport, de souscription, d’option, d’achat et de toute autre maniére des
valeurs mobiliéres de toutes espéces, ainsi que des brevets et licences connexes avec les droits y rattachés et les réaliser
par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement.

Elle pourra gérer et faire mettre en valeur son portefeuille et ses brevets par qui et de quelque maniére que ce soit,
ainsi que participer a la création et au développement de toute entreprise.

La Société peut emprunter sous toutes les formes et procéder a I’émission d’emprunts obligataires et accorder aux
sociétés dans lesquelles elle posséde un intérét direct tous concours, préts, avances ou garanties.

La Société n’aura pas d’activité industrielle propre et ne tiendra aucun établissement ouvert au public.

Elle prendra toutes mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes opérations généralement quelconques qui se
rattachent a son objet ou le favorisent, en restant toutefois dans les limites de la loi du 31 juillet 1929.

Art. 3. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante-deux mille cing cents (1.252.500,-) francs luxem-
bourgeois, divisé en mille deux (1.002) actions d’une valeur nominale de mille deux cent cinquante (1.250,-) francs
luxembourgeois chacune.

Le capital autorisé de la Société est établi a dix millions (10.000.000,-) de francs luxembourgeois, divisé en huit mille
(8.000) actions d’une valeur nominale de mille deux cent cinquante (1.250,-) francs luxembourgeois chacune.

Le Conseil d’Administration de la Société est autorisé et chargé de réaliser cette augmentation de capital en une fois
ou en tranches périodiques, sous réserve de la confirmation de cette autorisation par une assemblée générale des
actionnaires tenue endéans un délai expirant au cinquiéme anniversaire de la publication de cet acte au Mémorial, Recueil
des Sociétés et Associations, en ce qui concerne la partie du capital qui, a cette date, ne serait pas encore souscrite, et
pour laquelle il n’existerait pas a cette date d’engagement de la part du Conseil d’Administration en vue de la
souscription; le Conseil d’Administration décidera I’émission des actions représentant cette augmentation entiére ou
partielle et acceptera les souscriptions afférentes. Le Conseil est également autorisé a et chargé de fixer les conditions
de toute souscription ou décidera I’émission d’actions représentant tout ou partie de cette augmentation au moyen de
la conversion du bénéfice net en capital et 'attribution périodique aux actionnaires d’actions entiérement libérées au lieu
de dividendes.

A la suite de chaque augmentation de capital réalisée et diment constatée par le Conseil d’Administration dans le
cadre du capital autorisé, I'article trois des statuts se trouvera modifié de maniére a correspondre a I'augmentation
intervenue; cette modification sera constatée et publiée par le Conseil d’Administration ou par toute personne désignée
par le Conseil a cette fin.

En relation avec cette autorisation d’augmenter le capital social et conformément a l'article 32-3 (5) de la loi sur les
sociétés commerciales, le Conseil d’Administration de la Société est autorisé a suspendre ou a limiter le droit de
souscription préférentiel des actionnaires existants pour la méme période de cinq ans.

Art. 4. Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de l'actionnaire.

Les actions de la société peuvent &tre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.
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La société pourra procéder au rachat de ses actions au moyen de ses réserves disponibles et en respectant les dispo-
sitions de l'article 49-2 nouveau de la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales telle que modifiée par le loi du
24 avril 1983.

Le capital social de la société peut &tre augmenté ou diminué en une ou plusieurs tranches par une décision de
I'assemblée générale des actionnaires prise en accord avec les dispositions applicables au changement des statuts.

Art. 5. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut pas dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas I'assemblée générale, lors de sa premiére réunion, procéde a I'élection définitive.

Art. 6. Le conseil d'administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a I'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Le Conseil d’Administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la réunion
peut étre conférée a un administrateur présent.

Le Conseil d’Administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut &tre donné par écrit, télégramme, télex ou télécopie, étant admis.

En cas d’urgence, les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou télécopie.

Les décisions du Conseil d’Administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Le Conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que la représentation
de la société a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou autres agents, actionnaires ou non.

La délégation a un membre du conseil d’administration est subordonnée a I'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

La société se trouve engagée soit par la signature individuelle de I'administrateur-délégué, soit par la signature
conjointe de deux administrateurs.

Art. 7. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut pas dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Art. 8. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 9. Lassemblée générale annuelle se réunit de plein droit chaque année, le dernier mardi du mois de juin a seize
heures a Luxembourg au siege social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.

Si ce jour est férig, I'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 10. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu'ils déclarent avoir eu préa-
lablement connaissance de I'ordre du jour.

Le conseil d’administration peut décider que pour pouvoir assister a I'assemblée générale, le propriétaire d’actions
doit en effectuer le dépét cing jours francs avant la date fixée pour la réunion.

Tout actionnaire aura le droit de voter en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 11. L’assemblée générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes
qui intéressent la société. Elle décide de l'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Art. 12. Sous réserve des dispositions de larticle 72-2 de la loi du 10 ao(t 1915 concernant les sociétés commer-
ciales telle que modifié par la loi du 24 avril 1983, le conseil d’administration est autorisé a procéder a un versement
d’acomptes sur dividendes.

Art. 13. La loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés holding,
ainsi que leurs modifications ultérieures, trouveront leur application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents
statuts.

Dispositions transitoires

1) Le premier exercice social commence aujourd’hui méme et finira le 31 décembre 1997.
2) La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se réunira en 1998.

Souscription et Libération

Les comparants précités ont souscrit les actions créées de la maniére suivante:

1) Monsieur Pierre Crigny, prénommé, trois cent trente-quatre actions . . . . ... ... ... ..o 334
2) Monsieur Kaddar Kaddari, prénommé, trois cent trente-quatre actions . ....................... 334
3) Monsieur Jean-Louis Dupuy, prénommé, trois cent trente-quatre actions . . . .................... 334
Total: mille deux actions . . ... ... . . 1.002

Toutes les actions ont été entierement libérées en espéces de sorte que le montant total d’'un million deux cent
cinquante-deux mille cinq cents (1.252.500,-) francs luxembourgeois est a la libre disposition de la société ainsi qu’il a été
prouvé au notaire instrumentaire qui le constate expressément.

Déclaration

Le notaire instrumentaire déclare avoir vérifié 'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.
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Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges sous quelque forme que ce soit qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de soixante mille
(60.000,-) francs.

Assemblée générale extraordinaire

Et a l'instant les comparants préqualifiés, représentant I'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diment convoquées, et apres avoir constaté que celle-ci était
réguliérement constituée, ils ont pris, a 'unanimité, les résolutions suivantes:

1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2) Sont appelés aux fonctions d’administrateur:

a) Monsieur Benoit Georis, employé privé, demeurant a Arlon (Belgique);

b) Monsieur Samuel Haas, préqualifié;

c) Monsieur Fabio Mazzoni, indépendant, demeurant a 164, avenue du X Septembre, L-2550 Luxembourg.

3) Est appelée aux fonctions de commissaire:

WOOD, APPLETON, OLIVER AND CO., Luxembourg.

4) Les mandats des administrateurs et commissaire prendront fin a 'issue de I'assemblée générale annuelle de 2002.

6) Le siége social de la société est fixé a L-1724 Luxembourg, 9B, boulevard du Prince Henri.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée au mandataire des comparants, il a signé avec Nous, notaire, la
présente minute.

Signé: S. Haas, A. Schwachtgen.

Enregistré a Luxembourg, le 14 juillet 1997, vol. 1008, fol. 25, case 9. — Regu 12.525 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 16 juillet 1997. A. Schwachtgen.
(26396/230/168) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 juillet 1997.

DG LUX MULTIMANAGER II, SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Gesellschaftssitz: L-1445 Luxemburg, 4, rue Thomas Edison.

STATUTEN

Im Jahre eintausendneunhundertsiebenundneunzig, den neunten September-.
Vor dem unterzeichneten Notar Frank Baden, mit dem Amtswohnsitz in Luxemburg.

Sind erschienen:

1) DG BANK LUXEMBOURG S.A., Aktiengesellschaft mit Sitz in Luxemburg-Strassen, 4, rue Thomas Edison,

hier vertreten durch Frau Andrea Rau, Bankangestellte, wohnhaft in Konz,

auf Grund einer Vollmacht unter Privatschrift, ausgestellt in Luxemburg, am 9. September 1997;

2) Herr Thomas Amend, Directeur Adjoint, wohnhaft in Schweich,

hier vertreten durch Frau Andrea Rau, Bankangestellte, wohnhaft in Konz,

auf Grund einer Vollmacht unter Privatschrift, ausgestellt in Luxemburg, am 9. September 1997.

Vorerwihnte Vollmachten bleiben, nach ne varietur Paraphierung durch die Erschienenen und den Notar, gegenwir-
tiger Urkunde als Anlage beigefiigt.

Diese Erschienenen ersuchten den unterzeichneten Notar, die Satzung einer von ihnen zu griindenden Aktiengesell-
schaft als «société d’investissement a capital variable» wie folgt zu beurkunden:

I. Name, Sitz, Dauer und Gegenstand der Gesellschaft

Art. 1. Zwischen den erschienenen Parteien und allen, die Eigentiimer von spéter ausgegebenen Aktien werden,
wird die Gesellschaft in Form einer Aktiengesellschaft als «Société d’Investissement a capital variable», unter dem
Namen DG LUX MULTIMANAGER I, SICAV gegriindet.

Art. 2. Gesellschaftssitz ist Luxemburg-Strassen, GroBherzogtum Luxemburg. Durch einfachen Beschlu3 des
Verwaltungsrates kann der Sitz der Gesellschaft an einen anderen Ort des GroBherzogtums Luxemburg verlegt werden
und kénnen Niederlassungen und Reprisentanzen an einem anderen Ort des GroBherzogtums sowie im Ausland
gegriindet oder erdffnet werden.

Aufgrund eines bestehenden oder unmittelbar drohenden politischen, militirischen oder anderen Notfalls von
hoherer Gewalt auBerhalb der Kontrolle, Verantwortlichkeit und EinfluBméglichkeit der Gesellschaft, der die normale
Geschiftsabwicklung am Gesellschaftssitz oder den reibungslosen Verkehr zwischen diesem Sitz und dem Ausland
beeintrachtigt, kann der Verwaltungsrat durch einen einfachen BeschluB den Gesellschaftssitz voriibergehend bis zur
Wiederherstellung von normalen Verhiltnissen ins Ausland verlegen. In diesem Falle wird jedoch die Gesellschaft die
luxemburgische Nationalitiat beibehalten.

Art. 3. Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit gegriindet. Die Auflosung muB durch eine Aktiondrsversammlung
beschlossen werden und zwar in der Form, wie sie fiir Statutenanderungen vorgesehen ist.
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Art. 4. Der ausschlieBliche Geschiftszweck der auf der Grundlage des Gesetzes betreffend die Handelsgesell-
schaften vom 10. August 1915 errichteten Gesellschaft besteht entsprechend dem Gesetz vom 30. Marz 1988 iiber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen darin, ihr Vermdgen in Wertpapieren und sonstigen zugelassenen Vermogens-
werten anzulegen, um die Anlagerisiken zu streuen und ihren Aktiondren die Ergebnisse der Verwaltung ihres
Vermogens zugute kommen zu lassen, unter Ausnutzung aller Méglichkeiten, die einer «Sicav» vom Gesetz zugebilligt
werden.

Die Gesellschaft erwirbt:

a) Ubertragbare Wertpapiere, die in einem Staat innerhalb von Europa, Amerika, Australien (einschlieBlich Ozeanien),
Afrika und Asien zur offiziellen Notierung an einer anerkannten Borse zugelassen sind oder an einem anderen
regulierten Markt, der regelmiBig stattfindet, anerkannt und der Offentlichkeit zuginglich ist, gehandelt werden und

b) kiirzlich ausgegebene iibertragbare Wertpapiere, deren Ausgabebedingungen eine Verpflichtung zur Stellung eines
Antrages zur Zulassung auf offizielle Notierung an einer der oben aufgefiihrten Bérsen oder einem der regulierten
Markte beinhaltet und welche die Zulassung innerhalb eines Jahres nach Ausgabe erreichen werden, und

c) nicht notierte Anteile und Beteiligungen an Unternehmungen der o.g. Markte; dies kann auch in einem Umfange
geschehen, der es der Gesellschaft erlaubt, einen nennenswerten EinfluB auf die Geschiftsfiihrung dieser Unternehmen
auszuiiben;

Dariiber hinaus ist es der Gesellschaft gestattet,

a) ihr gesamtes Nettovermégen in liquiden Anlagen zu halten,

b) ihr gesamtes Nettovermdgen in Anteilen anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen anzulegen,

c) Edelmetalle zu erwerben;

d) Kredite auch zu Investitionszwecken aufzunehmen;

e) Derivate auf die verschiedensten Basisinstrumente sowohl zu Absicherungs- wie auch zu Tradingzwecken einzu-
setzen;

f) Immobilien und darauf gerichtete Optionsrechte oder Beteiligungen zu erwerben bzw. zu veriuBlern;

Die Gesellschaft kann vorbehaltlich der Bestimmungen des Gesetzes vom 30. Marz 1988 iiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen unter anderem bis zu einhundert Prozent (100%) ihres Nettovermdgens in Wertpapieren
verschiedener Emissionen anlegen, die von einem Mitgliedstaat der EU oder dessen Gebietskorperschaften, von einem
anderen OECD-Mitgliedstaat oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten der EU angehoren, begeben oder garantiert werden.

Die Gesellschaft kann alle anderen Geschifte titigen und MaBnahmen treffen, die ihrem Gesellschaftszweck dienen
oder niitzlich sind unter Beriicksichtigung der im Gesetz vom 30. Marz 1988 liber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
und im Gesetz vom 10. August 1915 iber die Handelsgesellschaften einschlieBlich Anderungsgesetzen festgelegten
Beschrankungen.

1. Kapital und Aktien

Art. 5. Das Kapital der Gesellschaft entspricht zu jedem Zeitpunkt dem Reinvermogen der Gesellschaft gemaB
Artikel 28 dieser Statuten.

Die Gesellschaft ist eine in Luxemburg als Sicav (Société d’Investissement a capital variable) gegriindete offene Invest-
mentgesellschaft in der Umbrella-Form.

Die Teilfonds, die sich jeweils auf verschiedene Anlagestrategien festlegen werden und den Anlegern die Flexibilitit
bieten, zwischen verschiedenen Klassen von Aktien zu wihlen und problemlos und kostengiinstig zwischen den
einzelnen Teilfonds zu wechseln, werden von Zeit zu Zeit auf BeschluBB des Verwaltungsrates aufgelegt.

Das Anfangskapital der Gesellschaft betrigt bei der Griindung DM 1.000.000,- (eine Million Deutsche Mark) dem
10.000 (zehntausend) Aktien ohne Nennwert gegenliberstehen.

Das Mindestkapital der Gesellschaft wird gemaB Luxemburger Gesetz dem Gegenwert in DM von 50.000.000,-
Luxemburger Franken (fiinfzig Millionen Luxemburger Franken) entsprechen und innerhalb eines Zeitraumes von sechs
Monaten nach Zulassung der Gesellschaft durch die iiberwachende Behérde erreicht sein.

Die Generalversammlung der Aktionire hat das Recht, jederzeit die Liquidation eines oder mehrerer Teilfonds der
Gesellschaft oder deren Fusion zu beschlieBen.

Falls wirtschaftliche oder politische Umstiande dies erforderlich machen, kénnen entsprechende Beschliisse auch vom
Verwaltungsrat gefaBt werden.

Im Falle der Beendigung eines Teilfonds werden die Vermégensgegenstinde des Teilfonds realisiert, die Verbindlich-
keiten erfiillt und die Reinerlose aus der Realisation an die Aktionare im Verhiltnis ihrer Anteilsbeteiligung an diesem
Teilfonds gegen Auslieferung der Anteilsurkunden oder eines anderen Erfiillungsnachweises, den der Verwaltungsrat
verlangen kann, verteilt.

Eine Fusion kann in der Weise geschehen, daB3 die Aktien eines oder mehrerer Teilfonds gegen die Aktien eines beste-
henden oder neu aufgelegten Teilfonds getauscht werden. Ein solcher Tausch erfolgt auf der Grundlage der am festge-
legten Tauschtag festgestellten Nettovermogenswerte je Aktie der auszutauschenden Teilfonds, ohne daB eine
Umtauschgebiihr oder ein Ausgabeaufschlag erhoben wird. Das Vermégen und die Verbindlichkeiten des oder der zu
tauschenden Teilfonds gehen auf den Teilfonds, in den die Aktien umgetauscht wurden, mit dem Datum des Tausches
Uber.

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt gegen Einreichung der Aktien des oder der getauschten Teilfonds.

Ein BeschluB zum Umtausch oder zur Beendigung eines oder mehrerer Teilfonds wird schriftlich den registrierten
Aktionidren aller an der Fusion oder der Beendigung beteiligten Teilfonds mitgeteilt und in anderen vom Verwaltungsrat
bestimmten Zeitungen in Staaten, in denen die Gesellschaft registriert ist, veréffentlicht.



26814

Die Mitteilungen bzw. Veroffentlichung erfolgen mindestens vier Wochen vor dem festgesetzten Umtauschtag, und
die betroffenen Aktiondre werden darauf hingewiesen, daB3 sie innerhalb der verbleibenden Frist bis zum Umtauschtag
die Moglichkeit haben, im Rahmen der festgelegten Verfahrensweise ihre Aktien gegen Zahlung des Nettovermogens-
wertes je Aktie zuriickzugeben oder einen kostenlosen Umtausch in einen Teilfonds ihrer Wahl vorzunehmen.

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, daB die Anlagepolitik des Teilfonds, in dessen Aktien der oder die umzutau-
schenden Teilfonds umgetauscht werden, derart erweitert wird, daB sie die von dem oder den umzutauschenden
Teilfonds bisher betriebene Anlagepolitik ganz oder teilweise abdeckt.

Ein solcher BeschluB ist ebenfalls in der oben beschriebenen Weise bekanntzugeben und durch eine Anderung des
Verkaufsprospektes zu dokumentieren.

Art. 6. Der Verwaltungsrat kann zu jeder Zeit fiir jeden Teilfonds zusitzliche Aktien ausgeben, ohne den beste-
henden Aktioniren ein Vorkaufsrecht zuzusichern und jeder Aktiondr kann zu jeder Zeit verlangen, daB die Gesellschaft
die ihm gehérenden Aktien zuriickkauft.

Das Kapital der Gesellschaft entspricht zu jedem Zeitpunkt dem Reinvermogen aller Teilfonds.

Art. 7. Die fiir die verschiedenen Teilfonds ausgegebenen Aktien haben keinen Nennwert und werden durch eine
oder mehrere Globalurkunden verbrieft, die auf den Inhaber lauten.

Effektive Inhaberanteile werden grundsitzlich nicht ausgegeben. Der Verwaltungsrat kann jedoch die Ausgabe effek-
tiver Stilicke sowie zu einem spateren Zeitpunkt die Ausgabe von Namensaktien beschlieBen. Die Namensaktien werden
bis auf drei Dezimalstellen zugeteilt.

Eine Borseneinfiihrung ist beabsichtigt.

Zum Zwecke der problemlosen Ubertragbarkeit wird unverziiglich die Girosammelverwahrfihigkeit der Aktien bei
der DEUTSCHE KASSENVEREIN AG beantragt. Daneben kann eine Aufnahme der Aktien in das CEDEL-Clearing-
System oder andere Clearingsysteme beantragt werden.

Die Gesellschaft kann unabhingig von der jeweiligen Unterabteilung folgende Kategorien von Aktien ausgeben:

Die Aktien der Kategorie «A» werden als thesaurierende Aktien ausgegeben. Der Anteil der Gewinne, der auf die
Aktien der Kategorie «Ay entfillt, wird in der Unterabteilung angesammelt und wird zum Anteil des Nettovermogens,
das den Aktien der Kategorie «A» entspricht, addiert. Die Aktien der Kategorie B werden als ausschiittende Aktien
ausgegeben, die eine regelmaBige Ausschittung von Ertrdagen vorsehen. Der Verwaltungsrat kann in einem solchen Fall
beschlieBen, daB sowohl ordentliche Ertrége als auch Kursgewinne und Kapitalanteile, die dem Anteil des den Aktien der
Kategorie «B» entsprechenden Nettovermégens zuordenbar sind, ganz oder teilweise ausgeschiittet werden konnen.
Als ordentliche Nettoertrage der Gesellschaft gelten vereinnahmte Dividenden und Zinsen, abziiglich der allgemeinen
Kosten, unter AusschluB der realisierten Wertsteigerungen und Wertverminderungen sowie des Erléses aus dem
Verkauf von Subskriptionsrechten oder allen sonstigen Einkiinften nicht wiederkehrender Art. Die Ausschiittungen
vermindern den Anteil des Nettovermogens, der den Aktien der Kategorie «B» entspricht.

Aktien kénnen nur ausgegeben oder verkauft werden, nachdem die Zeichnung oder der Verkauf angenommen und
der Preis bei der Gesellschaft eingegangen ist.

Der Zeichner erhilt grundsitzlich durch Depotgutschrift einen Miteigentumsanteil an einem durch eine oder
mehrere Globalurkunden verbrieften Sammelbestand von Aktien der jeweiligen Unterabteilung. Sollten zu einem
spateren Zeitpunkt Namensaktien ausgegeben werden, so werden diese im Aktionarsregister der Gesellschaft einge-
tragen.

Art. 8. Anleger koénnen einfach und effizient zwischen verschiedenen Teilfonds der Gesellschaft wechseln und sich
damit schnell und kostenglinstig an ihre geanderten Anlageziele oder Anlagestrategien anpassen. Werden fiir einen
Teilfonds verschiedene Kategorien von Aktien ausgegeben, so ist ein Wechsel der Aktienkategorie moglich.

Aktiondre kénnen alle oder einen Teil ihrer Aktien eines Teilfonds oder einer Kategorie von Aktien in Aktien an
einem oder mehreren anderen Teilfonds bzw. einer anderen Kategorie von Aktien umtauschen.

Umtauschantrage werden zum nichsten berechneten Nettovermogenswert der betreffenden Teilfonds ausgefiihrt. Es
kann eine Umtauschgebiihr in Hohe von bis zu 1% des Nettovermégenswertes der neu auszugebenden Anteile, bzw. im
Falle des Wechsels in einen Teilfonds mit hoherem Ausgabeaufschlag in Hohe der Differenz der Ausgabeaufschlige,
zugunsten der Vertriebsstelle erhoben werden. Bei einem Umtausch von Aktien verschiedener Kategorien innerhalb
eines Teilfonds wird keine Gebiihr erhoben.

Lauten die Preise verschiedener Teilfonds auf verschiedene Nominalwihrungen, wird der Wechselkurs angewandt,
der auch fiir den Erwerb von Aktien an dem betreffenden Tag gilt.

Fiir Inhaberaktien werden nur volle Aktien ausgegeben. Ein sich aus der Umtauschtransaktion ergebender UberschuB
zugunsten des Aktiondrs, der eine vom Verwaltungsrat zu bestimmende Geringfiigigkeitsgrenze Uberschreitet, wird
diesem umgehend vergiitet.

Art. 9. Der Verwaltungsrat ist ermichtigt, jederzeit das Gesellschaftskapital zu andern und neue Aktien auszugeben.

Der Verwaltungsrat ist ermichtigt, die neuen Aktien Personen seiner Wahl anzubieten. Er ist des weiteren befugt,
Dritte zu ermichtigen, die Zeichnung von neuen Aktien anzunehmen, den Preis fiir diese Aktien entgegenzunehmen und
die neuen Aktien auszugeben. Aktien werden zu einem Preise ausgegeben oder verkauft, der auf dem Nettovermo-
genswert pro Aktienkategorie am anzuwendenden Bewertungstag beruht zuziiglich einer Verkaufsprovision, welche
durch den Verwaltungsrat festgelegt wird («Ausgabepreis»). Der Ausgabepreis ist innerhalb der in Artikel 26 festge-
legten Frist zahlbar. Der Nettovermogenswert pro Aktienkategorie wird gemaB Artikel 27 und 28 der Satzung
berechnet.

Art. 10. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen den Besitz von Aktien der Gesellschaft durch bestimmte
natiirliche oder juristische Personen einschrianken oder verbieten, wenn die Gesellschaft der Ansicht ist, daB dieser
Besitz eine Verletzung des Gesetzes im GroBherzogtum Luxemburg oder im Ausland mit sich ziehen kann oder
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bewirken kann, daB die Gesellschaft in einem anderen Land als dem GroBherzogtum Luxemburg steuerpflichtig wird
oder der Gesellschaft in einer anderen Art und Weise dadurch geschadet wird.

Im besonderen kann sie den Besitz von Aktien der Gesellschaft durch jede «US Person», so wie dieser Begriff
nachfolgend definiert wird, einschrianken oder verbieten.

Zu diesem Zweck kann die Gesellschaft:

a) die Ausgabe und den Verkauf von Aktien ablehnen, wenn es offenkundig wird, daB diese Ausgabe zur Folge haben
wiirde oder konnte, den Aktienbesitz an eine Person zu libergeben, die nicht berechtigt ist, Aktien der Gesellschaft zu
besitzen.

b) jederzeit jede Person, die eine Aktienausgabe beantragt, um alle Auskiinfte und Versicherungen bitten, eventuell
verstarkt durch eine Erklarung an Eides Statt, die sie fiir notig hilt, um bestimmen zu kénnen, ob die Aktien einer Person,
der es nicht erlaubt ist, Aktien der Gesellschaft zu besitzen, geh6ren oder gehéren werden und

c) einen Zwangsriickkauf der Aktien titigen, bei denen offenkundig wird, daB eine Person, der es nicht erlaubt ist,
Aktien der Gesellschaft zu besitzen, entweder allein oder aber zusammen mit anderen Personen Besitzer dieser Aktien
ist, oder den Zwangsriickkauf von allen oder einem Teil der Aktien titigen, wenn die Gesellschaft Kenntnis davon erhilt,
daB eine oder mehrere Personen einen solchen Anteil der Aktien der Gesellschaft haben, daB die Steuergesetze oder
andere Gesetze von anderen Liandern als die Gerichtsbarkeit von Luxemburg auf die Gesellschaft anwendbar werden.

In diesem Falle wird folgendes Procedere befolgt:

1. Die Gesellschaft wird dem Aktionir, der die Aktien besitzt, eine Benachrichtigung (nachstehend «Riickkaufsbe-
nachrichtigung» genannt) zusenden; die Riickkaufsbenachrichtigung gibt die zuriickzukaufenden Aktien, den zu zahlenden
Riickkaufspreis und den Ort, wo dieser Preis gezahlt wird, an. Die Riickkaufsbenachrichtigung kann dem Aktionar durch
Einschreibebrief an seine letzte bekannte Adresse zugesandt werden. Der betroffene Aktionir ist gezwungen, der
Gesellschaft ohne Verzégerung das oder die Zertifikate der in der Riickkaufsbenachrichtigung aufgefiihrten Aktien
zuriickzugeben. Sofort nach BiiroschluBB am Tag, der in der Riickkaufsbenachrichtigung angegeben ist, wird der Aktionar
aufhéren, Eigentlimer der in der Riickkaufsbenachrichtigung erwihnten Aktien zu sein. Die Aktien gelten ab diesem
Zeitpunkt als zuriickgekauft.

2. Der Preis, zu dem die in der Riickkaufsbenachrichtigung angegebenen Aktien zuriickgekauft werden («der
Riickkaufspreisy), ist gleich dem Nettovermogenswert der Aktien der entsprechenden Kategorie, welcher am Tag der
Riickkaufsbenachrichtigung gemaB Artikel 27 und 28 der vorliegenden Satzung festgesetzt wird.

3. Der Riickkaufspreis wird dem Besitzer dieser Aktien in der Referenzwihrung des betreffenden Teilfonds entweder
direkt ausgezahlt oder durch die Gesellschaft bei einer in Luxemburg oder in einer anderen Stadt ansassigen Bank,
welche in der Riickkaufsbenachrichtigung angegeben wurde, hinterlegt. Diese Bank wird den Preis dem betroffenen
Aktiondr auszahlen. Sobald der Preis gemiB diesen Bedingungen hinterlegt wurde, kann keine Person, die an den in der
Riickkaufsbenachrichtigung angegebenen Aktien interessiert ist, Anspruch auf diese Aktien erheben; des weiteren kann
sie keine rechtlichen Schritte gegen die Gesellschaft oder deren Vermogen unternehmen, auBer das Recht des
Aktionirs, welcher sich als rechtmaBiger Besitzer der Aktien ausweist, den hinterlegten Preis ohne Zinsen bei der Bank
ausbezahlt zu bekommen.

4. Die Ausiibung der der Gesellschaft durch diesen Artikel zugestandenen Befugnisse kann in keinem Fall in Frage
gestellt oder fiir ungiiltig erklart werden z. B. mit der Begriindung, daB es keinen ausreichenden Nachweis des Besitzes
der Aktien durch eine nicht berechtigte Person gab, oder daB3 Aktien einer anderen Person als der, welche von der
Gesellschaft beim Absenden der Riickkaufsbenachrichtigung angenommen wurde, gehérten, unter der einzigen
Bedingung, daB die Gesellschaft ihre Befugnisse in gutem Glauben ausiibte.

d) die Gesellschaft kann bei der Generalversammlung Personen, denen es nicht erlaubt ist, Aktien der Gesellschaft zu
besitzen, das Stimmrecht aberkennen.

Der Ausdruck «US Persony, so wie er in den vorliegenden Statuten gebraucht wird, bezeichnet einen Biirger oder
Einwohner der Vereinigten Staaten von Amerika, eine offene Handelsgesellschaft, eine Partnership oder ein dhnliches
Rechtsgebilde mit Sitz in, oder gegriindet entsprechend dem Gesetz von einem Staat der Vereinigten Staaten von
Amerika, oder eine Gesellschaft mit Sitz in oder gegriindet entsprechend dem Gesetz von einem Staat der Vereinigten
Staaten von Amerika, eines ihrer Territorien oder sonstigen Hoheitsgebiete, oder ein Vermogen oder Trust ausge-
nommen ein Vermogen oder Trust, dessen Einkommen von Quellen auBerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
nicht einzuschlieBen ist in die Bruttoeinkiinfte, welche fiir die United States Income Tax zu berechnen sind.

I1l. Generalversammlung

Art. 11. Die ordnungsgemiaB einberufene Generalversammlung der Aktiondre der Gesellschaft vertritt alle
Aktiondre der Gesellschaft. Sie hat die weitesten Befugnisse, um alle Handlungen der Gesellschaft anzuordnen oder zu
bestitigen. Ihre Beschliisse sind bindend fiir alle Aktionire, sofern diese Beschliisse in Ubereinstimmung mit dem Luxem-
burger Gesetz und diesen Statuten stehen.

Art. 12. Die jahrliche Generalversammlung der Aktionare wird gemaf3 dem Luxemburger Gesetz in Luxemburg, am
Firmensitz der Gesellschaft oder an jedem anderen Ort in Luxemburg, der in der Einberufung festgelegt wird, am 1.
Mittwoch im Mai eines jeden Jahres um 11.00 Uhr eines jeden Jahres um elf Uhr vormittags und zum ersten Mal im Jahre
neunzehnhundertachtundneunzig abgehalten. Falls dieser Tag ein Bankfeiertag ist, wird die jihrliche Generalver-
sammlung am ersten nachfolgenden Bankarbeitstag abgehalten.

Die jahrliche Generalversammlung kann im Ausland abgehalten werden, wenn der Verwaltungsrat nach seinem
Ermessen feststellt, daBB auBergewdhnliche Umstinde dies erfordern. Eine derartige Entscheidung des Verwaltungsrates
ist unanfechtbar.

AuBerordentliche Versammlungen koénnen zu der Zeit und an dem Orte abgehalten werden, wie es in der Einbe-
rufung zur jeweiligen Versammlung angegeben ist.
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Art. 13. Die Einberufung und der Ablauf der Versammlungen der Aktionare miissen, soweit es die vorliegenden
Statuten nicht anders bestimmen, den gesetzlichen Bestimmungen entsprechen.

Grundsitzlich kann jeder Aktionar an den Aktiondrsversammlungen teilnehmen, auch indirekt indem er schriftlich,
durch Kabel, Telegramm, Telex oder Telefax eine andere Person als seinen Bevollmachtigten angibt.

An fiir einzelne Teilfonds stattfindenden auBerordentlichen Aktiondrsversammlungen, die ausschlieBlich den jewei-
ligen Teilfonds betreffende Beschliisse fassen kénnen, diirfen nur diejenigen Aktiondre teilnehmen, die Aktien des
entsprechenden Teilfonds halten.

Die Vollmachten, deren Form vom Verwaltungsrat festgelegt werden kann, miissen wenigstens fiinf Tage vor der
Versammlung am Sitz der Gesellschaft hinterlegt werden.

Alle anwesenden Aktiondre und Bevollmiachtigte missen sich vor Eintritt in die Versammlungen in die vom Verwal-
tungsrat aufgestellte Anwesenheitsliste einschreiben.

Sofern das Gesetz oder die vorliegenden Statuten nicht Gegenteiliges anordnen, werden die Entscheidungen der
ordnungsgemal einberufenen Generalversammlung der Aktiondre durch einfache Mehrheit der anwesenden und
mitstimmenden Aktiondre gefalt.

Jede Aktie gibt das Recht auf eine Stimme.

Bei Fragen, welche die Gesellschaft als Ganzes betreffen, stimmen die Aktionire verschiedener Aktienklassen
gemeinsam ab. Eine getrennte Abstimmung erfolgt jedoch bei Fragen, die nur einen Teilfonds betreffen; bei Ausschiit-
tungsfragen wird nach Aktienklassen sowie Kategorien «A» und «By» getrennt abgestimmt.

Art. 14. Die Aktiondre kommen aufgrund einer den gesetzlichen Bestimmungen entsprechenden Einberufung des
Verwaltungsrates zusammen.

Die Generalversammlung der Aktionire tritt unter dem Vorsitz des Vorsitzenden des Verwaltungsrates oder, im Falle
seiner Abwesenheit, unter dem Vorsitz eines von der Versammlung gewiahlten Vorsitzenden zusammen.

Der Vorsitzende bestimmt einen Sekretdr, der nicht notwendigerweise Aktionar sein muB, und die Generalver-
sammlung der Aktionire ernennt unter den anwesenden und dies annehmenden Aktionaren oder Aktionarsvertretern
einen Stimmzihler.

Die Protokolle der Generalversammlung der Aktionire werden von den Mitgliedern des Sitzungsvorstandes und den
Aktionidren, die dies verlangen, unterschrieben.

Abschriften und Auszige, die von der Gesellschaft zu erstellen sind, werden vom Vorsitzenden des Verwaltungsrates
oder von zwei Verwaltungsratsmitgliedern unterschrieben.

Art. 15. Die Generalversammlung der Gesellschaft entscheidet iiber alle im Gesetz vom 10. August 1915 iiber die
Handelsgesellschaften, einschlieBlich Anderungsgesetzen sowie im Gesetz vom 30. Mirz 1988 iiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, vorgesehenen Angelegenheiten, und zwar in den Formen, mit dem Quorum und den Mehrheiten,
die von den vorgenannten Gesetzen vorgesehen sind.

IV. Verwaltungsrat

Art. 16. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft besteht aus mindestens drei Mitgliedern. Sie kénnen von der General-
versammlung jederzeit abberufen werden.

Die Verwaltungsratsmitglieder brauchen nicht Aktionar der Gesellschaft zu sein.

Die Generalversammlung der Aktiondre bestimmt die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder sowie die Dauer ihrer
Mandate, die sechs Jahre nicht iiberschreiten darf.

Die Verwaltungsratsmitglieder werden von der Generalversammlung der Aktiondre bestimmt.

Scheidet ein Verwaltungsratsmitglied vor Ablauf seiner Amtszeit aus, so kdnnen die verbleibenden Mitglieder des
Verwaltungsrates einen vorlaufigen Nachfolger bestimmen. Die nichstfolgende Generalversammlung hat ein neues
Verwaltungsratsmitglied zu bestimmen.

Art. 17. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat die Befugnis, alle Geschifte zu titigen und alle Handlungen vorzu-
nehmen, die zur Erfiillung des Gesellschaftszwecks notwendig oder niitzlich sind. Er ist zustindig fiir alle Angelegenheiten
der Gesellschaft, soweit sie nicht nach dem Gesetz vom 10. August 1915 lber die Handelsgesellschaften einschlieBlich
Anderungsgesetzen oder nach dieser Satzung der Generalversammlung vorbehalten sind.

Der Verwaltungsrat hat dariiber hinaus die Befugnis, Interimdividenden auszuschiitten.

Art. 18. Der Verwaltungsrat ernennt unter seinen Mitgliedern einen Vorsitzenden.

Der Verwaltungsratsvorsitzende steht den Sitzungen des Verwaltungsrats vor; in seiner Abwesenheit bestimmt der
Verwaltungsrat ein anderes Verwaltungsratsmitglied als Sitzungsvorsitzenden.

Der Vorsitzende kann einen Sekretir ernennen, der nicht notwendigerweise Mitglied des Verwaltungsrates zu sein
braucht und der die Protokolle der Sitzungen des Verwaltungsrates und der Gesellschaftsversammlung zu erstellen hat.

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, einen Beirat sowie Anlageausschiisse zu ernennen und die Befugnisse festzulegen.

Art. 19. Der Verwaltungsrat tritt so oft zusammen, wie die Interessen der Gesellschaft es erfordern, mindestens
jedoch einmal im Jahr, auf Einberufung durch den Vorsitzenden oder zweier Verwaltungsratsmitglieder an dem in der
Einladung angegebenen Ort.

Zu den Sitzungen des Verwaltungsrates missen die Verwaltungsratsmitglieder wenigstens 48 Stunden vor deren
Zeitpunkten schriftlich einberufen werden, ausgenommen in Dringlichkeitsfillen, in denen die Art und die Griinde der
Dringlichkeit im Einberufungsschreiben anzufiihren sind.

Dieses Einberufungsschreiben ist nicht erforderlich, falls jedes Verwaltungsratsmitglied sein Einverstindnis hierzu
schriftlich durch Kabel, Telegramm, Telex oder Telefax gegeben hat. Eine gesonderte Einberufung ist nicht erforderlich,
wenn eine Sitzung des Verwaltungsrates zu einem Termin und an einem Ort stattfindet, die in einem im voraus vom
Verwaltungsrat genommenen BeschluB festgelegt sind.
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Art. 20. Jedes Verwaltungsratsmitglied kann an jeder Versammlung des Verwaltungsrates teilhaben, indem es
schriftlich, durch Kabel, Telegramm, Telex oder Telefax ein anderes Verwaltungsratsmitglied als seinen Bevollmichtigten
ernennt.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen, mit Ausnahme bei Einstimmigkeit, wie in dem vorliegenden Artikel
beschrieben, nur im Rahmen von Versammlungen des Verwaltungsrats, die den Regeln gemiB einberufen worden sind,
Beschliisse fassen. Die Verwaltungsratsmitglieder konnen die Gesellschaft nicht durch ihre einzelne Unterschrift binden,
es sei denn, eine Versammlung des Verwaltungsrates hat sie dazu ausdriicklich bevollmichtigt.

Der Verwaltungsrat ist nur beschluBfihig, wenn wenigstens die Halfte der Verwaltungsratsmitglieder bei der
Versammlung zugegen oder vertreten ist. Die Entscheidungen werden durch die einfache Mehrheit der Stimmen der
anwesenden bzw. vertretenen Verwaltungsratsmitglieder getroffen.

Im Falle einer Stimmengleichheit ist die Stimme des Sitzungsvorsitzenden ausschlaggebend.

Die von allen Mitgliedern des Verwaltungsrates unterschriebenen Entscheidungen sind gleichermaBen giiltig und
vollzugsfahig wie solche, die wihrend einer ordnungsgemial einberufenen und durchgefiihrten Versammlung getroffen
wurden.

Diese Unterschriften kénnen auf einem einzigen Dokument oder auf mehreren Kopien gemacht werden und kénnen
durch Brief, Kabel, Telegramm, Telex, Telefax oder dhnliche Mittel eingeholt werden.

Der Verwaltungsrat kann seine Befugnisse und Pflichten der taglichen Verwaltung an juristische Personen oder an
natiirliche Personen, die nicht Mitglieder des Verwaltungsrates sein miissen, delegieren und diesen fiir ihre Titigkeiten
Gebiihren und Provisionen zahlen, die im einzelnen in Art. 31 beschrieben sind.

Art. 21. Die Beschliisse des Verwaltungsrates werden in Protokollen festgehalten, die in ein diesbeziigliches Register
eingetragen und vom Sitzungsvorsitzenden und vom Sekretir unterschrieben werden.

Abschriften und Ausziige dieser Protokolle werden vom Vorsitzenden des Verwaltungsrates oder von zwei Verwal-
tungsratsmitgliedern unterschrieben.

Art. 22. Die Gesellschaft wird rechtlich gebunden durch die Unterschriften von zwei Verwaltungsratsmitgliedern.
Der Verwaltungsrat kann einen oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder ermiachtigen, die Gesellschaft durch Einzelun-
terschrift zu vertreten. Daneben kann der Verwaltungsrat andere natiirliche oder juristische Personen ermiachtigen, die
Gesellschaft rechtsgiiltig zu vertreten.

Art. 23. Kein Vertrag und kein Vergleich, den die Gesellschaft mit anderen Gesellschaften oder Firmen schlieBen
kann, wird beeintrachtigt oder ungiiltig gemacht durch die Tatsache, da3 ein oder mehrere Verwaltungsratsmitglieder,
Direktoren oder Bevollmichtigte der Gesellschaft irgendwelche Interessen in irgendeiner anderen Gesellschaft oder
Firma haben, oder durch die Tatsache, daB sie Verwaltungsratsmitglied, Teilhaber, Direktor, Bevollmichtigter oder
Angestellter der anderen Gesellschaft sind.

Dieses Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmichtigter der Gesellschaft, welcher lediglich Verwaltungsrats-
mitglied, Direktor, Bevollmichtigter oder Angestellter einer anderen Gesellschaft oder Firma ist, mit der die Gesell-
schaft Vertrage abgeschlossen hat oder mit der sie in einer anderen Weise in geschiftlichen Beziehungen steht, wird
dadurch nicht das Recht verlieren, zu beraten, abzustimmen und zu handeln, was die Angelegenheiten, die mit einem
solchen Vertrag oder solchen Geschiften in Verbindung stehen, anbetrifft.

Falls aber ein Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmidchtigter ein personliches Interesse in irgendwelcher
Angelegenheit der Gesellschaft hat, muB dieses Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Bevollmichtigter der Gesell-
schaft den Verwaltungsrat iiber dieses personliche Interesse informieren, und er wird weder mitberaten noch am Votum
tiber diese Angelegenheit teilnehmen. Ein Bericht iiber diese Angelegenheit und liber das personliche Interesse des
Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors oder Bevollmichtigten muB bei der nichsten Versammlung der Aktionire
erstattet werden.

Der Begriff «personliches Interesse», wie er im vorstehenden Absatz verwendet wird, findet keine Anwendung auf
jedwede Beziehung und jedwedes Interesse, die zwischen der Gesellschaft einerseits und dem Investment-Manager, der
Depotbank, der Dienstleistungs- und der Domizilgesellschaft, der oder den Vertriebsgesellschaften oder jeder anderen
von der Gesellschaft benannten Firma, andererseits bestehen.

Art. 24. Die Gesellschaft verpflichtet sich, jeden der Verwaltungsratsmitglieder, Direktoren oder Bevollmichtigten,
ihre Erben, Testamentsvollstrecker und Verwalter schadlos zu halten gegen alle Klagen, Forderungen und Haftungen
irgendwelcher Art, sofern die Betroffenen ihre Verpflichtungen ordnungsgemaB erfiillt haben, und diese fiir simtliche
Kosten, Ausgaben und Verbindlichkeiten, die anldBlich solcher Klagen, Verfahren, Forderungen und Haftungen
entstanden sind, zu entschadigen.

Das Recht auf Entschidigung schlieBt andere Rechte zugunsten des Verwaltungsratsmitgliedes, Direktors oder Bevoll-
machtigten nicht aus.

V. Wirtschaftspriifer

Art. 25. Die Kontrolle der Jahresabschliisse der Gesellschaft ist einem Wirtschaftspriifer zu tibertragen, welcher
von der Generalversammlung ernannt wird.

Wirtschaftspriifer koénnen nur eine Wirtschaftspriifergesellschaft beziehungsweise ein oder mehrere
Wirtschaftspriifer sein, die im GroBherzogtum Luxemburg zugelassen sind.

Eine Wiederwahl des Wirtschaftspriifers ist moglich.

Der Wirtschaftspriifer ist fiir eine Dauer von bis zu sechs Jahren ernannt; er kann jederzeit von der Generalver-
sammlung abberufen werden.
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V1. Ausgabe und Riickgabe der Aktien, Bestimmungen des Nettovermogenswertes der Aktien

Art. 26. Die Ausgabe der Aktien erfolgt zum Nettovermégenswert der jeweiligen Aktienkategorie eines Teilfonds,
erhoht um einen eventuellen Ausgabeaufschlag («Ausgabepreisy»). Fiir Kaufauftrige, die bei der Gesellschaft bis 12.00
Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag eingehen, wird der am Bewertungstag berechnete Ausgabepreis
zugrundegelegt. Fiir spater eingehende Kaufauftrige ist der Ausgabepreis des nichsten Bewertungstages maB3geblich. Die
Gegenwerte miissen spatestens drei Luxemburger Bankarbeitstage nach AbschluB bei der Depotbank eingezahlt
werden. Der Verwaltungsrat kann jederzeit einen Ausgabeaufschlag bestimmen, der 8% des Nettovermdgenswertes pro
Aktie nicht liberschreiten darf.

Dem Kaufer von Aktien werden die Aktien grundsitzlich nach Eingang des Gegenwertes von der Depotbank oder der
Vertriebsstelle auf einem Wertpapierdepot seiner Wahl gutgeschrieben. Im Falle eines zukiinftigen Beschlusses des
Verwaltungsrates liber die Ausgabe von Namensaktien erfolgt deren Eintragung in das Aktionarsregister der Gesell-
schaft.

Unter den einzigen Einschriankungen, wie sie in diesen Statuten vorgesehen sind, wird die Gesellschaft jederzeit unter
Anwendung der nachfolgend aufgefiihrten Regeln ihre Aktien zuriickkaufen.

Jeder Aktiondr hat das Recht, den Riickkauf von allen oder einem Teil seiner Aktien durch die Gesellschaft zu
verlangen. Das Riickkaufsgesuch ist unwiderruflich, auBer wenn die Berechnung des Nettovermdgenswertes, die
Ausgabe und Riicknahme der Aktien eingestellt sind. Der Riickkaufspreis wird spitestens drei Luxemburger Bankar-
beitstage nach dem Datum, an dem der Nettovermogenswert der Aktien bestimmt wurde, ausgezahlt. Er ist gleich dem
Nettovermogenswert der betreffenden Aktienkategorie wie dieser gemaB den Bestimmungen der nachfolgenden Artikel
27 und 28 bestimmt wird, abziglich einer eventuellen Riickkaufsprovision, die vom Verwaltungsrat festgelegt werden
kann und die vier Prozent (4%) des Nettovermogenswertes der jeweiligen Aktienkategorie nicht tberschreiten darf.
Jeder Riickkaufsantrag mufB durch den Aktionar schriftlich am Firmensitz oder bei anderen natiirlichen oder juristischen
Personen, die von der Gesellschaft als bevollmachtigt zum Riickkauf der Aktien bestimmt wurden, vorgetragen werden.

Art. 27. Der Nettovermogenswert von Aktien eines jeden Teilfonds wird mindestens einmal monatlich in
Luxemburg berechnet.

Der Verwaltungsrat kann fiir einzelne Teilfonds eine abweichende Regelung treffen. Der Tag, an dem der Nettover-
mogenswert der Aktien berechnet wird, wird in den vorliegenden Statuten als «Bewertungstag» bezeichnet.

Die Gesellschaft kann die Bestimmung des Nettovermogenswertes von Aktien eines Teilfonds, die Ausgabe dieser
Aktien, die Umwandlung dieser Aktien und die Riicknahme dieser Aktien aussetzen:

a) wihrend Zeiten (die keine gewohnlichen Feiertage oder (iblichen WochenendschlieBungen sind), an denen ein
Markt oder eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Anlagen von der Gesellschaft, die sich auf diesen Teilfonds
beziehen, notiert ist, geschlossen ist und dies der Hauptmarkt oder die Hauptborse fiir diese Anlagen ist, wenn die
SchlieBung der Borse oder des Marktes die Bewertung der dort notierten Anlagen beriihrt, oder wihrend Zeiten, zu
denen der Handel an diesem Markt oder dieser Borse wesentlich beschrinkt oder ausgesetzt ist, wenn diese
Beschrinkung oder Aussetzung die Bewertung der dort notierten Anlagen der Gesellschaft, die sich auf diesen Teilfonds
beziehen, beriihrt;

b) wahrend Zeiten, zu denen wegen eines Notfalls die Verfiigung Giber Anlagen, die sich auf den Teilfonds beziehen
und die einen wesentlichen Teil der Vermégensgegenstinde dieses Teilfonds ausmachen, durch die Gesellschaft
praktisch nicht durchfiihrbar ist oder sich ernsthaft nachteilig auf die Aktionare auswirken wiirde;

c) wenn aus einem anderen Grund die Kurse fiir Anlagen im Eigentum der Gesellschaft, die sich auf diesen Teilfonds
beziehen, nicht schnell und genau festgestellt werden kénnen oder

d) wenn aus einem anderen Grund die Kurse fiir Anlagen im Eigentum der Gesellschaft, die sich auf diesen Teilfonds
beziehen, nicht schnell und genau festgestellt werden kénnen oder

e) zu Zeiten, wenn die Uberweisung von Geldern, die sich aus der Realisierung von oder der Zahlung fiir Anlagen der
Gesellschaft, die sich auf diesen Teilfonds beziehen, ergibt, nach Meinung des Verwaltungsrates nicht zu den normalen
Wechselkursen ausgefiihrt werden kann.

Die Gesellschaft ist nach vorheriger Zustimmung durch die Depotbank berechtigt, umfangreiche Riicknahmen und
Umwandlungen erst zu tdtigen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte der betroffenen Teilfonds ohne Verzégerung
verkauft wurden, und zwar zum dann festgesetzten Nettovermdgenswert dieser Teilfonds; dies gilt dann auch fiir gleich-
zeitig eingereichte Kaufauftrage. Im Falle einer solchen Entscheidung werden diese Riicknahme- und Umwandlungsauf-
trage gegeniiber spiteren Auftrdgen vorrangig behandelt. Die Gesellschaft achtet aber darauf, daBB die Teilfondsver-
mogen stets ausreichend fliissige Mittel umfassen, damit eine Riicknahme von Aktien auf Antrag von Aktioniren unter
normalen Umstidnden unverziiglich erfolgen kann.

Die Aussetzung der Bestimmung des Nettovermégenswertes von Aktien eines Teilfonds fiihrt nicht zur Aussetzung
hinsichtlich anderer Teilfonds, die von den betreffenden Ereignissen nicht berihrt sind.

Aktiondre, die die Umwandlung oder Riicknahme ihrer Aktien beantragt haben, werden schriftlich von dieser
Aussetzung des Rechts, Aktien umzuwandeln oder einlésen zu lassen, benachrichtigt und werden ferner unverziiglich
von der Beendigung der Aussetzung benachrichtigt. Jede Einstellung wird in den Zeitungen, in denen die Preise der
Aktien der Gesellschaft im allgemeinen publiziert werden, veroffentlicht, wenn nach Meinung des Verwaltungsrates die
Einstellung wahrscheinlich zwei Wochen iiberschreitet.

Im Falle einer beabsichtigten Liquidation der Gesellschaft werden keine weiteren Ausgaben, Umwandlungen oder
Riicknahmen von Aktien nach der Veroffentlichung der ersten Bekanntmachung fiir die Einberufung der Generalver-
sammlung der Aktiondre zum Zwecke der Abwicklung der Gesellschaft mehr erlaubt. Alle zur Zeit dieser Veroffentli-
chung auBenstehenden Aktien nehmen an der Liquidationsverteilung der Gesellschaft teil.
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Jede Vertriebsstelle behilt sich das Recht vor, die Verkiufe von Aktien in einem oder mehreren Teilfonds auszusetzen
oder zu beenden und diesbeziigliche Antrage zuriickzuweisen. Verkaufe werden normalerweise eingestellt, wenn die
Gesellschaft die Errechnung des Nettovermogenswertes einstellt.

Art. 28. Der Nettovermdgenswert jeder Aktienkategorie wird in der vom Verwaltungsrat festgelegten Referen-
zwiahrung ausgedriickt und dadurch bestimmt, daB am Bewertungstag das der jeweiligen Aktienkategorie entsprechende
Nettovermogen der Gesellschaft durch die Zahl der sich am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Aktien dieser
Kategorie geteilt wird. Der sich daraus ergebende Betrag wird auf die nichste kleinste Einheit der Referenzwidhrung des
Teilfonds kaufmannisch auf- oder abgerundet. Der Ausgabepreis ergibt sich durch Addition des Ausgabeaufschlages
unter Rundung auf die nichste Dezimalstelle.

Die Bewertung wird fiir jeden Teilfonds wie folgt vorgenommen:

A) I. als Vermégenswerte der Gesellschaft sind anzusehen:

a) samtliche Kassenbestinde oder als Eingang zu erwartende Barmittel oder Bareinlagen einschlieBlich aufgelaufener
Zinsen;

b) samtliche Forderungen, die bei Vorlage zahlbar werden, sowie alle sonstigen Geldforderungen einschlieBlich noch
nicht erfiillter Kaufpreisforderungen aus dem Verkauf von Wertpapieren;

c) samtliche verzinslichen Wertpapiere, Rentenwerte, Obligationen, Pfandbriefe, Schuldverschreibungen und
-anerkenntnisse, Options- und Zeichnungsrechte, alle sonstigen Kapitalanlagewerte und Wertpapiere, die der Gesell-
schaft zustehen sowie alle nicht notierten Beteiligungen bzw. Anteile;

d) jegliche Ausschiittungen, welche die Gesellschaft beanspruchen kann, soweit sie ihr bekannt sind; die Gesellschaft
kann jedoch bei der Bewertung dieser Rechte die fiir Wertpapiere bestehenden Tageskursschwankungen beriicksich-
tigen, die auf Handelspraktiken wie Geschiften ohne Bezugsrecht beruhen;

e) alle aufgelaufenen Zinsen, die durch die im Besitz der Gesellschaft befindlichen Wertpapiere eingebracht worden
sind auBer wenn diese Zinsen im Kapitalbetrag dieser Wertpapiere inbegriffen sind;

f) die bei der Griindung oder spiter entstandenen Kosten, soweit sie noch nicht vollstindig abgeschrieben wurden
und

g) alle iibrigen Vermogenswerte jeder Art, einschlieBlich vorausentrichteter Kosten.

Il. Der Wert der vorgenannten Vermégenswerte wird folgendermaBen bestimmt:

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Borse gehandelt werden, werden zum letzten verfiigbaren
SchluBkurs (oder, wenn es keine Verkiufe gegeben hat, zum SchluBgeldkurs), der an der Borse, die normalerweise der
Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist, notiert wird, bewertet. Stehen solche Kurse nicht zur Verfiigung oder liegen
ungewohnliche Umstinde hinsichtlich der Handelsaktivititen vor, so daB nach Meinung des Verwaltungsrates oder
seines Beauftragten ein Kurs nicht den angemessenen Marktwert wiedergibt, werden die Wertpapiere mit dem
angemessenen Marktwert nach Meinung des Verwaltungsrates oder seines Beauftragten bewertet.

b) An keiner Borse gehandelte und Geldmarktinstrumente werden, wenn sie an einem anderen geregelten Markt, der
anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden, auf eine Weise
bewertet, die der im vorstehenden Absatz beschriebenen Weise so nahe wie moglich kommt, es sei denn, der Verwal-
tungsrat oder sein Beauftragter bestimmen, daB eine andere Form der Notierung die angemessenen Werte besser
wiedergibt. In diesem Fall wird diese Form der Notierung verwendet.

c) Die Bewertungskurse von Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten mit einer Restlaufzeit von weniger als sechs
Monaten werden, ausgehend vom jeweiligen Nettoerwerbskurs, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlage-
rendite, sukzessive dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei groBeren Anderungen der Marktverhiltnisse kann die
Bewertungsbasis der einzelnen Anlage den aktuellen Marktrenditen angepaBt werden.

d) Festgelder werden zum Nominalwert zuziiglich Zinsen bewertet. Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr
als 30 Tagen kénnen zum Renditekurs bewertet werden, sofern ein entsprechender Vertrag zwischen dem Fonds und
der Bank, bei der das Festgeld angelegt wurde, geschlossen wurde, gemiB dem die Festgelder jederzeit kiindbar sind und
der Renditekurs dem Realisationswert entspricht.

e) Die Zinsertrage bis einschlieBlich zum zweiten Bankarbeitstag in Luxemburg nach dem jeweiligen Bewertungstag
konnen, nach Abzug der Kosten (Depotbankvergiitung, Investment-Management-Gebiihr, taxe d’abonnement), in die
Bewertung einbezogen werden.

f) Der Wert von Anlagen, Wertpapieren oder anderen Vermogensgegenstinden, die hauptsichlich auf einem Markt
von Berufshiandlern und institutionellen Anlegern gehandelt werden, wird unter Bezugnahme auf die letzten verfiigbaren
SchluBkurse bestimmt.

g) Alle anderen Vermogensgegenstinde werden nach ihren jeweiligen geschitzten Verkaufspreisen bewertet, die vom
Verwaltungsrat oder seinem Beauftragten nach allgemein anerkannten und von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren
Bewertungsregeln festgelegt werden. Nicht notierte Beteiligungen kénnen innerhalb von 6 Monaten mit dem entspre-
chenden Wert bewertet werden, es sei denn, daB eine Anderung der allgemeinen wirtschaftlichen Lage oder der Lage
des beteiligten Unternehmens eine Neubewertung im Urteil des Verwaltungsrates erforderlich macht.

B) Als Verbindlichkeiten der Gesellschaft sind anzusehen:

a) alle Anleihen, Wechselverbindlichkeiten und sonstigen geschuldeten Betrige;

b) simtliche von der Gesellschaft geschuldeten filligen oder fillig werdenden Vergiitungen und Verwaltungskosten,
insbesondere die Griindungskosten, die Kosten gesetzlich vorgeschriebener Veroffentlichungen, die Rechtsberaterho-
norare, die Kosten der Vorbereitung und des Drucks der Verkaufsprospekte, der Jahres- und Halbjahresberichte und
alle anderen fiir die Aktionare bestimmten Dokumente, die Werbungskosten, samtliche anfallende Steuern, die Kosten
des Rechnungswesens, der Buchfiihrung und der bewertungstaglichen Errechnung des Nettovermdgenswertes, Kosten
etwaiger Borsennotierungen und samtliche Verwaltungskosten, einschlieBlich samtlicher dem Investment-Manager, der
Depotbank, der Service-Gesellschaft, dem Wirtschaftspriifer sowie den Vertretern und Bevollmichtigten der Gesell-
schaft zu zahlenden Verglitungen;
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c) ein zur Deckung der am Bewertungstag geschuldeten Steuern beiseite gelegter Betrag und alle tibrigen Riickstel-
lungen oder Riicklagen, die vom Verwaltungsrat zugelassen oder genehmigt wurden;

d) alle iibrigen gegeniiber Dritten bestehenden Verbindlichkeiten jeder Art der Gesellschaft.

Fiir den Zweck der Bewertung ihrer Verbindlichkeiten ist es ordnungsgemaB, wenn die Gesellschaft fiir alle Verwal-
tungs- und andere Kosten, die regelmiBig oder periodisch anfallen, zunichst den Wert ansetzt, der dem Kostenbetrag
fir ein Jahr oder fiir einen anderen Zeitraum entspricht, und den erhaltenen Betrag fiir die relevanten Bruchteile des
beriicksichtigten Zeitraums entsprechend teilt.

Sich auf einen Teilfonds beziehende Vermégensgegenstinde bezeichnen diejenigen Vermogensgegenstinde, die
diesem Teilfonds zugerechnet werden, abziiglich der diesem Teilfonds zurechenbaren Verbindlichkeiten. Kann ein
Vermogensgegenstand oder eine Verbindlichkeit von der Gesellschaft nicht als einem Teilfonds zurechenbar betrachtet
werden, wird dieser Vermdgensgegenstand oder diese Verbindlichkeit den Vermogensgegenstinden oder Verbindlich-
keiten, die sich auf die Gesellschaft als Ganzes beziehen, oder anteilig allen betreffenden Teilfonds nach deren Netto-
vermogenswerten zugerechnet. Verbindlichkeiten sind, sofern dies nicht mit den betreffenden Glaubigern anders
vereinbart ist, fir die Gesellschaft als Ganzes bindend.

Fir die Anwendung der Bestimmung dieses Artikels gilt:

a) Ausgegebene Aktien gelten bei GeschiftsschluB am jeweiligen Bewertungstag als ausstehende Aktien. Aktien, deren
Zuteilung riickgingig gemacht wurde, gelten bei GeschiftsschluB am jeweiligen Bewertungstag als nicht mehr
ausstehend; ihr Kaufpreis (abziiglich eventueller Spesen und anderer Kosten und Gebiihren, welche von der Gesellschaft
im Zusammenhang mit der Ausgabe und Zuteilung diese Aktien bezahlt werden miissen) gelten von dem Zeitpunkt an
nicht mehr als Vermogenswerte der Gesellschaft.

b) Aktien, die zuriickgekauft wurden, gelten als nicht mehr ausgegeben am jeweiligen Bewertungstag. Der Preis der
Aktien, welche zuriickgekauft wurden oder deren Ausgabe riickgingig gemacht wurde, gilt so lange als Verbindlichkeit
der Gesellschaft, bis dieser Preis bezahlt ist.

c) Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht auf die Referenzwihrung des jeweiligen Teilfonds lauten, werden
zum letzten bekannten Devisenmittelkurs in die Referenzwihrung umgewandelt. Sollten diese Wechselkurse nicht
vorliegen oder zur Verfiigung stehen, dann zu solchen Wechselkursen, welche vom Verwaltungsrat als gerechtfertigt
angesehen werden.

Die Berechnungen des Nettovermégenswertes werden vom Verwaltungsrat oder von einem hiermit Beauftragten im
aligemeinen in Ubereinstimmung mit den allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsitzen durchgefiihrt. AuBer im
Fall von Vorsatz, grober Fahrldssigkeit oder offensichtlichem Fehler ist jede Entscheidung bei der Berechnung von Netto-
vermogenswerten, die vom Verwaltungsrat oder von seinem Beauftragten getroffen wurde, fiir die Gesellschaft und
gegenwirtige, vergangene und zukiinftige Aktiondre endgiiltig und bindend.

Art. 29. Der Preis, zu dem die Gesellschaft Aktien zur Zeichnung und Ausgabe anbietet, entspricht dem Nettover-
mogenswert der entsprechenden Aktienkategorie wie er gemaB Artikel 27 und 28 berechnet wurde, zuziiglich einer
Verkaufsprovision von bis zu 8%.

Der Preis, der so bestimmt wurde, ist spitestens drei Luxemburger Bankarbeitstage nach dem Datum, an dem der
anzuwendende Nettovermogenswert der Aktien berechnet wurde, zahlbar.

Alle Vergiitungen, die denjenigen zukommen, die bei der Vermittlung tatig waren, sind mit dieser Verkaufsprovison
abgegolten.

Falls die Gesetze eines Landes niedrigere Verkaufsprovisionen als vom Verwaltungsrat beschlossen vorschreiben,
kénnen die in jenem Land beauftragten Vermittler die Aktien mit einer niedrigeren Verkaufsprovision verkaufen, die
jedoch die dort hochstzulassige Verkaufsprovison ohne ausdriickliche Zustimmung des Verwaltungsrates nicht unter-
schreiten darf.

Der Umtausch von Aktien eines Teilfonds in Aktien eines anderen Teilfonds der Gesellschaft wird auf Antrag eines
Aktiondrs zum jeweiligen Nettovermogenswert der Aktien der betreffenden Aktienkategorie, wie dieser gemaB Artikel
27 und 28 berechnet wird, ohne Vermittlungsprovision, jedoch mit einer Kostenbelastung zugunsten der Vertriebsstelle,
die vom Verwaltungsrat festzusetzen ist und bis zu 1 % des Nettovermdgenswertes der neu auszugebenden Anteile
betragen darf, bzw. im Falle des Wechsels in einen Teilfonds mit héherem Ausgabeaufschlag in Hohe der Differenz der
Ausgabeaufschlige erhoben werden darf, durchgefiihrt. Bei einem Umtausch von Aktien verschiedener Kategorien
innerhalb eines Teilfonds wird keine Gebiihr erhoben.

Dabei lbrigbleibende Restwerte, die beim Umtausch keine ganze Aktie ergeben, werden dem Aktionér ausbezahlt,
sofern dieser eine vom Verwaltungsrat zu bestimmende Geringfligigkeitsgrenze iiberschreitet; der Verwaltungsrat kann
im Ubrigen Beschrankungen derartiger Transaktionen (z. B. Hiufigkeit) verfiigen.

VII. Aligemeines und SchluBbestimmungen

Art. 30. Wenigstens einen Monat vor der jahrlichen ordentlichen Generalversammlung legt der Verwaltungsrat die
Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung mit einem Bericht iiber die Geschifte der Gesellschaft dem
Wirtschaftspriifer vor.

Art. 31. Die Gesellschaft tragt folgende Kosten:

a) die Investment-Management-Gebiihr, evtl. Performance Fees sowie die Auslagen des Anlageausschusses;

b) das Entgelt der Service-Gesellschaft;

c) das Entgelt der Depotbank und etwaige Auslagen der Depotbank;

d) die Griindungskosten;

e) Ausgaben fiir den Riickkauf von Aktien;

f) Honorare und Auslagen der Verwaltungsratsmitglieder;
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g) bankiibliche Spesen fiir Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten und Rechten der Gesell-
schaft und fiir deren Verwahrung sowie Borsenmaklercourtagen;

h) das Entgelt der Korrespondenzbanken im Ausland sowie deren Bearbeitungsgebiihren;

i) Kosten fiir den etwaigen Druck von Globalzertifikaten, Inhaber- und Namenszertifikaten und Stimmrechtsvoll-
machten sowie fiir den Druck und Versand der Jahres- und Halbjahresberichte und anderer Mitteilungen an die Gesell-
schafter in den zutreffenden Sprachen, sowie Kosten der Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise und
etwaiger Ausschiittungsbekanntmachungen;

j) Kosten fiir alle anderen die Gesellschaft betreffenden Dokumente einschlieBlich Marketingbroschiiren, Zulassungs-
antrigen sowie Kosten der Vorbereitung und/oder der amtlichen Priifung und Veréffentlichung der Verkaufsprospekte
und diesbeziigliche Anderungsantrige an Behorden (einschlieBlich lokaler WWertpapierhindler-Vereinigungen) in
verschiedenen Liandern in den entsprechenden Sprachen im Hinblick auf das Verkaufsangebot von Aktien;

k) die Kosten des Rechnungswesens, der Buchfiihrung und der Errechnung des Nettovermogenswertes pro Aktie und
dessen Veroffentlichung;

I) Honorare der Wirtschaftspriifer;

m) Versicherungskosten und Zinsen;

n) das Entgelt etwaiger unabhingiger Experten fiir die Bewertung von nicht notierten Beteiligungen bzw. Immobilien
im Falle des Kaufs bzw. Verkaufs durch die Gesellschaft bzw. zur periodischen Bewertung;

o) Kosten fiir Rechtsberatung und alle dhnlichen administrativen Kosten, die der Gesellschaft oder der Depotbank
entstehen, wenn sie im Interesse der Gesellschafter handeln;

p) Kosten und eventuell entstehende Steuern, die auf das Gesellschaftsvermégen, dessen Einkommen und die
Auslagen zu Lasten der Gesellschaft erhoben werden;

q) Kosten der etwaigen Borsennotierung(en) und/oder der Registrierung der Aktien zum Offentlichen Vertrieb in
verschiedenen Lindern;

r) Vergiitungen von Zahlstellen fiir deren Titigkeit;

s) alle anderen auBerordentlichen oder unregelmiBigen Ausgaben, welche iiblicherweise zu Lasten der Gesellschaft
fallen;

t) Werbekosten und Gebiihren, soweit sie in direktem Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Vertrieb der
Anteile stehen, bis max. 1,5 % p.a. des Nettofondsvermogens.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst den ordentlichen Ertragen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst
dann dem Gesellschaftsvermaogen.

Verwaltungs- und andere Aufwendungen von regelmiBiger und wiederkehrender Art kénnen im voraus auf der
Grundlage von Schitzungen fiir Jahres- und andere Zeitriaume berechnet und anteilig iiber diese Zeitraume verteilt
werden.

Kosten, Gebiihren und Aufwendungen, die einem Teilfonds zurechenbar sind, werden von diesem Teilfonds getragen.
Andernfalls werden sie anteilig auf einer dem Verwaltungsrat verniinftig erscheinenden Grundlage nach der Héhe des
Nettovermogens aller oder aller relevanten Teilfonds aufgeteilt.

Art. 32. Das Geschiftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.
Das 1. Geschiftsjahr endet am 31. Dezember 1997.

Art. 33. Die Gesellschaft wird mit einer Bank, die den Anforderungen des Gesetzes vom 30. Mirz 1988 iiber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen entspricht (die «Depotbanky), einen Depotbankvertrag schlieBen. Alle Wertpa-
piere und das Bargeld der Gesellschaft werden von der Depotbank oder fiir ihr Konto gehalten. Die Depotbank wird
gegeniiber der Gesellschaft und ihren Aktionaren die gesetzlichen Verantwortungen tragen.

Der Depotbankvertrag muB folgende Bestimmungen enthalten:

Die Depotbank und die Gesellschaft sind berechtigt, die Ernennung zur Depotbank jederzeit mit einer Frist von sechs
Monaten zum Geschiftsjahresende durch schriftliche Mitteilung des einen Vertragspartners an den anderen zu kiindigen.

Eine Kiindigung wird wirksam, wenn eine von der zustandigen Aufsichtsbehorde genehmigte neue Bank die Pflichten
und Funktionen als Depotbank gemiB den gesetzlichen Vorschriften {ibernimmt. Bis zur rechtswirksamen Ubernahme
der Pflichten und Funktionen durch eine genehmigte Depotbank wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Inter-
essen der Aktionare ihren Pflichten als Depotbank gemiB gesetzlichen Bestimmungen vollumfanglich nachkommen.

Art. 34. Im Falle der Auflésung der Gesellschaft wird die Liquidation durch einen oder mehrere Liquidatoren (die
natiirliche oder juristische Personen sein kénnen), die von der Generalversammlung der Aktionare benannt werden,
durchgefiihrt.

Die Generalversammlung der Aktiondre setzt des weiteren die Befugnisse der Liquidatoren und ihre Vergiitung fest.

Nach Zahlung aller Schulden und Lasten der Gesellschaft bzw. der Teilfonds wird der Liquidationserl6s jeder Aktien-
kategorie gleichmiaBig unter allen Aktionaren verteilt.

Betrige, die nicht unverziiglich nach AbschluB des Liquidationsverfahrens von Aktioniren eingefordert werden,
werden in Anderkonten bei der Caisse des Consignations gehalten. Betrige, die vom Anderkonto nicht innerhalb der
gesetzlich festgelegten Frist eingefordert werden, konnen gemaB den Bestimmungen des Luxemburger Rechts verfallen.

Art. 35. Die vorliegenden Statuten kdnnen jederzeit geindert werden und zwar durch BeschluB der Generalver-
sammlung der Aktionire, die das Quorum betreffenden Bedingungen, die von dem Luxemburger Gesetz verlangt
werden, unterworfen ist.

Art. 36. Fir alle Punkte, die nicht in diesen Statuten festgelegt sind, verweisen die Griinder auf die Bestimmungen
des Gesetzes vom 10. August 1915 liber die Handelsgesellschaften (einschlieBlich Anderungen), sowie auf das Gesetz
vom 30. Marz 1988 liber Organismen fiir gemeinsame Anlagen.
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Schdétzung der Griindungskosten

Die Griinder schitzen die Kosten, Gebiihren und jedwelche Auslagen, welche der Gesellschaft aus AnlaB gegenwir-
tiger Urkunden erwachsen, auf ungefihr zweihunderttausend Luxemburger Franken (200.000,- LUF).

Kapitalzeichnung
Die Aktien wurden wie folgt gezeichnet:
1) DG BANK LUXEMBOURG S.A,, vorgenannt, neuntausendneunhundertneunundneunzig Aktien . ... .. 9.999
2) Herr Thomas Amend, vorgenannt, eine Aktie . . ... ... ... i 1
Total: zehntausend Aktien . ... ... . . . . 10.000

Samtliche Aktien wurden voll in bar eingezahlt; demgemiss verfiigt die Gesellschaft ab sofort iiber den Betrag von
1.000.000,- DM (eine Million Deutsche Mark), wie dies dem unterzeichneten Notar nachgewiesen wurde.

Erkldrung

Der amtierende Notar erklart, dass die in Artikel 26 des Gesetzes vom 10. August 1915 iiber die Handelsgesell-
schaften vorgesehenen Bedingungen erfiillt sind, und bescheinigt dies ausdriicklich.

Ausserordentliche Generalversammlung

Sodann haben die Erschienenen sich zu einer auBerordentlichen Generalversammlung der Aktionare, zu der sie sich
als ordentlich einberufen betrachten, zusammengefunden und einstimmig folgende Beschliisse gefaBBt, nachdem sie die
ordnungsgemasse Zusammensetzung dieser auBBerordentlichen Generalversammlung festgestellt haben:

1) Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in zu L-1445 Luxemburg, 4, rue Thomas Edison.

2) Die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder ist auf vier festgelegt.

3) Zu Verwaltungsratsmitgliedern werden ernannt:

Vorsitzender:

Thomas Amend, Directeur Adjoint der DG BANK LUXEMBOURG S.A., Luxemburg-Strassen.

Stellvertretender Vorsitzender:

Franz Schulz, Directeur der DG BANK LUXEMBOURG S.A., Luxemburg-Strassen,

Roman Mertes, Sous-Directeur der DG BANK LUXEMBOURG S.A., Luxemburg-Strassen,

Holger Gachot, Sous-Directeur der DG BANK LUXEMBOURG S.A., Luxemburg-Strassen.

4) Zum Wirtschaftspriifer wird ernannt:

TREUARBEIT S.C., Experts-comptables - réviseurs d’entreprises, 16, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg.

5) Das Mandat der Verwaltungsratsmitglieder und des Wirtschaftspriifers endet mit der ordentlichen Generalver-
sammlung im Jahre zweitausendzwei.

Woriber Urkunde, geschehen und aufgenommen in Luxemburg, in der Amtsstube des amtierenden Notars, Datum
wie eingangs erwiahnt.

Und nach Vorlesung und Erklarung an die Komparenten, dem instrumentierenden Notar nach Namen, gebrauchlichen
Vornamen, Stand und Wohnort bekannt, haben dieselben mit dem Notar die gegenwirtige Urkunde unterschrieben.

Gezeichnet: A. Rau, F. Baden.

Enregistré a Luxembourg, le 10 septembre 1997, vol. 101S, fol. 59, case 1. — Regu 50.000 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Fir gleichlautende Ausfertigung, der Gesellschaft auf Begehr erteilt, zwecks Veréffentlichung im Mémorial, Recueil

des Sociétés et Associations.

Luxemburg, den 15. September 1997. F. Baden.
(33644/200/672) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 septembre 1997.

REPROSYS INTERNATIONAL, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-1635 Luxembourg, 4, allée L. Goebel.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le huit juillet.
Par-devant Maitre Georges d’Huart, notaire de résidence a Pétange.

A comparu:
Monsieur Alexandre Claessens, économiste, demeurant a Londres.
Lequel comparant a requis le notaire instrumentaire d’acter comme suit les statuts d’une société a responsabilité
limitée qu’il déclare constituer:
Art. 1er. La société prend la dénomination de REPROSYS INTERNATIONAL, Sar.l.

Art. 2. Le siege social de la société est établi a Luxembourg. Il pourra étre transféré en toute autre localité du Grand-
Duché de Luxembourg.

Art. 3. La société a pour objet la gestion de royalties et droits sur les produits paramédicaux et médicaux, ainsi que
les know-bows dans les domaines de la fertilité artificielle ou non, ainsi que toutes opérations en rapport avec |'objet
social ou susceptibles de le favoriser.

Art. 4. La société est constituée pour une durée indéterminée, a partir de ce jour.

L’année sociale coincide avec I'année civile sauf pour le premier exercice.
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Art. 5. Le capital social entiérement libéré est fixé a cing cent mille (500.000,-) francs, divisé en cinq cents parts
sociales de mille (1.000,-) francs chacune, souscrites par le comparant.

La somme de cinq cent mille (500.000,-) francs se trouve a la disposition de la société.

Art. 6. La société est gérée par un ou plusieurs gérants, associés ou non, salariés ou gratuits, sans limitation de durée.

Le comparant, respectivement les futurs associés ainsi que le ou les gérants, peuvent nommer, d’un accord unanime
un ou plusieurs mandataires spéciaux ou fondés de pouvoir, lesquels peuvent engager seuls la société.

Art. 7. La dissolution de la société doit étre décidée dans les formes et conditions de la loi. Apres la dissolution, la
liquidation en sera faite par le gérant.

Art. 8. Pour tout ce qui n’est pas prévu dans les présents statuts, il est fait référence aux dispositions légales.

Frais
Les frais incombant a la société pour sa constitution sont estimés a trente-cing mille francs.

Gérance
Le comparant a pris les décisions suivantes:
1. Est nommé gérant:
Monsieur Alexandre Classens, préqualifié.
2. La société est valablement engagée par la signature individuelle du gérant.
3. Le siege social de la société est fixé a L-1635 Luxembourg, 4, allée Léopold Goebel.
Dont acte, fait et passé a Pétange, en I'étude du notaire instrumentaire.
Et aprés lecture faite et interprétation donnée au comparant, il a signé avec Nous, la présente minute.
Signé: A. Claessens, d’'Huart.
Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 26 juin 1997, vol. 834, fol. 34, case 10. — Regu 5.000 francs.

Le Receveur (signé): M. Ries.

Pour expédition conforme, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pétange, le 14 juillet 1997. G. d’Huart.
(26392/207/48) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 juillet 1997.

REHAB EUROPE DISTRIBUTION, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-4981 Reckange-sur-Mess, 60, rue de la Montée.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le deux juillet.
Par-devant Maitre Christine Doerner, notaire de résidence a Bettembourg.

Ont comparu:

1.- Monsieur Bruno Genard, demeurant a L-8029 Strassen, 7, rue J.P. Kemp;

2.- Monsieur Hubert Duchesne, demeurant a B-9100 Sint-Niklaas, Walburgstraat, 65;

3.- Monsieur Boudewijn Sebrechts, demeurant a B-2900 Schoten, Churchillaan, 128;

4.- Monsieur Johan Vandendaele, demeurant a B-9111 Belsele, Valkstraat, 21; les deux étant ici représentés par
M. Hubert Duchesne, en vertu de 2 procurations sous seing privées datées du 1¢" juillet 1997.

Lesquels comparants ont requis le notaire instrumentaire de documenter, ainsi qu’il suit, les statuts d’'une société a
responsabilité limitée qu’ils déclarent constituer entre eux:

Art. 1er. La société prend la dénomination de REHAB EUROPE DISTRIBUTION, S.ar.l.

Art. 2. Le siége de la société est établi a Reckange-sur-Mess.

Il pourra étre transféré en toute autre localité du Grand-Duché de Luxembourg par simple décision des associés.

Art. 3. Lasociété a pour objet I'import, 'export, le commerce ainsi que la représentation a I'étranger d’instruments,
d’appareils et d’articles médicaux et paramédicaux, d’appareils et d’instruments d’optiques, ainsi que d’appareils,
d’articles et d’accessoires photographiques, ainsi que toutes opérations industrielles, commerciales ou financiéres,
mobilieres ou immobiliéres, se rattachant directement ou indirectement a son objet social ou qui sont de nature a en
faciliter I'extension ou le développement.

Art. 4. La durée de la société est indéterminée.

Art. 5. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année. Par
dérogation, le premier exercice social commence le jour de la constitution pour finir le 31 décembre 1997.

Art. 6. Le capital social est fixé a cinq cent mille francs (500.000,-), représenté par cent (100) parts sociales de cinq
mille francs (5.000,-) chacune.

Ces parts ont été souscrites comme suit:

- Monsieur Bruno Genard, prédit: vingt-quatre Parts . . ... ... ... ...ttt 24
- Monsieur Hubert Duchesne, prédit: soixante-quatorze parts ... ..........c..cuuiiniinnennenn.. 74
- Monsieur Boudewijn Sebrechts, prédit: une part . . .. ... . ... 1
- Monsieur Johan Vandendaele, prédit: une part . ... ... ... 1
Total: cent parts socCiales . . . ... ... e 100

Ces parts ont été intégralement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de cinq cent mille
francs (500.000,-) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire instru-
mentaire qui le constate expressément.
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Art. 7. Chaque part sociale donne droit a une fraction proportionnelle dans l'actif social et dans les bénéfices.

Art. 8. Les parts sociales sont librement cessibles entre associés. Elles ne peuvent étre cédées entre vifs a des non-
associés qu’avec I'agrément des associés représentant les trois quarts du capital social.

Art. 9. La société est administrée par un ou plusieurs gérants, associés ou non, choisis par les associés qui fixent
leurs pouvoirs. lls peuvent étre a tout moment révoqués par décision des associés.

A moins que les associés n’en décident autrement, le ou les gérants ont les pouvoirs les plus étendus pour agir au nom
de la société en toutes circonstances.

Le ou les gérants ont le droit de déléguer tout ou partie de ses pouvoirs et de donner pocuration a une tierce
personne associé ou non.

Art. 10. Simples mandataires de la société, le ou les gérants ne contractent en raison de leurs fonctions aucune
obligation personnelle relativement a celles-ci, ils ne seront responsables que de I'exécution de leur mandat.

Art. 11. Le déces, l'interdiction ou la faillite de I'un des associés n’entraineront pas la dissolution de la société. Les
héritiers de I'associé prédécédé n’auront pas le droit de faire apposer des scellés sur les biens et valeurs de la société.
Pour faire valoir leurs droits, ils devront se tenir aux valeurs constatées dans le dernier bilan social.

Art. 12. Chaque année, le 31 décembre, il sera dressé un inventaire de l'actif et du passif de la société. Le bénéfice
net constaté, déduction faite des frais généraux, traitements et amortissements, sera réparti de la fagon suivante:

- cinq pour cent (5,00%) pour la constitution d’'un fonds de réserve légal, dans la mesure des dispositions légales;

- le solde restera a la libre disposition des associés.

Art. 13. En cas de dissolution de la société, la liquidation sera faite par un ou plusieurs liquidateurs, associés ou non,
désignés par les associés.

Art. 14. Pour tout ce qui n’est pas prévu aux présents statuts, les parties se référent aux dispositions légales.

Frais

Le montant des frais généralement quelconques incombant a la société en raison de sa constitution, s’éléve approxi-
mativement a quarante mille francs (40.000,-).

Assemblée générale

Ensuite les associés, représentant l'intégralité du capital social, et se considérant comme diiment convoqués, se sont
réunis en assemblée générale extraordinaire et, a 'unanimité des voix, ont pris les résolutions suivantes:

- L’adresse de la société est a L-4981 Reckange-sur-Mess, 60, rue de la Montée.

- Est nommé gérant Monsieur Bruno Genard, prédit.

La société est valablement engagée par la signature individuelle du gérant.

Dont acte, fait et passé a Bettembourg, en 'étude.

Et apreés lecture faite et interprétation donnée aux comparents, tous connus du notaire instrumentaire par leurs nom,
prénom usuel, état et demeure, ils ont tous signé le présent acte, avec le notaire.

Signé: B. Genard, H. Duchesne, C. Doerner.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 9 juillet 1997, vol. 829, fol. 13, case 7. — Regu 5.000 francs.

Le Receveur (signé): M. Ries.

Pour expédition conforme, délivrée a la société sur sa demande, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations.

Bettembourg, le 9 juillet 1997. C. Doerner.
(26391/209/81) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 juillet 1997.

CELFLOOR.
Siege social: L-1661 Luxembourg, 31, Grand-rue.
R. C. Luxembourg B 4.544.

Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré a Luxembourg, le 4 juillet 1997, vol. 495, fol. 26, case 5, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 juillet 1997.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 18 juillet 1997. C. Hellinckx.
(26437/215/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 juillet 1997.

BEST PROPERTIES S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 11.289.

Le bilan et I'annexe au 31 décembre 1996, ainsi que les autres documents et informations qui s’y rapportent, enre-
gistrés a Luxembourg, le 15 juillet 1997, vol. 495, fol. 61, case 1, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés
de Luxembourg, le 18 juillet 1997.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 17 juillet 1997. Signature.
(26422B/534/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 juillet 1997.
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VALPARSA S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 40, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 32.998.

Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré a Luxembourg, le 16 juillet 1997, vol. 495, fol. 67, case 11, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

COMPAGNIE FINANCIERE DE GESTION
LUXEMBOURG S.A.
Signature
(26360/550/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.

VESTIR S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 40, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 28.957.

Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré a Luxembourg, le 16 juillet 1997, vol. 495, fol. 67, case 11, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

COMPAGNIE FINANCIERE DE GESTION
LUXEMBOURG S.A.
Signature
(26362/550/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juillet 1997.

UCHIMATA S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 17.561.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 31 octobre 1997 a 10.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 30 juin 1997.
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.

. Nominations statutaires;

. Divers.

I (03737/526/15) Le Conseil d’Administration.

Ul h WN =

THREE ARROWS, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 35.248.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 30 octobre 1997 a 11.00 heures, pour délibérer
sur l'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes
Approbation des comptes annuels au 30 juin 1997
Affectation du résultat
Décharge a donner aux administrateurs et au Commissaire aux comptes
Ratification de la cooptation d’un nouvel administrateur
Nominations statutaires
Divers.

I (03785/029/19) Le Conseil d’administration.

NouvaswN
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SOCIETE ANONYME DES EAUX MINERALES DE BECKERICH.
Siege social: L-8521 Beckerich, rue de Hovelange.
R. C. Diekirch B 1.438.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
de notre société, qui se tiendra dans les bureaux de ’Administration Communale de Beckerich, le 29 octobre 1997 a
10.00 heures, avec 'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Approbation des comptes annuels 1996 et affectation du résultat
2. Décharge aux administrateurs et au réviseur d’entreprises

3. Elections
4. Divers.
Le conseil d’administration
| (03877/549/16) Signature.

SPRINGFIELD HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 32.459.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 27 octobre 1997 a 11.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes;
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 30 juin 1997 et affectation du résultat;
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 30
juin 1997;
4. Divers.

I (03918/005/15) Le Conseil d’Administration.

TITLIS PARTICIPATIONS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 32.613.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 27 octobre 1997 a 16.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes;
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 30 juin 1997 et affectation du résultat;
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour 'exercice de leur mandat au 30
juin 1997;
4. Divers.

I (03919/005/15) Le Conseil d’Administration.

TILBURY HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 32.612.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 27 octobre 1997 a 14.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes;
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 30 juin 1997 et affectation du résultat;
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 30
juin 1997;
4. Divers.

I (03920/005/15) Le Conseil d’Administration.
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QUATINGO HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 32.607.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 28 octobre 1997 a 14.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes;

2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 30 juin 1997 et affectation du résultat;

3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 30
juin 1997;

4. Décision sur la continuation de l'activité de la société en relation avec l'article 100 de la législation des sociétés;

5. Divers.

I (03921/005/16) Le Conseil d’Administration.

URCANO S.A, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 32.616.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 28 octobre 1997 a 10.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes;

2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 30 juin 1997 et affectation du résultat;

3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 30
juin 1997;

4. Décision sur la continuation de l'activité de la société en relation avec l'article 100 de la législation des sociétés;

5. Divers.

I (03922/005/16) Le Conseil d’Administration.

RMB HOLDINGS S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: L-2241 Luxembourg, 2, rue Tony Neuman.
R. C. Luxembourg B 35.267.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 21 octobre 1997 a 11.00 heures au siége de la société.

Ordre du jour:
Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes;
Approbation des bilan et compte de Profits et Pertes au 30 juin 1997;
Affectation du résultat;
Décharge aux Administrateurs et Commissaire aux Comptes;
Remplacement du Commissaire aux Comptes;
. Divers.

Il (03597/520/17) Le Conseil d’Administration.
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SOFI S.A.H., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1142 Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.
R. C. Luxembourg B 29.136.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le 22 octobre 1997 a 11.00 heures au siége de la société.
Ordre du jour:

Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes;
Approbation des bilan et compte de Profits et Pertes au 30 juin 1997;
Affectation du résultat;
Décharge aux Administrateurs et Commissaire aux Comptes;
. Divers.

Il (03598/520/16) Le Conseil d’Administration.
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FARID HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 18.621.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 20 octobre 1997 a 11.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 30 juin 1997
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Divers.

Il (03665/526/15) Le Conseil d’Administration.

DENTONI INTERNATIONAL HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 21.155.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 20 octobre 1997 a 11.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 aolt 1997
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Divers.

Il (03666/526/15) Le Conseil d’Administration.

MENELAUS S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 38.943.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 20 octobre 1997 a 9.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 mai 1997
Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
Nominations statutaires
. Divers.

Il (03667/526/16) Le Conseil d’Administration.
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INTERAS S.A,, Société Anonyme.
Registered office: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 19.920.

Messrs Shareholders are hereby convened to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING
which will be held on October 20, 1997 at 10.30 a.m. at the registered office, with the following agenda:

Agenda:
1. Submission of the management report of the Board of Directors and the report of the Statutory Auditor
2. Approval of the annual accounts and allocation of the results as at December 31, 1996
3. Discharge of the Directors and Statutory Auditor
4. Miscellaneous.

Il (03668/526/15) The Board of Directors.
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HIVESTA S.A., Société Anonyme.
Registered office: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 11.691.

Messrs Shareholders are hereby convened to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING
which will be held on October 20, 1997 at 10.00 a.m. at the registered office, with the following agenda:

Agenda:
Submission of the management report of the Board of Directors and the report of the Statutory Auditor
Approval of the annual accounts and allocation of the results as at June 30, 1997
Discharge of the Directors and Statutory Auditor
Statutory Appointments
Action on a motion relating to the possible winding-up of the company as provided by Article 100 of the
Luxembourg law on commercial companies of August 10, 1915
6. Miscellaneous.

Il (03669/526/18) The Board of Directors.
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TATAMIS HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 20.595.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 20 octobre 1997 a 13.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire

Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 30 juin 1997

Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 aodt
1915 sur les sociétés commerciales

5. Divers.

Il (03670/526/17) Le Conseil d’Administration.
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VITRUVIUS INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 22.126.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 20 octobre 1997 a 12.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 30 avril 1997
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

4. Divers.

Il (03671/526/15) Le Conseil d’Administration.

BRIC S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 18.475.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 21 octobre 1997 a 11.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 30 juin 1997
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

4. Divers.

Il (03672/526/15) Le Conseil d’Administration.
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SOBELUX S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 19.734.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 21 octobre 1997 a 10.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 30 juin 1997
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Divers.

Il (03673/526/15) Le Conseil d’Administration.

USCO INDUSTRIAL GROUP S.A,, Société Anonyme.
Registered office: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 20.982.

Messrs Shareholders are hereby convened to attend the

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING
which will be held on October 27, 1997 at 11.00 a.m. at the registered office, with the following agenda:

Agenda:
Action on a motion relating to the possible winding-up of the company as provided by Article 100 of the Luxembourg
law on commercial companies of August 10, 1915.
The annual General Meeting of August 27, 1997 could not deliberate in due form on this item of the agenda as the
quorum required by law was not attained.

Il (03674/526/15) The Board of Directors.

HEATHER HOLDING, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 9.017.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 21 octobre 1997 a 15.00 heures, pour délibérer
sur I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels, du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commis-
saire aux comptes

Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1996

. Affectation du résultat

Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes

Nominations statutaires

. Divers.

Il (03784/029/18) Le Conseil d’'administration.
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UBS (LUX) BOND, SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Gesellschaftssitz: L-2011 Luxembourg, 3-5, place Winston Churchill.
H. R. Luxemburg B 56.385.
Eine erste ausserordentliche Generalversammlung erfolgte am 22. September 1997. Das Anwesenheitsquorum
konnte nicht erfiillt werden.
Die Aktionare werden hiermit zur

ZWEITEN AUSSERORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG

eingeladen, die am Montag, dem 27. Oktober 1997 um 14.00 Uhr, am Gesellschaftssitz mit folgender Tagesordnung statt-
finden wird:
Tagesordnung:
Anderung der Statuten:
Art. 14. Ein dritter Absatz wird eingeflgt:
In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von Artikel 72.2 des Gesetzes vom 10. August 1915 {iber Handelsgesell-
schaften einschliesslich Ergdnzungen kann der Verwaltungsrat die Ausschiittung von Interimsdividenden
beschliessen.
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Art. 17. Letzter Absatz wird folgendermassen abgedndert:
Der Verwaltungsrat kann, nach dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100 % des Nettovermogens eines Subfonds

in Wertpapiere verschiedener Emissionen anlegen, die von einem Mitgliedstaat der Europiischen Union «EUp,
oder seinen Gebietskorperschaften, von einem anderen zugelassenen Staat, oder von internationalen Organismen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garan-
tiert werden. Grundsitzlich miissen zugelassene Staaten Mitglied der OECD sein, es sei denn dies wird im
Verkaufsprospekt ausdriicklich anders vermerkt. Diese Wertpapiere miissen in mindestens sechs verschiedene
Emissionen aufgeteilt sein, wobei Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30 % des Gesamtbetrages des
Nettovermdgens eines Subfonds nicht iiberschreiten dirfen.

Art. 23. Dritter Absatz wird folgendermassen abgeindert:
Sofern der erwihnte Tag kein Geschiftstag ist, wird die ordentliche Generalversammlung am nichstfolgenden

Geschiftstag abgehalten. Unter «Geschiftstag» versteht man in diesem Zusammenhang die tblichen Bankge-
schiftstage (d.h. jeder Tag, an dem die Banken wihrend den normalen Geschiftsstunden gedffnet sind) in
Luxemburg mit Ausnahme von einzelnen, nicht gesetzlichen Ruhetagen.

Jeder Aktiondr ist berechtigt an der ausserordentlichen Generalversammlung teilzunehmen. Er kann sich aufgrund
privatschriftlicher Vollmacht durch einen Dritten vertreten lassen. Jede Aktie gewihrt eine Stimme.

Beschliisse der ausserordentlichen Generalversammlung vom 27. Oktober 1997 kénnen ohne Anwesenheitsquorum
mit einer Zweidrittelmehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktien gefasst werden.

Um an der ausserordentlichen Generalversammlung teilzunehmen, miissen die Aktionare ihre Aktien bis zum 20.
Oktober 1997, spitestens 16.00 Uhr bei der Depotbank, UNION DE BANQUES SUISSES (LUXEMBOURG) S.A,, 17-
21, boulevard Joseph Il, L-1840 Luxembourg hinterlegen; Vollmachten miissen ebenfalls bis zum obengenannten
Zeitpunkt bei dieser Adresse eingehen.

Il (03807/027/41) Der Verwaltungsrat.

ASSET LIFE, SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-8010 Strassen, 224, route d’Arlon.
R. C. Luxembourg B 15.100.

Par le présent avis, les actionnaires sont conviés a assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE

de ASSET LIFE, SICAV, qui se tiendra a L-8010 Strassen, 224, route d’Arlon, Luxembourg le 20 octobre 1997 a 15.00
heures, pour délibérer sur I'ordre du jour suivant:

1.

Ordre du jour:
Rapport du Conseil d’Administration;

2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 30 juin 1997;

3.

4.
5.

Décharge des Administrateurs et du Réviseur d’Entreprises pour I'exécution de leur mandat pendant I'exercice se
terminant le 30 juin 1997;

Nominations statutaires;

Divers.

La présente Assemblée délibérera valablement quelle que soit la portion du capital représenté et les décisions seront
adoptées a la majorité simple des voix des actionnaires présents ou représentés.

Afin d’assister a ’Assemblée du 20 octobre 1997 a 15.00 heures, les détenteurs d’actions au porteur devront déposer
leurs confirmations d’actions détenues 5 jours francs avant '’Assemblée a la ING BANK (LUXEMBOURG) S.A.

Il (03811/755/22) Le Conseil d’Administration.

LAKE INTERTRUST, Société d’Investissement a Capital Variable a Compartiments Multiples.
Siége social: L-2449 Luxembourg, 26A, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 30.991.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui aura lieu le 22 octobre 1997 a 14.00 heures dans les bureaux du CREDIT LYONNAIS LUXEMBOURG S.A., 26A,
boulevard Royal, L-2449 Luxembourg pour délibérer sur 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises sur I'exercice cléturé le 30 juin 1997;

Approbation du rapport annuel et des comptes de I'exercice cloturé le 30 juin 1997 de la Société d’Investissement
a Capital Variable LAKE INTERTRUST;

Affectation du résultat

Quitus aux Administrateurs et du Réviseur d’Entreprises pour I'exercice de leur mandat au cours de I'exercice
cléturé le 30 juin 1997;
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- Renouvellement de son mandat au Réviseur d’Entreprises pour une période d’'un an se terminant a lissue de
I’Assemblée Générale de 1998;

- Renouvellement de leur mandat aux Administrateurs pour une période d’un an se terminant a l'issue de I'’Assemblée
Générale de 1998;
- Divers.

Les actionnaires sont invités a déposer leurs actions au siége social de la Société en vue de participer a I’Assemblée
au plus tard 3 jours francs avant la date de ’Assemblée ou elles resteront bloquées jusqu’a l'issue de I'’Assemblée.
Les procurations sont a adresser au siége social de la Société avant le 17 octobre 1997 au plus tard.

Il (03813/755/26) Le Conseil d’Administration.

MORA S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 35.659.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le jeudi 23 octobre 1997 a 11.00 heures au siége social avec pour:

Ordre du jour:
- Rapport de gestion du Conseil d’Administration;
- Rapport du commissaire aux comptes;
- Approbation des comptes annuels au 30 juin 1997 et affectation des résultats;
- Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cing
jours francs avant ’Assemblée au siege social.

Il (03833/009/16) Le Conseil d’Administration.

GIGANTES INTERNATIONAL HOLDING S.A., Société Anonyme.
Registered office: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 32.869.

The shareholders are convened hereby to attend the

ORDINARY MEETING
of the company, which will be held at the head office, on 20 October 1997 at 16.00 p.m.

Agenda:

1. To approve the reports of the Board of Directors and of the Statutory Auditor;

2. To approve the balance-sheet as at 30 June 1997, and profit and loss statement as at 30 June 1997;

3. Discharge to the Directors and the Statutory Auditor in respect of the carrying out of their duties during the fiscal
year ending 30 June 1997;

4. Despite a loss of more than 75 % of the capital of the company the shareholders have voted the continuation of
the company;

5. Miscellaneous.

Il (03842/005/17) The Board of Directors.
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