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CECOP HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 2, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 35.461.

Par décision de I'assemblée générale ordinaire du 10 mai 1997, le mandat des administrateurs, MM. Jean Bodoni, Guy
Baumann et Guy Kettmann ainsi que celui du commissaire aux comptes, Madame Myriam Spiroux-Jacoby, ont été renou-
velés pour une durée de six ans, expirant a I'issue de I'assemblée générale ordinaire de I'an 2002.

Luxembourg, le 14 mai 1997.

Pour CECOP HOLDING S.A.
BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG
Société Anonyme
S. Wallers P. Frédéric

Enregistré a Luxembourg, le 15 mai 1997, vol. 492, fol. 38, case 7. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

(17289/006/14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 mai 1997.
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M.R.S. INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 54.923.

L'an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le vingt juin.

Par-devant Maitre Jacques Delvaux, notaire de résidence a Luxembourg-Ville.

S’est réunie I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société anonyme de droit luxembourgeois
dénommée M.R.S. INTERNATIONAL S.A., avec siége social a Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri,

inscrite au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, sous la Section B et le numéro 54.923

Ladite société a été constituée par acte regu par Marc Elter, alors notaire de résidence a Luxembourg, en date du 20
mai 1996, publié au Mémorial C, numéro 400 du 20 aolt 1996 Les statuts de la société ont été modifiés aux termes d’un
acte regu par le notaire Marc Elter, prénommé, en date du 19 juillet 1996 publié au Mémorial C, numéro 529 du 18
octobre 1996.

L’assemblée est présidée par Monsieur Gustave Stoffel, sous-directeur de banque, demeurant a Luxembourg.

Monsieur le Président désigne comme secrétaire, Monsieur Federico Franzina, fondé de pouvoir, demeurant a
Luxembourg.

L’assemblée appelle aux fonctions de scrutateur, Madame Vilma Dominicucci, employée privée, demeurant a Luxem-
bourg.

Le bureau ainsi constitué dresse la liste de présence, laquelle aprés avoir été signée ne varietur par tous les action-
naires présents et les porteurs de procurations des actionnaires représentés, ainsi que par les membres du bureau et le
notaire instrumentant, restera annexée a la présente minute avec laquelle elle sera soumise aux formalités de I'enregis-
trement.

Resteront pareillement annexées au présent acte les procurations des actionnaires représentés.

Monsieur le Président déclare et demande au notaire d’acter ce qui suit:

I. - Suivant la liste de présence, tous les actionnaires représentant l'intégralité du capital social de USD 4.000.000,-
(quatre millions de dollars des Etats-Unis) représenté par 4.000 (quatre mille) actions d’une valeur nominale de USD
1.000,- (mille dollars des Etats-Unis) chacune, sont présents ou diiment représentés a la présente assemblée, laquelle
peut dés lors valablement délibérer et décider sur tous les points figurant a 'ordre du jour sans convocation préalable.

II. - Que I'ordre du jour de la présente assemblée est le suivant:

Ordre du jour:

1. - réduction du capital social a concurrence d’'un montant de USD 2.000.000,- (deux millions de dollars des Etats-
Unis) par remboursement aux actionnaires pour le porter de son montant actuel de USD 4.000.000,- (quatre millions
de dollars des Etats-Unis) a USD 2.000.000,- (deux millions de dollars des Etats-Unis);

2. - pouvoirs au conseil d’administration de fixer les modalités de remboursement aux actionnaires dans les délais
légaux, d’annuler les actions anciennes, d’en établir de nouvelles et de les répartir entre les actionnaires, proportionnel-
lement a leur participation;

3. - modification afférente des statuts pour exprimer le capital souscrit conformément aux décisions prises.

L’assemblée générale, aprés avoir approuvé I'exposé de Monsieur le Président, et aprés s’étre considérée comme
valablement constituée et convoquée, a délibéré et a pris les résolutions suivantes:

Premiére résolution

L’assemblée des actionnaires décide de réduire le capital social a concurrence d’un montant de USD 2.000.000,- (deux
millions de dollars des Etats-Unis) pour le porter de son montant actuel de USD 4.000.000,- (quatre millions de dollars
des Etats-Unis) a USD 2.000.000,- (deux millions de dollars des Etats-Unis), par la réduction de la valeur nominale des
actions de USD 1.000,- (mille dollars des Etats-Unis) a USD 500,- (cinq cents dollars des Etats-Unis); et le rembour-
sement aux actionnaires d’un montant de USD 500,- (cinq cents dollars des Etats-Unis) par action.

L’assemblée générale décide de donner tous pouvoirs au conseil d’administration afin de fixer les modalités de
remboursement aux actionnaires dans les délais légaux, d’annuler les actions anciennes, d’en établir de nouvelles et de
les répartir entre les actionnaires, proportionnellement a leur participation.

Pouvoir est donné au conseil d’administration en vue d’exécuter les décisions ci-dessus.

Deuxiéme résolution

A la suite de la résolution qui précéde, I'assemblée générale décide de modifier le premier alinéa de larticle cing des
statuts, version anglaise et frangaise, afin de lui donner la teneur suivante:

Version anglaise:

The subscribed capital is set at two million US dollars (2,000,000.- USD) represented by four thousand (4,000) shares
with a par value of five hundred US dollars (500.- USD) each, fully paid in.

Version francaise:

Le capital social souscrit est fixé a deux millions de dollars US (2.000.000,- USD), représenté par quatre mille (4.000)
actions d’une valeur nominale de cinq cents dollars US (500,- USD) chacune, entiérement libérées.

Frais

Le montant des dépenses, frais, rémunérations et charges qui pourraient incomber a la société ou étre mis a sa
charge, est estimé approximativement a LUF 60.000,-.
Les résolutions qui précédent ont été prises chacune séparément et a I'unanimité des voix.
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L’ordre du jour étant épuisé et plus personne ne demandant la parole, Monsieur le Président prononce la cloture de
'assemblée.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apreés lecture faite et interprétation données de tout ce qui précéde a I'assemblée et aux membres du bureau, tous
connus du notaire par leurs nom, prénom, état et demeure, ces derniers ont signé avec le notaire instrumentaire le
présent acte, aucun autre actionnaire n’ayant demandé a signer.

Signé: V. Dominicucci, F. Franzina, G. Stoffel, J. Delvaux.

Enregistré a Luxembourg, le 30 juin 1997, vol. 995, fol. 85, case 5. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour copie conforme, délivrée, sur papier libre, a la demande de la société prénommée, aux fins de la publication au
Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 14 juillet 1997. J. Delvaux.
(26517/208/81) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 juillet 1997.

M.R.S. INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 54.923.
Les statuts coordonnés suite a une Assemblée Générale Extraordinaire du 20 juin 1997, déposés au registre de
commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 juillet 1997.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 15 juillet 1997. J. Delvaux.
(26518/208/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 juillet 1997.

COMPAGNIE DE PARTICIPATIONS FINANCIERES (LUXEMBOURG) S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-5230 Sandweiler, route de Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 28.500.

Il résulte du procés-verbal de la réunion de I'assemblée générale ordinaire des actionnaires de la société qui s’est
tenue en date du 20 mai 1996 a Strassen, que:

- le nombre des administrateurs est fixé a 4;

- Monsieur Andrew Mc Givern, homme d’affaires, demeurant a Monaco a été nommé nouvel administrateur du
groupe «B» de la société.

Le conseil d’administration se compose de:

Groupe «A»
Monsieur Stefan Schepers, commergant, demeurant a Aachen (D).

Groupe «B»
Monsieur Graham J. Wilson, Barrister, demeurant a Luxembourg;
Monsieur Robert Eichhorn, comptable, demeurant a Rotterdam (NL);
Monsieur Andrew Mc Givern, homme d’affaires, demeurant 2 Monaco (MC).
Pour extrait conforme
Pour le Conseil d’Administration
G. J. Wilson
Administrateur «B»
Enregistré a Luxembourg, le 18 juillet 1997, vol. 495, fol. 82, case 2. — Regu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.
(26662/520/25) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 juillet 1997.

A.L.S.A.-EUROSTRATEGIE, Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Art. 1. Der Fonds.

Der A.L.S.A.-EuroStrategie (im folgenden «Fonds» genannt) wurde nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg
als Investmentfonds (fonds commun de placement) errichtet. Es handelt sich um ein Sondervermégen (im folgenden
«Fondsvermogeny genannt) aller Anteilsinhaber, welches im Namen der Verwaltungsgesellschaft fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anteilsinhaber (im folgenden «Anteilsinhaber» genannt) durch die ADIG-INVESTMENT LUXEMBURG
S.A., eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg, mit Sitz in Luxemburg-Stadt (im
folgenden «Verwaltungsgesellschaft» genannt) unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird.

Der Fonds offriert dem Anleger unter ein und demselben Anlagefonds einen oder mehrere Unterfonds (Umbrella-
Construction). Die Gesamtheit der Unterfonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Beteiligung an einem
Unterfonds beteiligt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit einen oder mehrere neue Unterfonds auflegen, zwei
oder mehrere Unterfonds zusammenlegen und einen oder mehrere bestehende Unterfonds auflésen. Die Zusammen-
legung von zwei oder mehreren Unterfonds erfolgt aufgrund des Netto-Fondsvermégens eines jeden von der Zusam-
menlegung betroffenen Unterfonds.
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Die Zusammenlegung von zwei oder mehreren Unterfonds oder die Auflésung eines oder mehrerer Unterfonds wird
jeweils einen Monat vor dem Datum der Zusammenlegung oder Auflésung in mindestens einer luxemburgischen Tages-
zeitung sowie in mindestens je einer Tageszeitung in solchen Lindern, in denen Anteile zum offentlichen Vertrieb
zugelassen sind, veroffentlicht. Wihrend dieser Monatsfrist kann jeder Anteilsinhaber die Riicknahme seiner Anteile an
dem oder den in Frage kommenden Unterfonds oder den Umtausch in einen oder mehrere Unterfonds verlangen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, daB8 bei Zusammenlegung von zwei oder mehreren Unterfonds, die
Anteile der Anteilsinhaber, die die Riicknahme ihrer Anteile wihrend der obengenannten Frist nicht verlangt haben,
automatisch nach Ablauf dieser Frist in Anteile des aufnehmenden Unterfonds getauscht werden.

Betrige, die nicht von Anteilsinhabern eingezogen wurden, werden, so wie in Artikel 16 vorgesehen, hinterlegt.

Jeder Unterfonds stellt ein Sondervermdgen dar, das unter den Anteilsinhabern des Unterfonds zu gleichen Rechten
und im Verhiltnis der Zahl der jeweils gehaltenen Anteile des Unterfonds aufgeteilt ist.

Der Fonds haftet Dritten gegeniiber insgesamt fiir die Verbindlichkeiten jedes Unterfonds mit der MaB3gabe, daB3 die
Verbindlichkeiten jedes Unterfonds demselben in der Berechnung des Inventarwertes zugewiesen werden.

Die Fondsanteile werden in Globalurkunden verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Das Vermdgen des Fonds, das von einer Depotbank (im folgenden Depotbanky genannt) verwahrt wird, ist von dem
Vermogen der Verwaltungsgesellschaft getrennt zu halten.

Zur Depotbank ist die VEREINSBANK INTERNATIONAL Société Anonyme, Luxemburg, bestellt.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilsinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind in
diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen jeweils giiltige Fassung im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associa-
tionsy», dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg (im folgenden «Mémorial» genannt), veroffentlicht ist.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anteilsinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle ordnungsgemal
genehmigten und verdffentlichten Anderungen desselben an.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft.

Der Fonds wird durch die Verwaltungsgesellschaft in eigenem Namen, aber ausschlieBlich im Interesse und fiir
gemeinschaftliche Rechnung der Anteilsinhaber, verwaltet. Diese Verwaltungsbefugnis erstreckt sich namentlich, jedoch
nicht ausschlieBlich, auf den Kauf, den Verkauf, die Zeichnung, den Umtausch und die Annahme von Wertpapieren und
sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerten, sowie auf die Ausiibung aller Rechte, welche unmittelbar oder
mittelbar mit den Vermégenswerten des Fonds zusammenhéngen. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des
Fonds unter Beriicksichtigung der Anlagebeschrinkungen in Artikel 4 des Verwaltungsreglements fest.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere seiner Mitglieder und/oder Angestellte mit
der taglichen Geschiftsfiihrung betrauen. Fiir den Fonds wird ein beratender AnlageausschuB3 gebildet. Dariiber hinaus
kann die Verwaltungsgesellschaft unter eigener Verantwortung und auf eigene Kosten einen oder mehrere Anlagebe-
rater hinzuziehen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, vom Fonds eine Vergiitung von bis zu 1,5% p.a. zu erhalten, die auf der
Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermégenswertes des Fonds wihrend des entsprechenden Monats zu
berechnen und am Ende eines jeden Monats zahlbar ist. (s.Artikel 11).

Art. 3. Die Depotbank.

Die Bestellung der Depotbank erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem luxemburgischen Gesetz iiber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, dem zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank abgeschlossenen Depotbankvertrag und diesem
Verwaltungsreglement.

Die Verwaltungsgesellschaft hat der Depotbank die Verwahrung des Fondsvermégens iibertragen. Der Name der
Depotbank wird in den Verkaufsprospekten und dhnlichen Dokumenten des Fonds genannt.

Die Depotbank oder die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit schriftlich mit
einer Frist von drei Monaten zu kiindigen. Eine solche Kiindigung wird wirksam, wenn eine von der zustindigen
Aufsichtsbehorde genehmigte Bank im GroBherzogtum Luxemburg die Pflichten und Funktionen als Depotbank gemial3
diesem Verwaltungsreglement iibernimmt. Falls eine Kiindigung durch die Depotbank erfolgt, wird die Verwaltungsge-
sellschaft eine neue Depotbank ernennen, welche die Pflichten und Funktionen als Depotbank gemaB diesem Verwal-
tungsreglement ibernimmt. Bis zur Bestellung einer neuen Depotbank wird die bisherige Depotbank zum Schutz der
Interessen der Anteilsinhaber ihren Pflichten und Funktionen als Depotbank gemiB diesem Verwaltungsreglement in
vollem Umfang nachkommen.

Alle flussigen Mittel, Wertpapiere und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte des Fondsvermégens werden
von der Depotbank in separaten gesperrten Konten oder Depots verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements verfiigt werden darf. Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und
mit Einverstindnis der Verwaltungsgesellschaft andere Banken und/oder Wertpapiersammelstellen mit der Verwahrung
von Wertpapieren des Fonds beauftragen.

Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den separaten gesperrten Konten des Fonds nur die in diesem
Verwaltungsreglement, Artikel 2 letzter Absatz, festgesetzte Verglitung.

Die Depotbank entnimmt den separaten gesperrten Konten nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft die ihr
gemalB diesem Verwaltungsreglement zustehende Vergiitung. Die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten
sonstigen zu Lasten des Fonds zu zahlenden Kosten, bleiben hiervon unberiihrt.

Die Depotbank hat gegen das Fondsvermogen Anspruch auf die mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten
Honorare, welche folgende Hochstgrenzen nicht iiberschreiten diirfen:

- ein Entgelt fiir die Wahrnehmung der Depotbankaufgaben und die Verwahrung des Fondsvermogens in Hohe von
bis zu 0,10% p.a., das auf der Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettofondsvermégens wihrend des entsprechenden
Monats zu berechnen und am Ende eines jeden Monats zahlbar ist;
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- eine Bearbeitungsgebiihr von bis zu 0,25% des Betrages jeder Transaktion fiir Rechnung des Fonds, soweit ihr dafiir
nicht bankiibliche Gebiihren zustehen.

Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, in eigenem Namen:

- Anspriiche der Anteilsinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine frilhere Depotbank geltend zu machen;

- gegen VollstreckungsmaBnahmen von Dritten Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn in das Fondsver-
mogen wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das Fondsvermégen nicht haftet.

Art. 4. Allgemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik und Anlagegrenzen.

A. Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt die Anlagepolitik der Unterfonds und wird dabei von dem beratenden
AnlageausschuB unterstiitzt.

Das Fondsvermégen wird vorwiegend in Wertpapieren sowie in anderen gesetzlich zuldssigen Vermégenswerten
angelegt.

Vorbehaltich der weiter unten angefiihrten Anlagegrenzen miissen dieselben:

1. an einer Wertpapierborse eines Mitgliedstaates der EU notiert werden;

2. an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates der EU, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden;

3. an einer Wertpapierborse eines Mitgliedstaates der OECD auBerhalb der EU amtlich notiert oder an einem
anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates der OECD auBerhalb der EU, der anerkannt, fiir das Publikum offen und
dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden.

Soweit es sich um Wertpapiere aus Neuemissionen handelt, miissen die Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten:

- daB die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbérse oder zum Handel an einem anderen
geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, beantragt wird,
und zwar an den Borsen oder geregelten Markten eines Mitgliedstaates der EU oder eines Mitgliedstaates der OECD
auBerhalb der EU;

- und daB die Zulassung spitestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Ferner diirfen fir den Fonds bis zu 5% des Netto-Fondsvermégens eines Unterfonds in Anteilen anderer Invest-
mentfonds angelegt werden, sofern diese die Merkmale fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im
Sinne der EU Richtlinie (85/611/EWG) vom 20. Dezember 1985 aufweisen. Dabei darf fiir alle bestehenden Unterfonds
der Erwerb von Anteilen eines Investmentfonds 10% desselben nicht tiberschreiten.

Anteile an solchen Investmentfonds, die von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, die mit dieser durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden sind, diirfen nur erworben werden, sofern diese Investmentfonds ihre
Anlagepolitik auf bestimmte geographische oder wirtschaftliche Bereiche spezialisiert haben. In diesem Fall wird die
Verwaltungsgesellschaft auf solche Anteile keine Gebiihren und Kosten berechnen.

Daneben diirfen fiir den jeweiligen Unterfonds fliissige Mittel und Termingelder gehalten werden.

B. Unter Beachtung der nachfolgenden Anlagegrenzen und -beschriankungen, die fiir jeden einzelnen Unterfonds
gelten, kann die Verwaltungsgesellschaft sich der Techniken und Instrumente bedienen, die Wertpapiere zum Gegen-
stand haben, sofern die Einsetzung dieser Techniken und Instrumente im Hinblick auf eine ordentliche Verwaltung des
Fondsvermégens geschieht. Dies gilt insbesondere fiir Tauschgeschifte mit Zinssiatzen, welche im Rahmen der gesetz-
lichen Vorschriften zu Sicherungszwecken vorgenommen werden konnen. Solche Geschifte sind ausschlieBlich mit
erstklassigen Finanzinstitutionen zuldssig, die auf diese Art von Geschiften spezialisiert sind.

Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft Techniken und Instrumente zur Deckung von Wihrungs- Zins- und Kursri-
siken im Rahmen der Verwaltung des Fondsvermégens nutzen.

Dariiber hinaus ist es der Verwaltungsgesellschaft auch gestattet, solche Techniken und Instrumente mit einem
anderen Ziel als die Absicherung von Vermogensgegenstinden des Fondsvermégens im Rahmen der Verwaltung
anzuwenden. Im Rahmen der nachfolgend festgelegten Anlagegrenzen kann der Fonds von den besonderen Méglich-
keiten an den Markten fiir Optionen und Finanzterminkontrakte Gebrauch machen. Der Einsatz dieser Techniken und
Instrumente dient dabei insbesondere der Optimierung der Anlagepolitik bzw. der Absicherung des Fondsvermégens.

Zu den Techniken und Instrumenten gehéren insbesondere:

1. Optionen

Eine Option ist ein Vertrag, in dem der Kiufer/Verkaufer gegen Zahlung/Erhalt einer Primie berechtigt ist/sich
verpflichtet, bestimmte Vermégensgegenstinde zu einem fest vereinbarten Preis (Ausiibungspreis) wihrend einer
vorher vereinbarten Zeitdauer oder zu einem bestimmten Tag auf seinen Wunsch/Wunsch des Kaufers zu liefern/zu
beziehen.

Kéufe und Verkiufe von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden, die je nach der eingegangenen Position
unterschiedlich grof3 sind.

Der Kaufpreis einer erworbenen Call- oder Put-Option kann verlorengehen.

Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht die Gefahr, daB der Fonds nicht mehr an einer besonders starken
Wertsteigerung des Vermoégensgegenstandes teilnimmt.

Beim Verkauf von Put-Optionen besteht die Gefahr, daB der Fonds zur Abnahme von Vermdégensgegenstinden zum
Ausiibungspreis verpflichtet ist, obwohl der Marktwert dieser Vermogensgegenstinde deutlich niedriger ist. Durch die
Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermogens stirker beeinfluBt werden, als dies beim unmittel-
baren Erwerb von Vermoégensgegenstinden der Fall ist.

a) Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds Call- und Put-Optionen auf Wertpapiere, Bérsenindices, Finanz-
terminkontrakte und sonstige Finanzinstrumente kaufen und verkaufen, sofern diese Optionen an Bérsen oder anderen
geregelten Markten, die anerkannt, fiir das Publikum offen und deren Funktionsweise ordnungsgemiB ist, gehandelt
werden.
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b) Die Addition der Priamien fiir den Erwerb der unter a) genannten Optionen darf 15% des Netto-Fondsvermégens
nicht libersteigen, soweit die Optionen noch valutieren.

c) Fir den Fonds konnen Call-Optionen auf Werpapiere verkauft werden, sofern die Addition der Ausiibungspreise
solcher Optionen 25% des Netto-Fondsvermogens nicht iibersteigt. Diese Anlagegrenze gilt nicht, soweit verkaufte
Call-Optionen durch entsprechende Wertpapiere unterlegt oder durch andere Instrumente abgesichert sind. Im tibrigen
mufB der Fonds jederzeit in der Lage sein, die Deckung von Positionen aus dem Verkauf nicht gedeckter Call-Optionen
sicherzustellen.

d) Verkauft die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds Put-Optionen, so muBB der Fonds wahrend der gesamten
Laufzeit der Optionen liber ausreichende Mittel verfiigen, um den Verpflichtungen aus dem Optionsgeschift jederzeit
nachkommen zu kénnen.

2. Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind durch eine Terminborse vermittelte, fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende
Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Filligkeitsdatum eine bestimmte Menge eines bestimmten Basis-
wertes (z.B. Anleihen, Aktienindices), zu einem im voraus vereinbarten Preis (Auslibungspreis) zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

a) Unter der Voraussetzung, daB die Finanzterminkontrakte an hierfiir vorgesehenen Bérsen oder an anderen
geregelten Markten mit regelmaBigem Betrieb, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemaB ist, gehandelt werden, kann die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds diese als Zinsterminkontrakte
wie auch als Terminkontrakte auf einen Aktienindex kaufen und verkaufen.

b) Die Verwaltungsgesellschaft kann durch den Handel mit Finanzterminkontrakten sich im Fondsvermégen befind-
liche Aktien- und Rentenbestinde gegen Kursverluste absichern. Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft mit dem
gleichen Zweck fiir den Fonds Put-Optionen auf Finanzterminkontrakte kaufen oder Call-Optionen auf Finanztermin-
kontrakte verkaufen.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds Finanzterminkontrakte kaufen und verkaufen, die
nicht der Absicherung von Vermégensgegenstinden des Fonds dienen.

Diese Art von Geschiften ist mit erheblichen Chancen, aber auch mit Risiken verbunden, weil jeweils nur ein
Bruchteil der jeweiligen KontraktgréBe (EinschuB) sofort geleistet werden muB. Das Verlustrisiko kann unbestimmbar
sein und auch lber etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen. Kursausschlige in die eine oder andere Richtung kénnen
zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fiihren.

c) Die Summe der Verbindlichkeiten, die sich aus Finanzterminkontrakten, Optionsgeschiften und Tauschvertrigen
auf Zinssdtze ergibt, die der Absicherung von Vermégenswerten dienen, darf grundsitzlich den Gesamtwert der zu
sichernden Vermogensgegenstinde in der entsprechenden Wihrung nicht {ibersteigen.

d) Die Summe der Verbindlichkeiten, die sich aus Finanzterminkontrakten, Optionsgeschaften und aus dem Kauf und
Verkauf sonstiger Arten von Finanzinstrumenten ergibt, die nicht der Absicherung von Vermégensgegenstanden dienen,
darf zu keinem Zeitpunkt das Nettovermdgen iibersteigen. Verkiufe von Call-Optionen, die durch angemessene Werte
im Fondsvermogen unterlegt sind, bleiben dabei unberiicksichtigt.

3. Wertpapierleihe

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems bis zu 50%
der im Fonds befindlichen Wertpapiere bis zu héchstens 30 Tage ausleihen. Dies setzt voraus, daBB das Wertpapierleih-
system durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus organisiert ist oder durch eine Finanzeinrichtung erster
Ordnung, die sich auf solche Geschifte spezialisiert hat, betrieben wird.

Die Héchstgrenze von 50% des Wertpapierbestandes gilt nicht, soweit die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds das
Recht auf jederzeitige Kiindigung des Wertpapierleihvertrages hat und die Riickgabe der verlichenen Papiere verlangen
kann.

Im Rahmen solcher Geschifte muB3 der Fonds grundsitzlich eine Sicherheit erhalten, deren Wert bei AbschluB3 des
Wertpapierleihvertrages mindestens dem Wert der verliehenen Wertpapiere entspricht. Diese Sicherheit muB in Form
von liquiden Mitteln oder in Form von Wertpapieren erfolgen, die durch Mitgliedstaaten der OECD oder durch deren
Gebietskorperschaften oder durch supranationale Einrichtungen und Organismen ausgegeben oder garantiert sind. Bis
zum Ablauf des Wertpapierleihvertrages muB die Sicherheit zugunsten des Fonds gesperrt bleiben.

4. Wertpapierpensionsgeschifte

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds Kéufe und Verkaufe von Wertpapieren mit Wiederkaufsvorbehalt
abschlieBen, bei denen dem jeweiligen Verkiufer das Recht vorbehalten ist, die verkauften Wertpapiere vom Erwerber
innerhalb einer bestimmten Frist zu einem fest vereinbarten Preis zuriickzukaufen. Dabei muB es sich bei dem Vertrags-
partner um ein Finanzinstitut erster Ordnung handeln, das auf diese Art von Geschiften spezialisiert ist.

Wihrend der Laufzeit eines Wertpapierpensionsgeschiftes darf die Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere, die Gegen-
stand dieses Geschiftes sind, nicht verkaufen. Der Umfang von Wertpapierpensionsgeschiften wird stets auf einem
Niveau gehalten, das es der Verwaltungsgesellschaft ermoglicht, den Verpflichtungen fiir den Fonds aus solchen und
anderen Geschiften sowie der Verpflichtung zur Riicknahme von Anteilen gemaB Artikel 9 des Verwaltungsreglements
jederzeit nachzukommen.

5. Wihrungskurssicherungen

Zur Sicherung von Wihrungsrisiken von Vermégensgegenstinden und Verbindlichkeiten des Fonds in einer anderen
als der Fondswiéhrung kann die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds Devisen auf Termin verkaufen bzw. umtauschen
im Rahmen freihdndiger Geschifte, die mit auf diese Geschiftsart spezialisierten Finanzeinrichtungen erster Ordnung
abgeschlossen werden.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft zu Absicherungszwecken Devisenterminkontrakte verkaufen und
Call-Optionen auf Devisen verkaufen bzw. Put-Optionen auf Devisen kaufen. Solche Transaktionen diirfen nur an einem
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geregelten Markt mit regelmaBigem Betrieb abgeschlossen werden, der fiir das Publikum offen und dessen Funktions-
weise ordnungsgemas ist.

Wihrungskurssicherungsgeschifte setzen eine direkte Verbindung zu den abzusichernden Vermdogensgegenstinden
und Verbindlichkeiten voraus. Sie diirfen daher grundsitzlich die jeweiligen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten des
Fonds in der gesicherten Wahrung weder in ihrer GréBenordnung noch in ihrer Restlaufzeit {iberschreiten.

C. Der Verwaltungsgesellschaft ist es nicht gestattet, fiir den Fonds:

1. mehr als 10% des Netto-Fondsvermégens eines Unterfonds in anderen als in den unter Absatz A genannten
Wertpapieren anzulegen:

2. mehr als 10% des Netto-Fondsvermdgens eines Unterfonds in verbrieften Rechten anzulegen, die ihren Merkmalen
nach Wertpapieren gleichgestellt werden kénnen, die insbesondere libertragbar und veriuBerbar sind und deren Wert
jederzeit oder zumindest in den nach Artikel 5 des Verwaltungsreglements vorgesehenen Zeitabstinden genau bestimmt
werden kann. In den in den Ziffern 1. und 2. genannten Werten diirfen zusammen hochstens 10% des Netto-Fondsver-
mogens eines Unterfonds angelegt werden;

3. Edelmetalle oder Zertifikate iiber diese zu erwerben;

4. mehr als 10% des Netto-Fondvermogens eines Unterfonds in Wertpapieren ein und desselben Emittenten
anzulegen, mit der MaBgabe, daBl der Gesamtwert der Wertpapiere von Emittenten, in deren Wertpapieren mehr als 5%
des Netto-Fondsvermégens eines Unterfonds angelegt sind, 40% des Wertes des Netto-Fondsvermégens eines Unter-
fonds nicht iibersteigen darf.

Die vorerwihnte Grenze von 10% kann auf hochstens 35% angehoben werden, wenn die Wertpapiere von einem
Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Staat auBerhalb der EU oder von internationalen
Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehoren, begeben
oder garantiert werden.

In Abweichung von dieser Bestimmung kann die unter Ziffer 4., Unterabsatz 1 genannte Grenze von 10% héchstens
25% betragen fiir verschiedene Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten ausgegeben sind, welche ihren Sitz in
einem Mitgliedstaat der EU haben und dort einer speziellen Aufsicht unterliegen, die den Schutz der Inhaber dieser
Papiere bezweckt. Werden mehr als 5% des Nettovermogens eines Unterfonds in unter Ziffer 4., Unterabsatz 3
genannten Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten angelegt, so darf der Gesamtwert derselben 80% des
Wertes des Netto-Fondsvermégens eines Unterfonds nicht lberschreiten.

Die in Ziffer 4., Unterabsitze 2 und 3 genannten Wertpapiere bleiben fiir die Anwendung der in Ziffer 4., Unterabsatz
1 vorgesehenen 40%-Grenze auBer Ansatz. Ferner kénnen die in Ziffer 4., Unterabsitze 1, 2 und 3 festgelegten Grenzen
nicht addiert werden, so daB Anlagen in Wertpapieren desselben Emittenten in keinem Fall zusammen 35% des Netto-
Fondsvermégens eines Unterfonds iibersteigen diirfen;

5. Abweichend von den in Ziff. 4., Unterabsitze 1, 2, 3 und 5 festgelegten Grenzen kann die Verwaltungsgesellschaft
durch die Aufsichtsbehérde ermichtigt werden, unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100% in
Wertpapieren verschiedener Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorper-
schaften, von einem Mitgliedstaat der OECD auBerhalb der EU oder von internationalen Organismen offentlich-recht-
lichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehoren, begeben oder garantiert werden. Diese
Wertpapiere miissen im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sein, wobei
Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30% des Netto-Fondsvermdgens nicht iiberschreiten diirfen;

6. Mehr als 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten zu erwerben;

7. Aktien, die mit einem Stimmrecht versehen sind in einer GréBenordnung zu erwerben, die es der Verwaltungsge-
sellschaft ermdglicht, fiir alle von ihr verwalteten Investmentfonds einen nennenswerten EinfluB auf die Geschaftspolitik
des Emittenten auszuiiben;

8. Mehr als 10% der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten zu erwerben.

Diese Grenze braucht beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschrei-
bungen zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen laBt. Ferner ist diese Grenze unter Beachtung der Risikomischung
nicht einzuhalten in bezug auf:

- Wertpapiere, die von einem Mitgliedstaat der EU oder dessen offentlichen Gebietskorperschaften begeben oder
garantiert werden;

- auf von einem Mitgliedstaat der OECD auBerhalb der EU begebene oder garantierte Wertpapiere;

- auf Wertpapiere, die von internationalen Organismen &ffentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein
oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehéren;

9. Kredite aufzunehmen, es sei denn in besonderen Fillen fiir kurze Zeit, bis zur Hohe von 10% des Netto-Fondsver-
mogens eines jeden Unterfonds;

10. Kredite zu gewihren oder fiir Dritte als Biirge einzustehen. Diese Beschrankung steht dem Erwerb von nicht voll
eingezahlten Wertpapieren nicht entgegen. Nicht voll eingezahlte Wertpapiere diirfen nur insoweit erworben werden,
als der Gesamtbetrag der ausstehenden Einlagen 5% des Netto-Fondsvermogens eines Unterfonds nicht libersteigt. Falls
der Fonds nicht voll eingezahlte Wertpapiere besitzt, muB eine Liquidititsvorsorge zur spiteren vollen Einzahlung
geschaffen werden, die in die Anlagebeschriankung gemaB Ziffer 9. mit einzubeziehen ist;

11. Vermogenswerte des Fonds zu verpfinden oder sonst zu belasten, zur Sicherung zu iibereignen oder zur
Sicherung abzutreten, es sei denn, daB dies an einer Bérse oder einem geregelten Markt oder aufgrund verbindlicher
Auflagen gefordert wird;

12. Wertpapiere zu erwerben, deren VeriduBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarungen irgendwelchen Beschran-
kungen unterliegt;

13. in Immobilien anzulegen und Waren oder Warenkontrakte zu kaufen oder zu verkaufen;

14. Wertpapierleerverkiufe zu titigen;

15. Wertpapiere im «underwriting» fest zu libernehmen.
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Die oben vorgesehenen Beschrankungen brauchen bei der Ausiibung von Bezugsrechten, die mit zu dem Fondsver-
mogen gehorenden Wertpapieren verbunden sind, nicht eingehalten zu werden.

Werden die in Vorstehendem genannten Grenzen unbeabsichtigt oder infolge der Ausiibung von Bezugsrechten
iberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei ihren Verkaufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage
unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber anzustreben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Einvernehmen mit der Depotbank die Anlagebeschrinkungen und andere Teile
des Verwaltungsreglements dndern, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben
werden sollen.

Art. 5. Berechnung des Inventarwertes je Anteil.

Das Gesamt-Netto-Fondsvermdgen ist in Deutscher Mark ausgedriickt. Der Wert eines Anteils ist in der Wahrung
des jeweiligen Unterfonds ausgedriicke.

Er wird unter Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft an jedem Bankarbeitstag, der sowohl in
Luxemburg als auch in Frankfurt/Main ein Borsentag ist (im folgenden «Bewertungstag» genannt), errechnet.

Die Berechnung des Wertes erfolgt durch Teilung des Nettovermégens eines jeden Unterfonds durch die Zahl der
am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile desselben. Das Nettovermogen eines jeden Unterfonds wird nach
folgenden Grundsitzen berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Wertpapierborse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs
bewertet;

b) Wertpapiere, die nicht an einer Wertpapierborse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt, der
anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden, werden zu einem
Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf
und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmoglichen Kurs hilt. zu dem die Wertpapiere verkauft werden kénnen;

c) falls solche Kurse nicht marktgerecht sind, werden diese Wertpapiere ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulas-
sigen Vermoégenswerte (einschlieBlich Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert oder an einem geregelten
Markt gehandelt werden) zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln, festlegt;

d) die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet;

e) Festgelder werden zum Renditekurs bewertet, sofern ein entsprechender Vertrag zwischen der Verwaltungsge-
sellschaft und der Depotbank geschlossen wurde, gemaB dem die Festgelder jederzeit kiindbar sind und der Renditekurs
dem Realisierungswert entspricht;

f) Alle nicht auf die Wihrung des jeweiligen Unterfonds lautenden Vermogenswerte werden zum letzten Devisen-
mittelkurs in die Wahrung des jeweiligen Unterfonds umgerechnet. Gewinne und Verluste aus gemiB Artikel 4 B
abgeschlossenen Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgezogen.

Auf die ordentlichen Netto-Ertrage wird ein Ertragsausgleich gerechnet.

Falls auBergewohnliche Umstinde eintreten, welche die Bewertung gemiB den oben aufgefiihrten Kriterien
unmoglich oder unsachgerecht machen, ist die Verwaltungsgesellschaft erméachtigt, andere von ihr nach Treu und
Glauben festgelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu befolgen, um
eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermdgens zu erreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei umfangreichen Riicknahmeantrigen, die nicht aus den liquiden Mitteln und zulds-
sigen Kreditaufnahmen des in Frage kommenden Unterfonds befriedigt werden kénnen, nach vorheriger Genehmigung
durch die Depotbank, den Inventarwert auf der Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an dem sie fiir den
jeweiligen Unterfonds die erforderlichen Wertpapierverkidufe vornimmt. In diesem Falle wird fiir gleichzeitig einge-
reichte Zeichnungsantrige fiir den jeweiligen Unterfonds dieselbe Berechnungsweise angewandt.

Art. 6. Ausgabe und Tausch von Anteilen.

Jede natiirliche oder juristische Person kann, vorbehaltlich von Artikel 7 des Verwaltungsreglements, durch
Zeichnung und Zahlung des Ausgabepreises Anteile erwerben.

Alle ausgegebenen Anteile eines Unterfonds haben gleiche Rechte auf das Sondervermégen des jeweiligen Unter-
fonds.

Die Anteile werden von der Verwaltungsgesellschaft gegen Bezahlung an die Depotbank unverziiglich nach Eingang
eines Zeichnungsantrages an einem Bewertungstag gemiB Artikel 5 des Verwaltungsreglements zugeteilt. Die Anteile
werden dem Erwerber unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Verwaltungs-
gesellschaft von der Depotbank gutgeschrieben.

Ausgabepreis ist der Inventarwert je Anteil gemaB Artikel 5 des Verwaltungsreglements des entsprechenden Bewer-
tungstages zuzliglich eines Ausgabeaufschlages zugunsten der Verwaltungsgesellschaft von bis zu 5%; er ist zahlbar
innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag. Falls die Gesetze eines Landes
niedrigere Ausgabeaufschlige vorschreiben, kénnen die in jedem Land beauftragten Banken die Anteile mit einem niedri-
geren Ausgabeaufschlag verkaufen, der jedoch den dort hochst zuldssigen Ausgabeaufschlag nicht unterschreiten wird.

Sofern Sparpline angeboten werden, wird der Ausgabeaufschlag nur auf die tatsichlich geleisteten Zahlungen
berechnet. Der Ausgabepreis erhoht sich um Gebiihren oder andere Belastungen, die in verschiedenen Landern anfallen,
in denen Anteile verkauft werden.

Der Anteilsinhaber eines Unterfonds kann gegen Zahlung einer im Verkaufsprospekt festgelegten Umtauschprovision
an die mit dem Vertrieb der Fondsanteile beauftragte Stelle und unter Zurechnung von eventuell anfallenden Ausgabe-
steuern einen Teil oder alle seine Anteile in Anteile eines anderen Unterfonds tauschen. Dieser Tausch erfolgt zu den
nichsterrechneten Inventarwerten je Anteil der Unterfonds. Der sich gegebenenfalls aus dem Tausch ergebende
Restbetrag wird an den Anteilsinhaber in der Wihrung des gewihlten Unterfonds ausbezahlt.
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Art. 7. Beschrinkungen der Ausgabe und des Tausches von Anteilen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Ausgabe von Anteilen die Gesetze und Vorschriften aller Lander, in welchen
Anteile angeboten werden, zu beachten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag oder einen Tausch
verlangen, gemaB Artikel 6 Absatz 6 des Verwaltungsreglements zuriickweisen sowie die Ausgabe von Anteilen oder die
Tauschbefugnis gemaB Artikel 6 Absatz 6 des Verwaltungsreglements zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgliltig
einstellen, falls eine solche MaBnahme zum Schutz der Anteilsinhaber oder des Fonds erforderlich erscheint.

Weiterhin kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises je Anteil zuriick-
kaufen, die von Anteilsinhabern gehalten werden, welche vom Erwerb oder Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind.

Auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen werden von der Depotbank unverziiglich zinslos
zuriickgezahlt.

Art. 8. Anteilzertifikate.

Die Depotbank gibt nur Globalurkunden, die auf den Inhaber lauten, liber jede von der Verwaltungsgesellschaft
bestimmte Anzahl von Anteilen aus. Jede Globalurkunde trigt die handschriftlichen oder vervielfaltigten Unterschriften
der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Art. 9. Riicknahme von Anteilen.

Die Anteilsinhaber sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zu verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur
an einem Bewertungstag gemaB Artikel 5 des Verwaltungsreglements gegen Ausbuchung der Anteile bei der Depotbank.
Riicknahmepreis ist der gemaB Artikel 5 des Verwaltungsreglements errechnete Inventarwert je Anteil des jeweiligen
Unterfonds. Die Zahlung des Riicknahmepreises je Anteil erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem
entsprechenden Bewertungstag. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank
berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte des jeweiligen Unterfonds
ohne Verzégerung verkauft wurden.

In diesem Falle erfolgt die Riicknahme gemiB den Bestimmungen des Artikel 5 letzter Abschnitt des Verwaltungsre-
glements zum dann geltenden Inventarwert je Anteil. Der Riicknahmepreis wird in der Wiahrung des jeweiligen Unter-
fonds vergiitet. Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dal das Fondsvermdgen ausreichende fliissige Mittel umfaBt,
damit eine Riicknahme von Anteilen auf Antrag von Anteilsinhabern unter normalen Umstinden unverziiglich erfolgen
kann.

Anleger, die die Riicknahme ihrer Anteile verlangt haben, werden von einer Einstellung der Inventarwertberechnung
gemaB Artikel 10 des Verwaltungsreglements umgehend benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Inventarwertbe-
rechnung umgehend hiervon in Kenntnis gesetzt.

Die Depotbank ist nur soweit und solange zur Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers
verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften, oder andere von der Depotbank
nicht beeinfluBbare Umstinde sie daran hindern.

Art. 10. Einstellung der Ausgabe, der Riicknahme und des Tausches von Anteilen sowie der
Berechnung des Inventarwertes.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, die Berechnung des Inventarwertes eines jeden Unterfonds sowie die
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen eines jeden Unterfonds zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstinde
vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen, und wenn die Einstellung unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anteilsinhaber gerechtfertigt ist, insbesondere

a) wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an welchen ein wesentlicher Teil der
Wertpapiere des Fonds gehandelt wird, geschlossen ist (auBer an gewohnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder
der Handel an dieser Borse ausgesetzt oder eingeschriankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft iiber Vermégenswerte nicht verfiigen kann oder es fiir dieselbe
unmoglich ist, den Gegenwert der Anlagekiufe oder -verkiufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Inventar-
wertes ordnungsgemal durchzufiihren.

Art. 11. Aufwendungen und Kosten des Fonds.

1. Aus dem Fondsvermogen erhilt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergiitung von bis zu 1,50% p. a. zuziiglich anfal-
lender gesetzlicher Mehrwertsteuer, die auf den tiglich ermittelten Inventarwert zu berechnen und am Ende eines jeden
Monats zahlbar ist.

2. Aus dem Fondsvermégen erhilt die Depotbank fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben ein Entgelt von bis zu 0,10% p. a.
zuziliglich anfallender gesetzlicher Mehrwertsteuer, die auf den tdglich ermittelten Inventarwert zu berechnen und am
Ende eines jeden Monats zahlbar ist und eine Bearbeitungsgebiihr von bis zu 0,25% des Betrages jeder Transaktion fiir
Rechnung des Fonds, soweit ihr dafiir nicht bankiibliche Gebiihren zustehen.

3. Die nachstehend aufgefiihrten, im Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds anfallenden Aufwendungen gehen
zu Lasten des Fonds:

a) Kosten fiir die Verwahrung der Wertpapiere;

b) Kosten fiir die Verodffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise, gegebenenfalls der Ausschiittungen sowie
sonstiger fiir den Anteilsinhaber wichtiger Informationen;

c) Kosten fiir den Druck, die Veréffentlichung und den Versand der Berichte und Verkaufsprospekte einschlieBlich
des Verwaltungsreglements;

d) Priifungskosten fiir den Fonds;

e) Kosten fiir die Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im
Interesse der Anteilsinhaber handeln;

f) Kosten einer etwaigen Borsennotierung oder -registrierung und/oder einer Vertriebszulassung im In- und Ausland;
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g) Steuern und Abgaben, die auf das Fondsvermogen, dessen Ertrage und Aufwendungen zu Lasten des Fonds erhoben
werden;

h) im Zusammenhang mit der Verwaltung eventuell entstehende Steuern.

Die als Entgelte und Kosten gezahlten Betrige werden in den Jahresberichten aufgefiihrt.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst dem laufenden Einkommen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst
dann dem Fondsvermdgen.

Die mit dem Erwerb oder der VeriauBerung von Vermégenswerten verbundenen Kosten und Bearbeitungsgebiihren
werden in den Einstandspreis eingerechnet bzw. beim Verkaufserlos abgezogen.

Das Vermogen des Fonds haftet insgesamt fiir alle vom Fonds zu tragenden Kosten, jedoch werden diese Kosten den
einzelnen Unterfonds, soweit sie diese gesondert betreffen, angerechnet, ansonsten werden die Kosten den einzelnen
Unterfonds gemaB deren Nettovermogen anteilmiBig belastet.

Art. 12. Rechnungsjahr und Revision.

Das Rechnungsjahr des Fonds und der einzelnen Unterfonds endet jahrlich am 31. Dezember, zum ersten Mal am 31.
Dezember 1998. Die Biicher der Verwaltungsgesellschaft und das Fondsvermégen werden durch eine unabhingige
Wirtschaftspriifungsgesellschaft kontrolliert, die von der Verwaltungsgesellschaft zu ernennen ist.

Art. 13. Verwendung der Ertrige.

Die wiahrend des Rechnungsjahres angefallenen ordentlichen Nettoertrige des Fonds werden grundsitzlich ausge-
schiittet. Dariiber hinaus steht es im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, auch realisierte Kapitalgewinne sowie Erlése
aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten und sonstige Ertrige ganz oder teilweise auszuschiitten.

Die Ausschiittung erfolgt innerhalb von drei Monaten nach SchluB des Rechnungsjahres.

Art. 14. Anderungen des Verwaltungsreglements.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank dieses Verwaltungsreglement
jederzeit im Interesse der Anteilsinhaber ganz oder teilweise dndern.

Anderungen des Verwaltungsreglements werden im Mémorial veréffentlicht und treten, sofern nichts anderes
bestimmt ist, fiinf Kalendertage nach ihrer Veroffentlichung in Kraft. Die Verwaltungsgesellschaft kann weitere Verof-
fentlichungen analog zu Artikel 15 Absatz 1 dieses Verwaltungsreglements veranlassen.

Art. 15. Veroffentlichungen.

Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis eines jeden Unterfonds sind jeweils am Sitz der Verwaltungsgesellschaft,
der Depotbank und der Zahlstellen des Fonds im Ausland zur Information verfiigbar und werden jeweils in einer Tages-
zeitung eines jeden Landes veréffentlicht, in dem die Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind. Der Inventarwert
eines jeden Unterfonds kann am Sitz der Verwaltungsgesellschaft angefragt werden.

Nach AbschluB jedes Rechnungsjahres wird die Verwaltungsgesellschaft einen gepriiften Jahresbericht erstellen, der
Auskunft gibt Uber das Fondsvermogen, dessen Verwaltung und die erzielten Resultate. Nach Ende der ersten Hilfte
jedes Rechnungsjahres erstellt die Verwaltungsgesellschaft einen Halbjahresbericht, der Auskunft iiber das Fondsver-
mogen und dessen Verwaltung wihrend des entsprechenden Halbjahres gibt. Die Jahres- und Halbjahresberichte
beinhalten die Berichterstattung iiber den Fonds insgesamt und iiber jeden einzelnen Unterfonds.

Das Verwaltungsreglement, der Jahresbericht und der Halbjahresbericht des Fonds sind fiir die Anteilsinhaber am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und jeder Zahlstelle erhiltlich.

Sonstige Veroffentlichungen oder Bekanntmachungen, die sich an die Anteilsinhaber richten, werden jeweils in einer
Tageszeitung eines jeden Landes veréffentlicht, in dem die Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Art. 16. Dauer des Fonds und der Unterfonds; Zusammenlegung und Auflésung.

Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit Unterfonds auflegen,
zwei oder mehrere Unterfonds zusammenlegen oder bestehende Unterfonds auflésen. Der Fonds insgesamt kann
jedoch jederzeit durch BeschluB3 der Verwaltungsgesellschaft aufgelost werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann gleich-
falls jederzeit mehrere Unterfonds zusammenlegen oder aufldsen, falls politische oder 6konomische Griinde dies recht-
fertigen.

Die Zusammenlegung von zwei oder mehreren Unterfonds erfolgt aufgrund des Netto-Fondsvermdégens eines jeden
von der Zusammenlegung betroffenen Unterfonds.

Die Zusammenlegung von zwei oder mehreren Unterfonds oder die Auflésung eines oder mehrerer Unterfonds wird
jeweils einen Monat vor dem Datum der Zusammenlegung oder Aufldsung in mindestens einer luxemburgischen Tages-
zeitung sowie in mindestens einer Tageszeitung in solchen Landern, in denen die Anteile zum offentlichen Vertrieb
zugelassen sind, veroffentlicht. Wihrend dieser Monatsfrist kann jeder Anteilsinhaber die Riicknahme seiner Anteile an
dem oder den in Frage kommenden Unterfonds oder den Tausch in Anteile eines oder mehrerer Unterfonds gemiB
Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements verlangen, ohne daf3 in diesem Fall eine Riicknahmeoder Umtauschprovision in
Rechnung gestellt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, daB bei Zusammenlegung von zwei oder mehreren Unterfonds die
Anteile der Anteilsinhaber, die die Riicknahme ihrer Anteile wahrend der obengenannten Frist nicht verlangt haben,
automatisch gemaB Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements nach Ablauf dieser Frist in Anteile des aufnehmenden Unter-
fonds umgetauscht werden.

Eine Auflésung erfolgt zwingend, falls die Verwaltungsgesellschaft aus irgendeinem Grunde aufgel6st wird. Sie wird
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im GroBherzogtum Luxemburg von der Verwaltungsgesellschaft im
Mémorial, in mindestens einer luxemburgischen und zwei weiteren Tageszeitungen mit breiter Streuung sowie in minde-
stens je einer Tageszeitung in solchen Landern, in denen Anteile zum o6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind, veroffent-
licht.
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Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation des Fonds oder einzelner Unterfonds fiihrt, werden die Ausgabe
und der Riickkauf sowie der Tausch von Anteilen eingestellt.

Die Depotbank wird den Liquidationserlos abzlglich der Liquidationskosten und Honorare auf Anweisung der
Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Depotbank im Einvernehmen mit der
Aufsichtsbehorde ernannten Liquidatoren unter die Anteilsinhaber nach deren Anspruch an einen oder mehrere Unter-
fonds verteilen. Liquidationserlose, die nicht zum Abschluf3 des Liquidationsverfahrens von Anteilsinhabern eingezogen
wurden, werden, soweit dann gesetzlich notwendig, in Luxemburger Franken umgewandelt und von der Depotbank fiir
Rechnung der berechtigten Anteilsinhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrige
verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

Weder Anteilsinhaber noch deren Erben bzw. Rechtsnachfolger kénnen die Zusammenlegung, Auflésung oder
Teilung des Fonds insgesamt oder einzelner Unterfonds beantragen.

Art. 17. Verjihrung und Vorlegungsfrist.

Forderungen der Anteilsinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von fiinf
Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; ausgenommen bleiben die in
Artikel 16 des Verwaltungsreglements enthaltenen Regelungen.

Art. 18. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache.

Dieses Verwaltungsreglement unterliegt dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg und insbesondere dem Teil |
des Luxemburger Gesetzes vom 30. Mirz 1988 liber Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen (OGAW). Gleiches gilt
fur die Rechtsbeziehung zwischen den Anteilsinhabern und der Verwaltungsgesellschaft. Das Verwaltungsreglement ist
bei dem Bezirksgericht in Luxemburg hinterlegt.

Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilsinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der
Gerichtsbarkeit des zustindigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum Luxemburg.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und
dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in dem Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind, soweit es sich
um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ihren (Wohn-) Sitz haben, und Angelegenheiten
betreffen, die sich auf Zeichnung, Riicknahme und Tausch von Anteilen durch diese Anleger beziehen.

Die deutsche Fassung dieses Verwaltungsreglements ist verbindlich.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank k&énnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anleger in dem
jeweiligen Land verkauft wurden, fiir sich selbst und fiir den Fonds Ubersetzungen des Verwaltungsreglements in
Sprachen solcher Linder als verbindlich erklaren, in welchen solche Anteile zum 6&ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Dieser Verkaufsprospekt einschlieBlich des Verwaltungsreglements tritt am 30. Mai 1997 in Kraft.

Der Fonds wurde am 1. September 1997 aufgelegt.

ADIG-INVESTMENT LUXEMBOURG S.A. VEREINSBANK INTERNATIONAL S.A.
Unterschriften Unterschriften

Enregistré a Luxembourg, le 3 juin 1997, vol. 492, fol. 101, case 6. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(20243/267/522) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 1997.

CREDIS CAPITAL DM 1997

Mitteilung an die Aktiondre des CREDIS CAPITAL DM 1997

Der Verwaltungsrat hat beschlossen, die Anteile am CREDIS CAPITAL DM 1997 am 6. August 1997 zuriickzu-
nehmen. Gemdss Artikel 20 der Satzung besteht hierzu die Méglichkeit unter der Voraussetzung, dass sich der Netto-
vermogenswert des betreffenden Subfonds des CREDIS CAPITAL auf weniger als 50 Millionen Schweizer Franken (bzw.
auf den Gegenwert in anderen Wahrungen) reduziert hat.

Aufgrund der bis heute erfolgten Riicknahmen liegt das Volumen des CREDIS CAPITAL DM 1997 unter diesem
Betrag, womit die in der Satzung angegebene Grenze unterschritten und die Voraussetzung fiir eine solche Riicknahme
gegeben ist. Es wird darauf hingewiesen, dass der CREDIS CAPITAL DM 1997 das im Verkaufsprospekt genannte
Anlageziel erreicht und sogar Ubertroffen hat, dass dagegen aufgrund des reduzierten Restvermégens ein dhnliches
Resultat in Zukunft nicht gewidhrleistet werden kann.

Die Anteile werden am 6. August 1997 zum Nettovermdgenswert zuriickgenommen. Dieser wird (mit Hinblick auf
die effektiven Realisierungskosten) an dem Bewertungstag bestimmt, an dem diese Entscheidung in Kraft tritt. Dieser
Tag ist der 4. August 1997.

Ab dem 6. August 1997 konnen die Aktiondre den Nettovermégenswert pro Anteil bei jeder Zahlstelle (der
Depotbank in Luxemburg, bei der CREDIT SUISSE FIRST BOSTON, bei der CREDIT SUISSE mit simtlichen Geschifts-
stellen in der Schweiz, bei der CREDIT SUISSE FIRST BOSTON A.G. in Frankfurt, bei der CREDIT SUISSE (FRANCE)
S.A.in Paris, bei der CREDIS INVESTISSEMENT (FRANCE) S.A. in Paris, bei der BANCA POPOLARE COMMERCIO E
INDUSTRIA in Mailand oder bei der BANK AUSTRIA in Wien) gegen Vorlage der entsprechenden Zertifikate entge-
gennehmen. Fiir die im Depot liegenden Anteile wird der Liquidationserlds den jeweiligen Kundenkonten mit Valuta 6.
August 1997 gutgeschrieben. Der Nettovermdgenswert wird am 6. August in gleicher Weise mitgeteilt.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Unterschrift.

Enregistré a Luxembourg, le 23 juillet 1997, vol. 495, fol. 99, case 7. — Regu 500 francs.

Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.
(27345/736/28) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 24 juillet 1997.
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VALMIS, Société Anonyme.
Siége social: L-1724 Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 35.672.
Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré a Luxembourg, le 12 mai 1997, vol. 492, fol. 20, case 6, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 mai 1997.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 16 mai 1997. Pour le compte de
VALMIS S.A.
FIDUPLAN S.A.
Signature
(17240/752/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 mai 1997.

VALMIS, Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 35.672.

Extrait de 'assemblée générale des actionnaires de la société, au siége social, en date du 2 mai 1997,
sur I'exercice 1996

L’assemblée générale décide d’affecter le bénéfice de I'exercice 1996 au montant de BEF 12.681.441,- comme suit:

Réservelégale . .. ....... ... .. ... . ... BEF  634.072-
Résultat reporté . ...................... BEF 12.047.369,-

Le conseil d’administration se compose comme suit:

Monsieur Raymond Henschen, administrateur, Luxembourg;
Madame Monique Henschen-Haas, administrateur, Luxembourg;
Monsieur Gery De Cloedt, administrateur, Bruxelles.

Commissaire aux comptes
FIDUPLAN S.A., Luxembourg.

Pour extrait conforme

FIDUPLAN S.A.
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 12 mai 1997, vol. 492, fol. 20, case 6. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(17240/752/23) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 mai 1997.

CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND MANAGEMENT COMPANY, Aktiengesellschaft,
(anc. CS PORTFOLIO MANAGEMENT COMPANY).
Gesellschaftssitz: L-2180 Luxemburg, 5, rue Jean Monnet.
H. R. Luxemburg B 43.281.
Im Jahre eintausendneunhundertsiebenundneunzig, am zweiten Juli.
Vor dem unterzeichneten Notar Reginald Neuman, mit Amtssitz in Luxemburg.

Sind erschienen:

Die alleinigen Aktiondre der Aktiengesellschaft CS PORTFOLIO MANAGEMENT COMPANY, mit Gesellschaftssitz
in Luxemburg, hiernach kurz mit «die Gesellschaft» bezeichnet, eingetragen im Handelsregister Luxemburg unter
Sektion B Nummer 43.281, nimlich:

1.- CREDIS FUND HOLDING (LUXEMBOURG) S.A., Aktiengesellschaft, mit Gesellschaftssitz in Luxemburg,
eingetragen im Handels- und Gesellschaftsregister von und zu Luxemburg, Sektion B, Nummer 43.281

vertreten durch:

- Herrn Raymond Melchers, Mitglied des Verwaltungsrates, wohnhaft in Luxemburg, und

- Herrn Germain Trichies, Prokurist, wohnhaft in Schweich,

welche die Gesellschaft unter ihren gemeinsamen Unterschriften vertreten kénnen;

Inhaber von vierhundertneunundneunzig Aktien . . . . ... ... ... 499

2. CREDIS INTERNATIONAL FUND A.G., Aktiengesellschaft schweizerischen Rechts, mit Gesellschaftssitz in
Ziirich (Schweiz),

andurch vertreten durch Herrn Raymond Melchers, vorgenannt, aufgrund einer Vollmacht unter Privatschrift,
gegeben in Ziirich (Schweiz), am 30. Juni 1997, welche gegenwirtiger Urkunde beigefiigt bleibt,

Inhaber von einer Aktie . ... ... ... . 1

Total: finfhundert Aktien . . . . .. . e 500
von je zehntausend (10.000,-) Franken, welche das gesamte Kapital von fiinf Millionen (5.000.000,-) Franken bilden.

Welche Komparenten erklaren, genauestens (iber die zu fassenden Beschliisse im Bilde zu sein und den instrumen-
tierenden Notar ersuchen, folgende einstimmig gefassten Beschliisse zu beurkunden:
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Erster Beschluss

Die Aktionire beschliessen, den Namen der Gesellschaft in CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND MANAGEMENT
COMPANY umzuandern, so dass fortan Artikel eins der Satzung folgenden Wortlaut haben wird:

«Art. 1. Die Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach luxemburgischem Recht und fiihrt den Namen CREDIT
SUISSE PORTFOLIO FUND MANAGEMENT COMPANY.»

Zweiter Beschluss

Die Aktiondre beschliessen, den Namen des Investmentfonds in CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND (LUX),
umzuindern, so dass fortan der erste Satz von Artikel drei der Satzung folgenden Wortlaut haben wird:

«Zweck der Gesellschaft ist die Griindung und Verwaltung eines Investmentfonds mit dem Namen CREDIT SUISSE
PORTFOLIO FUND (LUX).»

Die Kosten und Honorare welche der Gesellschaft aus gegenwirtiger Urkunde erwachsen, werden auf den Betrag
von fiinfundzwanzigtausend (25.000,-) Luxemburger Franken, abgeschitzt.

Woriiber Urkunde, geschehen und aufgenommen zu Luxemburg, am Datum wie eingangs erwahnt.

Und nach Vorlesung und Erklarung alles Vorstehenden an die Komparenten, dem amtierenden Notar nach Namen,
gebriuchlichen Vornamen, Stand und Wohnort bekannt, haben dieselben gegenwirtige Urkunde mit Uns, Notar, unter-
zeichnet.

Gezeichnet: R. Melchers, G. Trichies, R. Neuman.

Enregistré a Luxembourg, le 7 juillet 1997, vol. 1005, fol. 8, case 1. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Fur gleichlautende Abschrift, der vorgenannten Gesellschaft auf Verlangen erteilt, auf stempelfreies Papier, zwecks
Hinterlegung beim Bezirksgericht Luxemburg und Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxemburg, den 10. Juni 1997. R. Neuman.
(25436/226/53) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juillet 1997.

CREDIT SUISSE PORTFOLIO FUND MANAGEMENT COMPANY, Aktiengesellschaft,
(anc. CS PORTFOLIO MANAGEMENT COMPANY).
Siége social: L-2180 Luxembourg, 5, rue Jean Monnet.
R. C. Luxembourg B 43.281.

Le texte des statuts coordonnés a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, en date du
14 juillet 1997.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 14 juillet 1997.
(25437/226/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 14 juillet 1997.

UNITRANS, Société Anonyme.
Siége social: L-3895 Foetz, Zone Industrielle.
R. C. Luxembourg B 15.943.

Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré a Luxembourg, le 15 mai 1997, vol. 492, fol. 40, case 3, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 mai 1997.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 16 mai 1997. Pour la société

FIDUCIAIRE REVISION MONTBRUN S.C.
Signature

(17237/518/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 mai 1997.

COSTA DEL SOL, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-2132 Luxembourg, 8, avenue Marie-Thérese.

STATUTS
L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le six mai.
Par-devant Maitre Jean-Joseph Wagner, notaire de résidence a Sanem, en remplacement de Maitre Camille Hellinckx,
notaire de résidence a Luxembourg, actuellement empéché, lequel aura la garde de la présente minute.

A comparu:

La société de droit des lles Vierges Britanniques WATERSIDE FINANCIAL LTD, ayant son siége social a Skelton
Building, Road Town Tortola, Main Street, P.O. box 3136, lles Vierges Britanniques, ici représentée par Monsieur Pierre
Donis, employé privé, demeurant a Luxembourg, en vertu d’'une procuration sous seing privé.

Ladite procuration, paraphée ne varietur par le mandataire et le notaire instrumentant, restera annexée au présent
acte pour étre formalisée avec lui.

Lequel comparant a déclaré avoir constitué une société a responsabilité limitée dont il a arrété les statuts comme suit:

Art. 1er. |l est formé par les présentes une société a responsabilité limitée qui sera régie par les présents statuts et
les lois luxembourgeoises actuellement en vigueur, notamment par celles du 10 ao(t 1915 sur les sociétés commerciales
et du 18 septembre 1933 sur les sociétés a responsabilité limitée, telles que modifiées, et plus particuliérement la loi du
28 décembre 1992 sur les sociétés unipersonnelles, ainsi que par les présents statuts.
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A tout moment, |'associé peut s’adjoindre un ou plusieurs coassociés et, de méme, les futurs associés peuvent
prendre les mesures appropriées tendant a rétablir le caractére initial unipersonnel de la Société.

Art. 2. La Société prend la dénomination de COSTA DEL SOL, S.ar.l.

Art. 3. La Société a pour objet la participation, sous quelque forme que ce soit, dans toutes entreprises commer-
ciales, industrielles, financiéres ou autres, luxembourgeoises ou étrangeéres, I'acquisition de tous titres et droits par voie
de participation, d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat, de négociation et de toute autre maniére
et notamment I'acquisition de brevets et licences, leur gestion et leur mise en valeur, I'octroi aux entreprises auxquelles
elle s’'intéresse, de tous concours, préts, avances ou garanties, enfin toute activité et toutes opérations généralement
quelconques se rattachant directement ou indirectement a son objet, autorisées par et rentrant dans les limites tracées
par la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés de participations financiéres.

Art. 4. Le siége social est établi a Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg.
Il pourra étre transféré en tout autre lieu du Grand-Duché de Luxembourg par simple décision des associés.

Art. 5. La Société est constituée pour une durée indéterminée.

Art. 6. Le capital social est fixé a FRF 1.700.000,- (un million sept cent mille francs frangais), divisé en 170 (cent
soixante-dix) parts sociales de FRF 10.000,- (dix mille francs frangais) chacune.

Art. 7. Les parts sociales sont librement cessibles entre associés.

Aucune cession de parts sociales entre vifs a un tiers non-associé ne peut étre effectuée qu’avec I'agrément des autres
associés et aprés leur avoir été offerte en priorité.

Pour le reste il est référé aux dispositions des articles 189 et 190 de la loi coordonnée sur les sociétés commerciales.

Les parts sont indivisibles a I'égard de la Société, qui ne reconnait qu’un seul propriétaire pour chacune d’elle.

Art. 8. Le déces, l'interdiction, la faillite ou la déconfiture d’un des associés ne mettent pas fin a la Société.

Art. 9. Les créanciers, représentants, ayants droit ou héritiers des associés ne pourront, pour quelque motif que ce
soit, requérir 'apposition de scellés sur les biens et documents de la Société, ni s'immiscer en aucune maniére dans les
actes de son administration. lls doivent pour I'exercice de leurs droits s’en rapporter aux inventaires sociaux et aux
décisions des assemblées.

Art. 10. La Société est administrée par un ou plusieurs gérants associés ou non, choisis par les associés avec ou sans
limitation de la durée de leur mandat.

Les pouvoirs et rémunérations des gérants éventuellement nommés postérieurement en sus ou en remplacement des
premiers gérants seront déterminés dans I'acte de nomination.

Art. 11. Un gérant ne contracte en raison de ses fonctions, aucune obligation personnelle quant aux engagements
régulierement pris par lui au nom de la Société; simple mandataire, il n’est responsable que de I'exécution de son mandat.

Art. 12. L’associé unique exerce les pouvoirs dévolus a I'assemblée générale des associés par les dispositions de la
section XlI de la loi du 10 aolt 1915 relatives aux sociétés a responsabilité limitée.

Il sS’ensuit que toutes décisions qui excédent les pouvoirs reconnus aux gérants sont prises par I'associé unique.

En cas de pluralité d’associés, les décisions qui excédent les pouvoirs reconnus aux gérants sont prises en assemblée.

Les résolutions ne sont valablement adoptées que pour autant qu’elles soient prises par les associés représentant plus
de la moitié du capital social.

Toutefois, les décisions ayant pour objet une modification des statuts ne pourront étre prises qu’a la majorité des
associés représentant les trois quarts du capital social. Si ce quorum n’est pas atteint lors de la premiére assemblée, une
seconde assemblée sera convoquée par lettres recommandées avec un préavis d’'un mois au moins et tenue dans un délai
de trois mois a dater de la premiére assemblée.

Lors de cette deuxieme assemblée, les résolutions seront adoptées a la majorité des associés votant quelle que soit
la portion du capital représenté.

Art. 13. L’exercice social commence le premier janvier et se termine le 31 décembre.

Art. 14. Chaque année avec effet au 31 décembre la gérance établit le bilan qui contiendra 'inventaire des avoirs de
la Société et de toutes les dettes actives et passives, et le compte de profits et pertes ainsi qu’'une annexe conforme aux
dispositions de la loi en vigueur.

Art. 15. Tout associé peut prendre communication au siége social de la Société de I'inventaire, du bilan et du
compte de profits et pertes.

Art. 16. L’excédent favorable du compte de profits et pertes, aprés déduction des frais, charges et amortissements
et provisions, constitue le bénéfice net de la Société.

Chaque année, cinq pour cent du bénéfice net seront affectés a la réserve légale.

Ces prélevements cesseront d’étre obligatoires lorsque la réserve légale aura atteint un dixiéme du capital social, mais
devront étre repris jusqu’a entiére reconstitution, si a un moment donné et, pour quelque cause que ce soit, le fonds de
réserve se trouve entamé.

Le solde du bénéfice net est distribué entre les associés.

Néanmoins, les associés peuvent, a la majorité prévue par la loi, décider qu’aprés déduction de la réserve légale, le
bénéfice sera reporté a nouveau ou transféré a une réserve spéciale.

Art. 17. En cas de dissolution de la Société pour quelque raison que ce soit, la liquidation sera faite par les gérants
ou un associé désigné et qui auront les pouvoirs les plus larges pour réaliser les actifs et régler le passif de la Société.

La liquidation terminée, les avoirs de la Société seront attribués aux associés en proportion des parts sociales qu’ils
détiennent.

Art. 18. Pour tout ce qui n’est pas prévu par les présents statuts, les associés se référent aux dispositions légales
en vigueur.
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Disposition transitoire

Exceptionnellement, le premier exercice commencera le jour de la constitution pour finir le 31 décembre 1998.
Libération - Apports

Toutes les parts sociales ont été souscrites par WATERSIDE FINANCIAL LTD, prédésignée, associé unique.

Le comparant déclare et reconnait que chacune des parts sociales souscrites a été intégralement libérée en espéces,

de sorte que les apports susmentionnés sont dés a présent a |’entiére et libre disposition de la Société.
Preuve en a été apportée au notaire instrumentant qui le constate expressément.

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la Société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve a environ cent soixante-dix mille francs luxembourgeois.

Assemblée générale extraordinaire

Immédiatement aprés la constitution de la Société, le comparant précité, représentant la totalité du capital social,
exercant les pouvoirs de I'assemblée, a pris les résolutions suivantes:

1) Est nommé gérant pour une durée indéterminée Monsieur Patrice Hamon-Chaffoteaux, administrateur de
sociétés, demeurant a L-2128 Luxembourg, 21, rue Marie-Adélaide.

Le gérant aura individuellement et sous sa seule signature les pleins pouvoirs pour engager la Société pour tous actes,
dans les limites fixées par son objet social et la loi.

2) Le siege social de la Société est établi a L-2132 Luxembourg, 8, avenue Marie-Thérese.

Le notaire a attiré I'attention de la partie constituante sur les dispositions de l'article 182 de la loi sur les sociétés
commerciales. La méme partie a déclaré persister dans son intention d’exprimer le capital social en une devise
étrangére, a savoir le francs frangais, divisé en parts sociales d’une autre valeur nominale que mille francs luxembour-
geois ou d’un multiple.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apreés lecture faite et interprétation donnée au comparant, il a signé avec Nous, notaire, la présente minute.

Signé: P. Donis, J.-). Wagner.

Enregistré a Luxembourg, le 9 mai 1997, vol. 98, fol. 55, case 8. — Recu 104.040 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 15 mai 1997. C. Hellinckx.
(17250/215/121) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 mai 1997.

UPIFRA S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 55.235.

Le bilan au 30 juin 1996, enregistré a Luxembourg, le 13 mai 1997, vol. 492, fol. 25, case 12, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 mai 1997.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 16 mai 1997. UPIFRA S.A.

Signature Signature
Administrateur Administrateur

(17238/526/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 mai 1997.

VETINVEST, SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2227 Luxembourg, 13, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 33.738.

Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré a Luxembourg, le 14 mai 1997, vol. 492, fol. 33, case 2, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 mai 1997.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 16 mai 1997. F. Dumont

Administrateur

(17242/063/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 mai 1997.

CHRYMAX, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-6131 Junglinster, 26, rue Hiehl.
R. C. Luxembourg B 54.942.

Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré a Luxembourg, le 6 mai 1997, vol. 492, fol. 5, case 5, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 mai 1997.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 15 mai 1997. Signature.
(17292/647/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 mai 1997.
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CAMEROS, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siége social: L-1450 Luxembourg, 17, Céte d’Eich.
R. C. Luxembourg B 48.766.

Minutes de I'assemblée générale ordinaire des actionnaires,
qui s’est tenue le 4 mars 1997 a 11.00 heures

L’assemblée générale est ouverte a 11.00 heures dans les locaux de BANQUE PICTET (LUXEMBOURG) S.A.
Monsieur Pierre Grandjean officie comme président, Madame Michele Berger comme secrétaire, Mademoiselle
Dominique Brankaer est nommée scrutateur.
Le président lit I'ordre du jour.
Le président lit le rapport du conseil d’administration.
Le secrétaire lit le rapport du réviseur d’entreprises.
Apreés discussions, 'assemblée prend, a 'unanimité, les résolutions suivantes:
1. Approuve les rapports du conseil d’'administration et du réviseur d’entreprises;
2. Approuve les comptes au 30 septembre 1996;
3. Décide de reporter le résultat net;
4. Décharge les administrateurs et le réviseur de toute responsabilité résultant de I'exercice de leurs fonctions
durant I'année écoulée;
5. Réélit les administrateurs suivants pour I'exercice 1996/1997:
MM. Francisco Javier Benito Martinez;
Luciano Diez-Canedo Alvarez;
Alberto Malvido;
Alphonso Fanjul Fernandez.
6. Reconduit le mandat du réviseur d’entreprises pour I'exercice 1996/1997.
L’assemblée générale est levée a 11.30 heures. P. Grandjean M. Berger D. Brankaer
Président Secrétaire Scrutateur
Enregistré a Luxembourg, le 13 mai 1997, vol. 492, fol. 30, case 3. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(17286/052/30) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 mai 1997.

TRADEFI S.A., TRADE AND FINANCE COMPANY, Société Anonyme.
Siege social: L-1651 Luxembourg, 29, avenue Guillaume.
R. C. Luxembourg B 35.683.
Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré a Luxembourg, le 14 mai 1997, vol. 492, fol. 35, case 7, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 mai 1997.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 16 mai 1997. Signatures.
(17232/000/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 mai 1997.

TRADEFI S.A., TRADE AND FINANCE COMPANY, Société Anonyme.
Siége social: L-1651 Luxembourg, 29, avenue Guillaume.
R. C. Luxembourg B 35.683.

Extrait du procés-verbal de la réunion du conseil d’administration, tenue a Luxembourg, le 10 avril 1997

Présents: Véronique Leleux;
Isabelle Leleux;
Guy Boulanger-Kanter;
Olivier Leleux.
Ordre du jour:

— Décharge des réviseurs d’entreprises;
— Renouvellement du mandat des réviseurs d’entreprises.
Résolution
Le conseil d’administration a décidé, a l'unanimité, de donner décharge aux réviseurs pour I'exercice 1996 et de

renouveler le mandat des réviseurs d’entreprises pour I'exercice 1997:
FIDUCIAIRE GENERALE DE LUXEMBOURG, Société Civile, 21, rue Glesener, L-1631 Luxembourg.

L’ordre du jour étant épuisé, la séance est levée.

V. Leleux I. Leleux O. Leleux G. Boulanger-Kanter
Administrateur ~ Administrateur- Administrateur Administrateur-
délégué délégué

Enregistré a Luxembourg, le 14 mai 1997, vol. 492, fol. 35, case 7. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(17233/000/26) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 mai 1997.
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TRADEFI S.A., TRADE AND FINANCE COMPANY, Société Anonyme.
Siege social: L-1651 Luxembourg, 29, avenue Guillaume.
R. C. Luxembourg B 35.683.

Rapport de gestion du conseil d’administration a 'assemblée générale statutaire du 14 avril 1997

Nous avons I'honneur de vous faire rapport sur l'activité de notre société au cours de I'exercice cloturé au 31
décembre 1996.
Cet exercice, qui est le sixiéme de notre société, a enregistré un bénéfice net de 2.813.320,- LUF.
Comme revenus, nous avons enregistré pendant cet exercice un chiffre d’affaires en nette progression en compa-
raison a celui des années antérieures.
1994: 15.104.646,- LUF
1995:  11.449.855,- LUF
1996: 18.237.349,- LUF
La part des intéréts et des produits assimilés sont, quant a eux, stationnaires par rapport a I'exercice précédent.
1994:  4.145.294,- LUF
1995:  4.552.511,- LUF
1996:  4.616.407,- LUF
L'importance des revenus du capital, par rapport a notre chiffre d’affaires, est due a la grande liquidité de notre
société, liquidité que nous tenons a conserver.
Les charges externes atteignent 9.399.663,- LUF contre 6.829.568,- LUF pour 1995.
Les impots sont de 3.619.103,- LUF et les frais de personnel s’élévent a 5.744.533,- LUF contre 5.150.243,- LUF en
1995.
Les corrections de valeurs sur frais d’établissement et sur immobilisations corporelles sont de 263.259,- LUF en 1996
contre 188.860,- LUF en 1995.
Nous n’avons, a ce jour, a vous signaler aucun événement qui pourrait avoir un effet significatif sur la situation finan-
ciére de notre société.

. Leleux G. Boulanger-Kanter
Administrateur- Administrateur-
délégué délégué

Enregistré a Luxembourg, le 14 mai 1997, vol. 492, fol. 35, case 7. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): . Muller.
(17234/000/33) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 mai 1997.

VALIMSA CORPORATION, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 13.477.
Le bilan au 31 décembre 1995, enregistré a Luxembourg, le 13 mai 1997, vol. 491, fol. 25, case 12, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 mai 1997.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 16 mai 1997. VALIMSA CORPORATION
Signature Signature
Administrateur Administrateur

(17239/526/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 mai 1997.

DUEMILA S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1313 Luxembourg, 16, rue des Capucins.

STATUTS
L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le dix-sept avril.
Par-devant Maitre Alphonse Lentz, notaire de résidence a Remich (Grand-Duché de Luxembourg).

Ont comparu:

1. EUROSKANDIC S.A., société de droit luxembourgeois, avec siége social a Luxembourg, représentée par
Monsieur Lennart Stenke, administrateur de sociétés, demeurant a Luxembourg;

2. Monsieur Lennart Stenke, prénommé.

Lesquels comparants, aux termes de la capacité avec laquelle ils agissent, ont requis le notaire instrumentaire
d’arréter, ainsi qu'il suit, les statuts d’une société qu’ils déclarent constituer entre eux comme suit:

Art. 1¢r. |l est formé entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront propriétaires des actions ci-apreés créées,
une société sous forme d’une société anonyme sous la dénomination de DUEMILA S.A.

La société est constituée pour une durée indéterminée.

Le siege social est établi a Luxembourg-Ville. Il peut étre créé, par simple décision du conseil d’administration, des
succursales ou bureaux, tant au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.
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Art. 2. Lasociété a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans des sociétés luxem-
bourgeoises ou étrangéres et toutes autres formes de placement, I'acquisition par achat, souscription ou de toute autre
maniére, ainsi que I'aliénation par vente, échange ou toute autre maniére de titres, obligations, créances, billets et autres
valeurs de toutes espéces, ainsi que I'administration, le contréle et le développement de telles participations.

La société peut participer a la création et au développement de n’importe quelle entreprise financiére, industrielle ou
commerciale, tant au Luxembourg qu’a I'étranger et leur préter tous concours que ce soit par des préts, des garanties
ou de toute autre maniére.

La société peut préter ou emprunter sous toutes les formes, avec ou sans intéréts et procéder a I'émission d’obliga-
tions.

La société peut réaliser toutes opérations mobiliéres, financiéres ou industrielles, commerciales, liées directement ou
indirectement a son objet et avoir un établissement commercial ouvert au public. Elle pourra faire toutes les opérations
immobiliéres, telles que I'achat, la vente, I'exploitation et la gestion d'immeubles.

D’une fagon générale, elle peut prendre toutes mesures de contrdle ou de surveillance et faire toutes opérations
qu’elle jugera utiles a 'accomplissement ou au développement de son objet.

Art. 3. Le capital souscrit est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF),
représenté par mille (1.000) actions d’une valeur nominale de mille deux cent cinquante francs luxembourgeois (1.250,-
LUF) chacune, entierement libérées.

Le capital autorisé est fixé a cinquante millions de francs luxembourgeois (50.000.000,- LUF), représenté par quarante
mille (40.000) actions d’une valeur nominale de mille deux cent cinquante francs luxembourgeois (1.250,- LUF) chacune.

Le capital autorisé et le capital souscrit de la société peuvent étre augmentés ou réduits par décision de I'assemblée
générale des actionnaires statuant comme en matiére de modification des statuts, ainsi qu'il est précisé a I'article 6
ci-apres.

En outre le conseil d’administration est, pendant une période de cinq ans a partir de la date des présents statuts,
autorisé a augmenter en temps qu’il appartiendra le capital souscrit a l'intérieur des limites du capital autorisé. Ces
augmentations du capital peuvent étre souscrites et émises, avec ou sans prime d’émission, ainsi qu’il sera déterminé par
le conseil d’administration en temps qu’il appartiendra. Le conseil d’administration est spécialement autorisé a procéder
a de telles émissions sans réserver aux actionnaires antérieurs un droit préférentiel de souscription des actions a
émettre. Le conseil d’administration peut déléguer tout administrateur, directeur, fondé de pouvoir, ou toute autre
personne diment autorisée, pour recueillir les souscriptions et recevoir en payement le prix des actions représentant
tout ou partie de cette augmentation de capital.

La société peut racheter ses propres actions dans les termes et les conditions prévus par la loi.

Art. 4. Les actions de la société sont nominatives ou au porteur, ou en partie dans I'une ou l'autre forme, au choix
des actionnaires, sauf dipositions contraires de la loi.

La société ne reconnait qu’un propriétaire par action. S’il y a plusieurs propriétaires par action, la société aura le droit
de suspendre I'exercice de tous les droits y attachés jusqu’a ce qu’une seule personne ait été désignée comme étant a
son égard propriétaire.

Art. 5. L’assemblée des actionnaires de la société régulierement constituée représentera tous les actionnaires de la
société. Elle aura les pouvoirs les plus larges pour ordonner, faire ou ratifier tous les actes relatifs aux opérations de la
société.

Art. 6. L’assemblée générale annuelle des actionnaires se tiendra au siege social de la société, ou a tout autre
endroit qui sera fixé dans l'avis de convocation, le deuxieme mardi du mois de septembre a 10.00 heures, et pour la
premiére fois en mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit.

Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée générale annuelle se tiendra le premier jour ouvrable qui suit. L’assemblée
générale annuelle pourra se tenir a I'étranger, si le conseil d’administration constate souverainement que des cir-
constances exceptionnelles le requiérent.

Les autres assemblées des actionnaires pourront se tenir aux heure et lieu spécifiés dans les avis de convocation
respectifs.

Les quorums et délais requis par la loi régleront les avis de convocation et la conduite des assemblées des actionnaires
de la société, dans la mesure ou il n’est pas autrement disposé dans les présents statuts.

Toute action donne droit a une voix, sauf toutefois les restrictions imposées par la loi et par les présents statuts. Tout
actionnaire pourra prendre part aux assemblées des actionnaires en désignant par écrit, par cable, télégramme, télex ou
téléfax une autre personne comme son mandataire.

Dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé par la loi, les décisions d’une assemblée des actionnaires diiment
convoquée sont prises a la majorité simple des actionnaires présents et votants.

Le conseil d’'administration peut déterminer toutes autres conditions a remplir par les actionnaires pour prendre part
a toute assemblée des actionnaires.

Si tous les actionnaires sont présents ou représentés lors d’une assemblée des actionnaires, et s’ils déclarent
connaitre 'ordre du jour, 'assemblée pourra se tenir sans avis de convocation ni publication préalables.

Art. 7. La société sera administrée par un conseil d’administration composé de trois membres au moins, qui n’ont
pas besoin d’étre actionnaires de la société.

Les administrateurs seront élus par les actionnaires lors de I'assemblée générale annuelle pour une période qui ne
pourra pas excéder six ans et resteront en fonction jusqu’a ce que leurs successeurs auront été élus.

Art. 8. Le conseil d’administration choisira en son sein un président et pourra également choisir parmi ses membres
un vice-président. Il pourra également choisir un secrétaire qui n’a pas besoin d’étre administrateur et qui sera en charge
de la tenue des procés-verbaux des réunions du conseil d’administration et des assemblées générales des actionnaires.
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Le conseil d’administration se réunira sur la convocation du président ou de deux administrateurs, au lieu indiqué
dans I'avis de convocation.

Tout administrateur pourra se faire représenter a toute réunion du conseil d’administration en désignant par écrit ou
par cdble, télégramme, télex ou télécopie un autre administrateur comme son mandataire.

Le conseil d’administration ne pourra délibérer ou agir valablement que si la majorité au moins des administrateurs
est présente ou représentée a la réunion du conseil d’administration. Les décisions sont prises a la majorité des voix des
administrateurs présents ou représentés a cette réunion.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’administration.

Art. 9. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus larges pour passer tous actes d’administration et
de disposition dans I'intérét de la société. Tous pouvoirs que la loi ne réserve pas expressément a I'assemblée générale
des actionnaires sont de la compétence du conseil d’administration.

Le conseil d’administration pourra déléguer ses pouvoirs relatifs a la gestion journaliére des affaires de la société et a
la représentation de la société pour la conduite des affaires, avec 'autorisation préalable de I'assemblée générale des
actionnaires, a un ou plusieurs membres du conseil d’administration ou a un comité (dont les membres n’ont pas besoin
d’étre administrateurs) agissant a telles conditions et avec tels pouvoirs que le conseil déterminera. Il pourra également
conférer tous pouvoirs et mandats spéciaux a toutes personnes qui n’ont pas besoin d’étre administrateurs, nommer et
révoquer tous fondés de pouvoir et employés, et fixer leurs émoluments.

Art. 10. La société sera engagée par la signature collective de deux administrateurs ou la seule signature de toute
personne a laquelle pareil pouvoir de signature aura été délégué par le conseil d’administration.

Art. 11. Les opérations de la société seront surveillées par un ou plusieurs commissaires aux comptes qui n’ont pas
besoin d’étre actionnaire. L’assemblée générale des actionnaires désignera les commissaires aux comptes et déterminera
leur nombre, leur rémunération et la durée de leur mandat qui ne pourra pas excéder six ans.

Art. 12. L’exercice social commencera le premier janvier de chaque année et se terminera le trente et un décembre
de la méme année, sauf toutefois que le premier exercice social commencera le jour de la constitution et se terminera
le trente et un décembre mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept.

Art. 13. Sur le bénéfice net de la société, il est prélevé cinq pour cent (5%) pour la formation du fonds de réserve
légale. Ce prélévement cessera d’étre obligatoire lorsque et tant que la réserve aura atteint dix pour cent (10%) du
capital social de la société tel que prévu a I'article 3 des statuts ou tel qu’il aura été augmenté ou réduit tel que prévu a
P'article 3 des présents statuts.

L’assemblée générale des actionnaires déterminera, sur proposition du conseil d’administration, de quelle fagon il sera
disposé du solde du bénéfice annuel net.

Dans le cas d’actions partiellement libérées, les dividendes seront payables proportionnellement au montant libéré de
ces actions.

Des acomptes sur dividendes pourront étre versés en conformité avec les conditions prévues par la loi.

Art. 14. En cas de dissolution de la société, il sera procédé a la liquidation par les soins d’'un ou de plusieurs liqui-
dateurs (qui peuvent étre des personnes physiques ou morales) nommés par 'assemblée générale des actionnaires qui
déterminera leurs pouvoirs et leur rémunération.

Art. 15. Pour toutes les matiéres qui ne seront pas régies par les présents statuts, les parties se réferent aux dispo-
sitions de la loi du dix aoGt mil neuf cent quinze concernant les sociétés commerciales et aux lois modificatives.

Souscription et libération
Les comparants ont souscrit un nombre d’actions et ont libéré en espéces les montants suivants:

Actionnaire Capital Capital Nombre

souscrit libéré d’actions
1) EUROSKANDIC S.A,, prénommée: . .................. 1.248.750,- 1.248.750,- 999
2) M. Lennart Stenke, prénommé: .. ........ . ... ... 1.250,- 1.250,- 1
Total: ..o 1.250.000,- 1.250.000,- 1.000

Preuve de tous ces paiements a été donnée au notaire soussigné, de sorte que la somme d’un million deux cent
cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF) se trouve a 'entiére disposition de la société.

Déclaration
Le notaire soussigné déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la loi du dix aoGt mil
neuf cent quinze sur les sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.
Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, est estimé approximativement a la somme de 60.000,- francs
luxembourgeois.

Assemblée générale extraordinaire
Les personnes ci-avant désignées, représentant l'intégralité du capital souscrit et se considérant comme diiment
convoquées, se sont constituées en assemblée générale extraordinaire.
Aprés avoir constaté que cette assemblée était régulierement constituée, elles ont pris, a 'unanimité, les résolutions
suivantes:
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1. Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires aux comptes a un.
2. Ont été appelés aux fonctions d’administrateur:
Monsieur Lennart Stenke, administrateur de sociétés, demeurant a Luxembourg;

- Monsieur Lars Ingwersen, employé privé, demeurant a Luxembourg;

- Monsieur Steve Ludig, employé privé, demeurant a Weilerbach.

3. A été appelée aux fonctions de commissaire aux comptes:

EUROSKANDIC S.A,, avec siége social a L-1313 Luxembourg, 16, rue des Capucins.

4. L’'adresse de la société est fixée a L-1313 Luxembourg, 16, rue des Capucins.

5. La durée du mandat des administrateurs et du commissaire aux comptes sera de six ans et prendra fin a
I'assemblée générale des actionnaires qui se tiendra en I'an deux mille deux.

6. Le conseil d’'administration est autorisé a déléguer les pouvoirs de gestion journaliére conformément a I'article 9
des statuts.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apreés lecture faite aux comparants, tous connus du notaire instrumentaire par leurs nom, prénom usuel, état et
demeure, lesdits comparants ont signé avec Nous, notaire, le présent acte.

Signé: L. Stenke, A. Lentz.

Enregistré a Remich, le 18 avril 1997, vol. 459, fol. 88, case 10. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): P. Molling.

Pour copie conforme, délivrée a la demande de la prédite société, sur papier libre, aux fins de la publication au

Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Remich, le 15 mai 1997. A. Lentz.
(17251/221/174) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 mai 1997.

EIDER, Société Anonyme.
Siege social: L-1528 Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le trente avril.
Par-devant Maitre Edmond Schroeder, notaire de résidence a Mersch, Grand-Duché de Luxembourg.

Ont comparu:

1.- La société de droit irlandais TRUSTINVEST LIMITED, ayant son siége social a Dublin 2, Irlande,

ici représentée par Mademoiselle Muriel Magnier, licenciée en notariat, demeurant a Luxembourg, spécialement
mandatée a cet effet par procuration en date du 22 avril 1997;

2.- Monsieur Henri Grisius, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant a Luxembourg;

3.- Monsieur John Seil, licencié en sciences économiques, demeurant a Contern,

ici représenté par Mademoiselle Muriel Magnier, prénommée, spécialement mandatée a cet effet par procuration en
date du 22 avril 1997.

Les prédites procurations, paraphées ne varietur par tous les comparants et le notaire instrumentant, resteront
annexées aux présentes avec lesquelles elles seront soumises a la formalité de I'enregistrement.

Lesquels comparants, és qualités qu’ils agissent, ont arrété, ainsi qu’il suit, les statuts d’une société anonyme qu'’ils vont
constituer entre eux.

Dénomination - Sieége - Durée - Objet - Capital

Art. 1er. Entre les personnes ci-avant désignées et toutes celles qui deviendront par la suite propriétaires des actions
ci-aprés créées, il est formé une société anonyme sous la dénomination de EIDER.

Art. 2. Le siége de la société est établi a Luxembourg-Ville.

Par simple décision du conseil d’administration, la société pourra établir des filiales, succursales, agences ou sieges
administratifs aussi bien au Grand-Duché de Luxembourg qu’a 'étranger-.

Sans préjudice des régles du droit commun en matiére de résiliation contractuelle, au cas o le siege de la société est
établi par contrat avec des tiers, le siége de la société pourra étre transféré sur simple décision du conseil d’adminis-
tration a tout autre endroit de la commune du siége. Le siége social pourra étre transféré dans toute autre localité du
pays par décision de I'assemblée.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec |'étranger, se seront produits ou seront
imminents, le siége social pourra étre transféré provisoirement a I'étranger jusqu’a cessation complete de ces cir-
constances anormales, sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle,
nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Pareille déclaration de transfert du siége social sera faite et portée a la connaissance des tiers par I'un des organes
executifs de la société ayant qualité de I’engager pour les actes de gestion courante et journaliére.

Art. 3. La société est établie pour une durée illimitée.

Art. 4. Lasociété a pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de parti-
cipations, sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que I'administration, la gestion, le contréle et le
développement de ces participations.



20277

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et 2 la liquidation d’un porte-
feuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au développement et au contrdle
de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute autre
maniére, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en valeur
ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s’intéresse tous concours, préts, avances ou garanties.

Elle prendra toutes les mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes opérations généralement quelconques, qui
se rattachent a son objet ou qui le favorisent, en restant toutefois dans les limites de la loi du trente et un juillet mil neuf
cent vingt-neuf sur les sociétés holding et de I'article 209 des lois modifiées sur les sociétés commerciales.

Art. 5. Le capital souscrit est fixé a LUF 30.000.000,- (trente millions de francs luxembourgeois), représenté par
3.000 (trois mille) actions d’une valeur nominale de LUF 10.000,- (dix mille francs luxembourgeois) chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire.

La société peut, dans la mesure et aux conditions prescrites par la loi, racheter ses propres actions. Le capital autorisé
est, pendant la durée telle que prévue ci-aprés, de LUF 120.000.000,- (cent vingt millions de francs luxembourgeois) qui
sera représenté par 12.000 (douze mille) actions d’une valeur nominale de LUF 10.000,- (dix mille francs luxembour-
geois) chacune.

Le capital autorisé et le capital souscrit de la société peuvent é&tre augmentés ou réduits par décision de I'assemblée
générale des actionnaires statuant comme en matiére de modification des statuts.

En outre, le conseil d’administration est autorisé, pendant une période de cinq ans prenant fin le 30 avril 2002, a
augmenter en une ou plusieurs fois le capital souscrit a I'intérieur des limites du capital autorisé avec émission d’actions
nouvelles. Ces augmentations de capital peuvent étre souscrites, avec ou sans prime d’émission, a libérer en espéces, en
nature ou par compensation avec des créances certaines, liquides et immédiatement exigibles vis-a-vis de la société, ou
méme par incorporation de bénéfices reportés, de réserves disponibles ou de primes d’émission, ou par conversion
d’obligations comme dit ci-apreés.

Le conseil d’administration peut déléguer tout administrateur, directeur, fondé de pouvoir ou toute autre personne
diment autorisée, pour recueillir les souscriptions et recevoir en paiement le prix des actions représentant tout ou
partie de cette augmentation de capital.

Chaque fois que le conseil d’administration aura fait constater authentiquement une augmentation du capital souscrit,
il fera adapter le présent article.

Le conseil d’administration est encore autorisé a émettre des emprunts obligataires ordinaires, avec bons de
souscription ou convertibles, sous forme d’obligations au porteur ou autre, sous quelque dénomination que ce soit et
payables en quelque monnaie que ce soit, étant entendu que toute émission d’obligations, avec bons de souscription ou
convertibles, ne pourra se faire que dans le cadre des dispositions Iégales applicables au capital autorisé, dans les limites
du capital autorisé ci-dessus spécifié et dans le cadre des dispositions |égales, spécialement de I'article 32-4 de la loi sur
les sociétés. Le conseil d’administration déterminera la nature, le prix, le taux d’intérét, les conditions d’émission et de
remboursement et toutes autres conditions y ayant trait.

Un registre des obligations nominatives sera tenu au siége social de la société.

Administration - Surveillance

Art. 6. Lasociété est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non, nommeés
pour un terme qui ne peut pas excéder six ans par I'assemblée générale des actionnaires et toujours révocables par elle.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, I'assemblée générale, lors de la premiére réunion,
procede a 'élection définitive.

Art. 7. Le conseil d’administration élit parmi ses membres un président. En cas d’empéchement du président, 'admi-
nistrateur désigné a cet effet par les administrateurs présents, le remplace.

Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président ou sur la demande de deux administrateurs.

Le conseil d’administration ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente
ou représentée, le mandat entre administrateurs étant admis.

Les administrateurs peuvent émettre leur vote sur les questions a I'ordre du jour par lettre, télégramme, télex ou
téléfax, ces trois derniers étant a confirmer par écrit.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’administration.

Art. 8. Toute décision du conseil est prise a la majorité absolue des membres présents ou représentés. En cas de
partage, la voix de celui qui préside la réunion du conseil est prépondérante.

Art. 9. Les procés-verbaux des séances du conseil d’administration sont signés par les membres présents aux
séances.
Les copies ou extraits seront certifiés conformes par un administrateur ou par un mandataire.

Art. 10. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous les actes
d’administration et de disposition qui rentrent dans I'objet social. Il a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas
réservés expressément par la loi et les statuts a I'assemblée générale.

Art. 11. Le conseil d’'administration pourra déléguer tout ou partie de ses pouvoirs de gestion journaliére a des
administrateurs ou a des tierces personnes qui ne doivent pas nécessairement étre actionnaires de la société. La
délégation a un administrateur est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée générale.

Art. 12. Vis-a-vis des tiers, la société est engagée en toutes circonstances par la signature conjointe de deux adminis-
trateurs ou par la signature individuelle d’'un délégué du conseil dans les limites de ses pouvoirs. La signature d’un seul
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administrateur sera toutefois suffisante pour représenter valablement la societe dans ses rapports avec les adminis-
trations publiques.

Art. 13. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés par I'assemblée
générale qui fixe leur nombre et leur rémunération.

La durée du mandat de commissaire est fixée par I'assemblée générale. Elle ne pourra cependant pas dépasser six ans.

Assemblée générale

Art. 14. L’assemblée générale réunit tous les actionnaires. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour décider des
affaires sociales. Les convocations se font dans les formes et délais prévus par la loi.

Art. 15. L’assemblée générale annuelle se réunit dans la commune du siége social, a I'endroit indiqué dans la convo-
cation, le premier mardi du mois d’ao(t a 14.00 heures.

Si la date de I'assemblée tombe un jour férié, elle se réunira le premier jour ouvrable qui suit.

Art. 16. Une assemblée générale extraordinaire peut étre convoquée par le conseil d’administration ou par le(s)
commissaire(s). Elle doit étre convoquée sur la demande écrite d’actionnaires représentant le cinquiéme du capital
social.

Art. 17. Chaque action donne droit a une voix.

La société ne reconnait qu'un propriétaire par action. Si une action de la société est détenue par plusieurs
propriétaires en propriété indivise, la société aura le droit de suspendre I'exercice de tous les droits rattachés jusqu’a
ce qu’une seule personne ait été désignee comme étant a son égard propriétaire.

Au cas ol une action est détenue en usufruit et en nue-propriété, le droit de vote sera exercé en toute hypothése
par l'usufruitier.

Année sociale - Répartition des bénéfices

Art. 18. L’année sociale commence le premier Janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Le conseil d’administration établit les comptes annuels tels que prévus par la loi.

Il remet ces pieces un mois au moins avant I'assemblée générale ordinaire au(x) commissaire(s).

Art. 19. Sur le bénéfice net de I'exercice, il est prélevé cinq pour cent au moins pour la formation du fonds de
réserve légale; ce prélévement cessera d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint dix pour cent du capital social.

Le solde est a la disposition de I'assemblée générale.

Au cas ol l'action est détenue en usufruit et en nue-propriété, les dividendes ainsi que les bénéfices mis en réserve
reviendront a l'usufruitier.

Le conseil d’administration pourra verser des acomptes sur dividendes sous I'observation des régles y relatives.

L’assemblée générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables soient affectés a I'amortissement du
capital, sans que le capital exprimé ne soit réduit.

Dissolution - Liquidation
Art. 20. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.

Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommés par I'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs.

Disposition générale
Art. 21. La loi du 10 ao(t 1915 et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y a pas
été dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires

Le premier exercice social commence le jour de la constitution de la société et se terminera le 31 décembre 1997.
La premiére assemblée générale annuelle se tiendra en 1998.

Les premiers administrateurs et le(s) premier(s) commissaire(s) seront élus par I'assemblée générale extraordinaire
des actionnaires suivant immédiatement la constitution de la société.

Par dérogation a I'article 7 des statuts, le premier président du conseil d’administration sera désigné par I'assemblée
générale extraordinaire désignant le premier conseil d’administration de la société.

Souscription et paiement
Les actions ont été souscrites comme suit par:

Souscripteurs Nombre d’actions Montant souscrit

et libéré en LUF
1) TRUSTINVEST LIMITED, prénommée: . ... ................ 2.997 29.970.000,-
2) Henri Grisius, prénommeé: . .. ......... ... 2 20.000,-
3) John Seil, prénommé: . ... ... 1 10.000,-
TOtAUX: &« v v e e et e e e e 3.000 30.000.000,-

La totalité des 3.000 (trois mille) actions a été intégralement libérée par un apport en nature d’actions, cet apport
étant estimé a LUF 30.166.701,-.

Les titres apportés sont a la disposition de la société ainsi qu’il résulte d’une attestation bancaire ce que le notaire
instrumentant constate expressément.

Conformément aux dispositions de I'article 26-1 de la loi du 10 aoGt 191 sur les sociétés commerciales, le prédit
apport a fait 'objet d’un rapport du réviseur d’entreprises, la société H.R.T. REVISION S.a r.l., avec siege social a Luxem-
bourg, 32, rue Jean-Pierre Brasseur, daté du 24 avril 1997, dont la conclusion est la suivante:
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«Conclusion

A la suite de nos vérifications, nous sommes d’avis que:

1. Papport est décrit de fagon claire et précise;

2. le mode d’évaluation est approprié dans les circonstances;

3. la valeur totale de LUF 30.166.701,- des titres apportés a laquelle conduit le mode d’évaluation décrit ci-dessus
correspond au moins a 3.000 actions, d’une valeur nominale de LUF 10.000,- chacune, de EIDER a émettre en contre-
partie.»

Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par I'article 26 de la loi du 10 aolt 1915 sur les
sociétés commerciales ont été accomplies.

Frais

Les parties ont évalué les frais incombant a la société du chef de sa constitution a environ trois cent quatre-vingt-dix
mille francs (390.000,- LUF).

Assemblée générale extraordinaire
Et a I'instant les comparants, és qualités qu’ils agissent, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire a

laquelle ils se reconnaissent diiment convoqués et apreés avoir constaté que celle-ci était régulierement constituée, ils
ont, a 'unanimité des voix, pris les résolutions suivantes:

Premiére résolution

Le nombre d’administrateurs est fixé a trois.

Sont appelés aux fonctions d’administrateur, leur mandat expirant a I'assemblée générale statuant sur le premier
exercice:

1) Monsieur Henri Grisius, prénommé;

2) Monsieur John Seil, prénommé;

3) Monsieur Thierry Fleming, licencié en sciences commerciales et financiéres, demeurant a Mamer.

L’assemblée générale extraordinaire nomme Monsieur Henri Grisius aux fonctions de président du conseil d’adminis-
tration.

Deuxiéme résolution
Est appelé aux fonctions de commissaire aux comptes, son mandat expirant a I'assemblée générale statuant sur le
premier exercice:
Monsieur Georges Kioes, licencié en sciences commerciales et financiéres, demeurant a Luxembourg.

Troisiéme résolution

Le siége social de la société est établi au 5, boulevard de la Foire, L-1528 Luxembourg.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apreés lecture faite aux comparants, connus du notaire par leurs nom, prénom usuel, état et demeure, les compa-
rants ont signé avec le notaire le présent acte.

Signé: M. Magnier, H. Grisius, E. Schroeder.

Enregistré a Mersch, le 5 mai 1997, vol. 402, fol. 17, case 1. — Regu 300.000 francs.

Le Receveur (signé): W. Kerger.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Mersch, le 16 mai 1997. E. Schroeder.
(17252/228/222) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 mai 1997.

EMERALD REGINA HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1470 Luxembourg, 50, route d’Esch.

STATUTS
L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le vingt-deux avril.
Par-devant Maitre Alphonse Lentz, notaire de résidence a Remich (Grand-Duché de Luxembourg).

Ont comparu:

1. LOVETT OVERSEAS S.A., société de droit panaméen, avec siége social a Panama City, ici représentée par
Monsieur Johan Dejans, administrateur de sociétés, demeurant a Steinfort et Madame Carine Bittler, administrateur de
sociétés, demeurant a Luxembourg, en vertu d’'une procuration leur délivrée a Panama, le 31 octobre 1996;

2. GREBELL INVESTMENTS S.A,, société de droit panaméen, avec siége social a Panama City, ici représentée par
Monsieur Johan Dejans, prénommé et Madame Carine Bittler, prénommée, en vertu d’une procuration leur délivrée a
Panama, le 31 octobre 1996.

Les procurations signées ne varietur par tous les comparants et le notaire soussigné, resteront annexées au présent
acte pour étre soumises avec lui a la formalité de I'enregistrement.

Lesquels comparants, aux termes de la capacité avec laquelle ils agissent, ont requis le notaire instrumentaire
d’arréter, ainsi qu'’il suit, les statuts d’une société qu’ils déclarent constituer entre eux comme suit:
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Art. 1er. |l est formé entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront propriétaires des actions ci-aprés créées,
une société sous forme d’une société anonyme sous la dénomination de EMERALD REGINA HOLDING S.A.

La société est constituée pour une durée indéterminée.

Le siege social est établi a Luxembourg-Ville. Il peut étre créé, par simple décision du conseil d’administration, des
succursales ou bureaux, tant au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I’étranger.

Art. 2. La société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans des entreprises
luxembourgeoises ou étrangéres, I'acquisition par achat, souscription ou de toute autre maniére, ainsi que I'aliénation
par vente, échange ou de toute autre maniére de titres, obligations, créances, billets et autres valeurs de toutes especes,
'administration, le développement et la gestion de son portefeuille.

La société n’exercera pas directement une activité industrielle et ne tiendra aucun établissement commercial ouvert
au public. La société peut cependant participer a la création et au développement de n’importe quelle entreprise finan-
ciére, industrielle ou commerciale, tant au Luxembourg qu’a I'étranger et leur préter tous concours, que ce soit par des
préts, des garanties ou de toute autre maniére.

La société peut préter ou emprunter sous toutes les formes, avec ou sans intéréts, et procéder a I’émission d’obliga-
tions.

D’une fagon générale, elle peut prendre toutes mesures de contréle et de surveillance et faire toutes opérations
qu’elle jugera utiles a 'accomplissement ou au développement de son objet, en restant toutefois dans les limites tracées
par la loi du trente et un juillet mil neuf cent vingt-neuf concernant les sociétés holding et par I'article deux cent neuf de
la loi du dix aolt mil neuf cent quinze sur les sociétés commerciales telle qu’elle a été ultérieurement modifiée.

Art. 3. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF),
représenté par mille deux cent cinquante (1.250) actions d’une valeur nominale de mille francs luxembourgeois (1.000,-
LUF) chacune, entierement libérées.

Le capital autorisé est fixé a vingt-cinq millions de francs luxembourgeois (25.000.000,- LUF), représenté par vingt-
cing mille (25.000) actions d’une valeur nominale de mille francs luxembourgeois (1.000,- LUF) chacune.

Le capital autorisé et le capital souscrit de la société peuvent étre augmentés ou réduits par décision de I'assemblée
générale des actionnaires statuant comme en matiére de modification des statuts, ainsi qu’il est précisé a I'article 6
ci-apres.

En outre, le conseil d’administration est, pendant une période de cinq ans a partir de la date des présents statuts,
autorisé a augmenter en temps qu’il appartiendra le capital souscrit a I'intérieur des limites du capital autorisé méme par
des apports autres qu’en numéraire. Ces augmentations du capital peuvent étre souscrites et émises, avec ou sans prime
d’émission, ainsi qu’il sera déterminé par le conseil d’administration en temps qu’il appartiendra. Le conseil d’adminis-
tration est spécialement autorisé a procéder a de telles émissions sans réserver aux actionnaires antérieurs un droit
préférentiel de souscription des actions a émettre.

Le conseil d’administration peut déléguer tout administrateur, directeur, fondé de pouvoir, ou toute autre personne
diment autorisée, pour recueillir les souscriptions et recevoir en payement le prix des actions représentant tout ou
partie de cette augmentation de capital.

La société peut racheter ses propres actions dans les termes et les conditions prévus par la loi.

Art. 4. Les actions de la société sont nominatives ou au porteur, ou en partie dans I'une ou l'autre forme, au choix
des actionnaires, sauf dipositions contraires de la loi.

La société peut émettre des actions privilégiés sans droit de vote conformément aux dispositions de la loi du dix ao(t
mil neuf cent quinze concernant les sociétés commerciales et des lois modificatives.

La société ne reconnait qu’un propriétaire par action. S’il y a plusieurs propriétaires par action, la société aura le droit
de suspendre I'exercice de tous les droits y attachés jusqu’a ce qu’une seule personne ait été désignée comme étant a
son égard propriétaire.

Art. 5. L’assemblée des actionnaires de la société régulierement constituée représentera tous les actionnaires de la
société. Elle aura les pouvoirs les plus larges pour ordonner, faire ou ratifier tous les actes relatifs aux opérations de la
société.

Art. 6. L’assemblée générale annuelle des actionnaires se tiendra a Luxembourg, au siége social de la société, ou en
tout autre endroit qui sera fixé dans 'avis de convocation, le troisieme vendredi du mois de septembre a 15.00 heures,
et pour la premiére fois en mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit.

Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée générale annuelle se tiendra le premier jour ouvrable qui suit. L’assemblée
générale annuelle pourra se tenir a I'étranger, si le conseil d’administration constate souverainement que des cir-
constances exceptionnelles le requiérent.

Les autres assemblées des actionnaires pourront se tenir aux heure et lieu spécifiés dans les avis de convocation
respectifs.

Les quorums et délais requis par la loi régleront les avis de convocation et la conduite des assemblées des actionnaires
de la société, dans la mesure ou il n’est pas autrement disposé dans les présents statuts.

Toutes les assemblées des actionnaires sont présidées par le président du conseil d’administration ou, a son défaut,
par I'administrateur qui est le plus 4gé parmi ceux présents a I'assemblée.

Celui qui préside I'’Assemblée nomme un secrétaire et I’Assemblée désigne un scrutateur.

Toute action donne droit a une voix, sauf toutefois les restrictions imposées par la loi et par les présents statuts. Tout
actionnaire pourra prendre part aux assemblées des actionnaires en désignant par écrit, par cable, télégramme, télex ou
téléfax une autre personne comme son mandataire.

Dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé par la loi, les décisions d’une assemblée des actionnaires dliment
convoquée sont prises a la majorité simple des actionnaires présents et votants.
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Le conseil d’'administration peut déterminer toutes autres conditions a remplir par les actionnaires pour prendre part
a toute assemblée des actionnaires.

Si tous les actionnaires sont présents ou représentés lors d’'une assemblée des actionnaires, et s’ils déclarent
connaitre 'ordre du jour, 'assemblée pourra se tenir sans avis de convocation ni publication préalables.

Art. 7. La société sera administrée par un conseil d’administration composé de trois membres au moins, qui n’ont
pas besoin d’étre actionnaires de la société.

Les administrateurs seront élus par les actionnaires lors de I'assemblée générale annuelle pour une période qui ne
pourra pas excéder six ans. lls sont rééligibles et peuvent étre révoqués ad nutum. lls resteront en fonction jusqu’a ce
que leurs successeurs auront été élus.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement.
Dans ce cas, 'assemblée générale, lors de la prochaine réunion, procédera a I’élection définitive.

Art. 8. Le conseil d’'administration pourra choisir en son sein un président et un vice-président. Il pourra également
choisir un secrétaire qui n’a pas besoin d’étre administrateur et qui sera en charge de la tenue des procés-verbaux des
réunions du conseil d’administration et des assemblées générales des actionnaires.

Le conseil d’administration se réunira sur la convocation du président ou de deux administrateurs, au lieu indiqué
dans l'avis de convocation.

Tout administrateur pourra se faire représenter a toute réunion du conseil d’administration en désignant par écrit ou
par céble, télégramme, télex ou téléfax un autre administrateur comme son mandataire.

Le conseil d’administration ne pourra délibérer ou agir valablement que si la majorité au moins des administrateurs
est présente ou représentée a la réunion du conseil d’administration. Les décisions sont prises a la majorité des voix des
administrateurs présents ou représentés a cette réunion.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’administration. Une telle décision peut étre contenue dans un seul document
ou sur des copies séparées et/ou transmises par voie circulaire pour I'objet et signées par un ou plusieurs administra-
teurs.

Un télex ou message par téléfax envoyé par un administrateur sera considéré comme un document signé a cet effet.

Une réunion des administrateurs pourra également étre tenue si différents administrateurs sont présents a des
endroits différents, pourvu qu’ils peuvent communiquer entre eux, par exemple par une conférence téléphonique.

Art. 9. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus larges de passer tous actes d’administration et
de disposition dans l'intérét de la société. Tous pouvoirs que la loi ne réserve pas expressément a I'assemblée générale
des actionnaires sont de la compétence du conseil d’'administration.

Le conseil d’administration pourra déléguer ses pouvoirs relatifs a la gestion journaliére des affaires de la société et a
la représentation de la société pour la conduite des affaires, avec 'autorisation préalable de I'assemblée générale des
actionnaires, a un ou plusieurs membres du conseil d’administration ou a un comité (dont les membres n’ont pas besoin
d’étre administrateurs) agissant a telles conditions et avec tels pouvoirs que le conseil déterminera. Il pourra également
conférer tous pouvoirs et mandats spéciaux a toutes personnes qui n’ont pas besoin d’étre administrateurs, nommer et
révoquer tous fondés de pouvoir et employés, et fixer leurs émoluments.

Art. 10. La société sera engagée par la signature collective de deux administrateurs ou la seule signature de toute
personne a laquelle pareil pouvoir de signature aura été délégué par le conseil d’administration.

Art. 11. Les opérations de la société seront surveillées par un ou plusieurs commissaires aux comptes qui n’ont pas
besoin d’étre actionnaire. L’assemblée générale des actionnaires désignera les commissaires aux comptes et déterminera
leur nombre, leur rémunération et la durée de leurs fonctions qui ne pourra pas excéder six ans.

Art. 12. L’exercice social commencera le premier janvier de chaque année et se terminera le trente et un décembre
de la méme année, sauf toutefois que le premier exercice social commencera le jour de la constitution et se terminera
le trente et un décembre mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept.

Art. 13. Sur le bénéfice net de la société il est prélevé cinq pour cent (5%) pour la formation du fonds de réserve
légale. Ce prélévement cessera d’étre obligatoire lorsque et tant que la réserve aura atteint dix pour cent (10%) du
capital social de la société tel que prévu a I'article 3 des statuts ou tel qu’il aura été augmenté ou réduit tel que prévu a
larticle 3 des présents statuts.

L’assemblée générale des actionnaires déterminera, sur proposition du conseil d’administration, de quelle fagon il sera
disposé du solde du bénéfice annuel net.

Dans le cas d’actions partiellement libérées, les dividendes seront payables proportionnellement au montant libéré de
ces actions.

Des acomptes sur dividendes pourront étre versés en conformité avec les conditions prévues par la loi.

Art. 14. En cas de dissolution de la société, il sera procédé a la liquidation par les soins d’'un ou de plusieurs liqui-
dateurs (qui peuvent étre des personnes physiques ou morales) nommés par I'assemblée générale des actionnaires qui
déterminera leurs pouvoirs et leurs rémunérations.

Art. 15. Pour toutes les matiéres qui ne seront pas régies par les présents statuts, les parties se réferent aux dispo-
sitions de la loi du dix ao(t mil neuf cent quinze concernant les sociétés commerciales et aux lois modificatives, ainsi qu’a
la loi du trente et un juillet mil neuf cent vingt-neuf sur les sociétés holding.

Souscription et libération

Les comparants ont souscrit un nombre d’actions et ont libéré en espéces les montants suivants:



20282

Actionnaire Capital Capital Nombre

souscrit libéré d’actions
1. LOVETT OVERSEAS S.A,, prénommée: ................. 1.249.000,- 1.249.000,- 1.249
2. GREBELL INVESTMENTS S.A,, prénommée: . ............ 1.000,- 1.000,- 1
Total .. 1.250.000,- 1.250.000,- 1.250

Preuve de tous ces paiements a été donnée au notaire soussigné, de sorte que la somme d’un million deux cent
cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF) se trouve a I'entiére disposition de la société.

Déclaration

Le notaire soussigné déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la loi du dix aolt mil
neuf cent quinze sur les sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, est estimé approximativement a la somme de 60.000,- francs
luxembourgeois.

Assemblée générale extraordinaire

Les personnes ci-avant désignées, représentant l'intégralité du capital souscrit et se considérant comme diiment
convoquées, se sont constituées en assemblée générale extraordinaire.

Aprés avoir constaté que cette assemblée était régulierement constituée, elles ont pris, a 'unanimité, les résolutions
suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires aux comptes a un.

2. Ont été appelés aux fonctions d’administrateur:

- Monsieur Johan Dejans, administrateur de sociétés, demeurant a Steinfort;

- Madame Carine Bittler, administrateur de sociétés, demeurant a Luxembourg;

- Monsieur Eric Vanderkerken, administrateur de sociétés, demeurant @ Rumelange.

3. A été appelée aux fonctions de commissaire aux comptes:

BBL TRUST SERVICES LUXEMBOURG, ayant son siége social au 50, route d’Esch, L-1470 Luxembourg.

4. L’adresse de la société est fixée a L-1470 Luxembourg, 50, route d’Esch.

5. La durée du mandat des administrateurs et du commissaire aux comptes sera de six ans et prendra fin a
I'assemblée générale des actionnaires qui se tiendra en I'an deux mille trois.

6. Le conseil d’administration est autorisé a déléguer les pouvoirs de gestion journaliére conformément a larticle 9
des statuts.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite aux comparants, tous connus du notaire instrumentaire par leurs nom, prénom usuel, état et
demeure, lesdits comparants ont signé avec Nous, notaire, le présent acte.

Signé: J. Dejans, C. Bittler, A. Lentz.

Enregistré a Remich, le 24 avril 1997, vol. 459, fol. 90, case 3. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): P. Molling.

Pour copie conforme, délivrée a la demande de la prédite société, sur papier libre, aux fins de la publication au

Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Remich, le 16 mai 1997. A. Lentz.
(17253/221/194) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 mai 1997.

HOME-CONCEPT DISTRIBUTION S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-3238 Bettembourg, 2, rue de I'Indépendance.
L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le neuf mai.
Par-devant Maitre Joseph Elvinger, notaire de résidence a Dudelange (Grand-Duché de Luxembourg), soussigné.

Ont comparu:

1.- Monsieur Alex Graas, P.G.A. PRO, demeurant a L-1116 Luxembourg, 9, rue Adolphe;

2.- Monsieur Manfred Wiesen, employé, demeurant a B-4791 Burg/Reuland, Maldingen 32A;

3.- Lasociété de droit panaméen VENTURE CAPITAL INVESTMENT CORP., ayant son siége social a Obarrio, Calle
56 ENO 8, Apartado 87-1040-7 (République du Panama);

pour laquelle est ici présent, stipule et accepte au nom de la soussignée:

Monsieur Frangois Le Lann, indépendant, demeurant a F-57970 Yutz, 4, rue de Poitou.

Lesquels comparants, agissant és dites qualités ont requis le notaire instrumentant de dresser I'acte constitutif d’'une
société anonyme qu’ils déclarent constituer entre eux et dont ils ont arrété les statuts comme suit:

Dénomination - Siege - Durée - Objet - Capital
Art. 1er. |l est constitué par les présentes entre les comparants et tous ceux qui deviendront propriétaires des
actions ci-aprés créées, une société anonyme dénommée HOME-CONCEPT DISTRIBUTION S.A.
Art. 2. Le siége de la société est établi a Bettembourg.
Par simple décision du conseil d’administration, la société pourra établir des filiales, succursales, agences ou siéges
administratifs aussi bien au Grand-Duché de Luxembourg qu’a 'étranger-.
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Le siege social pourra étre transféré par décision de I'assemblée générale extraordinaire délibérant comme en cas de
modification des statuts dans toute autre localité du Grand-Duché de Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I’étranger, se seront produits ou seront
imminents, le siége social pourra étre transféré provisoirement a I'étranger jusqu’a cessation compléte de ces cir-
constances anormales, sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle,
nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Pareille déclaration de transfert du siége social sera faite et portée a la connaissance des tiers par I'un des organes
exécutifs de la société ayant qualité de I’engager pour les actes de gestion courante et journaliére.

Art. 3. La société est établie pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet I'achat, la vente en gros et en détail d’articles de chauffage, d’articles sanitaires, de
produits d’isolation, de couleurs, de revétements pour planchers, murs et plafonds en matiére synthétique, 'importation
et I'exportation d’articles de construction artisanale et industrielle, cuisines équipées, appareils encastrables, portes,
fenétres en bois et pvc et plus particulierement la distribution de tous ses produits a des sociétés ou personnes
intéressées.

Elle pourra effectuer toutes opérations commerciales, financieres et civiles, mobiliéres et immobilieres pouvant se
rapporter directement ou indirectement aux activités ci-dessus décrites ou susceptibles d’en faciliter I'accomplissement.

La société pourra s’intéresser, sous quelque forme et de quelque maniére que ce soit, dans toutes sociétés ou entre-
prises se rattachant a son objet ou de nature a le favoriser et a le développer.

Art. 5. Le capital souscrit est fixé a LUF 3.000.000,- (trois millions de francs luxembourgeois), représenté par 3.000
(trois mille) actions d’une valeur nominale de LUF 1.000,- (mille francs luxembourgeois) chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire, a I'exception de celles pour lesquelles la loi
prescrit la forme nominative.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

La société peut, dans la mesure et aux conditions prescrites par la loi, racheter ses propres actions.

Administration - Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins actionnaires ou non, nommeés
pour un terme qui ne peut pas excéder six ans par I'assemblée générale des actionnaires et toujours révocables par elle.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, I'assemblée générale, lors de la premiére réunion,
procéde a I'élection définitive.

Art. 7. Le conseil d’administration élit parmi ses membres un président. En cas d’empéchement du président, 'admi-
nistrateur désigné a cet effet par les administrateurs présents, le remplace. Le premier président pourra étre nommé par
'assemblée générale des actionnaires.

Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président ou sur la demande de deux administrateurs.

Le conseil ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée,
le mandat entre administrateurs étant admis sans qu’un administrateur ne puisse représenter plus d’un de ses collégues.
Les administrateurs peuvent émettre leur vote sur les questions a I'ordre du jour par lettre, télégramme, télex ou
téléfax, ces trois derniers étant a confirmer par écrit.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’administration.

Art. 8. Toute décision du conseil est prise a la majorité absolue des membres présents ou représentés. En cas de
partage, la voix de celui qui préside la réunion du conseil est prépondérante.

Art. 9. Les procés-verbaux des séances du conseil d’administration sont signés par les membres présents aux
séances.

Les copies ou extraits seront certifiés conformes par un administrateur ou par un mandataire.

Art. 10. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous les actes d’adminis-
tration et de disposition qui rentrent dans I'objet social. Il a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés
expressément par la loi et les statuts a 'assemblée générale.

Art. 11. Le conseil d’'administration pourra déléguer tout ou partie de ses pouvoirs de gestion journaliére a des
administrateurs ou a des tierces personnes qui ne doivent pas nécessairement étre actionnaires de la société. La
délégation a un administrateur est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée générale.

Art. 12. Vis-a-vis des tiers, la société est engagée en toutes circonstances par la signature conjointe de deux (2)
administrateurs ou par la signature individuelle d’'un délégué du conseil dans les limites de ses pouvoirs. La signature d’un
seul administrateur sera toutefois suffisante pour représenter valablement la société dans ses rapports avec les adminis-
trations publiques.

Art. 13. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut pas dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Assemblée générale

Art. 14. L’assemblée générale réunit tous les actionnaires. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour décider des
affaires sociales. Les convocations se font dans les formes et délais prévus par la loi.
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Art. 15. L’assemblée générale annuelle se réunit dans la commune du siége social, a I'endroit indiqué dans la convo-
cation, le deuxiéme lundi du mois de mai a 18.00 heures.

Si la date de I'assemblée tombe un jour férié, elle se réunira le premier jour ouvrable qui suit.

Art. 16. Une assemblée générale extraordinaire peut étre convoquée par le conseil d’administration ou par le(s)
commissaire(s). Elle doit &tre convoquée sur la demande écrite d’actionnaires représentant le cinquiéme du capital
social.

Année sociale - Répartition des bénéfices

Art. 17. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de la méme année.

Le conseil d’administration établit les comptes annuels tels que prévus par la loi.

Il remet ces piéces un mois au moins avant I'assemblée générale ordinaire au(x) commissaire(s).

Art. 18. L’excédent favorable du bilan, déduction faite des charges et des amortissements, forme le bénéfice net de
la société. Sur ce bénéfice, il est prélevé cinq pour cent (5%) au moins pour la formation du fonds de réserve légale; ce
prélévement cessera d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint dix pour cent (10%) du capital social.

Le solde est a la disposition de I'assemblée générale.

Le conseil d’administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes en se conformant aux conditions
prescrites par la loi.

L’assemblée générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables soient affectés a 'amortissement du
capital, sans que le capital exprimé ne soit réduit.

Dissolution - Liquidation
Art. 19. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.
Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommés par I'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs.
Disposition générale
Art. 20. La loi du 10 ao(t 1915 et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y a pas
été dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires
1.- Le premier exercice social commence le jour de la constitution de la société et se terminera le 31 décembre 1997.
2.- La premiere assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en 1998.
Souscription et libération
Les actions ont été souscrites comme suit:

1.- Monsieur Alex Graas, prénommé, neuf cents aCtions . . .. ... ... .ottt ittt neenn.n 900
2.- Monsieur Manfred Wiesen, prénommé, mille cinquante actions . . ............. ... .. ... ...... 1.050
3.- VENTURE CAPITAL INVESTMENT CORP, prédésignée, mille cinquante actions . ... ............. 1.050
Total: trois mille actions . . ... .. .. e 3.000

Toutes les actions ainsi souscrites ont été intégralement libérées par des versements en numéraire, de sorte que la
somme de 3.000.000,- LUF (trois millions de francs luxembourgeois) se trouve dés a présent 2 la libre disposition de la
société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumentant.

Constatation

Le notaire déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a I'article 26 de la loi sur les sociétés commer-
ciales, et en constate expressément I'accomplissement.

Frais

Les parties ont évalué les frais incombant a la société du chef de sa constitution a environ quatre-vingt-cinq mille
francs.

Assemblée générale extraordinaire

Et a I'instant les comparants se sont constitués en assemblée générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent
diment convoqués et aprés avoir constaté que celle-ci était régulierement constituée, ils ont, a 'unanimité des voix, pris
les résolutions suivantes:

Premiére résolution

Le nombre d’administrateurs est fixé a trois (3) et celui des commissaires a un (1).

Sont nommeés aux fonctions d’administrateur:

1.- Monsieur Frangois Olivier, commerg¢ant, demeurant a L-3491 Dudelange, 1, rue Hinnefen;
2.- Monsieur Alex Graas, P.G.A. PRO, demeurant a L-1116 Luxembourg, 9, rue Adolphe;

3.- Monsieur Frangois Le Lann, indépendant, demeurant a F-57970 Yutz, 4, rue de Poitou.

Deuxiéme résolution

Est nommée aux fonctions de commissaire:

LUX FIDUCIAIRE, société civile avec siége a L-1930 Luxembourg, 22, avenue de la Liberté.
Troisiéme résolution

Le mandat des administrateurs et du commissaire ainsi nommeés prendra fin a l'issue de I'assemblée générale annuelle
statutaire de I'an 2002.
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Quatriéme résolution

L’assemblée générale nomme Monsieur Frangois Olivier, prénommé, aux fonctions de président du conseil d’adminis-
tration.

Cinquiéme résolution
L’adresse de la société est fixée a L-3238 Bettembourg, 2, rue de I'Indépendance.

Le conseil d’administration est autorisé a changer I'adresse de la société a l'intérieur de la commune du siége social
statutaire.

Sixiéme résolution

L’assemblée autorise le conseil d’administration a déléguer la gestion journaliére de la société, ainsi que la représen-
tation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs de ses membres.

Réunion du conseil d’administration

Ensuite les trois administrateurs préqualifiés se sont réunis et ont nommé Monsieur Frangois Olivier, préqualifié,
administrateur-délégué avec les pouvoirs d’engager la société par sa signature individuelle conformément a I'article 12
des statuts.

Dont acte, fait et passé a Dudelange, en I'étude du notaire instrumentant, les jour, mois et an qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture, les comparants prémentionnés ont signé avec le notaire instrumentant le présent acte.

Signé: A. Graas, M. Wiesen, F. Le Lann, ]. Elvinger.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 13 mai 1997, vol. 826, fol. 66, case 4. — Regu 30.000 francs.

Le Receveur (signé): M. Ries.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Dudelange, le 15 mai 1997. J. Elvinger-.
(17256/211/178) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 mai 1997.

FINCLAIR HOLDING S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2450 Luxembourg, 15, boulevard Roosevelt.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le neuf mai.
Par-devant Maitre Emile Schlesser, notaire de résidence a Luxembourg, 28, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.

Ont comparu:

1.- CENTRAFID S.A,, société de droit suisse, ayant son siége social a CH-Chiasso,

ici représentée par Monsieur Claude Faber, licencié en sciences économiques, demeurant a Mamer,

en vertu d’une procuration sous seing privé donnée a CH-Chiasso, le 29 avril 1997;

2.- Monsieur Nello Lavio, expert-comptable, demeurant a CH-Chiasso,

ici représenté par Monsieur Claude Faber, prénommé,

en vertu d’une procuration sous seing privé donnée a CH-Chiasso, le 29 avril 1997.

Lesdites procurations, paraphées ne varietur, resteront annexées au présent acte pour étre formalisées avec lui.
Lesdits comparants ont arrété, ainsi qu’il suit, les statuts d’une société holding qu’ils vont constituer entre eux:

Art. 1er. |l est formé une société anonyme holding sous la dénomination de FINCLAIR HOLDING S.A.

Le siege social est établi a Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger, se produiront ou seront
imminents, le siége social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I’étranger, sans que toutefois cette mesure ne
puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxem-
bourgeoise.

La durée de la société est illimitée.

Art. 2. La société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres sociétés
luxembourgeoises ou étrangéres, ainsi que la gestion, le contrdle et la mise en valeur de ces participations.

Elle peut notamment acquérir par voie d’apport, de souscription, d’option, d’achat et de toute autre maniere des
valeurs mobiliéres de toutes espéces et les réaliser par voie de vente, cession, échange ou autrement.

La société peut également acquérir et mettre en valeur tous brevets et autres droits se rattachant a ces brevets ou
pouvant les compléter.

La société peut emprunter et accorder aux sociétés dans lesquelles elle posséde un intérét direct et substantiel tous
concours, préts, avances ou garanties.

La société n'aura pas d’activité industrielle propre et ne tiendra aucun établissement commercial ouvert au public.

Elle prendra toutes mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes opérations généralement quelconques qui se
rattachent a son objet ou qui le favorisent, en restant toutefois dans les limites de la loi du trente et un juillet mil neuf
cent vingt-neuf sur les sociétés holding.

Art. 3. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (LUF 1.250.000,-),
divisé en mille deux cent cinquante (1.250) actions de mille francs luxembourgeois (LUF 1.000,-) chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire, a I'exception de celles pour lesquelles la loi
prescrit la forme nominative.
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Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

En cas d’augmentation de capital, les droits attachés aux actions nouvelles seront les mémes que ceux dont jouissent
les actions anciennes.

Art. 4. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut pas dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas, I'assemblée générale, lors de sa premiére réunion, procéde a I’élection définitive.

Art. 5. Le conseil d’'administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a I'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Le conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére de la société, ainsi que la
représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou
autres agents, actionnaires ou non.

La société se trouve engagée, a I'égard des tiers, soit par la signature collective du président du conseil d’adminis-
tration et d’un administrateur, soit par la signature collective de I'administrateur-délégué et d’'un administrateur, soit par
la signature collective de deux administrateurs, soit par la signature individuelle d’une personne a qui un pouvoir spécial
a été conféré par le conseil d’'administration, mais seulement dans les limites de ce pouvoir.

Art. 6. Le conseil d’administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la
réunion peut étre conférée a un administrateur présent.

Le conseil d’administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut &tre donné par écrit, télégramme, télex ou téléfax, étant admis. En cas d’urgence,
les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou téléfax.

Les décisions du conseil d’administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

La délégation a un membre du conseil d’administration est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

Pour la premiére fois I'assemblée générale consécutive a la constitution de la société peut procéder a la désignation
du président du conseil d’administration et de I'administrateur-délégué.

Art. 7. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut pas dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Art. 8. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre. Par dérogation, le premier
exercice commencera aujourd’hui méme pour finir le trente et un décembre mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept.

Art. 9. L’assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le troisitme mardi du mois de mai a 16.00 heures, au
siege social a Luxembourg ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.
Si ce jour est férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 10. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu’ils déclarent avoir eu préa-
lablement connaissance de I'ordre du jour.

Le conseil d’administration peut décider que pour pouvoir assister a I'assemblée générale, le propriétaire d’actions
doive en effectuer le dépot cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter
en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 11. L'assemblée générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui
intéressent la société.

Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Le conseil d’administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes en se conformant aux conditions
prescrites par la loi.

Art. 12. Laloi du dix aolt mil neuf cent quinze sur les sociétés commerciales et la loi du trente et un juillet mil neuf
cent vingt-neuf sur les sociétés holding, ainsi que leurs modifications ultérieures trouveront leur application partout ou
il N’y est pas dérogé par les présents statuts.

Souscription et libération

Les statuts de la société ayant été ainsi arrétés, les comparants préqualifiés, déclarent souscrire les actions comme
suit:

1.- CENTRAFID S.A., prénommée, mille deux cent quarante-neufactions ........................ 1.249
2.- Monsieur Nello Lavio, prénommeé, une action . ... ... .. ...ttt 1
Total: mille deux cent cinqUanNte aCtions . . . . . .. . ittt 1.250

Toutes les actions ont été entiérement libérées par des versements en espéces, de sorte que le montant intégral du
capital social se trouve a la disposition de la société, la preuve en ayant été apportée au notaire qui le constate.
Constatation

Le notaire soussigné a constaté que les conditions exigées par I'article 26 de la loi du dix aoGt mil neuf cent quinze
sur les sociétés commerciales ont été accomplies.
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Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de cent mille francs
luxembourgeois (LUF 100.000,-).

Assemblée générale extraordinaire

Et a I'instant les comparants, préqualifiés, représentant I'intégralité du capital social et se considérant comme diment
convoqués, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire et, aprés avoir constaté que celle-ci était
réguliérement constituée, ont pris, a 'unanimité des voix, les résolutions suivantes:

1.- Le nombre des administrateurs est fixé a trois.

Sont nommés administrateurs:

a) Monsieur Nello Lavio, expert-comptable, demeurant 3 CH-Chiasso,

b) Madame Silvia Lavio-Schneider, employée privée, demeurant 3 CH-Chiasso,

c) Monsieur Alberto Giobbi, expert-comptable, demeurant a I-Mariano, Comense.

Le mandat des administrateurs prendra fin a l'issue de I'assemblée générale annuelle qui se tiendra en I'an deux mille
deux.

2.- Le nombre des commissaires est fixé a un.

Est nommée commissaire aux comptes:

REVILUX S.A., société anonyme, avec siége a Luxembourg.

Son mandat prendra fin a l'issue de 'assemblée générale annuelle qui se tiendra en I'an deux mille deux.

3.- Est nommé président du conseil d’administration et administrateur-délégué:

Monsieur Nello Lavio, prénommé.

4.- Le siege social est établi a L-2450 Luxembourg, 15, boulevard Roosevelt.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes,

Et aprés lecture faite aux comparants, connus du notaire par leurs nom, prénom usuel, état et demeure, ils ont signé
le présent acte avec le notaire.

Signé: C. Faber, E. Schlesser.

Enregistré a Luxembourg, le 9 mai 1997, vol. 985, fol. 56, case 1. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations.

Luxembourg, le 15 mai 1997. E. Schlesser.
(17254/227/140) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 mai 1997.

COMPAGNIE FINANCIERE DE PLACEMENTS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1015 Luxembourg, 50, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 31.470.
Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré a Luxembourg, le 14 mai 1997, vol. 492, fol. 32, case 4, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 mai 1997.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 20 mai 1997. COMPAGNIE FINANCIERE DE PLACEMENTS S.A.

Signature
(17295/595/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 mai 1997.

GLORIA TRADING COMPANY, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: Dudelange, 58, rue du Commerce.

STATUTS
L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le vingt-huit avril.
Par-devant Maitre Christine Doerner, notaire de résidence a Bettembourg.

Ont comparu:

1.- Monsieur Lam Chun Keung, restaurateur, demeurant a Steinsel, 40, rue de Hunsdorf;

2.- Monsieur Lau Hak Keung, restaurateur, demeurant a Senningerberg, 13, rue des Résidences;

3.- Monsieur Siu Ho Chan, restaurateur, demeurant a Dudelange, 58, rue du Commerce;

4.- Monsieur Li Kum Kin, commergant, demeurant a Anvers, 8, rue Oudesteenweg.

Lesquels comparants ont requis le notaire instrumentaire de documenter, ainsi qu’il suit, les statuts d’'une société a
responsabilité limitée qu’ils déclarent constituer entre eux:

Art. 1er. La société prend la dénomination de GLORIA TRADING COMPANY, Sar.l.

Art. 2. Le siége de la société est établi a Dudelange.

Il pourra étre transféré en toute autre localité du Grand-Duché de Luxembourg par simple décision des associés.

Art. 3. Lasociété a pour objet la production, la préparation, la livraison et la vente tant pour les restaurants appar-
tenant aux associés, que pour des restaurants tiers, de plats cuisinés ainsi que la vente en gros et en détail, 'importation
et 'exportation de produits alimentaires et toutes sortes d’articles d’épicerie et d’accessoires, ainsi que toutes opéra-
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tions industrielles, commerciales ou financiéres, mobiliéres ou immobiliéres, se rattachant directement ou indirectement
a son objet social ou qui sont de nature a en faciliter I'extension ou le développement.

Art. 4. La durée de la société est indéterminée.

Art. 5. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année. Par
dérogation, le premier exercice social commence le jour de la constitution pour finir le 31 décembre 1997.

Art. 6. Le capital social est fixé a cinq cent mille francs (500.000,-), représenté par cent (100) parts sociales de cinq
mille francs (5.000,-) chacune.

Ces parts ont été souscrites comme suit:

- Monsieur Lam Chun Keung, prédit, vingt-Cing Parts . ... ... ... ...ttt 25
- Monsieur Lau Hak Keung, prédit, vingt-cinq parts . . . . ... ...ttt e 25
- Monsieur Siu Ho Chan, prédit, vingt-Cinq parts . ... ... ... ...ttt ittt 25
- Monsieur Li Kum Kin, prédit, vingt-cing parts . .. .. ... ...t e 25
Total: cent parts SOCIAlES . . . . . . .ot e e e 100

Ces parts ont été intégralement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de cinq cent mille
francs (500.000,-) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire instru-
mentaire qui le constate expressément.

Art. 7. Chaque part sociale donne droit a une fraction proportionnelle dans l'actif social et dans les bénéfices.

Art. 8. Les parts sociales sont librement cessibles entre associés. Elles ne peuvent étre cédées entre vifs a des non-
associés qu’avec I'agrément des associés représentant les trois quarts du capital social.

Art. 9. La société est administrée par un ou plusieurs gérants, associés ou non, choisis par les associés qui fixent
leurs pouvoirs. lls peuvent étre a tout moment révoqués par décision des associés.

A moins que les associés n’en décident autrement, le ou les gérants ont les pouvoirs les plus étendus pour agir au nom
de la société en toutes circonstances.

Art. 10. Simples mandataires de la société, le ou les gérants ne contractent, en raison de leurs fonctions, aucune
obligation personnelle relativement a celles-ci, ils ne seront responsables que de I'exécution de leur mandat.

Art. 11. Le déces, l'interdiction ou la faillite de 'un des associés n’entraineront pas la dissolution de la société. Les
héritiers de 'associé prédécédé n’auront pas le droit de faire apposer des scellés sur les biens et valeurs de la société.
Pour faire valoir leurs droits, ils devront s’en tenir aux valeurs constatées dans le dernier bilan social.

Art. 12. Chaque année, le 31 décembre, il sera dressé un inventaire de l'actif et du passif de la société. Le bénéfice
net constaté, déduction faite des frais généraux, traitements et amortissements, sera réparti de la fagon suivante:

- cinq pour cent (5,00%) pour la constitution d’'un fonds de réserve légale, dans la mesure des dispositions légales;

- le solde restera a la libre disposition des associés.

Art. 13. En cas de dissolution de la société, la liquidation sera faite par un ou plusieurs liquidateurs, associés ou non,
désignés par les associés.

Art. 14. Pour tout ce qui n’est pas prévu aux présents statuts, les parties se réferent aux dispositions légales.

Frais

Le montant des frais généralement quelconques incombant a la société en raison de sa constitution, s’éléve approxi-
mativement a quarante mille francs (40.000,-).

Assemblée générale

Ensuite les associés, représentant I'intégralité du capital social et se considérant comme diment convoqués, se sont
réunis en assemblée générale extraordinaire et, a 'unanimité des voix, ont pris les résolutions suivantes:
L’adresse de la société est a Dudelange, 58, rue du Commerce.
- Est nommé gérant technique Monsieur Siu Ho Chan, prédit.
- Sont nommés gérants administratifs:
- M. Lam Chun Keung;
- M. Lau Hak Keung;
M. Li Kum Kin.

La société est valablement engagée par la signature du gérant technique avec celle soit de M. Lam Chun Keung, soit
M. Lau Hak Keung, soit M. Li Kum Kin.

Dont acte, fait et passé a Bettembourg, en 'étude.

Et apreés lecture faite et interprétation donnée aux comparents, tous connus du notaire instrumentaire par leurs nom,
prénom usuel, état et demeure, ils ont tous signé le présent acte avec le notaire.

Signé: Lam Chun Keung, Lau Hak Keung, Siu Ho Chan, Li Kum Kin, C. Doerner.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 7 mai 1997, vol. 827, fol. 61, case 11. — Regu 5.000 francs.

Le Receveur (signé): M. Ries.

Pour expédition conforme, délivrée a la société sur sa demande, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des

Sociétés et Associations.

Bettembourg, le 11 mai 1997. C. Doerner.
(17255/209/84) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 mai 1997.
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AGKOR S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 2, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 22.824.

Par décision de I'assemblée générale ordinaire du 9 avril 1997, le mandat des administrateurs, MM. Jean Bodoni, Guy
Kettmann, Guy Baumann, ainsi que celui du commissaire aux comptes, Madame Myriam Spiroux-Jacoby, a été reconduit
pour une durée de six ans expirant a I'issue de I'assemblée générale annuelle de 'an 2003.

Luxembourg, le 14 mai 1997. Pour AGKOR S.A.

BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG
Société Anonyme
S. Wallers P. Frédéric

Enregistré a Luxembourg, le 15 mai 1997, vol. 492, fol. 38, case 7. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(17274/006/14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 mai 1997.

HR GROUP, Société Anonyme Holding.
Registered office: L-1840 Luxembourg, 11A, boulevard Joseph I.

STATUTES

In the year one thousand nine hundred and ninety-seven, on the fourteenth of May.
Before Us, Maitre Edmond Schroeder, notary residing in Mersch.

There appeared:

1.- CITI TRUST S.A., a corporation organized under the laws of Luxembourg, with its registered office in Luxemburg,

here represented by Mr Hans-Detlef Nimtz, Rechtsanwalt, Luxembourg,

acting in his quality as managing director;

2.- GONDOR S.A,, a corporation organized under the laws of Luxembourg, with its registered office in Luxemburg,

here represented by Mr Hans-Detlef Nimtz, prenamed,

acting in his quality as chairman of the board of directors.

Which appearers acting in the said capacities requested the undersigned notary to draw up the Constitutive Deed of
a holding company, being a «société anonyme» which they declare that they form between themselves, having drawn up
the said Deed as follows:

Chapter I. Name, Registered office, Object, Duration, Capital

Art. 1. There is formed between the appearers and all those persons who shall become owners of the shares
hereinafter created a limited company (société anonyme) under the name of HR GROUP.

Art. 2. The registered office is established in Luxembourg.

Branches or offices may be created by simple decision of the Board of Directors both in the Grand Duchy of Luxem-
bourg and in foreign countries.

The registered office may be transferred to any other place in the Grand Duchy of Luxembourg by a resolution of the
general meeting of shareholders.

If extraordinary events of a political, economic or social character likely to impair the normal activity at the registered
of fice or easy communication with that office or between that office and foreign countries shall occur, or shall be
imminent, the registered office may be provisionally transferred abroad until complete cessation of the said abnormal
circumstances. This provisional measure shall, however, produce no effect on the nationality of the Company, which
notwithstanding such provisional transfer of the registered office shall remain a Luxembourg company.

Any declaration of such transfer of the registered office shall be made and brought to the notice of outside parties by
one of the Company’s executive organs having power to commit the Company as regards acts of current and daily
management.

Art. 3. The company is formed for an indefinite period counting from today.

Art. 4. The Company has for its object to take participations in any form in Luxembourg or foreign companies,
acquire by purchase, subscription or otherwise and assign by sale, exchange or otherwise any kind of transferable
securities, to manage and valorise the securities owned, to acquire, transfer and appreciate patents and licences
connected therewith.

The Company may borrow or lend with or without collateral. The Company may take part in the creation and
development of any companies and give them any assistance. Quite generally, the Company may take all measures of
control, supervision and documentation and make all operations which will be judged useful for the accomplishment or
development of its object, under condition of keeping within the limits drawn by the law of July, thirty-first, nineteen
hundred and twenty-nine on holding companies.

Art. 5. The share capital is fixed at one million two hundred and fifty thousand Luxembourg francs (1,250,000.- LUF),
represented by one thousand two hundred and fifty (1,250) shares of one thousand Luxembourg francs (1.000,- LUF)
each.

The authorized share capital is fixed at the equivalent in Luxembourg Francs (LUF) of (USD 1,500,000.-) one million
five hundred thousand U.S. Dollar.
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The authorized and the subscribed share capital of the company may be increased or reduced by a resolution of the
general meeting of shareholders adopted in the manner required for amendment of the Articles of Incorporation.

Furthermore, within a period expiring on the fifth anniversary of these Articles, the board of directors is authorized
to increase the subscribed share capital from time to time within the limits of the authorized share capital. Such
increases of the share capital may be realized at the discretion of the board of directors by the subscription and the
issuance of shares with or without a share premium. The board of directors specifically is authorized to effect such
increases without reserving any preferential subscription right to the existing shareholders for shares to be issued. The
board of directors may delegate to any director, manager, executive officer or any other person duly authorized, the
power to accept subscriptions to and to receive payment for the shares representing whole or part of such increase in
capital.

Whenever the board of directors shall have authentically enacted an increase of the subscribed share capital, the
present article shall be considered as automatically adapted pursuant to the amendment effected.

The shares have been subscribed as follows:

1.- CITI TRUST S.A,, prenamed, six hundred and twenty-five shares ... ......................... 625
2.- GONDOR S.A,, prenamed, six hundred and twenty-fiveshares . ............ ... ... ... ... ... 625
Total: one thousand two hundred and fifty shares . . ... ... ... ... ... . ... . . ... . ... 1,250

The subscribed capital has been entirely paid up in cash. The result is that as of now the company has at its disposal
the sum of one million two hundred and fifty thousand Luxembourg francs (1,250,000.- LUF) as was certified to the
notary executing this Deed.

The Company’s shares may be created at the owner’s option in certificates representing single shares or in certifi-
cates representing two or more shares.

Chapter Il. Administration and Supervision

Art. 6. The Company is administrated by a board of not less than three directors, who may or may not be
shareholders. The directors are appointed by the General Meeting for a term which may not exceed six years and can
be dismissed at any time.

In case of a vacancy in the office of a director the remaining directors have the right to fill it provisionally. In that case
the General Meeting will proceed to the final election at its next Meeting.

Art. 7. The board of directors will select a chairman from among its members. It will meet when convened by the
chairman or, failing him, by two directors.

The board can validly deliberate and act only if the majority of its members are present or represented, a proxy
between directors being permitted.

In case of urgency directors may give their vote by simple letter or telegram on matters on the agenda.

Resolutions will be adopted by the majority of votes. In case of a tie the chairman has a casting vote.

Art. 8. Minutes of Meetings of the board of directors will be signed by the members present at the Meetings. Copies
or extracts of such Minutes to be produced in Court or elsewhere will be signed by the chairman or by two directors.

Art. 9. The board of directors has the most extensive powers to manage the Company’s affaires, and to effect such
acts of disposal and administration as shall conform to the company’s object.

All matters which are not expressly reserved to the General Meeting by law, or by the Articles of Association, are
within the competence of the board of directors.

Art. 10. The board of directors may delegate powers for day-to-day management either to directors or to other
persons, who need not necessarily be shareholders of the Company, subject to observance of the provisions of Article
60 of the Law of 10th August, 1915 concerning trading companies.

The Board may also confer any special mandates by notarially authenticated power of attorney or by signed deed.

Art. 11. Toward third parties the company is in all circumstances committed by the joint signatures of two directors
or by the single signature of the chairman or by the signature of a delegate of the board acting within the limits of his
powers.

Art. 12. The Company will be supervised by one or more Auditors, who may or may not be shareholders, being
appointed by the General Meeting, which shall fix their number and the duration of their mandate.

Chapter Ill. General meeting

Art. 13. The General Meeting duly constituted, represents the entire body of the shareholders. It has the most
extensive powers for doing or ratifying such acts as may concer the Company.

Art. 14. The annual General Meeting is held in the registered office on the first Monday of June in each year, at 2.00
p-m. and for the first time in 1998. If such day is a holiday, the general meeting will be held on the next following business
day.

General Meetings, even the Annual General Meeting, may be held in foreign countries whenever circumstances of
«force majeure» occur, as determined by the board of directors in their absolute discretion.

Each share gives the right to one vote.

The board of directors will fix the conditions required for taking part in General Meetings.

Art. 15. If all the shareholders are present or represented, and if they declare that they have had notice of the
agenda submitted to their consideration, the General Meeting may take place without previous convening notices.
Chapter IV. Accounting year, Allocation of profits

Art. 16. The Company’s accounting year begins on first of January and ends on the thirty-first of December, except
the first accounting year, which will begin on the date of formation and will end on 31st of December 1997.
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Art. 17. To the extent of five per cent the net profit is applied to forming or adding to the legal reserve fund. This
allocation ceases to be mandatory whenever and so long as the legal reserve reaches ten per cent of the nominal capital.

The General Meeting will in its absolute discretion decide the application of the remaining balance. Any dividends
declared will be paid at the places and times laid down by the board of directors. The General Meeting may authorise
the board of directors to pay dividends in any currency other than that in which the balance sheet is drawn up, and to
determine at their absolute discretion the rate for conversion of the dividend into the currency of actual payment.

Payment on account of dividends may be made in accordance whith the provisions of the law as it may apply at that
time.

The Company may redeem its own shares by use of its free reserves and under strict observance of the conditions
laid down by the Company law. As long as the Company holds such shares the said shares are deprived of their right of
vote and of their right to dividends.

Chapter V. Dissolution, Liquidation

Art. 18. The company may at any time be dissolved by Resolution of the General Meeting.
On dissolution of the Company, liquidation will be effected by one or more liquidators, being individuals or corporate
bodies, appointed by the General Meeting, which shall determine their powers and their remuneration.

General provisions
For all matters not regulated by these Articles of Association the parties subject and submit themselves to the
provisions of the law of 10th August, 1915 concerning trading companies as well as to the Law of 31st July, 1929
concerning holding companies, both as amended.

Statement

The undersigned notary has verified that the conditions laid down by Article 26 of the Law of 10th August, 1915
concerning trading companies have been fulfilled.

Estimate of costs

The parties have estimated the amount of the costs, expenses, emoluments and charges in any form which fall upon
the Company, or which are chargeable to it by reason of its formation, at about one hundred and sixty thousand francs
(160,000.- LUF).

General meeting of shareholders

The Company’s Articles of Association having been thus drawn up, the appearers, representing the whole of the
Company’s capital and deeming themselves duly convened, declare that they now meet in an Extraordinary General
Meeting and unanimously adopt the following Resolutions:

1.- The number of Directors is fixed at three.

The following are appointed directors, their terms of office expiring after the annual general meeting of the
shareholders of the year 2002:

a) Mr Hans-Detlef Nimtz, prenamed, as Chairman;

b) Mr Hermann-Josef Dupré, Rechtsanwalt, Luxembourg;

c) Mrs Ute Riickriem, Diplombetriebswirtin, Luxembourg.

2.- The number of auditors is fixed at one.

The following is appointed auditor for the same period as under number 1.-:

- LUXEMBURG CONSULTING GROUP A.G., with registered office in Luxembourg.

3.- The registered office of the company is established in L-1840 Luxemburg, 11A, boulevard Joseph II.

The undersigned notary who understands and speaks English, states herewith that at the request of the above
appearing persons, the present deed is worded in English followed by a German translation; at the request of the same
appearing persons and in case of divergences between the English and the German texts, the English version will be
prevailing.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Mersch, on the day named at the beginning of this document.

The document having been read to the appearing persons, all of whom are known to the notary by their names,

surnames, civil status and residences, the said persons appearing signed together with Us, the notary, the present original
deed.

Folgt die Ubersetzung in deutscher Sprache

Im Jahre neunzehnhundertsiebenundneunzig, am vierzehnten Mai.
Vor dem unterzeichneten Notar Edmond Schroeder, mit Amtssitz in Mersch.

Sind erschienen:

1.- CITI TRUST S.A,, eine Gesellschaft luxemburgischen Rechts, mit Sitz in Luxemburg,

hier vertreten durch Herrn Hans-Detlef Nimtz, Rechtsanwalt, Luxemburg,

handelnd in seiner Eigenschaft als geschiftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied mit Einzelzeichnungsrecht;

2.- GONDOR S.A,, eine Gesellschaft luxemburgischen Rechts, mit Sitz in Luxemburg,

hier vertreten durch Herrn Hans-Detlef Nimtz, vorgenannt,

handelnd in seiner Eigenschaft als Verwaltungsratsvorsitzenden mit Einzelzeichnungsrecht.

Die Komparenten, namens wie sie handeln, ersuchten den amtierenden Notar, nachstehenden, durch alle Kompa-
renten vereinbarten Gesellschaftsvertrag einer Aktienholdinggesellschaft zu beurkunden wie folgt:
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Kapitel I. Firma, Sitz, Zweck, Dauer, Kapital

Art. 1. Zwischen den Komparenten und allen zukiinftigen Inhabern der in Nachfolgendem bezeichneten Aktien wird
eine Aktiengesellschaft gebildet unter der Bezeichunung HR GROUP.

Art. 2. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Luxemburg.

Durch Verwaltungsbeschluss kénnen Niederlassungen, Zweigstellen und Biiros, sowohl innerhalb der Grenzen des
Grossherzogtums Luxemburg, als auch im Ausland geschaffen werden.

Sollten aussergewodhnliche Ereignisse politischer, wirtschaftlicher oder sozialer Art einer ordentlichen Geschifts-
abwicklung entgegen stehen oder eine normale Verbindung mit dem Gesellschaftssitz oder des Gesellschaftssitzes mit
dem Ausland verhindern oder zu verhindern drohen, so kann der Gesellschaftssitz voriibergehend, bis zur Wieder-
herstellung der urspriinglichen Verhiltnisse, ins Ausland verlegt werden; trotz dieses vorldufigen Beschlusses bleibt der
Gesellschaft dennoch ihre luxemburgische Staatsangehérigkeit erhalten.

Die mit der tiglichen Geschiftfiihrung beauftragten Organe der Gesellschaft konnen die Verlegung des Gesellschafts-
sitzes anordnen sowie Dritten zur Kenntnis bringen.

Art. 3. Die Gesellschaft ist fiir eine unbestimmte Dauer gegriindet, beginnend mit dem heutigen Tage.

Art. 4. Die Gesellschaft hat zum Zweck jedwede Beteiligung an luxemburgischen und auslandischen Gesellschaften;
den Erwerb mittels Kauf, Zeichnung oder sonstwie und die Veriusserung mittels Verkauf, Tausch oder sonstigen
Rechtsgeschiften, von jeglichen Wertpapieren, sowie die Verwaltung und Auswertung des Wertpapiervermogens,
welches sie besitzen wird, den Kauf, die Abtretung und die Verwertung von Patenten und patentierbarem Verfahren,
welche mit jenen zusammenhingen.

Die Gesellschaft kann die Aufnahme und die Gewahrung von Anleihen und Darlehen, mit oder ohne diesbeziigliche
Sicherheiten vornehmen; sie kann an der Griindung und Entwicklung jeglicher Unternehmen teilnehmen und ihnen
jegliche Unterstiitzung bewilligen. Im allgemeinen kann die Gesellschaft alle Kontroll-, Uberwachungs- und Dokumentie-
rungsmassnahmen treffen und die Ausiibung jedweder Tatigkeit zur Erfiillung und Férderung des Gesellschaftszweckes
vornehmen, alles im Rahmen des Gesetzes vom 31. Juli 1929 iiber die Holdinggesellschaften.

Art. 5. Das Gesellschaftskapital betrigt eine Million zweihundertfiinfzigtausend Franken (1.250.000,- LUF) und ist
aufgeteilt in tausendzweihundertfiinfzig (1.250) Aktien von eintausend Franken (1.000,- LUF) je Aktie.

Das genehmigte Gesellschaftskapital wird auf den Gegenwert in Luxemburgischen Franken (LUF) von (USD
1.500.000,-) eine Million fiinfhunderttausend U.S. dollars festgesetzt.

Das genehmigte und das gezeichnete Gesellschaftskapital kann aufgestockt oder vermindert werden mittels
Beschlussfassung der Generalversammlung der Aktionire in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen iiber Satzungs-
anderungen.

Des weiteren ist der Verwaltungsrat ermachtigt, wiahrend einer Zeitspanne von fiinf Jahren vom Datum der Ver-
offentlichung dieser Satzung an gerechnet, das gezeichnete Kapital im Rahmen des genehmigten Kapitals, zu erhchen.
Diese Kapitalerhéhungen kénnen gezeichnet und ausgegeben werden mittels Aktien mit oder ohne Ausgabepriamie ganz
nach Belieben des Verwaltungsrats. Der Verwaltungsrat ist insbesondere ermichtigt, diese Aufstockungen vorzunehmen
ohne den jetzigen Aktiondren ein Zeichungsprivileg auf den auszugebenden Aktien vorzubehalten. Der Verwaltungsrat
kann jedem Verwaltungsratsmitglied, Direktor oder Prokurist oder jeder anderen ermichtigten Person, Vollmacht
erteilen, um die Zeichnungen zu empfangen und die Zahlung des Preises der Aktien, welche diese ganze oder teilweise
Kapitalerh6hung darstellen, zu erhalten.

Jedesmal wenn der Verwaltungsrat eine solche Kapitalerhohung amtlich festgestellt hat, wird dieser Artikel als
automatisch an die vorgenommene Anderung angepasst betrachtet.

Die Aktien wurden durch die Komparenten gezeichnet wie folgt:

1.- CITI TRUST S.A,, vorgenannt, sechshundertfiinfundzwanzig Aktien . ........ ... ... ... ... .... 625
2.- GONDOR S.A,, vorgenannt, sechshundertfiinfundzwanzig Aktien . ............ ... .. ... ...... 625
Total: tausendzweihundertfiinfzig Aktien . . .. ... . . 1.250

Das gezeichnete Kapital ist in voller Hohe eingezahlt. Der Gesellschaft steht daher der Betrag von einer Million
zweihundertfiinfzigtausend Franken (1.250.000,- LUF) zur Verfiigung wie dies dem instrumentierenden Notar nach-
gewiesen worden ist.

Die Gesellschaft kann je nach Wunsch der Aktieninhaber Globalaktien oder Einzelaktien ausstellen als Namensaktien
oder Inhaberaktien.

Kapitel Il. Verwaltung, Aufsicht

Art. 6. Die Gesellschaft wird durch einen Verwaltungsrat verwaltet, der aus mindestens drei Mitgliedern besteht, die
keine Aktiondre sein miissen. Die Verwaltungsrite werden von der Generalversammlung fiir eine Dauer ernannt, die
sechs Jahre nicht iiberschreiten darf. Sie konnen von der Generalversammlung jederzeit abberufen werden.

Die verbleibenden Verwaltungsratsmitglieder sind berechtigt, die vorliufige Besetzung eines vakanten Sitzes im
Verwaltungsrat aus welcher Ursache auch immer vorzunehmen. Die nichstfolgende Generalversammlung bestellt dann
endgiiltig das neue Verwaltungsratsmitglied.

Art. 7. Der Verwaltungsrat bezeichnet aus seiner Mitte einen Vorsitzenden. Der Verwaltungsrat wird durch den
Vorsitzenden oder im Falle dessen Verhinderung, durch zwei Mitglieder einberufen.

Die Giiltigkeit der Beratungen und Beschliisse des Verwaltungsrates ist bei Anwesenheit der Mehrheit der Verwal-
tungsratsmitglieder gegeben; die Vertretung unter Verwaltungsratsmitgliedern ist zuldssig.

In Dringlichkeitsfillen sind die Verwaltungsratsmitglieder befugt, brieflich oder auch telegrafisch zur Tagesordnung
abzustimmen.
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Die Beschliisse werden mit Stimmenmehrheit gefasst. Bei Stimmengleichheit ist die Stimme des Vorsitzenden
ausschlaggebend.

Art. 8. Die Sitzungsprotokolle des Verwaltungsrates werden durch die anwesenden Mitglieder unterzeichnet.
Abschriften und Ausziige dieser Protokolle welche vor Gericht oder anderweitig zur Verwendung kommen, werden von
dem Vorsitzenden oder von zwei Verwaltungsratsmitgliedern unterzeichnet.

Art. 9. Der Verwaltungsrat hat die weitgehendsten Befugnisse zur Geschiftsfilhrung und trifft alle ihm zur Erfiillung
des Gesellsschaftszweckes notwendig scheinenden Verfiigungen und Verwaltungsmassnahmen im Rahmen des Gesell-
schaftszweckes.

Seine Zustdndigkeit ist nur beschriankt durch die der Generalversammlung gemiss Gesetz oder laut der gegen-
wartigen Satzung vorbehaltenen Beschliisse.

Art. 10. Der Verwaltungsrat ist befugt, im Rahmen von Artikel sechzig des Gesetzes vom 10. August 1915 iiber die
Handelsgesellschaften die Geschiftsfiihrung entweder an Verwaltungsratsmitglieder oder an Dritte zu {ibertragen,
welche nicht unbedingt Aktionidre der Gesellschaft sein miissen.

Der Verwaltungsrat ist ausserdem befugt, durch notarielle oder privatschriftliche Urkunden Bevollmiachtigte fiir
Sondergeschifte zu bestellen.

Art. 11. Die Gesellschaft wird Dritten gegeniiber verpflichtet durch die gemeinsame Unterschrift von zwei Verwal-
tungsriaten oder durch die Einzelunterschrift des Verwaltungsratsvorsitzenden oder durch die Unterschrift eines im
Rahmen der ihm erteilten Vollmachten handelnden Delegierten des Verwaltungsrates.

Art. 12. Die Aufsicht der Gesellschaft obliegt einem oder mehreren Kommissaren, welche Aktiondre oder Nicht-
Aktionire sein konnen; sie werden durch die Generalversammlung, die ihre Zahl und die Dauer ihrer Mandate festlegt,
ernannt.

Kapitel Ill. Generalversammlung

Art. 13. Jede rechtsgiiltig zusammengesetzte Generalversammlung vertritt die Gesamtheit der Aktionire. Dieselbe
ist weitgehendst befugt, saimtliche die Gesellschaft betreffenden Rechtshandlungen zu titigen und gutzuheissen.

Art. 14. Die jihrliche Generalversammlung tritt am Gesellschaftssitz zusammen am ersten Montag im Juni eines
jeden Jahres um 14.00 Uhr und zum ersten Mal im Jahre 1998. Falls der vorgenannte Tag ein gesetzlicher Feiertag ist,
findet die Versammlung am ersten darauffolgenden Werktag statt.

Sollte durch héhere Gewalt eine ungehinderte Zusammenkunft in Luxemburg beeintrichtigt werden, so kénnen die
Generalversammlungen auch die ordentliche jihrliche Generalversammlung im Auslande stattfinden; die Festlegung
dieser Sonderumstinde obliegt dem Verwaltungsrat.

Jede einzelne Aktie berechtigt zu einer Stimmabgabe.

Der Verwaltungsrat legt die Zulassungsbedingungen zu den Generalversammlungen fest.

Art. 15. Falls simtliche Aktionare anwesend oder vertreten sind und falls sie erkldren, dass sie Kenntnis der ihnen
vorliegenden Tagesordnung genommen haben, kénnen Generalversammlungen auch ohne vorherige Einberufung rechts-
gliltig stattfinden.

Kapitel IV. Geschiftsjahr, Gewinnverteilung

Art. 16. Das Geschiftsjahr beginnt alljahrlich am ersten Januar und endet am einunddreissigsten Dezember-.
Ausnahmsweise beginnt das erste Geschiftsjahr am heutigen Tage und endet am 31. Dezember 1997.

Art. 17. Fiinf Prozent des Reingewinns fliessen so lange dem Reservefonds zu, bis dieser zehn Prozent des Gesell-
schaftskapitals erreicht hat. Diese Zuweisung ist nicht mehr zwingend notwendig wenn und solange der Reservefonds
zehn Prozent des Nominalwertes des Kapitals betrigt. Dariiber hinaus verfiigt die Generalversammlung tiber den Saldo
nach Gutdiinken. Die auszuschiittende Dividende gelangt an den vom Verwaltungsrat zu bestimmenden Orten und
Zeitpunkten zur Auszahlung. Die Generalversammlung kann den Verwaltungsrat ermachtigen, die Dividende in einer
anderen Wihrung als derjenigen, in der die Bilanz ergeht, zu zahlen und dabei selbststindig den Umrechnungskurs zu
bestimmen.

Die Ausschiittung von Vorschussdividenden kann erfolgen unter Beriicksichtigung der jeweils geltenden gesetzlichen
Bestimmungen.

Die Gesellschaft kann ihre eigenen Aktien zuriickkaufen mittels freier Reserven und unter Respektierung der
zwingenden gesetzlichen Bestimmungen. Solange die Gesellschaft diese Aktien hilt, sind sie nicht berechtigt, an Abstim-
mungen teilzunehmen und erhalten auch keine Dividende.

Kapitel V. Auflésung, Liquidation

Art. 18. Die Generalversammlung ist jederzeit befugt, die Auflésung der Gesellschaft zu beschliessen.

Bei Auflosung der Gesellschaft wird diese durch einen oder mehrere Liquidatore durchgefiihrt; zu Liquidatoren
konnen sowohl physische Personen als auch Gesellschaften ernannt werden; deren Bestellung und die Festlegung ihrer
Beziige erfolgt durch die Generalversammlung.

Besondere Bestimmungen

Hinsichtlich der durch die gegenwirtigen Satzung nicht erfassten Bestimmungen, unterliegt die Gesellschaft den
gesetzlichen Bestimmungen, namentlich denjenigen des Gesetzes vom 10. August 1915 Uber die Handelsgesellschaften
sowie des Gesetzes vom 31. Juli 1929 iiber die Holdinggesellschaften und deren Abinderungsgesetzen.

Feststellung

Der amtierende Notar erklart ausdriicklich, dass die durch Artikel 26 des Gesetzes vom 10. August 1915 lber die
Handelsgesellschaften vorgeschriebene Bedingungen erfiillt sind.
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Kostenabschdtzung

Der Gesellschaft obliegenden Griindungskosten, Auslagen und Lasten irgendwelcher Art, welche der Gesellschaft
wegen ihrer Griindung anfallen, werden auf einhundertsechzigtausend Franken (160.000,- LUF) geschatzt.

Generalversammlung

Nach Festlegung der Satzung der Gesellschaft, haben die Komparenten, welche das gesamte Aktienkapital vertreten
und sich als rechtsgiiltig zusammengerufen betrachten, in ausserordentlicher Generalversammlung einstimmig folgende
Beschliisse gefasst:

1.- Die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder wird auf drei festgesetzt.

Zu Verwaltungsratsmitgliedern bis zur Generalversammlung des Jahres 2002 werden ernannt:

a) Herr Hans-Detlef Nimtz, vorgenannt, als Verwaltungsratsvorsitzender;

b) Herr Hermann-Josef Dupré, Rechtsanwalt, Luxemburg;

¢) Frau Ute Riickriem, Diplombetriebswirtin, Luxemburg.

2.- Die Zahl der Aufsichtskommissare wird auf einen festgesetzt.

Zum Aufsichtskommissar wird fiir den gleichen Zeitraum ernannt:

- LUXEMBURG CONSULTING GROUP A.G., Luxemburg.

3.- Der Gesellschaftssitz befindet sich in L-1840 Luxemburg, 11A, boulevard Joseph II.

Der unterzeichnete Notar, der Englisch versteht und spricht, hilt hiermit fest, dass auf Wunsch der Komparenten
vorliegende Urkunde in englischer Sprache verfasst ist mit einer Ubersetzung ins Deutsche. Im Falle einer Unstimmigkeit
zwischen der englischen und der deutschen Fassung ist auf Wunsch der Komparenten die englische Fassung massgebend.

Woriiber Urkunde, aufgenommen und geschlossen, am Datum wie eingangs erwihnt, in Mersch.

Und nach Vorlesung alles Vorstehenden an die Komparenten, alle dem Notar nach Namen, gebrauchlichem
Vornamen, Stand und Wohnort bekannt, haben dieselben mit dem Notar gegenwirtige Urkunde unterschrieben.

Gezeichnet: H.-D. Nimtz, E. Schroeder.

Enregistré a Mersch, le 15 mai 1997, vol. 402, fol. 24, case 1. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): W. Kerger.

Fiir Ausfertigung, dem Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, zwecks Veroffentlichung erteilt.

Mersch, den 16. Mai 1997. E. Schroeder.
(17257/228/346) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 mai 1997.

PHI-LOGOS AG, Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: L-3061 Kayl, 3, rue Bechel.

STATUTEN

Im Jahre eintausendneunhundertsiebenundneunzig, am siebten Mai.
Vor dem unterzeichneten Notar Edmond Schroeder, mit Amtswohnsitz in Mersch.

Sind erschienen:

1. Frau Andrea Fickers, Verwaltungsassistentin, wohnhaft in L-6114 Junglinster, 18, route d’Echternach;

2. Herr Rainer Fickers, Diplomiibersetzer, wohnhaft in B-4770 Amel, 63, Eibertingen.

Vorgenannte Personen ersuchten den unterzeichneten Notar, die Satzungen einer von ihnen zu griindenden Aktien-
gesellschaft wie folgt zu dokumentieren:

I. - Benennung - Sitz - Dauer - Gesellschaftszweck - Kapital

Art. 1. Es wird eine Aktiengesellschaft unter der Bezeichnung PHI-LOGOS AG gegriindet.

Der Sitz der Gesellschaft ist in Kayl.

Durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates konnen Niederlassungen, Zweigstellen, Agenturen und Biiros
sowohl im Grossherzogtum Luxemburg als auch im Ausland errichtet werden.

Sollte die normale Geschiftstitigkeit am Gesellschaftssitz oder der reibungslose Verkehr mit dem Sitz oder auch
dieses Sitzes mit dem Ausland durch aussergewohnliche Ereignisse politischer, wirtschaftlicher oder sozialer Art
gefdhrdet werden, so kann der Verwaltungsrat den Gesellschaftssitz voriibergehend und bis zur vélligen Wiederher-
stellung normaler Verhiltnisse ins Ausland verlegen; diese einstweilige Massnahme betrifft jedoch in keiner Weise die
Nationalitit der Gesellschaft, die, unabhéngig von dieser einstweiligen Verlegung des Gesellschaftssitzes, luxemburgisch
bleibt.

Die Gesellschaft wird auf unbeschrankte Dauer errichtet.

Art. 2. Die Gesellschaft hat zum Gegenstand die Ausfiihrung von Dienstleistungen, Ubersetzungen und Dolmet-
schen sowie samtliche damit verbundenen Dienstleistungen.

Die Gesellschaft kann im allgemeinen alle kaufmannischen und finanziellen Handlungen ausiiben, die mittelbar oder
unmittelbar mit dem Gegenstand der Gesellschaft in Verbindung stehen oder die zur Verwirklichung des Gegenstandes
beitragen kénnten.

Art. 3. Das gezeichnete Aktienkapital betriagt eine Million zweihundertfiinfzigtausend luxemburgische Franken
(1.250.000,- LUF), eingeteilt in einhundert (100) Aktien mit einem Nominalwert von je zwélftausendfiinfhundert luxem-
burgischen Franken (12.500,- LUF), zu fiinfundzwanzig Prozent (25 %) eingezahlt.

Bis zur integralen Einzahlung des Aktienkapitals sind alle Aktien Namensaktien. Nach erfolgter ginzlicher Einzahlung
der Aktien kénnen diese, nach Wahl des Aktionars, Namens- oder Inhaberaktien sein.

Das gezeichnete Aktienkapital der Gesellschaft kann erhéht oder herabgesetzt werden, durch Beschluss der General-
versammlung, welcher wie bei Satzungsinderungen zu fassen ist.
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Die Gesellschaft kann im Rahmen des Gesetzes und gemiss den darin festgelegten Bedingungen eigene Aktien
erwerben.

I. - Verwaltung - Uberwachung

Art. 4. Die Gesellschaft wird durch einen Verwaltungsrat verwaltet, der aus mindestens drei Mitgliedern besteht, die
keine Aktionare sein missen. Diese Verwaltungsratsmitglieder werden von der Generalversammlung fiir eine Dauer
ernannt, die am Ende der Generalversammlung in der sie benannt wurden, beginnt und dauert bis zum Ende der
nichsten Generalversammlung. Die Verwaltungsratsmitglieder sind wiederwahlbar-.

Art. 5. Der Verwaltungsrat hat die weitestgehenden Befugnisse, um die Gesellschaftsangelegenheiten zu fiihren und
die Gesellschaft im Rahmen des Gesellschaftszweckes zu verwalten; er ist fiir alles zustandig, was nicht ausdriicklich
durch das Gesetz und durch die vorliegenden Satzungen der Generalversammlung vorbehalten ist. Der Verwaltungsrat
ist nur beschlussfihig, wenn die Mehrheit seiner Mitglieder anwesend oder vertreten ist, wobei ein Verwaltungsratsmit-
glied durch einen Kollegen vertreten werden kann (Vollmachten per Schreiben, Telex oder Telefax sind méglich). In
dringenden Fillen kénnen die Verwaltungsratsmitglieder ihre Stimme auch schriftlich, fernschriftlich oder telegrafisch
oder per Telefax abgeben. Ein schriftlich gefasster Beschluss, der von allen Verwaltungsratsmitgliedern genehmigt und
unterschrieben ist, ist genauso rechtswirksam wie ein anldsslich einer Verwaltungsratssitzung gefasster Beschluss.

Die Beschliisse des Verwaltungsrates werden mit absoluter Stimmenmehrheit getroffen.

Art. 6. Der Verwaltungsrat kann alle oder einen Teil seiner Befugnisse an einen oder mehrere Verwaltungsratsmit-
glieder, Direktoren, Geschiftsfiihrer oder andere Bevollmachtigte tibertragen.

Die Gesellschaft wird verpflichtet durch die Einzelunterschrift des Delegierten des Verwaltungsrates oder durch die
Unterschrift eines Verwaltungsratsmitgliedes zusammen mit dem Verwaltungsratsdelegierten.

Art. 7. In saimtlichen Rechtssachen, sei es als Kligerin, sei es als Beklagte, wird die Gesellschaft vom Vorsitzenden
des Verwaltungsrates oder vom Delegierten des Verwaltungsrates vertreten.

Art. 8. Der Verwaltungsrat ist ermichtigt, Interimdividenden zu zahlen unter den gesetzlich vorgeschriebenen
Bedingungen.

Art. 9. Die Uberwachung der Titigkeit der Gesellschaft wird einem oder mehreren Kommissaren anvertraut; ihre
Amtszeit darf sechs Jahre nicht tiberschreiten. Sie sind wiederwihlbar.

Il. - Generalversammlung und Gewinnverteilung

Art. 10. Die Generalversammlung vertritt alle Aktiondre. Sie hat die weitestgehenden Vollmachten, um iber die
Angelegenheiten der Gesellschaft zu befinden.

Die Einberufung der Generalversammlung erfolgt gemidss den Bestimmungen des Gesetzes. Eine Einberufung ist nicht
notwendig wenn alle Aktionare anwesend oder vertreten sind und sofern sie erklaren, den Inhalt der Tagesordnung im
Voraus gekannt zu haben.

Die Generalversammlung beschliesst iiber die Verwendung und Verteilung des Reingewinnes.

Art. 11. Die jahrliche Generalversammlung findet am Gesellschaftssitz oder an jedem anderen in den Einberufungs-
schreiben genannten Ort in Luxemburg statt und zwar am dritten Dienstag des Monates Mai um 10.00 Uhr. Falls der
vorgenannte Tag ein Feiertag ist, findet die Versammlung am ersten nachfolgenden Werktag statt.

Art. 12. Durch Beschluss der Generalversammlung kénnen ein Teil oder der ganze Gewinn oder aber ausschiit-
tungsfahige Ricklagen zur Kapitaltilgung genutzt werden mittels Riickzahlung des Nominalwertes aller oder eines Teiles
der ausgegebenen Aktien; diese Aktien werden durch das Los bestimmt und das gezeichnete Kapital wird nicht herab-
gesetzt. Die zuriickgezahlten Aktien werden annulliert und durch Genussscheine ersetzt, welche die selben Rechte wie
die annullierten Aktien besitzen, mit der Ausnahme des Rechtes der Riickzahlung des Nominalwertes und des Rechtes
auf die Zahlung einer ersten Dividende welche den nicht zuriickgezahlten Aktien vorbehalten ist.

IV. - Geschiftsjahr - Auflésung

Art. 13. Das Geschiftsjahr beginnt am ersten Januar und endet am einunddreissigsten Dezember eines jeden Jahres.

Art. 14. Die Gesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung aufgelost werden, welcher unter den
gleichen Bedingungen gefasst werden muss wie bei Satzungsédnderungen.

V. - Allgemeine Bestimmungen
Art. 15. Fiir alle nicht in dieser Satzung festgelegten Punkte, verweisen die Griinder auf die Bestimmungen des
Gesetzes vom 10. August 1915, sowie auf dessen spiteren Anderungen.
VI. - Voriibergehende Bestimmungen
1. Das erste Geschiftsjahr beginnt am Tage der Griindung und endet am 31. Dezember 1997.
2. Die erste Generalversammlungder Aktionare findet im Jahre 1998 statt.
VIl. - Kapitalzeichnung
Die einhundert (100) Aktien wurden wie folgt gezeichnet:

1. Frau Andrea Fickers, vorgenannt, achtzig Aktien . . . ... ... ... .. . 80
2. Herr Rainer Fickers, vorgenannt, zwanzig Aktien . ............ ... ... .. . . i 20
Total: einhundert AKtien . . . .. .. 100

Die Aktien wurden eingezahlt bis zu 25 %. Demzufolge steht der Gesellschaft der Betrag von dreihundertzwélftau-
sendfiinfhundert luxemburgische Franken (312.500,- LUF) zur Verfiigung, was dem unterzeichneten Notar nachgewiesen
wurde.
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VIll. - Bescheinigung

Der unterzeichnete Notar bescheinigt, dass die Bedingungen von Artikel 26 des Gesetzes vom 10. August 1915 lber
die Handelsgesellschaften erfiillt sind.

IX. - Schatzung der Griindungskosten

Die Griinder schitzen die Kosten, Gebiihren und jedwelche Auslagen, welche der Gesellschaft aus Anlass gegenwir-
tiger Griindung erwachsen, auf sechzigtausend luxemburgische Franken (60.000,- LUF).

X. - Ausserordentliche Generalversammlung

Sodann haben die Erschienenen sich zu einer ausserordentlichen Generalversammlung der Aktiondre, zu der sie sich
als ordentlich einberufen betrachten, zusammengefunden und einstimmig folgende Beschliisse gefasst.

1. Die Anschrift der Gesellschaft lautet:

- L-3061 Kayl, 3, rue Bechel.

Die Griindungsversammlung ermichtigt den Verwaltungsrat, eine neue Anschrift der Gesellschaft innerhalb der
Gemeinde des Gesellschaftssitzes zu wihlen.

2. Die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder wird auf drei und diejenige der Kommissare auf einen festgesetzt.

3. Zu Verwaltungsratsmitgliedern werden ernannt:

a) Herr Rainer Fickers, vorgenannt,

b) Frau Andrea Fickers, vorgenannt,

c) Frau Silvia Fickers, Sekretdrin, wohnhaft in B-4770 Amel, 16 Heppenbach.

4. Zum Kommissar wird ernannt:

- FIDUNORD, S.a r.l, 124, route de Stavelot, L-9991 Weiswampach.

5. Die Mandate des Verwaltungsrates und dasjenige des Kommissars erfallen sofort nach der Generalversammlung
des Jahres 2002.

6. Aufgrund von Artikel sechzig des Gesetzes vom zehnten August eintausendneunhundertfiinfzehn iiber die Handels-
gesellschaften und aufgrund von Artikel 6 gegenwirtiger Satzung ermaichtigt die Versammlung den Verwaltungsrat,
Herrn Rainer Fickers, vorgenannt, zum geschiftsfiihrenden Verwaltungsratsmitglied zu ernennen.

Woriiber Urkunde, aufgenommen und geschlossen in Mersch, in der Amtsstube des instrumentierenden Notars, am
Datum wie eingangs erwahnt.

Und nach Vorlesung alles Vorstehenden an die Komparenten, alle dem Notar nach Namen, Vornamen, Stand und
Wohnort bekannt, haben alle mit Uns, Notar, gegenwirtige Urkunde unterschrieben.

Gezeichnet: A. Fickers, R. Fickers, E. Schroeder.

Enregistré a Mersch, le 13 mai 1997, vol. 402, fol. 22, case 5. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): W. Kerger.

Fur Ausfertigung, zwecks Veroffentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, erteilt.

Mersch, den 16. Mai 1997. E. Schroeder.
(17265/228/141) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 mai 1997.

PHI-LOGOS AG, Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: L-3061 Kayl, 3, rue Bechel.

Verwaltungsratsbeschluss

Die Unterzeichner sind Verwaltungsratsmitglieder der PHI-LOGOS AG.

Sie beschliessen hiermit aufgrund der Satzung und eines Beschlusses der Gesellschafterversammlung:

Herr Rainer Fickers, Diplom-Ubersetzer, wohnhaft in B-4770 Amel, 63 Eibertingen, zum geschiftsfiihrenden Verwal-
tungsratsmitglied zu ernennen.

Mersch, den 7. Mai 1997. Unterschriften.

Enregistré a Mersch, le 13 mai 1997, vol. 402, fol. 22, case 5. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): W. Kerger.

(17266/228/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 mai 1997.

BEAUMONT & TAYLOR HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-5366 Miinsbach, 136, rue Principale.
EXTRAIT

Il résulte du proces-verbal de I'assemblée générale extraordinaire du 7 janvier 1997, que EUROPE FINANCE S.A.
démissionne de son poste de membre du conseil d’administration; décharge pour son mandat lui est accordée.

Est nommée nouveau membre du conseil d’administration:

CORPORATE FINANCE HOLDINGS INC,, avec siége social a Panama.

Pour extrait sincére et conforme
BEAUMONT & TAYLOR HOLDING S.A.
Enregistré a Luxembourg, le 9 mai 1997, vol. 492, fol. 15, case 8. — Regu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.

(17282/000/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 mai 1997.
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CANTUESO, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1450 Luxembourg, 17, Céte d’Eich.
R. C. Luxembourg B 48.767.

Minutes de Passemblée générale ordinaire des actionnaires,
qui s’est tenue le 4 mars 1997 a 11.30 heures

L’assemblée générale est ouverte a 11.30 heures dans les locaux de BANQUE PICTET (LUXEMBOURG) S.A.
Monsieur Pierre Grandjean officie comme président, Madame Michele Berger comme secrétaire, Mademoiselle
Dominique Brankaer est nommée scrutateur.
Le président lit I'ordre du jour.
Le président lit le rapport du conseil d’administration.
Le secrétaire lit le rapport du réviseur d’entreprises.
Apreés discussions, I'assemblée prend, a 'unanimité, les résolutions suivantes:
1. Approuve les rapports du conseil d’'administration et du réviseur d’entreprises;
2. Approuve les comptes au 30 septembre 1996;
3. Décide de reporter le résultat net;
4. Décharge les administrateurs et le réviseur de toute responsabilité résultant de I'exercice de leurs fonctions
durant 'année écoulée;
5. Réélit les administrateurs suivants pour I'exercice 1996/1997:
MM. Francisco Javier Benito Martinez;
Luciano Diez-Canedo Alvarez;
Alberto Malvido;
Angel Moreno Estevez;
6. Reconduit le mandat du réviseur d’entreprises pour 'exercice 1996/1997.

L’assemblée générale est levée a 12.00 heures. P. Grandjean M. Berger D. Brankaer
Président Secrétaire Scrutateur
Enregistré a Luxembourg, le 13 mai 1997, vol. 492, fol. 30, case 2. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(17288/052/30) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 mai 1997.

SMURF HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1470 Luxembourg, 50, route d’Esch.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le vingt-deux avril.
Par-devant Maitre Alphonse Lentz, notaire de résidence a Remich (Grand-Duché de Luxembourg).

Ont comparu:

1. LOVETT OVERSEAS S.A,, société de droit panaméen, avec siége social a Panama City, ici représentée par Monsieur
Johan Dejans, administrateur de sociétés, demeurant a Steinfort, et Madame Carine Bittler, administrateur de sociétés,
demeurant a Luxembourg, en vertu d’une procuration leur délivrée a Panama, le 31 octobre 1996;

2. GREBELL INVESTMENTS S.A., société de droit panaméen, avec siege social a Panama City, ici représentée par
Monsieur Johan Dejans, prénommé, et Madame Carine Bittler, prénommeée, en vertu d’une procuration leur délivrée a
Panama, le 31 octobre 1996.

Lesquels comparants, aux termes de la capacité avec laquelle ils agissent, ont requis le notaire instrumentaire
d’arréter, ainsi qu'il suit, les statuts d’une société qu'ils déclarent constituer entre eux comme suit:

Art. 1er. |l est formé entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront propriétaires des actions ci-apreés créées,
une société sous forme d’une société anonyme, sous la dénomination de SMURF HOLDING S.A.

La société est constituée pour une durée indéterminée.

Le siege social est établi a Luxembourg-Ville. Il peut étre créé, par simple décision du conseil d’administration, des
succursales ou bureaux, tant au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Art. 2. Lasociété a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans des entreprises luxem-
bourgeoises ou étrangeres, I'acquisition par achat, souscription ou de toute autre maniére, ainsi que l'aliénation par
vente, échange ou de toute autre maniére de titres, obligations, créances, billets et autres valeurs de toutes espéces,
'administration, le développement et la gestion de son portefeuille.

La société n’exercera pas directement une activité industrielle et ne tiendra aucun établissement commercial ouvert
au public. La société peut cependant participer a la création et au développement de n’'importe quelle entreprise finan-
ciére, industrielle ou commerciale, tant au Luxembourg qu’a I'étranger, et leur préter tous concours, que ce soit par des
préts, des garanties ou de toute autre maniére.

La société peut préter ou emprunter sous toutes les formes, avec ou sans intéréts, et procéder a I’émission d’obliga-
tions.

D’une fagon générale, elle peut prendre toutes mesures de contréle et de surveillance et faire toutes opérations
qu’elle jugera utiles a 'accomplissement ou au développement de son objet, en restant toutefois dans les limites tracées
par la loi du trente et un juillet mil neuf cent vingt-neuf concernant les sociétés holding et par I'article deux cent neuf de
la loi du dix aolt mil neuf cent quinze sur les sociétés commerciales telle qu’elle a été ultérieurement modifiée.
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Art. 3. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF),
représenté par mille deux cent cinquante (1.250) actions d’une valeur nominale de mille francs luxembourgeois (1.000,-
a LUF) chacune, entiérement libérées.

Le capital autorisé est fixé a vingt-cing millions de francs luxembourgeois (25.000.000,- LUF), représenté par vingt-
cing mille (25.000) actions d’une valeur nominale de mille francs luxembourgeois (1.000,- LUF) chacune.

Le capital autorisé et le capital souscrit de la société peuvent é&tre augmentés ou réduits par décision de I'assemblée
générale des actionnaires statuant comme en matiére de modification des statuts, ainsi qu'il est précisé a I'article 6 ci-
apres.

En outre, le conseil d’administration est, pendant une période de cinq ans a partir de la date des présents statuts,
autorisé a augmenter, en temps qu’il appartiendra, le capital souscrit a I'intérieur des limites du capital autorisé méme
par des apports autres qu’en numéraire. Ces augmentations du capital peuvent étre souscrites et émises, avec ou sans
prime d’émission, ainsi qu’il sera déterminé par le conseil d’'administration en temps qu’il appartiendra. Le conseil d’admi-
nistration est spécialement autorisé a procéder a de telles émissions sans réserver aux actionnaires antérieurs un droit
préférentiel de souscription des actions a émettre.

Le conseil d’administration peut déléguer tout administrateur, directeur, fondé de pouvoir, ou toute autre personne
diment autorisée, pour recueillir les souscriptions et recevoir en paiement le prix des actions représentant tout ou
partie de cette augmentation de capital.

La société peut racheter ses propres actions dans les termes et les conditions prévus par la loi.

Art. 4. Les actions de la société sont nominatives ou au porteur, ou en partie dans I'une ou I'autre forme, au choix
des actionnaires, sauf dipositions contraires de la loi.

La société peut émettre des actions privilégiés sans droit de vote conformément aux dispositions de la loi du dix ao(t
mil neuf cent quinze concernant les sociétés commerciales et des lois modificatives.

La société ne reconnait qu’un propriétaire par action. S’il y a plusieurs propriétaires par action, la société aura le droit
de suspendre I'exercice de tous les droits y attachés jusqu’ a ce qu’une seule personne ait été désignée comme étant a
son égard propriétaire.

Art. 5. L’'assemblée des actionnaires de la société régulierement constituée représentera tous les actionnaires de la
société. Elle aura les pouvoirs les plus larges pour ordonner, faire ou ratifier tous les actes relatifs aux opérations de la
société.

Art. 6. L’'assemblée générale annuelle des actionnaires se tiendra a Luxembourg, au siége social de la société, ou a
tout autre endroit qui sera fixé dans 'avis de convocation, le troisieme vendredi du mois de septembre a 16.00 heures,
et pour la premiére fois en mil neuf cent quatre-vingt-dix-huit.

Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée générale annuelle se tiendra le premier jour ouvrable qui suit. L’assemblée
générale annuelle pourra se tenir a P'étranger, si le conseil d’administration constate souverainement que des
circonstances exceptionnelles le requiérent.

Les autres assemblées des actionnaires pourront se tenir aux heure et lieu spécifiés dans les avis de convocation
respectifs.

Les quorums et délais requis par la loi régleront les avis de convocation et la conduite des assemblées des actionnaires
de la société, dans la mesure ou il n’est pas autrement disposé dans les présents statuts.

Toutes les assemblées des actionnaires sont présidées par le président du conseil d’administration ou, a son défaut,
par I'administrateur qui est le plus 4gé parmi ceux présents a I'assemblée.

Celui qui préside I'’Assemblée nomme un secrétaire et I’Assemblée désigne un scrutateur.

Toute action donne droit a une voix, sauf toutefois les restrictions imposées par la loi et par les présents statuts. Tout
actionnaire pourra prendre part aux assemblées des actionnaires en désignant par écrit, par cable, télégramme, télex ou
téléfax une autre personne comme son mandataire.

Dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé par la loi, les décisions d’une assemblée des actionnaires diment
convoquée sont prises a la majorité simple des actionnaires présents et votants.

Le conseil d’administration peut déterminer toutes autres conditions a remplir par les actionnaires pour prendre part
a toute assemblée des actionnaires.

Si tous les actionnaires sont présents ou représentés lors d’une assemblée des actionnaires, et s’ils déclarent
connaitre 'ordre du jour, 'assemblée pourra se tenir sans avis de convocation ni publication préalables.

Art. 7. La société sera administrée par un conseil d’administration composé de trois membres au moins, qui n’ont
pas besoin d’étre actionnaires de la société.

Les administrateurs seront élus par les actionnaires lors de I'assemblée générale annuelle pour une période qui ne
pourra pas excéder six ans. lls sont rééligibles et peuvent étre révoqués ad nutum. lls resteront en fonction jusqu’a ce
que leurs successeurs aient été élus.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement.
Dans ce cas, I'assemblée générale, lors de la prochaine réunion, procédera a Iélection définitive.

Art. 8. Le conseil d’administration pourra choisir en son sein un président et un vice-président. Il pourra également
choisir un secrétaire qui n’a pas besoin d’étre administrateur et qui sera en charge de la tenue des procés-verbaux des
réunions du conseil d’administration et des assemblées générales des actionnaires.

Le conseil d’administration se réunira sur la convocation du président ou de deux administrateurs, au lieu indiqué
dans I'avis de convocation.

Tout administrateur pourra se faire représenter a toute réunion du conseil d’administration en désignant par écrit ou
par cible, télégramme, télex ou téléfax un autre administrateur comme son mandataire.



20299

Le conseil d’administration ne pourra délibérer ou agir valablement que si la majorité au moins des administrateurs
est présente ou représentée a la réunion du conseil d’administration. Les décisions sont prises a la majorité des voix des
administrateurs présents ou représentés a cette réunion.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’administration.

Une telle décision peut étre contenue dans un seul document ou sur des copies séparées et/ou transmises par voie
circulaire pour I'objet et signées par un ou plusieurs administrateurs. Un télex ou message par téléfax envoyé par un
administrateur sera considéré comme un document signé a cet effet.

Une réunion des administrateurs pourra également étre tenue si différents administrateurs sont présents a des
endroits différents, pourvu qu’ils peuvent communiquer entre eux, par exemple par une conférence téléphonique.

Art. 9. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus larges de passer tous les actes d’administration
et de disposition dans I'intérét de la société. Tous pouvoirs que la loi ne réserve pas expressément a I'assemblée
générale des actionnaires sont de la compétence du conseil d’administration.

Le conseil d'administration pourra déléguer ses pouvoirs relatifs a la gestion journaliere des affaires de la société et a
la représentation de la société pour la conduite des affaires, avec I'autorisation préalable de I'assemblée générale des
actionnaires, a un ou plusieurs membres du conseil d’administration ou a un comité (dont les membres n’ont pas besoin
d’étre administrateurs) agissant a telles conditions et avec tels pouvoirs que le conseil déterminera. Il pourra également
conférer tous pouvoirs et mandats spéciaux a toutes personnes qui n’ont pas besoin d’étre administrateurs, nommer et
révoquer tous fondés de pouvoir et employés, et fixer leurs émoluments.

Art. 10. La société sera engagée par la signature collective de deux administrateurs ou la seule signature de toute
personne a laquelle pareil pouvoir de signature aura été délégué par le conseil d’administration.

Art. 11. Les opérations de la société seront surveillées par un ou plusieurs commissaires aux comptes qui n’ont pas
besoin d’étre actionnaire. L’assemblée générale des actionnaires désignera les commissaires aux comptes et déterminera
leur nombre, leur rémunération et la durée de leurs fonctions qui ne pourra pas excéder six ans.

Art. 12. L’exercice social commencera le premier janvier de chaque année et se terminera le trente et un décembre
de la méme année, sauf toutefois que le premier exercice social commencera le jour de la constitution et se terminera
le trente et un décembre mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept.

Art. 13. Sur le bénéfice net de la société, il est prélevé cinq pour cent (5 %) pour la formation du fonds de réserve
légale. Ce prélevement cessera d’étre obligatoire lorsque et tant que la réserve atteindra dix pour cent (10 %) du capital
social de la société tel que prévu a I'article 3 des statuts ou tel qu’il aura été augmenté ou réduit tel que prévu a l'article
3 des présents statuts.

L’assemblée générale des actionnaires déterminera, sur proposition du conseil d’'administration, de quelle fagon il sera
disposé du solde du bénéfice annuel net.

Dans le cas d’actions partiellement libérées, les dividendes seront payables proportionnellement au montant libéré de
ces actions.

Des acomptes sur dividendes pourront étre versés en conformité avec les conditions prévues par la loi.

Art. 14. En cas de dissolution de la société, il sera procédé a la liquidation par les soins d’un ou de plusieurs liqui-
dateurs (qui peuvent étre des personnes physiques ou morales) nommés par I'assemblée générale des actionnaires qui
déterminera leurs pouvoirs et leurs rémunérations.

Art. 15. Pour toutes les matiéres qui ne seront pas régies par les présents statuts, les parties se référent aux dispo-
sitions de la loi du dix ao(t mil neuf cent quinze concernant les sociétés commerciales et aux lois modificatives, ainsi qu’a
la loi du trente et un juillet mil neuf cent vingt-neuf sur les sociétés holding.

Souscription et libération
Les comparants ont souscrit un nombre d’actions et ont libéré en espéces les montants suivants:

Actionnaire Capital Capital Nombre

souscrit libéré d’actions
1. LOVETT OVERSEAS S.A,, prénommée . .................. 1.249.000 1.249.000 1.249
2. GREBELL INVESTMENTS S.A,, prénommée . ... ............ 1.000 1.000 1
TOtal o 1.250.000 1.250.000 1.250

Preuve de tous ces paiements a été donnée au notaire soussigné, de sorte que la somme d’un million deux cent
cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF) se trouve a I'entiére disposition de la société.
Déclaration
Le notaire soussigné déclare avoir vérifié 'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la loi du dix aoGt mil
neuf cent quinze sur les sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.
Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, est estimé approximativement a la somme de 60.000,- francs
luxembourgeois.

Assemblée générale extraordinaire

Les personnes ci-avant désignées, représentant l'intégralité du capital souscrit et se considérant comme diiment
convoquées, se sont constituées en assemblée générale extraordinaire.
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Aprés avoir constaté que cette assemblée était régulierement constituée, elles ont pris, a 'unanimité, les résolutions
suivantes:
1. Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires aux comptes a un.
2. Ont été appelés aux fonctions d’administrateur:
Monsieur Johan Dejans, administrateur de sociétés, demeurant a Steinfort;
— Madame Carine Bittler, administrateur de sociétés, demeurant a Luxembourg;
— Monsieur Eric Vanderkerken, administrateur de sociétés, demeurant a Rumelange.
3. A été appelée aux fonctions de commissaire aux comptes:
BBL TRUST SERVICES LUXEMBOURG, ayant son siége social au 50, route d’Esch, L-1470 Luxembourg.
4. L’adresse de la société est fixée a L-1470 Luxembourg, 50, route d’Esch.

5. La durée du mandat des administrateurs et du commissaire aux comptes sera de six ans et prendra fin a 'assemblée
générale des actionnaires qui se tiendra en I'an deux mille trois.

6. Le conseil d’administration est autorisé a déléguer les pouvoirs de gestion journaliere conformément a larticle 9
des statuts.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apreés lecture faite aux comparants, tous connus du notaire instrumentaire par leurs nom, prénom usuel, état et
demeure, lesdits comparants ont signé avec Nous, notaire, le présent acte.

Signé: J. Dejans, C. Bittler, A. Lentz.

Enregistré a Remich, le 24 avril 1997, vol. 459, fol. 90, case 5. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): P. Molling.

Pour copie conforme, délivrée a la demande de la prédite société, sur papier libre, aux fins de la publication au
Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Remich, le 16 mai 1997. A. Lentz.
(17270/221/194) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 mai 1997.

ACE FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1450 Luxembourg, 17, Céte d’Eich.
R. C. Luxembourg B 27.290.

Minutes de I'assemblée générale ordinaire des actionnaires,
qui s’est tenue a Luxembourg, le mercredi 9 avril 1997 a 11.00 heures

L’assemblée générale est ouverte a 11.00 heures dans les locaux de BANQUE PICTET (LUXEMBOURG) S.A.

Monsieur Dominique Massot officie comme président, Madame Ailbhe Jennings comme secrétaire, Mademoiselle
Dominique Brankaer est nommée comme scrutateur.

Les actionnaires ayant été diment convoqués, la présente assemblée est donc réguliérement constituée et peut
valablement délibérer sur tous les points a I'ordre du jour.

Le président lit 'ordre du jour.

Le président lit le rapport du conseil d’administration.

Le secrétaire lit le rapport du réviseur d’entreprises.

Apreés discussion, 'assemblée prend, a 'unanimité, les résolutions suivantes:

1. Approuve les rapports du conseil d’'administration et du réviseur d’entreprises;

2. Approuve les comptes au 31 décembre 1996;

3. Approuve la proposition du conseil d’administration du 10 mars 1997 d’effectuer le report a nouveau pour chacun
des compartiments a I'exception du compartiment ACE FUND OBLIRENTE SFR pour lequel il est distribué aux
actionnaires existants au 8 avril 1997 un dividende de 1,75 SFR par action;

4. Décharge les administrateurs et le réviseur de toute responsabilité résultant de I'exercice de leurs fonctions
durant I'année écoulée;

5. Ratifie les cooptations en tant qu’administrateurs de Monsieur Gagnebin, de Monsieur Pierre Grandjean en
remplacement respectif de Monsieur Jean Pilloud et de Monsieur Yves Martignier;

6. Réélit les administrateurs suivants pour I'exercice suivant:

MM. Dominique Massot;

Gérald Chatelain;
Jean-Pierre Buri;
Pierre Grandjean;

Me  Jacques Elvinger;

M.  Renaud Gagnebin;

Mme Ailbhe Jennings;

7. Reconduit le mandat du réviseur d’entreprises pour I'exercice 1997.

L’assemblée générale est levée a 11.45 heures. D. Massot A. Jennings D. Brankaer
Président Secrétaire Scrutateur
Enregistré a Luxembourg, le 13 mai 1997, vol. 492, fol. 30, case 1. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(17273/052/39) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 mai 1997.
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CAFE AN DER SCHOUL, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-4972 Dippach, 78, route de Luxembourg.
EXTRAIT

Suivant acte d’assemblée générale extraordinaire, recu par Maitre Norbert Muller, notaire de résidence a Esch-sur-
Alzette, en date du 22 avril 1997, numéro 692 du répertoire, enregistré a Esch-sur-Alzette, le 23 avril 1997, vol. 832, fol.
47, case 7, de la société a responsabilité limitée CAFE AN DER SCHOUL, S.a r.l., avec siége social a Dippach, constituée
originairement sous la dénomination LE BOULEVARD, S.a r.l,, en vertu d’un acte regu par le notaire Christine Doerner
de Bettembourg, en date du 3 juillet 1990, publié au Mémorial C, Recueil Spécial, n® 18 du 21 janvier 1991, modifiée a
plusieurs reprises le 10 septembre 1990, le 19 mars 1992, le 8 mars 1993, le 28 mai 1993, le 12 décembre 1994 et le 30
juin 1995, 'assemblée a accepté la démission de Madame Christine Welter de sa fonction de gérante technique et lui
donne quittance.

Est nommé gérant technique Monsieur Guosheng Zhan, cuisinier, demeurant a Ettelbruck, et il est confirmé dans sa
fonction de gérant administratif. La société est valablement engagée en toutes circonstances par la seule signature du
gérant technique et administratif.

Esch-sur-Alzette, le 16 mai 1997. Pour extrait

N. Muller
Notaire
(17285/224/19) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 mai 1997.

MONDIOVAL, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: Luxembourg, 2, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 24.173.

Notice is hereby given that an

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING
of shareholders of the above Fund (the «Fund») will be held at the offices of BANQUE INTERNATIONALE A LUXEM-
BOURG, Société Anonyme, 69, route d’Esch, L-1470 Luxembourg, on August 18, 1997 at 2.00 p.m. to consider and pass
the following resolutions:
Resolutions:

1. That the Fund be put into liquidation with effect from the date of the passing of this resolution.

2. That BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG S.A,, be appointed as Liquidator of the Fund.

No quorum for the meeting is required as the capital of the Fund has fallen below one fourth of the minimum capital.
Dissolution may be resolved by shareholders holding one fourth of the shares at the meeting.

Holders of Bearer shares who wish to attend the meeting, should deposit their share certificate with BANQUE

INTERNATIONALE A LUXEMBOURG, 69, route d’Esch, L-1470 Luxembourg, by no later than the day before the
Meeting.

I (03339/584/20) For and on behalf of the Board of Directors.

ABN AMRO FUNDS, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2180 Luxembourg, 4, rue Jean Monnet.
R. C. Luxembourg B 47.072.

THE ANNUAL GENERAL MEETING

of Shareholders of ABN AMRO FUNDS (SICAV) will be held on Thursday, August 21, 1997 at 10.00 a.m. at the office of
the SICAYV, 4, rue Jean Monnet, Luxembourg-Kirchberg for the purpose of considering and voting upon the following
agenda:

Agenda:

Opening.
Report of the Board of Directors on the financial year 1996/97.
Adoption of the Financial Statements and profit appropriation.
Discharge of the Board of Directors and the Manager of the SICAV for the financial year 1996/97.
Appointment of ERNST & YOUNG S.A. as Auditor of the SICAV for a period of one year.
Other business.
Closing.

The annual report is available at the offices of the SICAV and its representatives.

The shareholders are advised that no quorum for the Annual General Meeting is required and that decisions will be
taken by the majority of the shares present or represented at the meeting.

In order to take part at the meeting of August 21, 1997 the owners of bearer shares will have to deposit their shares
before August 18, 1997 with the following bank:

ABN AMRO BANK (LUXEMBOURG) S.A,, 4, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg-Kirchberg.

I (03336/755/25) The Board of Directors.

NoOoUARWN =
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ABN AMRO INTEREST GROWTH FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2180 Luxembourg, 4, rue Jean Monnet.
R. C. Luxembourg B 39.529.

THE ANNUAL GENERAL MEETING

of Shareholders of ABN AMRO INTEREST GROWTH FUND (SICAV) will be held on Thursday, August 21, 1997 at
2.00 p.m. at the office of the SICAYV, 4, rue Jean Monnet, Luxembourg-Kirchberg for the purpose of considering and
voting upon the following agenda:

Agenda:

Opening.
Report of the Board of Directors on the financial year 1996/97.
Adoption of the Financial Statements and profit appropriation.
Discharge of the Board of Directors and the Manager of the SICAV for the financial year 1996/97.
Appointment of ERNST & YOUNG S.A. as Auditor of the SICAV for a period of one year.
Other business.
Closing.

The annual report is available at the offices of the SICAV and its representatives.

The shareholders are advised that no quorum for the Annual General Meeting is required and that decisions will be
taken by the majority of the shares present or represented at the meeting.

In order to take part at the meeting of August 21, 1997 the owners of bearer shares will have to deposit their shares
before August 18, 1997 with the following bank:

ABN AMRO BANK (LUXEMBOURG) S.A., 4, rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg-Kirchberg.

I (03337/755/25) The Board of Directors.

NoUuhwh=

SIRAMOT S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1840 Luxembourg, 40, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 7.009.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

des actionnaires qui aura lieu le 27 aoiit 1997 a 10.00 heures a Luxembourg, au siége social, 40, boulevard Joseph Il, pour
délibérer sur 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1996.
Affectation des résultats.
Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
Divers.

nhwbh =

Les Actionnaires qui désirent assister a cette assemblée sont priés de déposer leurs parts sociales cinq jours francs
avant I'assemblée au siége social de la société.

I (03236/550/19) Le Conseil d’Administration.

CEDECO, CENTRAL DEVELOPMENT AND INVESTMENT COMPANY S.A,,
Société Anonyme.
Siege social: L-1840 Luxembourg, 40, boulevard Joseph II.
R. C. Luxembourg B 13.321.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

des actionnaires qui aura lieu le 27 aodit 1997 a 11.00 heures a Luxembourg, au siege social, 40, boulevard Joseph II, pour
délibérer sur 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1996.
Affectation des résultats.
Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
Divers.

uhwpd =

Les Actionnaires qui désirent assister a cette assemblée sont priés de déposer leurs parts sociales cinq jours francs
avant I'assemblée au siége social de la société.

I (03237/550/20) Le Conseil d’Administration.
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FRUCTILUX, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 8, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 26.728.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

des actionnaires de notre société qui se tiendra au siége social, 8, boulevard Royal, en date du 22 aodt 1997 a 11.00
heures, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Modification de larticle 2 des statuts pour lui donner la teneur suivante: «La société est établie pour une période

indéterminéey.

. Ajout entre I'alinéa 3 et l'alinéa 4 de larticle 16 d’'un nouvel alinéa de la teneur suivante: «La société pourra

également investir en valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d’'une bourse de valeurs d’un Etat qui ne fait pas
partie de 'O.C.D.E. mais située dans les continents suivants: Afrique, Asie, Amérique, Europe et Océanie ou
négociée sur un autre marché d’un Etat qui ne fait pas partie de 'O.C.D.E. mais situé dans les continents ci-avant
mentionnés, réglementé en fonctionnement régulier reconnu et ouvert au public».

. Suppression a l'alinéa 4 de l'article 16 de la mention «d’un pays membre de I'Organisation de Coopération et de

Développement Economique ou de la Communauté Economique Européenney.

. Modification subséquente de I'article 16 des statuts de la société afin d’insérer entre I'alinéa 3 et I'alinéa 4 un nouvel

5.

L’assemblée générale ne délibérera valablement que si la moitié du capital est représentée. Les résolutions devront
réunir les deux tiers au moins des voix des actionnaires présents ou représentés.

Pour étre admis a I'assemblée, les propriétaires d’actions au porteur sont priés de déposer leurs actions cinq jours
francs avant I'assemblée aux guichets de la BANQUE POPULAIRE DU LUXEMBOURG S.A., 47, boulevard Royal,
Luxembourg.

I (03318/000/30) Le Conseil d’Administration.

alinéa suivant le texte mentionné au point 2 et supprimer a I'ancien alinéa 4, nouvel alinéa 5 des termes mentionnés
au point 3.
Divers.

D.C.1.-D.C. INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 2, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 32.190.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui se tiendra le 13 aoiit 1997 a 15.00 heures a 'Immeuble «I'Indépendance» de la BANQUE INTERNATIONALE A
LUXEMBOURG S.A. au 69, route d’Esch, Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ul A WN =

Ordre du jour:

. Rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes;

. Approbation des bilans et comptes de profits et pertes aux 31 décembre 1994, 1995 et 1996;
. Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes;

. Nominations statutaires;

Divers.

Il (03223/006/16) Le Conseil d’Administration.

DESALLINE S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 49.195.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le 13 aodt 1997 a 9.30 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

VA WN =

Ordre du jour:

. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes.
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1996.

. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

. Nominations statutaires.

Divers.

Il (03126/534/15) Le Conseil d’Administration.
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THE CRONOS GROUP, Société Anonyme.
Registered office: L-2120 Luxembourg, 16, allée Marconi.
R. C. Luxembourg B 27.489.

Notice is hereby given that an

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING

of shareholders will be held in Luxembourg at the HOTEL LE ROYAL, on August 13, 1997 at 2.00 p.m. local time, for
the following purposes:

Agenda:

1. Determination of the authorised capital at U.S.$ 50,000,000.-, divided into 25,000,000 authorised common shares
of US.$ 2;

2. Authorisation to the Board of Directors to issue from time to time common shares out of the total authorised
common shares at such times as on such terms and conditions including the issue price as the Board may in
discretion resolve without reserving any pre-emptive rights to the then-holders of shares, during a five-year-period
to expire on the fifth anniversary of the publication of the resolution of the General Meeting held on August 13,
1997 in the Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.

3. Amendment of Article 3 of the Articles of Incorporation to reflect resolution 1 and 2 above.

By order of the Board of Directors
Il (03207/755/20) S. Palatin

THE GARTMORE LATIN AMERICA NEW GROWTH FUND S.A,,
Société d’Investissement a Capital Fixe.
Registered office: L-2520 Luxembourg, 39, allée Scheffer.
R. C. Luxembourg B 46.780.
Since no quorum as required by law was present at the extraordinary shareholders’ meeting of June 20, 1997, notice
is hereby given to the shareholders of THE GARTMORE LATIN AMERICA NEW GROWTH FUND S.A,, that a

SECOND EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS’ MEETING

shall be held before notary, at the registered office of the Corporation, 39, allée Scheffer, Luxembourg, on August 20,
1997 at 11.00 a.m. local time, with the following agenda:

Agenda:

1. Amendment of the Articles of Incorporation of the Corporation to reflect the change from Part Il to Part | status
of the Corporation following the latter becoming an open-ended undertaking for collective investment as of March
5, 1997.

2. Transformation of THE GARTMORE LATIN AMERICA NEW GROWTH FUND S.A. into a Société d’Investis-
sement a Capital Variable submitted to Part | of the law of March 30, 1988, under the name of THE GARTMORE
LATIN AMERICA NEW GROWTH FUND, SICAV.

3. Subsequent revision of the Articles of Incorporation of the Corporation, and more particularly appropriate
amendment, inter alia, to the Articles 1 (form), 3 (object), 5 and 7 (structure of the capital), 15 (powers of the
Board of Directors), 20 (redemption of the shares), 23 (issuance of shares) and 26 (distribution of dividends), this
list being not exhaustive.

A copy of the Articles of Incorporation as proposed to the extraordinary shareholders’ meeting is available at the

registered office of the Corporation where each shareholder may consult them and request a copy thereof.

There will be no quorum requirement and the resolutions will be passed by a majority of 2/3 of the shareholders
present or represented and voting at the meeting.

Each share is entitled to one vote.

In order to vote at the extraordinary general meeting, shareholders may be present in person or represented by a
duly appointed proxy. Shareholders who cannot attend the meeting in person are invited to send a duly completed and
signed proxy form to the address of the Corporation to arrive not later than August 18, 1997. Proxy forms will be sent
to shareholders with this notice and can also be obtained at the address of the Corporation, being 39, allée Scheffer,
L-2520 Luxembourg.

Il (03209/005/34) By order of the Board of Directors.

Editeur: Service Central de Législation, 43, boulevard F.-D. Roosevelt, L-2450 Luxembourg
Imprimeur: Imprimerie de la Cour Victor Buck, société a responsabilité limitée, 6, rue Frangois Hogenberg, L-1735 Luxembourg
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