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HELLMA GASTRONOMIE, Société a responsabilité limitée.
Siege social: Luxembourg, 33, allée Scheffer.
R. C. Luxembourg B 19.241.

Les comptes annuels au 31 décembre 1996, enregistrés a Luxembourg, le 15 mai 1997, vol. 492, fol. 37, case 9, ont
été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 mai 1997.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 14 mai 1997.

Signature.

(17145/507/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 mai 1997.
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CABINET COMPTABLE ET FISCAL DU SUD, Société Anonyme.
Siege social: L-4032 Esch-sur-Alzette, 12, rue Bessemer.
R. C. Luxembourg B 56.464.

Monsieur Yves Scharlé, demeurant au 113, rue de Luxembourg, L-7540 Rollingen/Mersch, démissionne comme
administrateur de la société anonyme CABINET COMPTABLE ET FISCAL DU SUD, et ce, avec effet immédiat.
Fait a Rollingen, le 2 juin 1997. Y. Scharlé.
Enregistré a Mersch, le 2 juin 1997, vol. 122, fol. 93, case 9. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): W. Kerger.
(26152/999/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juin 1997.

CABINET COMPTABLE ET FISCAL DU SUD, Société Anonyme.
Siége social: L-4032 Esch-sur-Alzette, 12, rue Bessemer-.
R. C. Luxembourg B 56.464.

La société a responsabilité limitée METALOGIC, avec siége social au 113, rue de Luxembourg, L-7540
Rollingen/Mersch, démissionne comme commissaire aux comptes de la société anonyme CABINET COMPTABLE ET
FISCAL DU SUD, et ce, avec effet immédiat et pour I'exercice 1996.

Fait a Rollingen/Mersch, le 2 juin 1997. Pour METALOGIC, S.a r.l.

Y. Scharlé

Enregistré a Mersch, le 2 juin 1997, vol. 122, fol. 93, case 8. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): W. Kerger.
(26153/999/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juin 1997.

SICS, Société Anonyme.
Siége social: L-4032 Esch-sur-Alzette, 12, rue Bessemer-.
R. C. Luxembourg B 27.069.
Monsieur Yves Scharlé, demeurant au 113, rue de Luxembourg, L-7540 Rollingen/Mersch, démissionne comme
administrateur, et ce, avec effet immédiat.
Fait a Rollingen/Mersch, le 2 juin 1997. Y. Scharlé.
Enregistré a Mersch, le 2 juin 1997, vol. 122, fol. 93, case 7. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): W. Kerger.
(26333/999/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juin 1997.

SICS, Société Anonyme.
Siege social: L-4032 Esch-sur-Alzette, 12, rue Bessemer.
R. C. Luxembourg B 27.069.
La société METALOGIC, S.a r.l., avec siege social au 113, rue de Luxembourg, L-7540 Rollingen/Mersch, démissionne
comme commissaire aux comptes de la société anonyme SICS, et ce, avec effet immédiat et pour I'exercice 1996.
Fait a Rollingen, le 2 juin 1997. Pour METALOGIC, S.a r.l.
Y. Scharlé
Enregistré a Mersch, le 2 juin 1997, vol. 122, fol. 93, case 6. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): W. Kerger.
(26334/999/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 juin 1997.

A.D.V. COMMUNICATION, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2240 Luxembourg, 14, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 49.765.

EXTRAIT

Il résulte d’une lettre recommandée du 7 juillet 1997 adressée a la société a responsabilité limitée A.D.V. COM-
MUNICATION, établie a L-2240 Luxembourg, 14, rue Notre-Dame, que Monsieur Jean Toniolo, demeurant a F-54310
Homécourt, 66, rue Pasteur, a démissionné, avec effet immédiat, de sa fonction de gérant technique dans laS.a r.l. AD.V.
COMMUNICATION, préqualifiée.

Pour extrait conforme, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 7 juillet 1997. Signature

Le gérant technique démissionnaire
Enregistré a Luxembourg, le 9 juillet 1997, vol. 495, fol. 43, case 7. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(26614/000/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 juillet 1997.
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CARBO SOCIETE GENERALE S.A., Société Anonyme.
R. C. Luxembourg B 42.191.

Il résulte d’une lettre adressée a la société en date du 14 juillet 1997 que le siége social de la société est dénoncé avec
effet immédiat.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Signature
Le domiciliataire
Enregistré a Luxembourg, le 17 juillet 1997, vol. 495, fol. 75, case 11. — Regu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.

(26434/058/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 juillet 1997.

SOFRAC S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 31.775.

La société FIDUPLAN S.A., avec siege social a Luxembourg, démissionne de son mandat de commissaire aux comptes
avec effet immédiat.

Luxembourg, le 4 juin 1997. FIDUPLAN S.A.

Signature
Enregistré a Luxembourg, le 17 juillet 1997, vol. 495, fol. 77, case 11. — Regu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.

(26561/752/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 juillet 1997.

TRADEST S.A,, Société Anonyme.
R. C. Luxembourg B 39.548.
Monsieur Charles Ewert a démissionné avec effet immédiat comme président du conseil d’administration.
Monsieur Emmanuel Mathis a démissionné avec effet immédiat comme administrateur de ladite société.
La société T.A. ASSOCIATES S.A. a démissionné avec effet immédiat comme commissaire aux comptes de la société.
Le siege de la société au 9B, boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxembourg, est dénoncé avec effet immédiat.
Luxembourg, le 26 mars 1997. Pour copie conforme
T.A. ASSOCIATES S.A.

Signature

Enregistré a Luxembourg, le 27 mars 1997, vol. 490, fol. 93, case 12. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(26565/588/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 juillet 1997.

EURO-TOITURE S.A,, Société Anonyme.

EXTRAIT

Il résulte d’un jugement du tribunal d’arrondissement de Luxembourg, sixiéme chambre, siégeant en matiére
commerciale du 15 mai 1997 que:

Les opérations de liquidation de la société anonyme EURO-TOITURE sont closes pour absence d’actif.

Pour extrait conforme, délivré aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 7 juillet 1997. Me A. Moro
Le liquidateur
Enregistré a Luxembourg, le 17 juillet 1997, vol. 495, fol. 73, case 9. — Regu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.
(26683/999/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 juillet 1997.

I.M.T. INTER-MEDIA S.A., Société Anonyme.

EXTRAIT

Il résulte d’un jugement du tribunal d’arrondissement de et a Luxembourg, sixiéme chambre, siégeant en matiére
commerciale du 19 décembre 1996, que:

Les opérations de liquidation de la société anonyme I.M.T. INTER-MEDIA sont closes pour absence d’actif.

Pour extrait conforme, délivré aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 7 juillet 1997. Me A. Moro

Le liquidateur
Enregistré a Luxembourg, le 17 juillet 1997, vol. 495, fol. 73, case 9. — Regu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.

(26740/999/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 juillet 1997.
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S.I.P.S. SOCIETE D’IMPORTATION DE PRODUITS SAMRO, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: Mamer, 113, route d’Arlon.
LUXCORP S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 44, rue de Wiltz.

LIQUIDATIONS

Par jugements rendus en date du 13 mai 1997, le tribunal d’arrondissement de et a Luxembourg, sixieme chambre,
siégeant en matiére commerciale, a ordonné en vertu de I'article 203 de la loi du 10 ao(it 1915 sur les sociétés commer-
ciales, tel qu’il a été introduit par la loi du 19 mai 1978, la dissolution et la liquidation des sociétés suivantes:

- Sar.l SIP.S. SOCIETE D’IMPORTATION DE PRODUITS SAMRO, dont le siége a Mamer, 113, route d’Arlon, a
été dénoncé le 31 mai 1993 par la société INTERBOB A.G. (S.A.) actuellement établie a Luxembourg, 5, Cote d’Eich;

- S.A. LUXCORP, avec siége a Luxembourg, 44, rue de Wiltz.

Les mémes jugements ont nommé juge-commissaire Madame Elisabeth Capesius, 1¢" juge au tribunal d’arrondis-
sement de et a Luxembourg, et liquidateur Maitre Marguerite Ries, avocat-avoué, demeurant a Luxembourg.

Pour extrait conforme
M. Ries
Enregistré a Luxembourg, le 17 juillet 1997, vol. 495, fol. 75, case 8. — Regu 500 francs.

Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.
(26577/999/20) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 18 juillet 1997.

MULTI-TRADE, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.

EXTRAIT

Il résulte d’'un jugement du tribunal d’arrondissement de et a Luxembourg, sixiéeme chambre, siégeant en matiére
commerciale du 19 décembre 1996, que:

Les opérations de liquidation de la société a responsabilité limitée MULTI-TRADE sont closes pour absence d’actif.

Pour extrait conforme, délivré aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 7 juillet 1997. Me A. Moro

Le liquidateur
Enregistré a Luxembourg, le 17 juillet 1997, vol. 495, fol. 73, case 9. — Regu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.

(26800/999/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 juillet 1997.

SOCIETE GENERALE DU BETON HOLDING S.A,, Société Anonyme.

EXTRAIT

Il résulte d’un jugement du tribunal d’arrondissement de et a Luxembourg, sixiéme chambre, siégeant en matiére
commerciale du 19 décembre 1996, que:

Les opérations de liquidation de la société anonyme SOCIETE GENERALE DU BETON HOLDING sont closes pour
absence d’actif.

Pour extrait conforme, délivré aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 7 juillet 1997. Me . Schroeder

Le liquidateur
Enregistré a Luxembourg, le 17 juillet 1997, vol. 495, fol. 73, case 9. — Regu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.

(26848/999/14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 juillet 1997.

SOCIETE GENERALE CERAMIQUE DU BATIMENT S.A,, Société Anonyme.

EXTRAIT

Il résulte d’un jugement du tribunal d’arrondissement de et a Luxembourg, sixieme chambre, siégeant en matiére
commerciale du 12 juin 1997, que:

Les opérations de liquidation de la société anonyme SOCIETE GENERALE CERAMIQUE DU BATIMENT S.A. sont
closes pour absence d’actif.

Pour extrait conforme, délivré aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 7 juillet 1997. Me |. Schroeder

Le liquidateur
Enregistré a Luxembourg, le 17 juillet 1997, vol. 495, fol. 73, case 9. — Regu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.

(26849/999/14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 juillet 1997.
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NORDIL HOLDING S.A., Société Anonyme.

EXTRAIT

Il résulte d’'un jugement du tribunal d’arrondissement de et a Luxembourg, sixieme chambre, siégeant en matiére
commerciale du 19 décembre 1996, que:

Les opérations de liquidation de la société anonyme NORDIL HOLDING sont closes pour absence d’actif.

Pour extrait conforme, délivré aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 7 juillet 1997. Me A. Moro

Le liquidateur
Enregistré a Luxembourg, le 17 juillet 1997, vol. 495, fol. 73, case 9. — Regu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.

(26804/999/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 juillet 1997.

PUMA S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-4171 Esch-sur-Alzette, 138, boulevard Kennedy.
R. C. Luxembourg B 56.623.

Il résulte d’une lettre datée du 19 juin 1997 que Madame Catherine Lebret démissionne de ses fonctions d’Admi-
nistrateur avec effet immédiat.

Esch-sur-Alzette, le 15 juillet 1997. Pour la société

Signature
Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 16 juillet 1997, vol. 306, fol. 100, case 9/1. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): Signature.

(26828/000/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 juillet 1997.

PUMA S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-4171 Esch-sur-Alzette, 138, boulevard Kennedy.
R. C. Luxembourg B 56.623.

Il résulte d’une lettre datée du 14 juillet 1997 que Madame Sylvie Andriolo démissionne de ses fonctions d’Admi-
nistrateur avec effet immédiat.

Esch-sur-Alzette, le 15 juillet 1997. Pour la société

Signature
Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 16 juillet 1997, vol. 306, fol. 100, case 9/2. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): Signature.

(26829/000/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 juillet 1997.

RARE INTERNATIONAL HOLDING S.A,, Société Anonyme.

EXTRAIT

Il résulte d’'un jugement du tribunal d’arrondissement de et a Luxembourg, sixieme chambre, siégeant en matiere
commerciale du 19 décembre 1996, que:

Les opérations de liquidation de la société anonyme RARE INTERNATIONAL HOLDING sont closes pour absence
d’actif.

Pour extrait conforme, délivré aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 7 juillet 1997. Me A. Moro

Le liquidateur
Enregistré a Luxembourg, le 17 juillet 1997, vol. 495, fol. 73, case 9. — Regu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.

(26830/999/14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 juillet 1997.

S.W.- HOLDINGS S.A,, Société Anonyme.

EXTRAIT

Il résulte d’un jugement du tribunal d’arrondissement de et a Luxembourg, sixie¢me chambre, siégeant en matiére
commerciale du 19 décembre 1996, que:

Les opérations de liquidation de la société anonyme S.W.- HOLDINGS sont closes pour absence d’actif.

Pour extrait conforme, délivré aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 7 juillet 1997. Me . Schroeder

Le liquidateur
Enregistré a Luxembourg, le 17 juillet 1997, vol. 495, fol. 73, case 9. — Regu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.

(26860/999/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 21 juillet 1997.
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CB CASH D1, Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Art. 1. Der Fonds.

Der Fonds ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermégen (fonds commun de placement). Dabei handelt es sich um
ein Sondervermogen (im folgenden «Fondsvermogen» genannt) aller Anteilsinhaber, bestehend aus Geldmarktinstru-
menten und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerten, welches im Namen der Verwaltungsgesellschaft fiir
gemeinschaftliche Rechnung der Anteilsinhaber (im folgenden «Anteilsinhabery» genannt) durch die ADIG-INVESTMENT
LUXEMBURG S.A,, eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg, mit Sitz in Luxemburg-
Stadt (im folgenden «Verwaltungsgesellschafty genannt) unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet
wird.

Die Anteilsinhaber sind am Fondsvermogen in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

Die Fondsanteile werden in Globalurkunden verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Das Vermégen des Fonds, das von der COMMERZBANK INTERNATIONAL S.A. als Depotbank (im folgenden
Depotbank» genannt) verwahrt wird, ist von dem Vermaégen der Verwaltungsgesellschaft getrennt zu halten.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilsinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind in
diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen jeweils giiltige Fassung im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associa-
tions», dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg (im folgenden «Mémorial» genannt), veréffentlicht ist.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anteilsinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle genehmigten und
veréffentlichten Anderungen desselben an.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft.

Der Fonds wird - vorbehaltlich der Anlagebeschrankungen in Artikel 4 dieses Verwaltungsreglements - durch die
Verwaltungsgesellschaft im eigenen Namen, aber ausschlieBlich im Interesse und fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anteilsinhaber, verwaltet. Diese Verwaltungsbefugnis erstreckt sich namentlich, jedoch nicht ausschlieBlich, auf den
Kauf, den Verkauf, die Zeichnung, den Umtausch und die Annahme von Geldmarktinstrumenten und sonstigen gesetzlich
zuldssigen Vermogenswerten sowie auf die Ausiibung aller Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermo-
genswerten des Fonds zusammenhingen. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Beriick-
sichtigung der Anlagebeschriankungen des Artikels 4 dieses Verwaltungsreglements fest.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere seiner Mitglieder, und/oder Angestellte mit
der téglichen Geschiftsfiihrung betrauen. Fiir den Fonds wird ein beratender Anlageausschul3 gebildet.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft unter eigener Verantwortung und auf eigene Kosten einen oder
mehrere Investment Advisors hinzuziehen.

Soweit gesetzlich zulissig, ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche
der Anteilsinhaber gegen die Depotbank geltend zu machen. Dies schlieBt die Geltendmachung dieser Anspriiche durch
die Anteilsinhaber nicht aus.

Art. 3. Die Depotbank.

Die Bestellung der Depotbank erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die COMMERZBANK INTERNATIONAL S.A. (société anonyme) mit Sitz in
Luxemburg-Stadt zur Depotbank bestellt. Die Depotbank hat die Rechtsform einer Aktiengesellschaft nach dem Recht
des GroBherzogtums Luxemburg. Sie ist ermachtigt, simtliche Bankgeschifte im GroBherzogtum Luxemburg zu
betreiben.

Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem luxemburgischen Gesetz iiber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, dem zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank abgeschlossenen Depotbankvertrag und diesem
Verwaltungsreglement.

Die Depotbank oder die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit schriftlich mit
einer Frist von drei Monaten zu kiindigen. Eine Kiindigung durch die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank wird
wirksam, wenn eine von der zustindigen Aufsichtsbehérde genehmigte Bank im GroBherzogtum Luxemburg die
Pflichten und Funktionen als Depotbank gemaB diesem Verwaltungsreglement ibernimmt. Falls eine Kiindigung durch
die Depotbank erfolgt, wird die Verwaltungsgesellschaft unverziglich, jedoch vor Ablauf einer Frist von zwei Monaten,
eine neue Depotbank ernennen, welche die Pflichten und Funktionen als Depotbank gemaB3 diesem Verwaltungsre-
glement Gbernimmt. Bis zur Bestellung einer neuen Depotbank wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen
der Anteilsinhaber ihren Pflichten und Funktionen als Depotbank gemiB diesem Verwaltungsreglement in vollem
Umfang nachkommen.

Alle flissigen Mittel, Geldmarktinstrumente, Wertpapiere und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermégenswerte,
welche das Vermogen des Fonds darstellen, werden von der Depotbank fiir die Anteilsinhaber des Fonds in separaten
gesperrten Konten oder Depots verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses Verwal-
tungsreglements verfiigt werden darf. Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und mit dem Einverstindnis der
Verwaltungsgesellschaft andere Banken im Ausland und/oder Wertpapiersammelstellen mit der Verwahrung von
Geldmarktinstrumenten und Wertpapieren des Fonds beauftragen, sofern diese Geldmarktinstrumente und Wertpa-
piere an einer ausldndischen Bérse oder an einem anderen im Ausland befindlichen geregelten Markt der anerkannt, fiir
das Publikum offen und dessen Funktionweise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden oder nur im Ausland lieferbar sind.

Einlagen auf Sicht und Termin fiir den Fonds bei anderen Kreditinstituten als der Depotbank sowie die Verfiigung iiber
solche Einlagen unterliegen der Zustimmung der Depotbank. Die Depotbank stimmt einer solchen Anlage oder
Verfligung nur zu, wenn diese mit den gesetzlichen Vorschriften sowie diesem Verwaltungsreglement vereinbar ist. Die
Depotbank ist verpflichtet, den Bestand der bei anderen Kreditinstituten unterhaltenen Einlagen zu iberwachen.
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Kredite zu Lasten des Fonds diirfen nur mit Zustimmung der Depotbank zu der Kreditaufnahme und zu den Darle-
hensbedingungen sowie in der zuldssigen Hohe aufgenommen werden.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Depotbank unabhingig von der Verwaltungsgesellschaft und
ausschlieBlich im Interesse der Anteilsinhaber. Die Depotbank hat jedoch die Weisungen der Verwaltungsgesellschaft
auszufiihren, sofern diese nicht gegen gesetzliche Vorschriften, dieses Verwaltungsreglement, den Depotbankvertrag
oder den jeweils giltigen Verkaufsprospekt verstoBen. Sie wird entsprechend den Weisungen insbesondere

- Anteile des Fonds auf die Zeichner gemiB Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements unverziiglich und unmittelbar
libertragen;

- aus den separaten gesperrten Konten den Kaufpreis fiir Geldmarktinstrumente, Wertpapiere, Optionen und
sonstige gesetzlich zulissige Vermogenswerte zahlen, die fiir das Fondsvermégen erworben bzw. abgeschlossen worden
sind;

- aus den separaten gesperrten Konten Zahlungen leisten im Rahmen von Wihrungskurssicherungsgeschiften sowie
von Tauschgeschiften (Swaps);

- aus den separaten gesperrten Konten bzw. Depots die notwendigen Einschiisse beim AbschluB3 von Finanztermin-
kontrakten sowie gegebenenfalls beim AbschluBl von Optionsgeschiften leisten;

- Geldmarktinstrumente, Wertpapiere, Optionen, sowie sonstige gesetzlich zulassige Vermogenswerte, die fiir den
Fonds verkauft worden sind, gegen Zahlung des Verkaufspreises aus den separaten gesperrten Depots ausliefern oder
die Auslieferung veranlassen, bzw. diese libertragen oder iibertragen lassen;

- aus den separaten gesperrten Depots den Sperr- bzw. Lieferverpflichtungen nachkommen, die Vermégenswerte des
Fonds betreffen und die sich aus Optionsgeschiften, aus dem AbschluB von Finanzterminkontrakten, von Wertpapier-
leihgeschidften, von Wertpapierpensionsgeschiften, von Wiahrungskurssicherungsgeschiften sowie von Tauschge-
schiften fiir das Fondsvermégen ergeben;

- den Riicknahmepreis gemaB Artikel 9 dieses Verwaltungsreglements gegen Riickiibertragung und Aufhebung der
entsprechenden Anteile unverziiglich und unmittelbar auszahlen.

Die Depotbank wird dafiir Sorge tragen, daf:

- alle Vermoégenswerte des Fonds unverziiglich und unmittelbar auf den separaten gesperrten Konten oder Depots
verbucht werden, insbesondere der Kaufpreis aus dem Verkauf von Geldmarktinstrumenten, Wertpapieren und
sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerten, samtliche anfallenden Ertrage, Entgelte fiir Wertpapierleihgeschifte
und von Dritten zu zahlende Optionsprimien sowie eingehende Zahlungen des Ausgabepreises abziiglich der
Verkaufsprovision und jeglicher eventueller Ausgabesteuern;

- bei allen Geschiften, die sich auf das Fondsvermégen beziehen, der Gegenwert innerhalb der iiblichen Fristen auf
den separaten gesperrten Konten bzw. Depots des Fonds eingeht. Hierzu zihlen insbesondere Lieferungen bei Ankauf
von Vermogenswerten fiir den Fonds sowie folgende eingehenden Zahlungen und Lieferungen: Zahlungen im Rahmen
von Wihrungskurssicherungsgeschiften sowie Tauschgeschiften, Lieferungen im Rahmen von Tauschgeschiften;

- das Vorhandensein ausreichender fliissiger Mittel iiberwacht wird, um Verbindlichkeiten aus dem Verkauf von Put-
Optionen fiir das Fondsvermégen jederzeit nachkommen zu kénnen

- die Ertrige des Fondsvermdgens den gesetzlichen Vorschriften und den Bestimmungen dieses Verwaltungsregle-
ments gemal verwendet werden;

- der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme, die Auszahlung und die Aufhebung der Anteile, die fir Rechnung des
Fonds oder durch die Verwaltungsgesellschaft vorgenommen werden, den gesetzlichen Vorschriften und den Bestim-
mungen dieses Verwaltungsreglements gemaB erfolgen;

- die Berechnung des Nettovermégenswerts des Fonds und des Wertes der Anteile gemidB den gesetzlichen
Vorschriften und den Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements erfolgt;

- borsennotierte Geldmarktinstrumente und Wertpapiere und sonstige gesetzlich zulissige Vermégenswerte
hochstens zum Tageskurs gekauft und mindestens zum Tageskurs verkauft werden;

- nicht an einer Borse notierte Geldmarktinstrumente und Wertpapiere, verbriefte Rechte und Optionen sowie
sonstige gesetzlich zuldssige Vermogenswerte hochstens zu einem Preis erworben werden, der unter Beriicksichtigung
der Bewertungsregeln nach Artikel 5 dieses Verwaltungsreglements angemessen ist und die Gegenleistung im Falle der
VerauBerung dieser Vermogenswerte den zuletzt ermittelten Wert nicht oder nur unwesentlich unterschreitet;

- Geldmarktinstrumente und Wertpapiere zu einem zuvor vereinbarten Basispreis erworben oder verkauft werden,
wenn dies in Ausiibung eines einem Dritten eingerdumten, gesetzlich zuldssigen Optionsrechts geschieht;

- die gesetzlichen und im Rahmen dieses Verwaltungsreglements festgelegten Beschrinkungen beziiglich der Rechte
und Verpflichtungen, die aus dem Kauf und Verkauf von Optionen und Finanzterminkontrakten sowie aus Wahrungs-
kurssicherungsgeschiften, Wertpapierleihgeschiften, Wertpapierpensionsgeschiften und Tauschgeschiften fiir das
Fondsvermogen entstehen, eingehalten werden.

Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den separaten gesperrten Konten des Fonds nur die in diesem
Verwaltungsreglement (Artikel 11) festgesetzte Vergiitung. Die Depotbank entnimmt den separaten gesperrten Konten
nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft die ihr gemaB diesem Verwaltungsreglement zustehende Vergiitung.
Die in Artikel 11 dieses Verwaltungsreglements aufgefiihrten sonstigen zu Lasten des Fonds zu zahlenden Kosten bleiben
hiervon unberiihrt.

Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen:

- Anspriiche der Anteilsinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft geltend zu machen; dies schlieBt die Geltendma-
chung von Anspriichen gegen die Verwaltungsgesellschaft durch die Anteilsinhaber nicht aus;

- gegen VollstreckungsmaBnahmen von Dritten Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn in das Fondsver-
mogen wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das Fondsvermogen nicht haftet.
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Soweit gesetzlich zulissig, ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche
der Anteilsinhaber gegen die Depotbank geltend zu machen. Dies schlieBt die Geltendmachung dieser Anspriiche durch
die Anteilsinhaber nicht aus.

Art. 4. Anlagepolitik und Anlagegrenzen.

Das Anlageziel des Fonds besteht hauptsichlich im Erzielen eines laufenden Ertrages unter Beriicksichtigung der
Sicherheit des Kapitals, der Wertstabilitit und gleichzeitiger Liquiditit des Fondsvermogens.

Um das Anlageziel zu erreichen, ist beabsichtigt, das Vermégen des Fonds in Geldmarktinstrumenten, fliissigen Mitteln
und in sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerten anzulegen und zwar so, daB grundsétzlich mindestens 20% des
gesamten Netto-Fondsvermégens in Geldmarktinstrumenten und fliissigen Mitteln angelegt werden

Als Geldmarktinstrumente gelten in diesem Zusammenhang verzinsliche oder abgezinste Wertpapiere, Bankers,
Acceptances und Schuldscheindarlehen, die im Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das Fondsvermégen eine restliche Laufzeit
von héchstens 12 Monaten haben oder deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wihrend ihrer gesamten
Laufzeit regelmiBig, mindestens aber einmal in 12 Monaten marktgerecht angepalBt wird.

Als flissige Mittel gelten in diesem Zusammenhang Einlagen auf Sicht oder Termin und regelmiBig gehandelte
Geldmarktinstrumente, deren Restlaufzeit 12 Monate nicht lbersteigt.

Der Fonds kann insbesondere in folgenden Geldmarktinstrumenten anlegen:

- Certificates of Deposit (Einlagenzertifikate),

- Commercial Paper (als Inhaberschuldverschreibungen ausgestattete Geldmarkttitel),

- Bankers’ Acceptances (Handelswechsel, die auf eine Bank gezogen sind, die fiir die Einlosung haftet),

- Schuldscheindarlehen (Forderungen aus Gelddarlehen, die Teilbetrige eines von einem Dritten gewidhrten Gesamt-
darlehens sind und iiber die ein Schuldschein ausgestellt ist), sowie in anderen festverzinslichen oder variabel verzins-
lichen bzw. in auf- oder abgezinsten kurzfristigen Geldmarktinstrumenten, welche von offentlichen oder anderen
erstklassigen Schuldnern begeben oder garantiert sind.

Die Bonititsanforderungen, die an Emittenten und Schuldner gestellt werden, entsprechen einer konservativen
Kreditbeurteilung.

Sonstige Regeln fiir die Anlagepolitik

A. Der Fonds wird grundsitzlich mindestens 20% seines gesamten Vermogens auf der Grundlage der Risikostreuung
in Geldmarktinstrumenten und flussigen Mitteln, welche von erstklassigen Emittenten begeben oder von erstklassigen
Institutionen als Einlagen angenommen werden, anlegen. Die gleichen Voraussetzungen werden dann erfiillt, wenn
Emissionen beziehungsweise Einlagen auf Sicht oder Termin durch Garanten erstklassiger Bonitit garantiert werden. Die
Geldmarktinstrumente werden prinzipiell eine Restlaufzeit von zwei Jahren nicht tberschreiten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Einlagen auf Sicht oder Termin bei der Depotbank oder anderen erstklassigen
Kreditinstituten tétigen. Solche Einlagen auf Sicht oder Termin miissen auf Sperrkonten unterhalten werden und kénnen,
missen aber nicht oder nicht in vollem Umfang durch eine Sicherungseinrichtung geschiitzt sein. Solche Einlagen sowie
die Verfiigung lber solche Einlagen bei erstklassigen Kreditinstituten bediirfen der Zustimmung der Depotbank.

Vorbehaltlich der weiter unten aufgefiihrten Anlagegrenzen diirfen Schuldscheindarlehen, das hei3t Forderungen aus
Gelddarlehen im Sinne dieses Verwaltungsreglements, fiir das Fondsvermégen nur erworben werden, sofern diese
Forderungen nach dem Erwerb fiir den Fonds mindestens zweimal abgetreten werden konnen.

B. Vorbehaltlich der weiter unten angefiihrten Anlagegrenzen miissen die Wertpapiere, in welchen der Fonds anlegt:

1. an einer Wertpapierbérse eines Mitgliedstaates der Europaischen Union (im folgenden «EU») notiert werden;

2. an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates der EU, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemaf ist, gehandelt werden;

3. an einer Wertpapierbérse eines Staates auBerhalb der EU amtlich notiert oder an einem anderen geregelten Markt
eines Staates auBerhalb der EU, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist,
gehandelt werden.

Soweit es sich um Wertpapiere aus Neuemissionen handelt, miissen die Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten:

- daB die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse oder zum Handel an einem anderen
geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, beantragt wird,
und zwar an den Borsen oder geregelten Markten eines Mitgliedstaates der EU oder eines Staates auBerhalb der EU;

- und daB die Zulassung spitestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auBerdem Anlagen in anderen Wihrungen als der des Fonds bis zu 100% des Netto-
Fondsvermégens vornehmen, sofern diese zur Vermeidung von Wihrungsrisiken durch Wihrungskurssicherungsge-
schifte abgesichert werden.

C. Unter Beachtung der in Artikel 4D. angefiihrten Anlagegrenzen und -beschrinkungen kann die Verwaltungsgesell-
schaft sich der Techniken und Instrumente bedienen, die Vermégenswerte des Fonds zum Gegenstand haben, sofern die
Einsetzung dieser Techniken und Instrumente im Hinblick auf eine ordentliche Verwaltung des Fondsvermégens
geschieht. Dies gilt insbesondere fiir Tauschgeschifte (Swaps), welche im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften zu
Sicherungszwecken vorgenommen werden kénnen. Solche Geschifte sind ausschlieBlich mit erstklassigen Finanzinstitu-
tionen zuldssig, die auf diese Art von Geschiften spezialisiert sind.

Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft Techniken und Instrumente zur Deckung von Wihrungs-, Zins- und Kursri-
siken im Rahmen der ordentlichen Verwaltung des Fondsvermégens nutzen.

Dariiber hinaus ist es der Verwaltungsgesellschaft auch gestattet, solche Techniken und Instrumente mit einem
anderen Ziel als der Absicherung von Vermégenswerten des Fondsvermoégens im Rahmen der ordentlichen Verwaltung
des Fondsvermégens anzuwenden.

Zu den Techniken und Instrumenten gehéren insbesondere:
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1. Optionen

Eine Option ist ein Vertrag, in dem der Kiufer/Verkaufer gegen Zahlung/Erhalt einer Primie berechtigt ist/sich
verpflichtet, bestimmte Vermogenswerte zu einem fest vereinbarten Preis (Ausilibungspreis) wahrend einer vorher
vereinbarten Zeitdauer oder zu einem bestimmten Tag auf seinen Wunsch/Wunsch des Kaufers zu liefern/zu beziehen.

Kéufe und Verkiufe von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden, die je nach der eingegangenen Position
unterschiedlich grof sind:

Der Kaufpreis einer erworbenen Call- oder Put-Option kann verloren gehen.

Der Kiufer einer Call-Option (Kaufoption) erwirbt das Recht aber nicht die Pflicht, bestimmte Vermogenswerte
wihrend einer vorher vereinbarten Zeitdauer oder an einem bestimmten Tag zu vorher fest vereinbarten Konditionen
zu erwerben. Der Verkaufer einer Call-Option hat die Pflicht, diese Vermogenswerte wie vereinbart zu liefern.

Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht die Gefahr, daB der Fonds nicht mehr an einer besonders starken
Wertsteigerung des Vermégenswertes teilnimmt.

Der Kaufer einer Put-Option (Verkaufsoption) erwirbt das Recht aber nicht die Pflicht, bestimmte Vermdégenswerte
wihrend einer vorher vereinbarten Zeitdauer oder an einem bestimmten Tag zu vorher fest vereinbarten Konditionen
zu verkaufen. Der Verkaufer einer Put-Option hat die Pflicht, diese Vermogenswerte wie vereinbart zu erwerben.

Beim Verkauf von Put-Optionen besteht die Gefahr, daB der Fonds zur Abnahme von Vermd&genswerten zum
Ausiibungspreis verpflichtet ist, obwohl der Marktwert dieser Vermogenswerte deutlich niedriger ist.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermégens starker beeinfluBt werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb von Vermégenswerten der Fall ist.

a) Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds Call- und Put-Optionen auf Wertpapiere und/oder Geldmarktin-
strumente, Borsenindizes, Finanzterminkontrakte und sonstige Finanzinstrumente kaufen und verkaufen, sofern diese
Optionen an Borsen oder anderen geregelten Markten, die anerkannt, fiir das Publikum offen und deren Funktionsweise
ordnungsgemal ist, gehandelt werden. Ebenso kdnnen diese Optionen freihdndig gehandelt werden - sogenannte Over-
the-Counter-Optionen (OTC-Optionen) - wenn die entsprechenden Vertragspartner des Fonds erstklassige, auf
derartige Geschifte spezialisierte Finanzinstitutionen sind.

b) Die Addition der Priamien fiir den Erwerb der unter a) genannten Optionen darf 15% des Netto-Fondsvermogens
nicht libersteigen, soweit die Optionen noch valutieren.

c) Fir den Fonds konnen Call-Optionen auf Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente nur verkauft werden,
wenn der den Gegenstand der Call-Option bildende Vermégenswert im Zeitpunkt des Verkaufs der Call-Option zum
Fonds gehort.

d) Verkauft die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds Put-Optionen, so muB der Fonds wihrend der gesamten
Laufzeit der Optionen Uber ausreichende fliissige Mittel verfiigen, um den Verpflichtungen aus dem Optionsgeschift
jederzeit nachkommen zu kénnen.

2. Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind durch eine Terminborse vermittelte, fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende
Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Filligkeitsdatum, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basis-
wertes (z.B. Borsenindizes), zu einem im voraus vereinbarten Preis (Ausiibungspreis) zu kaufen bzw. zu verkaufen.

a) Unter der Voraussetzung, daB die Finanzterminkontrakte an hierfiir vorgesehenen Bérsen oder an anderen
geregelten Markten mit regelmaBigem Betrieb, die anerkannt und fiir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise
ordnungsgemal ist, gehandelt werden kann die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds diese als Zinsterminkontrakte
kaufen und verkaufen.

b) Die Verwaltungsgesellschaft kann durch den Handel mit Finanzterminkontrakten sich im Fondsvermégen befin-
dende Geldmarktinstrumente und Wertpapierbestinde gegen Kursverluste absichern. Ferner kann die Verwaltungsge-
sellschaft mit dem gleichen Zweck fiir den Fonds Put-Optionen auf Borsenindizes sowie auf Finanzterminkontrakte
kaufen oder Call-Optionen auf Bérsenindizes sowie auf Finanzterminkontrakte verkaufen.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds Finanzterminkontrakte kaufen und verkaufen, die
nicht der Absicherung von Vermégenswerten des Fonds dienen.

Diese Art von Geschiften ist mit erheblichen Chancen, aber auch mit Risiken verbunden, weil jeweils nur ein
Bruchteil der jeweiligen KontraktgréBe (EinschuB) sofort geleistet werden muB. Das Verlustrisiko kann unbestimmbar
sein und auch iiber etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen. Kursausschlige in die eine oder andere Richtung kénnen
zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fiihren.

c) Die Summe der Verbindlichkeiten, die sich aus Finanzterminkontrakten, Optionsgeschiften und Tauschvertrigen
(Swaps) ergibt, die der Absicherung von Vermogenswerten dienen, darf grundsitzlich den Gesamtwert der zu
sichernden Vermogenswerte in der entsprechenden Wihrung nicht iibersteigen.

d) Die Summe der Verbindlichkeiten, die sich aus Finanzterminkontrakten, Optionsgeschaften und aus dem Kauf und
Verkauf sonstiger Arten von Finanzinstrumenten ergibt, die nicht der Absicherung von Vermégenswerten dienen, darf
zu keinem Zeitpunkt das Netto-Fondsvermdgen iibersteigen.

Verkdufe von Call-Optionen, die durch angemessene Werte im Fondsvermogen unterlegt sind, bleiben dabei
unberiicksichtigt.

3. Wertpapierleihgeschifte

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems bis zu 50%
der im Fonds befindlichen Wertpapiere bis zu hochstens 30 Tage ausleihen. Dies setzt voraus, daBB das Wertpapierleih-
system durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus organisiert ist oder durch eine Finanzeinrichtung erster
Ordnung, die sich auf solche Geschifte spezialisiert hat, betrieben wird.

Die Hochstgrenze von 50% des Wertpapierbestandes gilt nicht, soweit die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds das
Recht auf jederzeitige Kiindigung des Wertpapierleihvertrages hat und die Riickgabe der verlichenen Papiere verlangen
kann.
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Im Rahmen solcher Geschifte muB der Fonds grundsitzlich eine Sicherheit erhalten, deren Wert bei AbschluB3 des
Wertpapierleihvertrages mindestens dem Wert der verliehenen Wertpapiere entspricht. Diese Sicherheit mufB in Form
von liquiden Mitteln oder in Form von Wertpapieren erfolgen, die durch Mitgliedstaaten der OECD oder durch deren
Gebietskorperschaften oder durch supranationale Einrichtungen und Organismen ausgegeben oder garantiert sind. Bis
zum Ablauf des Wertpapierleihvertrages muB3 die Sicherheit zugunsten des Fonds gesperrt bleiben.

4. Wertpapierpensionsgeschifte

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds Kéufe und Verkaufe von Wertpapieren mit Wiederkaufsvorbehalt
abschlieBen, bei denen dem jeweiligen Verkdufer das Recht vorbehalten ist, die verkauften Wertpapiere vom Erwerber
innerhalb einer bestimmten Frist zu einem festvereinbarten Preis zuriickzukaufen. Dabei muB3 es sich bei dem Vertrags-
partner um ein Finanzinstitut erster Ordnung handeln, das auf diese Art von Geschiften spezialisiert ist.

Wihrend der Laufzeit eines Wertpapierpensionsgeschiftes darf die Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere, die Gegen-
stand dieses Geschiftes sind, nicht verkaufen. Der Umfang von Wertpapierpensionsgeschiften wird stets auf einem
Niveau gehalten, das es der Verwaltungsgesellschaft ermoglicht, den Verpflichtungen fiir den Fonds aus solchen und
anderen Geschiften sowie der Verpflichtung zur Riicknahme von Anteilen gemaB Artikel 9 des Verwaltungsreglements
jederzeit nachzukommen.

5. Wihrungskurssicherungen

Zur Sicherung von Wihrungsrisiken von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten des Fonds in einer anderen als der
Fondswiahrung kann die Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds Devisen auf Termin verkaufen bzw. umtauschen im
Rahmen freihdndiger Geschifte, die mit auf diese Geschiftsart spezialisierten Finanzeinrichtungen erster Ordnung
abgeschlossen werden.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft zu Absicherungszwecken Devisenterminkontrakte verkaufen und
Call-Optionen auf Devisen verkaufen bzw. Put-Optionen auf Devisen kaufen, sofern solche Transaktionen an einem
geregelten Markt mit regelmaBigem Betrieb abgeschlossen werden, der fiir das Publikum offen und dessen Funktions-
weise ordnungsgemaB ist.

Wihrungskurssicherungsgeschifte setzen eine direkte Verbindung zu den abzusichernden Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten voraus. Sie diirfen daher grundsitzlich die jeweiligen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des
Fonds in der gesicherten Wahrung weder in ihrer GréBenordnung noch in ihrer Restlaufzeit tiberschreiten.

6. Tauschgeschifte (Swaps)

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstrémen auf einen festgelegten
Nominalbetrag eines Vermogenswertes, zu einem festgelegten Zinssatz oder Index und wihrend einer bestimmten Zeit
beinhaltet.

Alle Swapgeschifte nutzen Preisdifferenzen an verschiedenen Markten.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstréme tauschen, die auf fixen beziehungsweise
variablen Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem festen Zinssatz und der
gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zinssatz verglichen werden, wobei die Nominalbetrige der
Vermogenswerte nicht ausgetauscht werden.

Wihrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrage der Vermogenswerte. Sie lassen sich mit
einer Mittelaufnahme in einer Wiahrung und einer gleichzeitigen Mittelvergabe in einer anderen Wihrung gleichsetzen.

Asset Swaps, oft auch «synthetische Wertpapiere» genannt, sind Transaktioren, welche die Rendite aus einem
bestimmten Vermdgenswert in einen anderen ZinsfluB (fest oder variabel) oder in eine andere Wiahrung konvertieren,
indem der Vermogenswert (z.B. Anleihe, Floating Rate Note, Bankeinlage, Hypothek) mit einem Zins- oder
Wihrungsswap kombiniert wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds zu Sicherungszwecken Tauschgeschifte (Swaps) eingehen, soweit die
beschriebenen Geschifte mit erstklassigen Finanzinstitutionen getatigt werden, welche auf derartige Geschifte speziali-
siert sind.

Die Summe der Verbindlichkeiten, die sich aus Finanzterminkontrakten, Optionsgeschiften und Tauschvertriagen auf
Zinssdtze ergibt, die der Absicherung von Vermdégenswerten dienen, darf grundsitzlich den Gesamtwert der zu
sichernden Vermdgenswerte in der entsprechenden Wahrung nicht libersteigen.

D. Der Verwaltungsgesellschaft ist es nicht gestattet:

1. mehr als 10% des Netto-Fondsvermdgens in anderen als in den unter Absatz B. genannten WWertpapieren
anzulegen;

2. mehr als 10% des Netto-Fondsvermdgens in verbrieften Rechten anzulegen, die ihren Merkmalen nach Wertpa-
pieren gleichgestellt sind, die insbesondere libertragbar und verduBerbar sind und deren Wert jederzeit oder zumindest
in den nach Artikel 5 des Verwaltungsreglements vorgesehenen Zeitabstinden genau bestimmt werden kann.

In den in den Ziffern 1. und 2. genannten Werten diirfen zusammen hochstens 10% des Netto-Fondsvermogens
angelegt werden;

3. mehr als 10% des Netto-Fondsvermdgens in Schuldscheindarlehen gemaB Absatz A. anzulegen;

4. Edelmetalle oder Zertifikate liber diese zu erwerben;

5. mehr als 10% des Netto-Fondsvermégens in Wertpapieren und/oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben
Emittenten anzulegen, mit der MaBgabe, dafl der Gesamtwert der Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente von
Emittenten, in deren Wertpapieren und/oder Geldmarktinstrumenten mehr als 5% des Netto-Fondsvermégens angelegt
sind, 40% des Wertes des Netto-Fondsvermogens nicht iibersteigen darf.

Die vorerwahnte Grenze von 10% kann auf héchstens 35% angehoben werden, wenn die Wertpapiere und/oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Staat auBerhalb
der EU oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
der EU angehoren, begeben oder garantiert werden.
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Die Verwaltungsgesellschaft ist ermichtigt, unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100% des
Netto-Fondsvermégens in Wertpapieren und/oder Geldmarktinstrumenten verschiedener Emissionen anzulegen, die
von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Mitgliedstaat der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (im folgenden OECD) auBerhalb der EU oder von internationalen
Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehoren, begeben
oder garantiert werden. Diese Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente miissen im Rahmen von mindestens sechs
verschiedenen Emissionen begeben worden sein, wobei Wertpapiere und/oder Geldmarktinstrumente aus ein und
derselben Emission 30% des Netto-Fondsvermdgens nicht iiberschreiten diirfen.

In Abweichung von dieser Bestimmung kann die unter Ziffer 5., Unterabsatz 1 genannte Grenze von 10% héchstens
25% betragen fiir verschiedene Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten ausgegeben sind, welche ihren Sitz in
einem Mitgliedstaat der EU haben und dort einer speziellen Aufsicht unterliegen, die den Schutz der Inhaber dieser
Papiere bezweckt. Werden mehr als 5% des Netto-Fondsvermogens in unter Ziffer 5., Unterabsatz 4 genannten Schuld-
verschreibungen ein und desselben Emittenten angelegt, so darf der Gesamtwert derselben 80% des Wertes des Netto-
Fondsvermaégens nicht liberschreiten.

Die in Ziffer 5., Unterabsitze 2, 3 und 4 genannten Wertpapiere bleiben fiir die Anwendung der in Ziffer 5., Unter-
absatz 1 vorgesehenen 40%-Grenze auBler Ansatz.

Ferner konnen die in Ziffer 5., Unterabsitze 1, 2 und 4 festgelegten Grenzen nicht addiert werden, so daB Anlagen in
Wertpapieren desselben Emittenten in keinem Fall zusammen 35% des Netto-Fondsvermogens Uibersteigen diirfen.

6. Anteile oder Aktien anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen fiir das Fondsvermogen zu erwerben;

7. mehr als 10% der Schuldverschreibungen und mehr als 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben
Emittenten zu erwerben.

Diese Grenze braucht beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschrei-
bungen beziehungsweise der Geldmarktinstrumente zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lidBt. Ferner ist diese
Grenze unter Beachtung der Risikomischung nicht einzuhalten in bezug auf:

- Wertpapiere, die von einem Mitgliedstaat der EU oder dessen 6ffentlichen Gebietskorperschaften begeben oder
garantiert werden;

- auf von einem Mitgliedstaat der OECD auBerhalb der EU begebene oder garantierte Wertpapiere;

- auf Wertpapiere, die von internationalen Organismen &ffentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein
oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehéren;

8. Kredite aufzunehmen, es sei denn kurzfristig, bis zur Hohe von 10% des Netto-Fondsvermogens, wenn die
Depotbank der Kreditaufnahme und den Darlehensbedingungen zustimmt;

9. Kredite zu gewihren oder fiir Dritte als Biirge einzustehen. Diese Beschrinkung steht dem Erwerb von nicht voll
eingezahlten Wertpapieren nicht entgegen. Nicht voll eingezahlte Wertpapiere diirfen nur insoweit erworben werden,
als der Gesamtbetrag der ausstehenden Einlagen 5% des Netto-Fondsvermogens nicht lbersteigt. Falls der Fonds nicht
voll eingezahlte Wertpapiere besitzt, muB eine Liquidititsvorsorge zur spateren vollen Einzahlung geschaffen werden, die
in die Anlagebeschriankungen gemaB Ziffer 8. mit einzubeziehen ist;

10. die zum Fondsvermégen gehdrenden Vermogenswerte zu verpfinden oder sonst zu belasten, zur Sicherung zu
Uibereignen oder zur Sicherung abzutreten, es sei denn, daB dies ausschlieBlich der Besicherung einer zulissigen Kredit-
aufnahme zu Lasten des Fonds dient;

11. Wertpapiere zu erwerben, deren VeriduBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarungen irgendwelchen Beschrin-
kungen unterliegt;

12. in Immobilien anzulegen und Waren oder Warenkontrakte zu kaufen oder zu verkaufen;

13. Leerverkdufe von Wertpapieren und/oder Geldmarktinstrumenten zu titigen oder Call-Optionen auf Wertpa-
piere und/oder Geldmarktinstrumente zu verkaufen, wenn der entsprechende Vermdgenswert nicht zum Fondsver-
mogen gehort;

14. fir den Fonds Put-Optionen zu verkaufen, wenn der Fonds nicht wihrend der gesamten Laufzeit der Optionen
liber ausreichende fliissige Mittel verfiigt, um den Verpflichtungen aus dem Optionsgeschift jederzeit nachkommen zu
kénnen;

15. Wertpapiere im «underwriting» fest zu libernehmen.

Die oben vorgesehenen Beschriankungen brauchen bei der Ausiibung von Bezugsrechten, die mit zu dem Fondsver-
mogen gehérenden Wertpapieren und/oder Geldmarktinstrumenten verbunden sind, nicht eingehalten zu werden.

Werden die in Vorstehendem genannten Grenzen unbeabsichtigt oder infolge der Ausiibung von Bezugsrechten
lberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei ihren Verkiufen als vorrangiges Ziel, die Normalisierung dieser
Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber anzustreben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Einvernehmen mit der Depotbank die Anlagebeschrinkungen und andere Teile
des Verwaltungsreglements dndern, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben
werden sollen.

Art. 15. Berechnung des Inventarwertes je Anteil.

Der Wert eines Anteils lautet auf Deutsche Mark (im folgenden «Fondswahrung» genannt).

Der Nettovermogenswert des Fonds wird unter Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft oder in
Luxemburg von einem von ihr hiermit Beauftragten an jedem Bankarbeitstag, der in Luxemburg-Stadt und in
Frankfurt/Main ein Borsentag ist («Bewertungstagy) errechnet.

Die Berechnung des Inventarwertes eines Anteils erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsvermogens (Wert der zum
Fondsvermégen gehérenden Vermégenswerte abziiglich Verbindlichkeiten) durch die Zahl der am Bewertungstag im
Umlauf befindlichen Anteile des Fonds.
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Das Netto-Fondsvermégen (im folgenden auch «Inventarwert» genannt) wird nach folgenden Grundsitzen
berechnet:

1. Der Bewertungskurs von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, verbrieften Rechten und Schuldscheindarlehen,
deren Laufzeit bzw. Restlaufzeit weniger als 120 Tage betragt, wird ausgehend vom Nettoerwerbskurs, unter Konstant-
haltung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessive dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei gréBeren
Anderungen der Marktverhiltnisse wird die Bewertungsbasis der einzelnen Anlagen den aktuellen Marktrenditen
angepalt;

2. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, verbriefte Rechte und Schuldscheindarlehen, deren Laufzeit bzw. Restlaufzeit
mehr als 120 Tage betrigt, werden wie folgt bewertet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und verbriefte Rechte, die an einer Borse notiert sind, werden zum letzten
verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet.

b) Wenn ein Wertpapier, ein Geldmarktinstrument bzw. ein verbrieftes Recht an mehreren Bérsen notiert ist, ist der
letzte Verkaufskurs an jener Bérse maB3gebend, die der Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier, Geldmarktinstrument bzw.
verbrieftes Recht ist.

c) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, verbriefte Rechte und Schuldscheindarlehen, die nicht an einer Borse notiert
sind, die aber aktiv an einem geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemal ist, gehandelt werden, werden zu dem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht
hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmoglichen
Kurs hilt, zu dem diese Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, verbrieften Rechte bzw. Schuldscheindarlehen verkauft
werden kénnen.

d) Falls die nach den Unterabsitzen a), b) und c) festgestellten jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, werden diese
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, verbrieften Rechte bzw. Schuldscheindarlehen, ebenso wie die sonstigen
gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln, festlegt.

e) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, verbriefte Rechte bzw. Schuldscheindarlehen, die nicht an einer Borse
notiert sind oder nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zum jeweiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern
nachprifbaren Bewertungsregeln, festlegt.

3. Einlagen auf Sicht werden zum Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet;

4. Festgelder (Einlagen auf Termin) werden zum Renditekurs bewertet, sofern ein entsprechender Vertrag zwischen
der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank bzw. dem die Einlagen annehmenden Kreditinstitut geschlossen wurde,
gemidB dem solche Festgelder jederzeit kiindbar sind und der Renditekurs dem Realisationswert entspricht;

5. alle nicht auf die Fondswihrung lautenden Vermégenswerte mit einer Laufzeit bzw. Restlaufzeit von tiber 120 Tagen
sowie die entsprechenden Wihrungskurssicherungsgeschifte werden zum letzten Devisenkassakurs bzw. gemittelten
Devisenterminkurs in die Fondswahrung umgerechnet. Ab einer Restlaufzeit von 120 Tagen kann der Vermdgenswert
wie das Kurssicherungsgeschift ausgehend vom Devisenmittelkurs sukzessive dem Devisenterminkurs angeglichen
werden;

6. die Zinsertrige bis einschlieBlich zum zweiten Bewertungstag nach dem jeweiligen Bewertungstag werden in die
Bewertung des Fondsvermégens einbezogen. Damit enthilt der Inventarwert je Anteil am jeweiligen Bewertungstag die
auf Valuta zwei Bewertungstage projizierten Zinsertrige.

Falls auBergewohnliche Umstinde eintreten, welche die Bewertung gemdB den oben aufgefiihrten Kriterien
unmoglich oder unsachgerecht machen, ist die Verwaltungsgesellschaft ermiachtigt, andere von ihr nach Treu und
Glauben festgelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu befolgen, um
eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermogens zu erreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei umfangreichen Riicknahmeantragen, die nicht aus den liquiden Mitteln und zulds-
sigen Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden kénnen, mit Einwilligung der Depotbank, das Netto-Fondsver-
mogen bestimmen, indem sie dabei die Kurse des Bewertungstages zugrunde legt, an dem sie fiir den Fonds die Vermo-
genswerte verkaufte, die je nach Lage verkauft werden muBten. In diesem Falle wird fiir gleichzeitig eingereichte
Zeichnungs- und Riicknahmeantrige dieselbe Berechnungsweise angewandt.

Art. 6. Ausgabe von Anteilen.

Jede natiirliche oder juristische Person kann, vorbehaltlich von Artikel 7 dieses Verwaltungsreglements, durch
Zeichnung und Zahlung des Ausgabepreises je Anteil Anteile erwerben.

Der Ausgabepreis je Anteil ist der Inventarwert je Anteil gemaB Artikel 5 dieses Verwaltungsreglements am entspre-
chenden Bewertungstag zuziiglich einer Verkaufsprovision zugunsten der Verwaltungsgesellschaft von bis zu 0,5%. Die
Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, die Vertriebsprovision ganz oder teilweise an die mit dem Vertrieb beauftragten
Stellen weiterzugeben.

Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche Rechte.

Die Anteile werden von der Verwaltungsgesellschaft unverziiglich nach Eingang eines Zeichnungsantrages an einem
Bewertungstag gemdB Artikel 5 dieses Verwaltungsreglements dem Zeichner in entsprechender Hohe zugeteilt. Der
Ausgabepreis je Anteil ist zahlbar innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag. Die
Anteile gemidB Artikel 8 dieses Verwaltungsreglements werden unverziiglich und unmittelbar nach Eingang des Ausga-
bepreises je Anteil bei der Depotbank im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von der Depotbank in entsprechender
Hohe auf einem vom Zeichner anzugebenden Depot gutgeschrieben.

Der Ausgabepreis je Anteil erhoht sich um Stempelgebiihren, sonstige 6ffentliche Abgaben oder andere Belastungen,
die in dem jeweiligen Land anfallen, in dem die Anteile verkauft werden.
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Sofern Sparpline angeboten werden, wird die Verkaufsprovision nur auf die tatsichlich geleisteten Zahlungen
berechnet.

Art. 7. Beschriankungen der Ausgabe von Anteilen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Ausgabe von Anteilen die Gesetze und Vorschriften des jeweiligen Landes, in
welchem Anteile angeboten werden, zu beachten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag zuriickweisen sowie die
Ausgabe von Anteilen gemaB Artikel 10 dieses Verwaltungsreglements zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgiiltig
einstellen.

Weiterhin kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises je Anteil zuriick-
kaufen, die von Anteilsinhabern gehalten werden, welche vom Erwerb oder Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind.

Auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen werden von der Depotbank unverziiglich zinslos
zuriickgezahlt.

Art. 8. Anteile.

Die Depotbank gibt nur Globalurkunden, die auf den Inhaber lauten, iiber jede von der Verwaltungsgesellschaft
bestimmte Anzahl von Anteilen aus. Jede Globalurkunde trigt die handschriftlichen oder vervielfiltigten Unterschriften
der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Art. 9. Riicknahme von Anteilen.

Die Anteilsinhaber sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zu verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur
an einem Bewertungstag gemaB Artikel 5 dieses Verwaltungsreglements, und wird zum nachsten, gemaB Artikel 5 dieses
Verwaltungsreglements errechneten, Inventarwert je Anteil abziiglich einer Riicknahmeprovision zugunsten des Fonds,
welche 0,5% des Inventarwertes je Anteil nicht libersteigen darf, getitigt. Die Zahlung des Riicknahmepreises je Anteil
erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag.

Die Verwaltungsgesellschaft ist mit Einwilligung der Depotbank berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu titigen,
nachdem entsprechende Vermégenswerte des Fonds ohne Verzégerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die
Riicknahme gemiB den Bestimmungen des letzten Absatzes von Artikel 5 dieses Verwaltungsreglements zum dann
geltenden Riicknahmepreis je Anteil.

Der Riicknahmepreis je Anteil wird in der Fondswihrung vergiitet.

Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, daB das Fondsvermégen ausreichende fliissige Mittel umfaBt, damit eine
Riicknahme von Anteilen auf Antrag von Anteilsinhabern, sofern nicht auBergewohnliche Umstinde entgegenstehen,
unverziglich erfolgen kann.

Anleger, die ihre Anteile zum Riickkauf angeboten haben, werden von einer Einstellung der Berechnung des Inven-
tarwertes gemaB Artikel 10 dieses Verwaltungsreglements umgehend benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der
Berechnung des Inventarwertes unverziiglich davon in Kenntnis gesetzt.

Die Depotbank ist nur soweit zur Zahlung verpflichtet, wie die jeweils anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen, z.B.
devisenrechtliche Vorschriften, oder andere von der Depotbank nicht beeinfluBbare Umstinde, die Uberweisung des
Riicknahmepreises je Anteil in das Land des Antragstellers erlauben.

Art. 10. Einstellung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen und der Berechnung des Inventar-
wertes.

Die Verwaltungsgesellschaft darf die Berechnung des Inventarwertes, unbeschadet der ihr gemaB Artikel 7 zuste-
henden Befugnis, und die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen voriibergehend aussetzen, wenn:

1. eine Borse oder ein Markt, welche die Grundlage fiir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Fondsvermégens
bilden, geschlossen ist, oder wenn der Handel an einer solchen Borse oder einem solchen Markt beschrankt oder ausge-
setzt ist,

2. aufgrund eines politischen, wirtschaftlichen, militarischen, monetiren oder anderweitigen Notfalles auBerhalb der
Kontrolle, Verantwortlichkeit und EinfluBmaoglichkeit der Verwaltungsgesellschaft Verfiigungen liber das Fondsvermégen
nicht méglich sind oder den Interessen der Anteilsinhaber abtraglich wiren,

3. im Fall einer Unterbrechung der Nachrichtenverbindungen oder aus irgendeinem Grund der Wert eines betricht-
lichen Teils des Fondsvermogens nicht bestimmt werden kann,

4. wegen Beschrinkungen des Devisenverkehrs oder sonstiger Ubertragungen von Vermagenswerten Geschifte fiir
den Fonds undurchfiihrbar werden, oder falls es nach objektiv nachpriifbaren MaBstaben feststeht, daB Kiufe und
Verkaufe von Vermaogenswerten nicht zu normalen Umtauschraten getitigt werden kénnen.

Art. 11. Aufwendungen und Kosten des Fonds.

1. Aus dem Fondsvermogen erhilt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergiitung von bis zu 0,9 % p. a. zuziiglich anfal-
lender gesetzlicher Mehrwertsteuer, die auf der Basis des durchschnittlichen tiglichen Netto-Vermégenswertes des
Fonds wihrend des entsprechenden Monats zu berechnen und am Ende eines jeden Monats zahlbar ist.

Aus dieser Verwaltungsvergiitung erhilt der Investment Advisor eine Verglitung von bis zu 0,6% p. a., die auf der Basis
des durchschnittlichen taglichen Netto-Vermdgenswertes des Fonds widhrend des entsprechenden Monats zu
berechnen und am Ende eines jeden Monats zahlbar ist. Diese kann ganz oder teilweise den mit dem Vertrieb beauf-
tragten Stellen weitergegeben werden.

2. Aus dem Fondsvermogen erhilt die Depotbank ein Entgelt von bis zu 0,125% p. a. zuziiglich anfallender gesetzlicher
Mehrwertsteuer, das auf der Basis des durchschnittlichen tiglichen Netto-Vermogenswertes des Fonds wahrend des
entsprechenden Monats zu berechnen und am Ende eines jeden Monats zahlbar ist und eine Bearbeitungsgebiihr von bis
zu 0,05% des Betrages jeder Transaktion fiir Rechnung des Fonds, soweit ihr dafiir nicht bankibliche Gebiihren
zustehen.
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3. Die nachstehend aufgefiihrten, im Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds anfallenden Aufwendungen gehen
zu Lasten des Fonds:

a) Kosten fiir die Verwahrung der Geldmarkt- und Wertpapiere

b) Kosten fiir die Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise, gegebenenfalls der Ausschiittungen sowie
sonstiger fiir den Anteilsinhaber wichtiger Informationen

c) Druckkosten fiir die Globalurkunden

d) Mit der Ertragsausschiittung verbundene Kosten

e) Kosten fiir den Druck und die Ausgabe neuer Ertragsscheinbogen zu den entsprechenden Globalurkunden

f) Kosten fiir den Druck, die Veréffentlichung und den Versand der Berichte und Verkaufsprospekte einschlieBBlich des
Verwaltungsreglements

g) Priifungskosten fiir den Fonds

h) Kosten fiir die Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im
Interesse der Anteilsinhaber handeln

i) Kosten einer etwaigen Borsennotierung oder -registrierung und/oder einer Vertriebszulassung im In- und Ausland

j) Steuern und Abgaben, die auf das Fondsvermogen, dessen Ertrage und Aufwendungen zu Lasten des Fonds erhoben
werden

k) Im Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds eventuell entstehende Steuern

[) Kosten fiir die Bonitatsbeurteilung des Fonds durch national und international anerkannte Ratingagenturen.

Die als Entgelte und Kosten gezahlten Betrige werden in den Jahresberichten aufgefiihrt.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst dem laufenden Einkommen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst
dann dem Fondsvermégen.

Die mit dem Erwerb oder der VeriauBerung von Vermégenswerten verbundenen Kosten und Bearbeitungsgebiihren
werden in den Einstandspreis eingerechnet bzw. beim Verkaufserlos abgezogen.

Art. 12. Rechnungsjahr und Revision.

Das erste Rechnungsjahr lduft von der Auflegung des Fonds bis zum 31. Dezember 1997. Die folgenden Rechnungs-
jahre des Fonds beginnen jeweils am 1. Januar und enden am 31. Dezember.

Das Fondsvermégen wird durch eine unabhingige Wirtschaftspriifungsgesellschaft kontrolliert, die von der Verwal-
tungsgesellschaft zu ernennen ist.

Art. 13. Verwendung der Ertrige.

Die wihrend des Rechnungsjahres angefallenen ordentlichen Nettoertrige des Fonds werden grundsitzlich ausge-
schiittet. Als ordentliche Nettoertrige des Fonds gelten vereinnahmte Dividenden und Zinsen abziiglich der allgemeinen
Kosten.

Dariiber hinaus steht es im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, auch realisierte Kapitalgewinne sowie Erlose aus
dem Verkauf von Subskriptionsrechten und sonstige Ertrage ganz oder teilweise in bar oder in Form von Gratisanteilen
auszuschiitten. Eventuell verbleibende Bruchteile werden in bar bezahlt.

Die Ausschiittung wird auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt und erfolgt einmal jahrlich
innerhalb von drei Monaten nach SchluB des Rechnungsjahres. Ein Ertragsausgleich wird geschaffen und bedient.

Ertrige, die innerhalb der Vorlegungsfrist gemaB Artikel 17 dieses Verwaltungsreglements nicht geltend gemacht
wurden, verfallen und gehen an den Fonds zuriick.

Art. 14. Anderungen des Verwaltungsreglements.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank dieses Verwaltungsreglement
jederzeit im Interesse der Anteilsinhaber ganz oder teilweise dandern.

Anderungen des Verwaltungsreglements werden im Mémorial verdffentlicht und treten, sofern nichts anderes
bestimmt ist, fiinf Kalendertage nach ihrer Verdffentlichung in Kraft. Die Verwaltungsgesellschaft kann weitere Verof-
fentlichungen analog zu Artikel 15 Absatz 1 dieses Verwaltungsreglements veranlassen.

Art. 15. Veroffentlichungen.

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und der Zahlstellen des
Fonds im Ausland verfiigbar. Der Ausgabe- und Riicknahmepreis wird jeweils in einer Tageszeitung eines jeden Landes
veroffentlicht, in dem die Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind. Der Inventarwert kann am Sitz der Verwal-
tungsgesellschaft angefragt werden.

Nach AbschluB jedes Rechnungsjahres wird die Verwaltungsgesellschaft einen gepriiften Jahresbericht erstellen, der
Auskunft gibt iiber das Fondsvermégen, dessen Verwaltung und die erzielten Resultate. Nach Ende der ersten Hilfte
jedes Rechnungsjahres erstellt die Verwaltungsgesellschaft einen Halbjahresbericht, der Auskunft tiber das Fondsver-
mogen und dessen Verwaltung wahrend des entsprechenden Halbjahres gibt.

Das Verwaltungsreglement sowie der Jahresbericht und der Halbjahresbericht des Fonds sind fiir die Anteilsinhaber
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und jeder Zahlstelle erhiltlich.

Sonstige Veroffentlichungen oder Bekanntmachungen, die sich an die Anteilsinhaber richten, werden jeweils in einer
Tageszeitung eines jeden Landes veréffentlicht, in dem die Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Art. 16. Dauer des Fonds und Auflésung.

Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch jederzeit durch BeschluB der Verwaltungsgesell-
schaft aufgelost werden. Eine Auflésung erfolgt zwingend, falls die Verwaltungsgesellschaft aus irgendeinem Grunde
aufgelost wird. Sie wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im GroBherzogtum Luxemburg von der Verwal-
tungsgesellschaft im Mémorial, in einer luxemburgischen und zwei deutschen Tageszeitungen und mindestens je einer
dann zu bestimmenden Tageszeitung in solchen Lindern, in denen Anteile zum o&ffentlichen Vertrieb zugelassen sind,
veréffentlicht.
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Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation des Fonds fiihrt, werden die Ausgabe und der Riickkauf von
Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserl6s abziiglich der Liquidationskosten und Honorare auf
Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Depotbank im Einver-
nehmen mit der Aufsichtsbehorde ernannten Liquidatoren unter die Anteilsinhaber nach deren Anspruch verteilen.

Liquidationserlose, die nicht zum AbschluB des Liquidationsverfahrens von Anteilsinhabern eingezogen wurden,
werden, soweit dann gesetzlich notwendig, in Luxemburger Franken umgewandelt und von der Depotbank fiir Rechnung
der berechtigten Anteilsinhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrige verfallen,
wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

Weder Anteilsinhaber noch deren Erben bzw. Rechtsnachfolger kénnen die Auflosung oder Teilung des Fonds
beantragen.

Art. 17. Verjihrung.

Forderungen der Anteilsinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von 5
Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; ausgenommen bleiben die in
Artikel 16 des Verwaltungsreglements enthaltenen Regelungen.

Die Vorlegungsfrist fiir Ertragsscheine betrédgt 5 Jahre ab Datum der veréffentlichten Ausschiittungserklarung.

Art. 18. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache.

Dieses Verwaltungsreglement unterliegt dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg und insbesondere dem Gesetz
vom 30. Marz 1988 tiber Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen Teil Il (OGA).

Gleiches gilt fiir die Rechtsbeziehung zwischen den Anteilsinhabern und der Verwaltungsgesellschaft. Das Verwal-
tungsreglement ist bei dem Bezirksgericht in Luxemburg hinterlegt.

Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilsinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der Gerichts-
barkeit des zustindigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesell-
schaft und die Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden
Landes zu unterwerfen, in dem Anteile zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen sind, soweit es sich um Anspriiche der
Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ihren (Wohn-)Sitz haben, und Angelegenheiten betreffen, die sich auf
Zeichnung und Riicknahme von Anteilen durch diese Anleger beziehen.

Die deutsche Fassung dieses Verwaltungsreglements ist verbindlich. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank
kénnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anleger in dem jeweiligen Land verkauft wurden, fiir sich selbst und fiir
den Fonds Ubersetzungen des Verwaltungsreglements in Sprachen solcher Linder als verbindlich erkliren, in welchen
solche Anteile zum offentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Dieses Verwaltungsreglement wurde am 1. August 1997 im Mémorial C veroffentlicht und ist am 29. Mai 1997 in Kraft
getreten.

Der Fonds wurde am 1. August 1997 aufgelegt.
Luxemburg, den 29. Mai 1997.

ADIG-INVESTMENT LUXEMBOURG S.A.  COMMERZBANK INTERNATIONAL S.A.
Unterschriften LUXEMBOURG
Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 3 juin 1997, vol. 492, fol. 101, case 6. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(20260/267/642) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 11 juin 1997.

DIT-LUX INTERNATIONALER RENTENFONDS AF, Fonds Commun de Placement.
VERWALTUNGSREGLEMENT
Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und der Anteilsinhaber
hinsichtlich des Sondervermégens bestimmen sich nach dem folgenden Verwaltungsreglement.

Aligemeiner Teil
§ 1. Grundlagen

(1) Der Fonds ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermogen. Er wurde als fonds commun de placement nach dem
Recht des Grossherzogtums Luxemburg gegriindet, setzt sich aus Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten
zusammen und wird von der dresdnerbank asset management S.A., einer Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht
(nachstehend «Verwaltungsgesellschafty genannt) in eigenem Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Einleger
(nachstehend «Anteilsinhaber» genannt) verwaltet.

(2) Die Verwaltungsgesellschaft legt das Fondsvermégen nach dem Grundsatz der Risikomischung gesondert von
dem eigenen Vermaogen an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte werden den Anteilsinhabern Anteilzertifikate oder
Anteilbestitigungen gemiss § 14 dieses Verwaltungsreglements (beide nachstehend «Anteilscheine» genannt) ausgestellt.

(3) Die Anteilsinhaber sind an dem Fondsvermégen in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

(4) Mit dem Anteilserwerb erkennt der Anteilsinhaber das Verwaltungsreglement sowie dessen genehmigte und
veroffentlichte Anderungen an.

(5) Die jeweils giiltige Fassung sowie simtliche Anderungen werden im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associa-
tions, dem Amtsblatt des Grossherzogtums Luxemburg (nachstehend «Mémorial» genannt), veroffentlicht.

§ 2. Depotbank

(1) Die Verwaltungsgesellschaft ernennt die Depotbank. Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem Gesetz
und diesem Verwaltungsreglement. Die Depotbank handelt unabhingig von der Verwaltungsgesellschaft und ausschlies-
slich im Interesse der Anteilsinhaber.
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(2) Die Depotbank verwahrt alle Wertpapiere und anderen Vermdgenswerte des Fonds in gesperrten Konten oder
Depots, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements verfiigt werden darf.
Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und mit Einverstindnis der Verwaltungsgesellschaft Vermogenswerte
des Fonds bei anderen Banken oder bei Wertpapiersammelstellen in Verwahrung geben.

(3) Die Depotbank entnimmt fiir die Verwaltungsgesellschaft aus den gesperrten Konten des Fonds nur die in diesem
Verwaltungsreglement festgesetzte Vergiitung und, jedoch nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft, fiir sich
die ihr gemiss diesem Verwaltungsreglement zustehende Vergiitung. Die Regelung in § 18 dieses Verwaltungsreglements
liber die Belastung des Fondsvermd&gens mit sonstigen Kosten und Gebiihren bleibt unberiihrt.

(4) Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, in eigenem Namen

- Anspriiche der Anteilsinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine frithere Depotbank geltend zu machen;

- gegen Vollstreckungsmassnahmen Dritter Widerspruch einzulegen und vorzugehen, wenn in das Fondsvermégen
wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das Fondsvermogen nicht haftet.

(5) Die Depotbank und die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit schriftlich
unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten zu kiindigen. Die Kiindigung wird dann wirksam, wenn eine Bank, die die
Bedingungen des Gesetzes liber die Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen vom 30. Mirz 1988 erfiillt, die Pflichten
und Funktionen als Depotbank gemdss dem Verwaltungsreglement lbernimmt. Bis zu diesem Zeitpunkt wird die
bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilsinhaber ihren Pflichten und Funktionen gemiss Artikel 17 des
o.g. Gesetzes als Depotbank in vollem Umfang nachkommen.

§ 3. Fondsverwaltung

(1) Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhingig von der Depotbank und
ausschliesslich im Interesse der Anteilsinhaber. Sie kann unter eigener Verantwortung und auf ihre Kosten Anlagebe-
rater hinzuziehen und/oder sich des Rats eines Anlageausschusses bedienen.

(2) Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, gemiss den Bestimmungen in dem Abschnitt «Besonderer Teil» mit
den von den Anteilsinhabern eingelegten Geldern Vermogenswerte zu erwerben, sie wieder zu verdussern und den
Erlos anderweitig anzulegen; sie ist ferner zu allen sonstigen Rechtshandlungen ermichtigt, die sich aus der Verwaltung
der Vermoégenswerte des Fonds ergeben.

§ 4. Bérsen und geregelte Markte

Die Verwaltungsgesellschaft wird das Fondsvermogen grundsitzlich in Wertpapieren anlegen, die:

(1) an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt eines EU-Mitgliedstaates oder eines Drittstaates
gehandelt werden, der anerkannt und fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemdss ist, oder

(2) aus Neuemissionen stammen, deren Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur
amtlichen Notierung an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt im Sinne von (1) zu beantragen, und deren
Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

§ 5. Verbriefte Rechte, nicht notierte Wertpapiere

Die Verwaltungsgesellschaft darf bis zu 10 % des Nettofondsvermégens in verbrieften Rechten, die ihren Merkmalen
nach Wertpapieren gleichgestellt sind, oder in nicht an der Bérse amtlich notierten oder an einem geregelten Markt
gehandelten Wertpapieren anlegen.

§ 6. Risikostreuung

(1) Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds Wertpapiere eines Emittenten kaufen, wenn zur Zeit des Erwerbs
ihr Wert, zusammen mit dem Wert der bereits im Fonds befindlichen Wertpapiere desselben Emittenten, 10 % des
Nettofondsvermégens nicht lbersteigt. Der Gesamtwert der im Fondsvermogen befindlichen Wertpapiere von
Emittenten, in deren Wertpapiere der Fonds jeweils mehr als 5 % seines Nettofondsvermogens angelegt hat, darf 40 %
des Nettofondsvermogens nicht iibersteigen.

(2) Falls die erworbenen Wertpapiere von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorperschaften, von
einem Drittstaat oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert werden, so erhéht sich die Beschrankung in Abs. 1 von 10 % auf
35 % des Nettofondsvermogens. Fiir diese Fille gilt die in Satz 2 des Abs. 1 festgelegte Beschrankung auf 40 % nicht.

(3) Fiir Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat ausgegeben werden und
deren Emittenten aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber von Schuldverschreibungen einer beson-
deren offentlichen Aufsicht unterliegen, erhohen sich die in Abs. 1 genannten Beschrankungen von 10 % auf 25 %, bzw.
von 40 % auf 80 %, vorausgesetzt, die Kreditinstitute legen die Emissionserlése gemiss den gesetzlichen Vorschriften in
Vermoégenswerten an, welche die Verbindlichkeiten aus Schuldverschreibungen iiber deren gesamte Laufzeit ausrei-
chend decken und vorrangig fiir die bei Ausfillen des Emittenten fillig werdenden Riickzahlungen von Kapital und Zinsen
bestimmt sind.

(4) Die Beschrankungen in Abs. 1 bis 3 gelten nicht kumulativ, so dass Anlagen in Wertpapieren desselben Emittenten
35 % des Nettofondsvermégens nicht libersteigen diirfen.

(5) Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir keinen der von ihr verwalteten Investmentfonds stimmberechtigte Aktien
erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es ihr erlaubt, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschifts-
politik des Emittenten auszuliben. Sie darf fiir den Fonds hoéchstens 10 % der von einem Emittenten ausgegebenen
stimmrechtslosen Aktien, Schuldverschreibungen oder Anteile eines Investmentfonds erwerben. Diese Grenze braucht
fur Schuldverschreibungen und Fondsanteile beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich das Gesamtemissi-
onsvolumen bzw. die Zahl der ausgegebenen Anteile nicht berechnen lisst. Sie ist auch insoweit nicht anzuwenden, als
diese Wertpapiere von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorperschaften sowie von einem Drittstaat
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begeben werden oder garantiert sind oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein
oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren, begeben werden.

§ 7. Investmentanteile

Die Verwaltungsgesellschaft darf bis zu 5 % des Nettofondsvermdgens in Anteilen anderer Investmentfonds anlegen,
sofern es sich hierbei um Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen in Wertpapieren im Sinne der Richtlinie
(85/611/EWG) vom 20. Dezember 1985 handelt und sofern deren Anlagepolitik mit der des Fonds (ibereinstimmt oder
ihr zumindest dhnlich ist. Der Erwerb von Anteilen eines Investmentfonds oder einer Investmentgesellschaft, die von der
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden
ist, ist nur im Falle eines Investmentfonds oder einer Investmentgesellschaft zulissig, die sich gemiss dessen Vertragsbe-
dingungen bzw. deren Statuten auf die Anlage in einem bestimmten geographischen oder wirtschaftlichen Bereich spezia-
lisiert hat. In diesem Fall darf die Verwaltungsgesellschaft auf diese Anteile keine Gebiihren oder Kosten berechnen.

§ 8. Riickfiihrung

Die in den §§ 5 und 6 genannten Beschrankungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs der Wertpapiere.
Werden die Prozentsitze nachtraglich durch Kursentwicklungen oder aus anderen Griinden als durch Zukaufe
tiberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber unver-
ziiglich eine Riickfiihrung in den vorgegebenen Rahmen anstreben.

§ 9. Wertpapierpensionsgeschifte, Wertpapierleihe

(1) Der Fonds kann daneben Wertpapiere in Form von Pensionsgeschiften kaufen oder verkaufen, wenn der
Vertragspartner eine Finanzeinrichtung erster Ordnung und auf solche Geschifte spezialisiert ist. Diese Wertpapiere
konnen wihrend der Laufzeit des Pensionsgeschifts nicht veraussert werden.

(2) Die Verwaltungsgesellschaft darf bis zu 50 % der im Fonds befindlichen Wertpapiere auf hochstens 30 Tage im
Rahmen eines standardisierten VVertpapierleihsystems ausleihen, wenn das Wertpapierleihsystem durch einen
anerkannten Abrechnungsorganismus oder durch eine Finanzeinrichtung erster Ordnung, die auf solche Geschifte
spezialisiert ist, organisiert ist. Eine {iber 50 % des Bestands hinausgehende Wertpapierleihe ist zuldssig, wenn der Fonds
berechtigt ist, den Wertpapierleihvertrag jederzeit zu kiindigen und die verliehenen Wertpapiere zuriickzuverlangen.

§ 10. Techniken und Instrumente

(1) Die Verwaltungsgesellschaft kann sich des weiteren nach Massgabe der Anlagebeschrinkungen fiir den Fonds der
Techniken und Instrumente bedienen, die Wertpapiere zum Gegenstand haben, sofern die Einsetzung dieser Techniken
und Instrumente im Hinblick auf eine ordentliche Verwaltung des Fondsvermégens geschieht.

(2) Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft Techniken und Instrumente zur Deckung von Wihrungs-, Zins- und
Kursrisiken im Rahmen der Verwaltung des Fondsvermégens nutzen.

(3) Dariiber hinaus ist es der Verwaltungsgesellschaft gestattet, auch fiir Geschifte mit einem anderen Ziel als der
Absicherung bestehender Engagements, diese Techniken und Instrumente im Rahmen der Verwaltung des Fondsver-
mogens anzuwenden, sofern es sich hierbei nicht um Devisengeschifte handelt.

(4) Zu diesen Techniken und Instrumenten gehoren unter anderem der Kauf und Verkauf von Call- und Put-
Optionen sowie der Kauf und Verkauf von Terminkontrakten tiber Devisen, Wertpapiere, Indices und Zinsfutures.

Die Verwaltungsgesellschaft wird Optionen, die nicht an einer Borse oder an einem geregelten Markt gehandelt
werden (OTC-Optionen) nur kaufen oder verkaufen, wenn:

- der Vertragspartner eine Finanzeinrichtung erster Ordnung und auf solche Geschifte spezialisiert ist und

- der Kauf oder Verkauf von OTC-Optionen anstelle von an einer Bérse oder an einem geregelten Markt gehan-
delten Optionen und/oder Terminkontrakten nach Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft fiir die Anteilsinhaber von
Vorteil ist. Der Einsatz von OTC-Optionen ist insbesondere dann von Vorteil, wenn er eine laufzeitkongruente und
damit kostengiinstigere Absicherung von Vermogenswerten erméglicht.

(5) Kauf und Verkauf von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden. Durch die Hebelwirkung von Optionen
kann der Wert des Fondsvermégens sowohl positiv als auch negativ starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmit-
telbaren Erwerb von Wertpapieren oder sonstigen Vermogenswerten der Fall ist.

(6) Finanzterminkontrakte ohne Absicherungszweck sind ebenfalls mit erheblichen Chancen, aber auch Risiken
verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kontraktgrosse (Einschuss) sofort geleistet werden muss.
Kursausschldge in die eine oder andere Richtung kénnen zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fiihren.

§ 11. Kreditaufnahme

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilsinhaber kurzfristige Kredite bis zur Hohe
von 10 % des Nettofondsvermégens aufnehmen, sofern die Depotbank der Kreditaufnahme und deren Bedingungen
zustimmt. Ausgenommen von dieser Beschrinkung sind Fremdwiahrungskredite in Form von «Back-to-Back»-Darlehen.

§ 12. Flussige Mittel

Bis zu 49 % des Nettofondsvermdgens diirfen in fliissigen Mitteln gehalten werden. Dazu zihlen auch regelmissig
gehandelte Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu 12 Monaten. In besonderen Ausnahmefillen ist es
der Verwaltungsgesellschaft gestattet, voriibergehend auch iiber 49 % hinaus fliissige Mittel zu halten, wenn und soweit
dies im Interesse der Anteilsinhaber geboten erscheint.

§ 13. Unzulidssige Geschifte
Die Verwaltungsgesellschaft darf fir den Fonds nicht:
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(1) im Zusammenhang mit dem Erwerb nicht voll einbezahlter Wertpapiere Verbindlichkeiten ibernehmen, die,
zusammen mit Krediten gemiss § 11, 10 % des Nettofondsvermogens tiberschreiten;

(2) Kredite gewihren oder fiir Dritte als Biirge einstehen;

(3) Wertpapiere erwerben, deren Verausserung aufgrund vertraglicher Vereinbarungen irgendwelchen Beschrin-
kungen unterliegt;

(4) in Immobilien anlegen und Waren oder Warenkontrakte kaufen oder verkaufen;

(5) Edelmetalle oder liber Edelmetalle lautende Zertifikate erwerben;

(6) Vermogenswerte des Fonds verpfinden oder belasten, zur Sicherung iibereignen oder zur Sicherung abtreten,
sofern dies nicht im Rahmen eines nach diesem Verwaltungsreglement zuldssigen Geschifts gefordert wird;

(7) Wertpapier-Leerverkaufe titigen;

(8) an einer Borse, einem geregelten Markt oder mit Finanzeinrichtungen erster Ordnung, die auf solche Geschifte
spezialisiert sind, gehandelte Call- und Put-Optionen auf Wertpapiere, Indices und Finanzterminkontrakte kaufen und
verkaufen, deren Pramien addiert 15 % des Nettofondsvermégens liberschreiten oder deren Kontraktwerte iiber das
Nettofondsvermdégen hinausgehen;

(9) Call-Optionen verkaufen, die nicht durch Wertpapiere unterlegt oder durch andere Instrumente abgesichert sind,
es sei denn, der Fonds ist jederzeit in der Lage, die Deckung der daraus entstehenden offenen Positionen sicherzustellen,
und die Summe der Ausiibungspreise der ungedeckten Call-Optionen libersteigt nicht 25 % des Nettofondsvermaogens;

(10) Finanzterminkontrakte abschliessen, deren Kontraktwerte - sofern sie nicht zur Deckung des Fondsvermégens
dienen das Nettofondsvermogen libersteigen;

§ 14. Anteilscheine

(1) Die Anteilzertifikate lauten auf den Inhaber und sind iiber einen Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen ausge-
stellt.

(2) Die Anteilzertifikate tragen handschriftliche oder vervielfiltigte Unterschriften der Verwaltungsgesellschaft und
der Depotbank.

(3) Die Anteilzertifikate sind {ibertragbar. Mit der Ubertragung eines Anteilzertifikats gehen die darin verbrieften
Rechte liber. Der Verwaltungsgesellschaft und/oder der Depotbank gegentiber gilt in jedem Falle der Inhaber des Anteil-
zertifikats als der Berechtigte.

(4) Auf Wunsch der Anteilserwerber und Weisung der Verwaltungsgesellschaft kann die Depotbank anstelle eines
Anteilzertifikats eine Anteilbestatigung liber erworbene Anteile ausstellen.

§ 15. Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

(1) Alle Fondsanteile haben gleiche Rechte. Die Anteile werden von der Verwaltungsgesellschaft unverziiglich nach
Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank ausgegeben. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und der entspre-
chenden Anteilscheine ist grundsdtzlich nicht beschrinkt. Die Verwaltungsgesellschaft behilt sich jedoch vor, die
Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstindig einzustellen; etwa bereits geleistete Zahlungen werden in diesen
Fillen unverziglich erstattet.

(2) Die Anteilscheine koénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, den Zahlstellen oder durch
Vermittlung Dritter erworben werden.

(3) Die Anteilsinhaber konnen jederzeit die Riicknahme der Anteile durch Vorlage der Anteilzertifikate oder, im Falle
der Erteilung von Anteilbestitigungen, durch Riicknahmeauftrage bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank oder
den Zahlstellen verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, an jedem Bewertungstag die Anteile zum jeweils
geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung des Fonds zuriickzunehmen. Sofern in dem Abschnitt «Besonderer Teil» nichts
Abweichendes geregelt ist, ist Bewertungstag jeder Bankarbeits- und Borsentag in Frankfurt am Main und Luxemburg.
Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt unverziiglich nach dem Bewertungstag in der fiir den Fonds festgelegten
Wihrung (nachstehend «Basiswiahrung des Fonds» genannt).

(4) Bei massiven Riicknahmeverlangen bleibt der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, nach vorheriger Zustimmung
der Depotbank, die Anteile erst dann zum giiltigen Riicknahmepreis zuriickzunehmen, nachdem sie unverziiglich, jedoch
unter Wahrung der Interessen aller Anteilsinhaber, entsprechende Vermogenswerte verdussert hat.

(5) Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrecht-
liche Vorschriften oder andere, von der Depotbank nicht zu vertretende Umstinde der Uberweisung des Riicknahme-
preises entgegenstehen.

§ 16. Ausgabe- und Riicknahmepreis

(1) Zur Errechnung des Ausgabeund des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Depotbank den Wert der
zu dem Fonds gehérenden Vermogenswerte abziiglich der Verbindlichkeiten des Fonds (nachstehend «Inventarwert»
genannt) an jedem Bewertungstag und teilt ihn durch die Zahl der umlaufenden Anteile (nachstehend «Inventarwert pro
Anteil» genannt).

Dabei werden:

- Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet;

- Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, jedoch an einem geregelten Markt bzw. an anderen
organisierten Markten gehandelt werden, ebenfalls zum letzten verfligbaren bezahlten Kurs bewertet, sofern die
Depotbank zur Zeit der Bewertung diesen Kurs fiir den bestmoglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere verkauft
werden koénnen;

- Wertpapiere, deren Kurse nicht marktgerecht sind, so wie alle anderen Vermdgenswerte zum wahrscheinlichen
Realisierungswert bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben zu bestimmen ist;

- flissige Mittel zu deren Nennwert zuziglich Zinsen bewertet;
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- Festgelder zum Renditekurs bewertet, sofern ein entsprechender Vertrag, gemdss dem die Festgelder jederzeit
kiindbar sind, zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank geschlossen wurde, und der Renditekurs dem
Realisierungswert entspricht;

- nicht auf die Basiswdhrung des Fonds lautende Vermégenswerte zu dem letzten Devisenmittelkurs in die Basis-
wihrung des Fonds umgerechnet.

(2) Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Inventarwert pro Anteil zur Abgeltung der Ausgabekosten ein
Ausgabeaufschlag hinzugerechnet werden, dessen Hohe sich aus dem Abschnitt «Besonderer Teil» ergibt. Sofern in
einem Land, in dem Anteile ausgegeben werden, Stempelgebiihren oder andere Belastungen anfallen, erhoht sich der
Ausgabepreis entsprechend.

(3) Riicknahmepreis ist der nach Abs. 1 ermittelte Inventarwert pro Anteil.

(4) Anteilkauf- und -verkaufsauftrige, die bis 14 Uhr eingegangen sind, werden mit dem zu diesem Zeitpunkt festge-
stellten Ausgabe- und Riicknahmepreis abgerechnet. Schalterauftrige werden auch nach diesem Zeitpunkt noch mit
diesem Ausgabe- und Riicknahmepreis abgerechnet, sofern keine besonderen Umstéande auftreten, die auf eine erheb-
liche Anderung des Inventarwerts pro Anteil schliessen lassen.

§ 17. Aussetzung

(1) Die Errechnung des Inventarwerts sowie die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen kann von der Verwaltungs-
gesellschaft zeitweilig ausgesetzt werden, wenn und solange

- eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird (ausser an gewohnlichen
Wochenenden und Feiertagen), geschlossen, der Handel eingeschriankt oder ausgesetzt ist;

- die Verwaltungsgesellschaft iiber Vermogenswerte nicht verfiigen kann;

- die Gegenwerte bei Kédufen sowie Verkaufen nicht zu transferieren sind;

- es unmoglich ist, die Ermittlung des Inventarwerts ordnungsgemdss durchzufiihren.

(2) Die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Inventarwertberechnung wird unverziiglich den Anteilsinhabern
mitgeteilt, die ihre Anteile zur Riicknahme angeboten haben.

§ 18. Kosten der Verwaltung

(1) Der Verwaltungsgesellschaft steht fiir die Verwaltung des Fonds und der Depotbank fiir die Verwaltung und
Verwahrung der zum Fonds gehérenden Vermogenswerte eine Verglitung zu. In der Depotbankvergiitung sind die
Ublicherweise anfallenden Depotbankgebiihren enthalten. Dariiber hinaus erhilt die Depotbank eine Bearbeitungs-
gebiihr fiir jede Transaktion, die sie im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft durchfiihrt.

(2) Neben diesen Vergiitungen und Gebiihren gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Sondervermégens:

(a) im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Veriusserung von Vermégenswerten entstehende Kosten;

(b) Kosten fiir die Erstellung und den Versand der Prospekte, Verwaltungsreglements sowie der Rechenschafts-,
Halbjahres- und ggf. Zwischenberichte;

(c) Kosten der Veréffentlichung der Prospekte, Verwaltungsreglements, Rechenschafts-, Halbjahres- und ggf.
Zwischenberichte sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreise und der Bekanntmachungen an die Anteilsinhaber;

(d) Prifungs- und Rechtsberatungskosten fiir den Fonds;

(e) Kosten und evtl. entstehende Steuern im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung;

() Kosten fiir die Erstellung der Anteilzertifikate und ggf. Ertragnisscheine sowie Ertragnisschein-Bogenerneuerung;

(g) ggf. entstehende Kosten fiir die Einlésung von Ertragnisscheinen;

(h) Kosten etwaiger Borseneinfithrungen und/oder der Registrierung der Anteilscheine zum 6ffentlichen Vertrieb.

§ 19. Rechnungslegung

(1) Der Fonds und dessen Biicher werden durch eine Wirtschaftsprifungsgesellschaft, die von der Verwaltungsge-
sellschaft bestellt wird, gepriift.

(2) Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschiftsjahres veréffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen
gepriiften Rechenschaftsbericht fiir den Fonds.

(3) Binnen zwei Monaten nach Ende der ersten Hilfte des Geschiftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft
einen ungepriiften Halbjahresbericht fiir den Fonds.

(4) Die Berichte sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und den Zahlstellen erhiltlich.

§ 20. Dauer und Auflésung des Fonds sowie Kiindigung der Verwaltungsgesellschaft

(1) Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch jederzeit durch Beschluss der Verwaltungsge-
sellschaft aufgelost werden.

(2) Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds mit einer Frist von mindestens drei Monaten
kiindigen. Die Kiindigung wird im Mémorial sowie in dann zu bestimmenden Tageszeitungen in den Lindern veroffent-
licht, in denen Anteile des Fonds zum o&ffentlichen Vertrieb zugelassen sind. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung
erlischt das Recht der Verwaltungsgesellschaft, den Fonds zu verwalten. In diesem Falle geht das Verfiigungsrecht iiber
den Fonds auf die Depotbank iiber, die ihn gemiss Abs. 3 abzuwickeln und den Liquidationserl6s an die Anteilsinhaber
zu verteilen hat. Fir die Zeit der Abwicklung kann die Depotbank die Verwaltungsvergiitung entsprechend § 18
beanspruchen. Mit Genehmigung der Aufsichtsbehérde kann sie jedoch von der Abwicklung und Verteilung absehen und
die Verwaltung des Fonds nach Massgabe des Verwaltungsreglements einer anderen Luxemburger Verwaltungsgesell-
schaft Gibertragen.

(3) Wird der Fonds aufgel6st, ist dieses im Mémorial sowie zusitzlich in drei Tageszeitungen zu veréffentlichen. Die
Verwaltungsgesellschaft wird zu diesem Zweck, neben einer luxemburgischen Tageszeitung, Tageszeitungen der Lander
auswihlen, in denen Anteile zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen sind. Die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen
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werden am Tage der Beschlussfassung iiber die Auflésung des Fonds eingestellt. Die Vermdgenswerte werden
verdussert, und die Depotbank wird den Liquidationserlos abziiglich der Liquidationskosten und Honorare auf
Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von ihr oder von der Depotbank im Einvernehmen mit
der Aufsichtsbehorde ernannten Liquidatoren unter den Anteilsinhabern nach deren Anspruch verteilen. Liquidations-
erlose, die nach Abschluss des Liquidationsverfahrens nicht von Anteilsinhabern eingezogen worden sind, werden,
sofern gesetzlich erforderlich, in Luxemburger Franken konvertiert und von der Depotbank fiir Rechnung der berech-
tigten Anteilsinhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrége verfallen, sofern sie
nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

§ 21. Anderungen des Verwaltungsreglements
(1) Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Depotbank das Verwaltungsreglement jederzeit ganz oder
teilweise dndern.
(2) Anderungen des Verwaltungsreglements werden im Mémorial veréffentlicht und treten, sofern nichts anderes
bestimmt ist, mit ihrer Veroffentlichung in Kraft.

§ 22. Verjahrung von Anspriichen

Forderungen der Anteilsinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von 5
Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden.

§ 23. Erfiillungsort, Gerichtsstand und Vertragssprache

(1) Erfullungsort ist der Sitz der Verwaltungsgesellschaft.

(2) Rechtsstreitigkeiten zwischen Anteilsinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegen der
Gerichtsbarkeit des zustindigen Gerichts im Grossherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den Fonds dem Recht und der Gerichtsbarkeit anderer Staaten, in denen die
Anteile vertrieben werden, zu unterwerfen, sofern dort ansassige Anleger beziiglich Zeichnung und Riickgabe von
Anteilen Anspriiche gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank geltend machen.

(3) Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank kénnen fiir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in Sprachen
von Landern als verbindlich erkldren, in denen Anteile zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Fiir den DIT-LUX INTERNATIONALER RENTENFONDS AF gelten erginzend und abweichend die nachstehenden
Bestimmungen:

Besonderer Teil
§ 24. Depotbank

Die Depotbank ist die DRESDNER BANK LUXEMBOURG S.A., Luxemburg.

§ 25. Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik ist es, eine liberdurchschnittliche Rendite in DM zu erwirtschaften. Dazu wird das Fondsver-
mogen iiberwiegend in fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren, Wandel- und Optionsanleihen sowie Zerobonds
angelegt, die auf Wihrungen der OECD-Mitgliedstaaten oder ECU lauten.

Der DIT-LUX INTERNATIONALER RENTENFONDS AF ist auf die flexible Nutzung der Zinsvorteile und
Kurschancen an den internationalen Rentenmirkten ausgerichtet. Dabei erwirbt er auch hochverzinsliche Titel mit
attraktivem Kurspotential von Ausstellern, deren Bonitit als vermindert eingeschitzt wird. Die Verwaltungsgesellschaft
priift bei der Auswahl der Einzelwerte, ob die Erfiillung der Zins- und Tilgungsverpflichtungen des Ausstellers unter
normalen Umstidnden erwartet werden kann. Dariiber hinaus setzt der Fonds ein breites Spektrum von Techniken und
Instrumenten gem. §§ 10 und 13 des Verwaltungsreglements ein, um von den Kursbewegungen an den internationalen
Rentenmirkten zu profitieren bzw. Zins- und Wihrungsrisiken wirksam zu begrenzen.

§ 26. Risikostreuung
Erginzend zu § 6 des Allgemeinen Teils kann die Verwaltungsgesellschaft nach dem Grundsatz der Risikostreuung bis
zu 100 % des Fondsvermégens in Wertpapieren verschiedener Emissionen anlegen, die von einem Mitgliedstaat der EU
oder seinen Gebietskorperschaften, von einem sonstigen Mitgliedstaat der OECD oder von internationalen Organismen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehoren, begeben werden oder
garantiert sind, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden
sind, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30 % des Nettofondsvermégens nicht tiberschreiten diirfen.

§ 27. Anteilscheine
Die Anteile sind in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

§ 28. Basiswidhrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis
(1) Basiswiahrung des Fonds ist die Wihrung der Bundesrepublik Deutschland.
(2) Die Depotbank ermittelt den Ausgabe- und Riicknahmepreis an jedem Bewertungstag. Festgelder werden zum
Renditekurs bewertet.
(3) Der Ausgabepreis ist innerhalb von 2 Bankarbeitstagen nach dem Bewertungstag an die Depotbank zahlbar.
(4) Die Verwaltungsgesellschaft tragt Sorge dafiir, dass in den Landern, in denen der Fonds &ffentlich vertrieben wird,
eine geeignete Veroffentlichung der Anteilpreise erfolgt.

§ 29. Kosten

(1) Die Vergiitung fiir die Verwaltung des Fonds betrigt bis zu 1,5 % p.a., errechnet auf den tdglich ermittelten Inven-
tarwert.
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(2) Die Depotbank erhilt fiir die Verwahrung und Verwaltung der zu dem Fonds gehérenden Vermégenswerte eine
Verglitung in Hohe der unter Banken (blichen Sitze.

(3) Die Auszahlung der Vergiitungen erfolgt monatlich zum Monatsende.

(4) Die Depotbank erhilt Uber die Verglitung gemiass Abs. 2 hinaus eine Bearbeitungsgebiihr in Hohe von bis zu
0,125 % jeder Wertpapiertransaktion, soweit dafiir nicht bankiibliche Gebiihren anfallen.

§ 30. Ausschiittungen

(1) Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt jedes Jahr, ob und in welcher Hohe eine Ausschiittung entsprechend den
in Luxemburg giiltigen Bestimmungen erfolgt.

(2) Eine Ausschiittung erfolgt auf die am Ausschiittungstag umlaufenden Anteile.

(3) Ausschiittungsbetrige, die nicht innerhalb von 5 Jahren nach Veréffentlichung der Ausschiittungserklarung gel-
tend gemacht wurden, verfallen zugunsten des Fonds. Ungeachtet dessen ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt,
Ausschiittungsbetrige, die nach Ablauf dieser Verjahrungsfrist geltend gemacht werden, zu Lasten des Fondsvermégens
an die Anteilsinhaber auszuzahlen.

§ 31. Geschiftsjahr

Das Geschiftsjahr des Fonds beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September. Das erste Geschiftsjahr beginnt
am Tag der Griindung und endet am 30. September 1998.

§ 32. Inkrafttreten
Dieses Verwaltungsreglement trat am 1. Juli 1997 in Kraft.

Senningerberg, den 10. Juni 1997. dresdnerbank asset management S.A.
Unterschriften

Luxemburg, den 10. Juni 1997. DRESDNER BANK LUXEMBOURG S.A.
Unterschriften

Enregistré a Luxembourg, le 30 juin 1997, vol. 495, fol. 1, case 3. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(23244/000/382) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 1¢ juillet 1997.

LOGISTEC ENGINEERING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2320 Luxembourg, 92, boulevard de la Pétrusse.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le vingt et un avril.
Par-devant Maitre Paul Decker, notaire de résidence a Luxembourg-Eich.

Ont comparu:

1. - La société anonyme de droit luxembourgeois GLOBAL SECURITY S.A,, établie et ayant son siége social a L-2320
Luxembourg, 92, boulevard Royal,

constituée suivant acte regu par le notaire instrumentant en date du 16 avril 1997, non encore enregistré, ni publié.

ici représentée par deux membres de son conseil d’administration nommés dans le prédit acte de constitution, a
savoir:

a) Monsieur Antonio Tavares, directeur de société, demeurant a P-1000 Lisbonne, 62, rue des Agores, 2¢ étage.

b) Monsieur Toussaint Leca, employé privé, demeurant a F-94600 Choisy-Le-Roi, 24, avenue J. Bouin;

2. - Monsieur Antonio Tavares, prénommé;

3. - Monsieur Toussaint Leca, prénommé.

Lesquels comparants, és qualités qu’ils agissent, ont requis le notaire instrumentant de dresser I'acte constitutif d’'une
société anonyme qu’ils déclarent constituer entre eux et qu’ils ont arrété comme suit:

Titre ler. - Dénomination, siége social, objet, durée, capital social

Art. 1er. |l est formé entre les comparants et tous ceux qui deviendront propriétaires des actions ci-apres créées,
une société anonyme sous la dénomination de LOGISTEC ENGINEERING S.A.

Art. 2. Le siége social est établi a Luxembourg.

Il peut étre créé, par simple décision du conseil d’administration, des succursales ou bureaux tant au Grand-Duché de
Luxembourg qu’a I'étranger.

Le siege peut étre transféré en tout autre endroit du Grand-Duché de Luxembourg par une résolution de I'assemblée
générale des actionnaires délibérant comme en matiére de modification de statuts.

Lorsque des événements extraordinaires, d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée avec ce siége ou de ce siége avec I'étranger, se produiront
ou seront imminents, le siege pourra étre transféré provisoirement a |'étranger jusqu’a cessation compléte de ces
circonstances anormales; cette mesure provisoire n’aura toutefois aucun effet sur la nationalité de la société, laquelle,
nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Pareille déclaration de transfert du siége social sera faite et portée a la connaissance des tiers par I'un des organes
exécutifs de la société ayant qualité de I'engager pour les actes de gestion courante et journaliere.

Art. 3. La durée de la société est illimitée.
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Art. 4. La société a pour objet le conseil, la conception, I'étude, la promotion, la coordination, la réalisation et le
controle de tous projets, notamment immobiliers.

Elle pourra faire toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a son objet ainsi que le prise de
participations sous quelque forme dans toutes sociétés du méme genre.

Elle prendra toutes mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes opérations commerciales, civiles, mobiliéres,
immobilieres ou financieres généralement quelconques, qui se rattachent a son objet ou qui le favorisent.

Art. 5. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs (1.250.000,- LUF), représenté par cent
(100) actions de douze mille cing cents francs (12.500,- LUF) par action.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en titres représentatifs
de plusieurs actions.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire.

Titre Il. - Administration, surveillance

Art. 6. La société est administrée par un conseil d’administration composé de trois membres au moins, actionnaires
ou non, nommeés par |'assemblée générale qui fixe leur nombre et la durée de leur mandat, qui ne peut pas dépasser six
ans; ils sont rééligibles et révocables a tout moment.

En cas de vacance d’une place d’administrateur pour quelque cause que ce soit, les administrateurs restants
désigneront un remplagant temporaire. Dans ce cas I'assemblée générale procédera a I'élection définitive lors de la
premiére réunion suivante.

Art. 7. Le conseil d’administration choisit parmi ses membres un président. Il se réunit sur la convocation du
président ou, a son défaut, de deux administrateurs. En cas d’abscence du président, la présidence de la réunion peut
é&tre conférée a un adminstrateur présent.

Le conseil ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres en fonction est présente ou
représentée, le mandat entre administrateurs étant admis.

En cas d’urgence les administrateurs peuvent émettre leur vote sur les questions a I'ordre du jour par simple lettre,
télégramme, télex ou télécopie.

Les décisions sont prises a la majorité des voix. En cas de partage, la voix de celui qui préside la réunion sera prépon-
dérante.

Art. 8. Les procés-verbaux des séances du conseil d’administration sont signés par les membres présents aux
séances. Les copies ou extraits de ces procés-verbaux, a produire en justice ou ailleurs, sont signés par le président ou
par deux administrateurs.

Art. 9. Le conseil d’administration jouit des pouvoirs les plus étendus pour gérer les affaires sociales et pour effectuer
les actes de disposition et d’administration qui rentrent dans I'objet social.

Tout ce qui n’est pas expressément réservé a I'assemblée générale par la loi ou par les statuts est de la compétence
du conseil d’administration.

Art. 10. Le conseil d’administration peut déléguer ses pouvoirs pour la gestion journaliére soit a des administrateurs,
soit a des tierces personnes, qui ne doivent pas nécessairement étre actionnaires de la société, en observant les dispo-
sitions de l'article 60 de la loi du 10 ao(t 1915 sur les sociétés commerciales.

Le conseil peut également conférer tous mandats spéciaux, par procuration authentique ou sous signatures privées.

Art. 11. La société est engagée en toutes circonstances par la signature conjointe de deux administrateurs, sans
préjudice des décisions a prendre quant a la signature sociale en cas de délégation de pouvoirs et mandats conférés par
le conseil d’administration en vertu de I'article 10 des statuts.

Art. 12. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés par I'assemblée
générale qui fixe leur nombre et la durée de leur mandat.

Titre lIl. Assemblées générales

Art. 13. L’'assemblée générale régulierement constituée représente I'universalité des actionnaires. Elle a les pouvoirs
les plus étendus pour faire ou ratifier les actes qui intéressent la société.

Art. 14. L’assemblée générale statutaire se réunit dans la ville de Luxembourg, a I'endroit indiqué dans les convoca-
tions, le deuxiéme mardi du mois d’avril a2 11.00 heures. Si ce jour est un jour férié, 'assemblée est reportée au premier
jour ouvrable suivant.

Les assemblées générales, méme I'assemblée annuelle, pourront se tenir en pays étranger chaque fois que se
produiront des circonstances de force majeure qui seront souverainement appréciées par le conseil d’administration.

Le conseil d’administration fixera les conditions requises pour prendre part aux assemblées générales.

Art. 15. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Chaque
fois que tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu'’ils déclarent avoir eu connaissance de I'ordre du jour
soumis a leurs délibérations, I'assemblée générale peut avoir lieu sans convocations préalables.

Tout actionnaire aura le droit de vote en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Titre IV. Année sociale, répartition des bénéfices
Art. 16. L'année sociale commence le premier janvier et finit le 31 décembre.

Art. 17. Le bénéfice net est affecté a concurrence de cinq pour cent a la formation ou a 'alimentation du fonds de
réserve légale. Ce prélévement cesse d’étre obligatoire lorsque et aussi longtemps que la réserve légale atteint dix pour
cent du capital nominal.
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L’assemblée générale décide souverainement de I'affectation du solde. Les dividendes éventuellement attribués sont
payés aux endroits et aux époques déterminés par le conseil d’'administration. L’assemblée générale peut autoriser le
conseil d’administration a payer les dividendes en toute autre monnaie que celle dans laquelle le bilan est dressé et a
déterminer souverainement le taux de conversion du dividende dans la monnaie du paiement effectif.

Le conseil d’administration est autorisé a effectuer la distribution d’acomptes sur dividendes en observant les
prescriptions légales alors en vigueur.

La société peut racheter ses propres titres moyennant ses réserves libres, en respectant les conditions prévues par
la loi. Aussi longtemps que la société détient ces titres en portefeduille ils sont dépouillés de leur droit de vote et de leur
droit aux dividendes.

Titre V. Dissolution, liquidation
Art. 18. La société peut en tout temps étre dissoute par décision de I'assemblée générale.
Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’opérera par les soins d’'un ou de plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommées par I'assemblée générale qui déterminera leurs pouvoirs et leurs émoluments.
Disposition générale
Pour tous les points non réglés par les présents statuts, les parties se référent et se soumettent aux dispositions de
la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales, ainsi qu’a la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés de participations
financiéres et de leurs lois modificatives.
Dispositions transitoires
1. - Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se termine le 31 décembre 1997.
2. - La premiéere assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en I'an 1998.
Souscription et libération

Les actions ont été souscrites comme suit:
1. - La société anonyme de droit luxembourgeois GLOBAL SECURITY S.A. établie et ayant son siége

social a L-2320 Luxembourg, 92, boulevard Royal ... ...... ... ... ... . .. . . 5 actions
2. - Monsieur Antonio Tavares, directeur de société, demeurant a P-1000 Lisbonne, 62, rue des Agores,

28 BLAZE .« . e e e e e e e 94 actions
3. - Monsieur Toussaint Leca, employé privé, demeurant a F-94600 Choisy-Le-Roi, 24, avenue J. Bouin 1 action
Total . .o e e e 100 actions

Toutes ces actions ont été immédiatement et entiérement libérées par versements en espéces, si bien que la somme
d’un million deux cent cinquante mille francs (1.250.000,- LUF) se trouve dés maintenant a la disposition de la société
ainsi qu’il en a été justifié au notaire.

Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par l'article 26 de la loi du dix ao(t mil neuf cent quinze
sur les sociétés commerciales ont été accomplies.

Evaluation des frais

Les parties ont évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, a environ 50.000,- LUF.

Réunion en assemblée générale

Les statuts de la société ayant été ainsi arrétés, les comparants, és qualités qu’ils agissent, représentant I'intégralité du
capital social et se considérant comme dliment convoqués, déclarent se réunir a l'instant en assemblée générale extraor-
dinaire et prennent, a 'unanimité des voix, les résolutions suivantes:

1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois (3).

Sont nommés administrateurs:

1. - Monsieur Antonio Tavares, prénommé.

2. - Monsieur Toussaint Leca, prénommé.

3. - Monsieur Serafim Simoes Da Silveira Pinheiro, commandant de la Marine en retraite, demeurant a2 21121 Malmé
(Suéde), Langgardsgatan 1.

Leur mandat expire lors de I'assemblée générale extraordinaire statuant sur I'exercice de I'an 1998.

2) Le nombre de commissaires est fixé a un (1).

Est nommé commissaire Monsieur Giuseppe Cicolani, demeurant a Castel Madama, Via Sant’Anna 19.

Son mandat expire lors de I'assemblée générale extraordinaire statuant sur I'exercice 1998.

3) Le siége social de la société est fixé a L-2320 Luxembourg, 92, boulevard de la Pétrusse.

4) Conformément aux dispositions des présents statuts et de la loi, 'assemblée générale autorise le Conseil
d’Administration a déléguer la gestion journaliere des affaires de la Société ainsi que la représentation de la Société en
ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs membres du Conseil d’Administration ou a toute autre personne
désignée par le Conseil d’Administration.

Réunion du conseil d’administration

Et a l'instant se sont réunis les membres du conseil d’administration ci-avant nommés, a savoir:
1. - Monsieur Antonio Tavares, prénommé,
2. - Monsieur Toussaint Leca, prénommé,
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3. - Monsieur Serafim Simoes Da Silveira Pinheiro, prénommé, ici représenté par Monsieur Antonio Tavares,
prénommé, en vertu d’'une procuration sous seing privé, faite et donnée a Malmé, en date du 19 avril 1997, laquelle
procuration, aprés avoir été paraphée ne varietur par les comparants et le notaire instrumentant, restera annexée en
télécopie au présent acte.

Lesquels membres du conseil d’administration, présents ou représentés, se considérant comme diiment convoqués,
ont pris les résolutions suivantes:

1. - De l'accord de I'assemblée générale des actionnaires, ils ont désigné Monsieur Antonio Tavares, prénommée,
administrateur-délégué, chargé de I'administration journaliére avec pouvoir de représenter et d’engager la société par sa
seule signature. Son mandat expire lors de 'assemblée générale statuant sur I'exercice 1998.

2. - lIs désignent président du conseil d’administration Monsieur Antonio Tavares, prénommé.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg-Eich, en I’étude du notaire instrumentant, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, connus du notaire par leurs nom, prénom usuel, état
et demeure, ils ont tous signé le présent acte avec le notaire.

Signé: A. Tavares, T. Leca, P. Decker.

Enregistré a Luxembourg, le 24 avril 1997, vol. 98S, fol. 23, case 9. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et

Associations.

Luxembourg-Eich, le 12 mai 1997. P. Decker-.
(16846/206/187) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 mai 1997.

L&H HOLDING Il S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1470 Luxembourg, 50, route d’Esch.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le onze avril.
Par-devant Maitre Frank Molitor, notaire de résidence a Mondorf-les-Bains.

Ont comparu:

a) Pol Hauspie, administrateur de sociétés, demeurant a Westouter (Belgique), ici représenté par Johan Dejans, en
vertu d’une procuration ci-annexée du 11 avril 1997,

b) Monsieur Jo Lernout, administrateur de sociétés, demeurant a Zillebeke (Belgique), ici représenté par Johan
Dejans, en vertu d’'une procuration ci-annexée du 11 avril 1997.

Lesquels comparants, aux termes de la capacité avec laquelle ils agissent, ont requis le notaire instrumentaire
d’arréter, ainsi qu’il suit, les statuts d’une société qu’ils déclarent constituer entre eux comme suit:

Art. 1er. |Is est formé entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront propriétaires des actions ci-aprés créées,
une société sous forme d’une société anonyme, sous la dénomination de L&H HOLDING Il S.A.

La société est constituée pour une durée indéterminée.

Le siége social est établi a Luxembourg. Il peut étre créé, par simple décision du conseil d’administration, des succur-
sales ou bureaux, tant au Grand-Duché de Luxembourg qu’a Iétranger.

Art. 2. La société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans des entreprises luxem-
bourgeoises ou étrangeéres, I'acquisition par achat, souscription ou de toute autre maniére, ainsi que l'aliénation par
vente, échange ou de toute autre maniere de titres, obligations, créances, billets et autres valeurs de toutes espéces,
'administration, le développement et la gestion de son portefeuille.

La société n’exercera pas directement une activité industrielle et ne tiendra aucun établissement commercial ouvert
au public. La société peut cependant participer a la création et au développement de n’importe quelle entreprise finan-
ciére, industrielle ou commerciale tant au Luxembourg qu’a I'étranger, et leur préter concours, que ce soit par des préts,
des garanties ou de toute autre maniére.

La société peut préter ou emprunter sous toutes les formes, avec ou sans intéréts, et procéder a I'émission d’obliga-
tions.

D’une fagon générale, la société peut prendre toutes mesures de contréle et de surveillance et faire toutes opéra-
tions qu’elle jugera utiles a 'accomplissement ou au développement de son objet, en restant toutefois dans les limites
tracées par la loi du 31 juillet 1929 concernant les sociétés holding et par l'article 209 de la loi du 10 aolt 1915 sur les
sociétés commerciales telle qu’elle a été ultérieurement modifiée.

Art. 3. Le capital social de la société est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois
(1.250.000,- LUF), représenté par mille deux cent cinquante (1.250) actions d’une valeur nominale de mille francs luxem-
bourgeois (1.000,- LUF) chacune, entiérement libérées.

Le capital autorisé est fixé a vingt-cing millions de francs luxembourgeois (25.000.000,- LUF), représenté par vingt-
cing mille (25.000) actions d’une valeur nominale de mille francs luxembourgeois (1.000,- LUF) chacune.

Le capital autorisé et le capital souscrit de la société peuvent étre augmentés ou réduits par décision de I'assemblée
générale des actionnaires statuant comme en matiére de modification des statuts, ainsi qu’il est précisé a I'article 6 ci-
apres.

En outre le conseil d’administration est pendant une période de cinq ans a partir de la date des présents statuts,
autorisé a augmenter en temps qu’il appartiendra le capital souscrit a I'intérieur des limites du capital autorisé, méme par
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des apports autres qu’en numéraire. Ces augmentations du capital peuvent étre souscrites et émises avec ou sans prime
d’émission ainsi qu’il sera déterminé par le conseil d’administration en temps qu’il appartiendra. Le conseil d’adminis-
tration est spécialement autorisé a procéder a de telles émissions sans réserver aux actionnaires antérieurs un droit
préférentiel de souscription des actions a emettre.

Le conseil d’administraton peut déléguer tout administrateur, directeur, fondé de pouvoir, ou toute autre personne
diment autorisée, pour recueillir les souscriptions et recevoir en paiement le prix des actions représentant tout ou
partie de cette augmentation.

La société peut racheter ses propres actions dans les termes et sous les conditions prévues par la loi

Art. 4. Les actions de la société sont nominatives ou au porteur, ou en partie dans I'une ou I'autre forme, au choix
des actionnaires, sauf dispositions contraires de la loi.

La société peut émettre des actions privilégiées sans droit de vote conformément aux dispositions de la loi du 10 ao(t
1915 concernant les sociétés commerciales et des lois modificatives.

La société ne reconnait qu’un propriétaire par action. S’il y a plusieurs propriétaires par action, la société aura le droit
de suspendre I'exercice de tous les droits y attachés jusqu’a ce qu’une seule personne ait été désignée comme étant a
son égard propriétaire.

Art. 5. L’assemblée des actionnaires de la société réguliérement constituée représentera tous les actionnaires de la
société. Elle aura les pouvoirs les plus larges pour ordonner, faire ou ratifier tous les actes relatifs aux opérations de la
société.

Art. 6. L'assemblée générale annuelle des actionnaires se tiendra a Luxembourg, au siege social de la société, ou a
tout autre endroit a Luxembourg qui sera fixé dans I'avis de convocation, le deuxiéme jeudi du mois de juillet a 14.00
heures.

Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée générale annuelle se tiendra le premier jour ouvrable qui suit.

L’assemblée générale annuelle pourra se tenir a I'étranger, si le conseil d’administration constate souverainement que
des circonstances exceptionnelles le requiérent.

Les autres assemblées des actionnaires pourront se tenir aux heures et lieu spécifiés dans les avis de convocation
respectifs. Les quorums et délais requis par la loi régleront les avis de convocation et la conduite des assemblées des
actionnaires de la société, dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé dans les présents statuts.

Toutes les assemblées des actionnaires sont présidées par le président du conseil d’administration ou a son défaut par
I'administrateur qui est le plus agé parmi ceux présents a I'assemblée.

Celui qui préside ’Assemblée nomme un secrétaire et ’Assemblée désigne un scrutateur.

Toute action donne droit a une voix, sauf toutefois les restrictions imposées par la loi et par les présents statuts. Tout
actionnaire pourra prendre part aux assemblées des actionnaires en désignant par écrit, par cable, télégramme, télex ou
téléfax une autre personne comme son mandataire.

Dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé par la loi, les décisions d’une assemblée des actionnaires diment
convoqués sont prises a la majorité simple des actionnaires présents et votants.

Le conseil d’'administration peut déterminer toutes autres conditions a remplir par les actionnaires pour prendre part
a toute assemblée des actionnaires.

Si tous les actionnaires sont présents ou représentés lors d’une assemblée des actionnaires, et s’ils déclarent
connaitre 'ordre du jour, 'assemblée pourra se tenir sans avis de convocation ni publication préalables.

Art. 7. La société sera administrée par un conseil d’'administration composé de trois membres au moins, qui n’ont
pas besoin d’étre actionnaires de la société.

Parmi les administrateurs, certains seront de la catégorie A tandis que d’autres seront de la catégorie B, étant entendu
que les deux catégories peuvent étre cumulées sur la téte d’'un méme administrateur.

Les administrateurs seront élus par les actionnaires lors de I'assemblée générale annuelle pour une période qui ne
pourra pas excéder six ans et resteront en fonctions jusqu’a ce que leurs successeurs aient été élus. En cas de vacance
d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas,
I'assemblée générale, lors de la prochaine réunion procédera a I'élection définitive.

Art. 8. Le conseil d’administration choisira en son sein un président et pourra également choisir parmi ses membres
un vice-président. Il pourra également choisir un secrétaire qui n’a pas besoin d’étre administrateur et qui sera en charge
de la tenue des procés-verbaux des réunions du conseil d’administration et des assemblées générales des actionnaires.

Le conseil d’administration se réunira sur la convocation du président ou de deux administrateurs, au lieu indiqué
dans I'avis de convocation.

Tout administrateur pourra se faire représenter a toute réunion du conseil d’administration en désignant par écrit ou
par cable, télégramme, télex ou téléfax un autre administrateur comme son mandataire.

Le conseil d’administration ne pourra délibérer ou agir valablement que si la majorité au moins des administrateurs
est présente ou représentée a la réunion du conseil d’administration. Les décisions sont prises a la majorité des voix des
administrateurs présents ou représentés a cette réunion.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’administration.

Une telle décision peut étre contenue dans un seul document ou sur des copies séparées et/ou transmises par voie
circulaire pour I'objet et signées par un ou plusieurs administrateurs.

Un télex ou message par téléfax envoyé par un administrateur sera considéré comme un document signé a cet effet.

Une réunion des administrateurs pourra également étre tenue si différents administrateurs sont présents a des
endroits différents, pourvu qu’ils puissent communiquer entre eux, par exemple par une conférence téléphonique.
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Art. 9. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus larges de passer tous actes d’administration et de
disposition dans I'intérét de la société. Tous pouvoirs que la loi ne réserve pas expressément a 'assemblée générale des
actionnaires sont de la compétence du conseil d’administration.

Le conseil d’administration pourra déléguer ses pouvoirs relatifs a la gestion journaliére des affaires de la société et la
représentation de la société pour la conduite des affaires, avec l'autorisation préalable de I'assemblée générale des
actionnaires, a un ou plusieurs membres du conseil ou a un comité (dont les membres n’ont pas besoin d’étre adminis-
trateurs) agissant a telles conditions et avec tels pouvoirs que le conseil déterminera. Il pourra également conférer tous
pouvoirs et mandats spéciaux a toutes personnes qui n’ont pas besoin d’étre administrateurs, nommer et révoquer tous
fondés de pouvoir et employés, et fixer leurs émoluments.

Art. 10. La société sera engagée par la signature collective de deux administrateurs ou la seule signature de toute
personne a laquelle pareil pouvoir de signature aura été délégué par le conseil d’administration.

Pour I'ouverture de comptes bancaires et toutes les opérations sur ces comptes, la signature conjointe de deux
administrateurs doit obligatoirement comprendre celle d’'un administrateur de la catégorie B.

Art. 11. Les opérations de la Société seront surveillées par un ou plusieurs commissaires aux comptes qui n’ont pas
besoin d’étre actionnaires. L’assemblée générale des actionnaires désignera les commissaires aux comptes et déter-
minera leur nombre, leur rémunération et la durée de leurs fonctions qui ne pourra pas excéder six ans.

Art. 12. L’exercice social commencera le premier janvier de chaque année et se terminera le trente et un décembre
de la méme année.

Art. 13. Sur le bénéfice net de la société, il est prélevé cing pour cent (5%) pour le fonds de réserve légale; ce préle-
vement cessera d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint dix pour cent (10%) du capital social tel que prévu a
Particle 3 des statuts ou tel qu’il aura été augmenté ou réduit tel que prévu a I'article 3 des présents statuts.

L’assemblée générale des actionnaires déterminera, sur proposition du conseil d’administration, de quelle facon il sera
disposé du solde du bénéfice annuel net.

Dans le cas d’actions partiellement libérées, des dividendes seront payables proportionnellement au montant libéré
de ces actions.

Des acomptes sur dividendes pourront étre versés en conformité avec les conditions prévues par la loi.

Art. 14. En cas de dissolution de la société, il sera procédé a la liquidation par les soins d’un ou de plusieurs liquida-
teurs (qui peuvent é&tre des personnnes physiques ou morales) nommés par I'assemblée générale des actionnaires qui
déterminera leurs pouvoirs et leurs rémunérations.

Art. 15. Pour toutes les matiéres qui ne sont pas régies par les présents statuts, les parties se réferent aux disposi-
tions de la loi du 10 aoGt 1915 concernant les sociétés commerciales et aux lois modificatives ainsi qu’a la loi du 31 juillet
1929 sur les sociétés holding.

Souscription et libération
Les comparants ont souscrit le nombre d’actions et ont libéré en espéces les montants suivants:

Actionnaires Capital Capital Nombre

souscrit libéré  d’actions
1. - Pol Hauspie, prénommé .. ... ... ... .. ... .. ... 625.000,- 625.000,- 625
2.-Jo Lernout, prénommeé . ... ... 625.000,- 625.000,- 625
Total .. 1.250.000,- 1.250.000,- 1.250

Preuve de tous ces payements a été donnée au notaire soussigné, de sorte que la somme d’un million deux cent
cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF) se trouve a I'entiére disposition de la Société.

Déclaration

Le notaire soussigné déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a l’article 26 de la loi du 10 aot 1915
sur les sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Dispositions transitoires

1) La premiére assemblée générale ordinaire aura lieu en 1998.
2) Le premier exercice social commencera le jour de la constitution et se terminera le 31 décembre 1997.

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de la constitution, est approximativement estimé a la somme de cinquante mille
francs luxembourgeois (50.000,- LUF).

Assemblée générale extraordinaire

Les personnes ci-avant désignées, représentant l'intégralité du capital souscrit et se considérant comme diiment
convoquées, se sont constituées en assemblée générale extraordinaire.

Aprés avoir constaté que cette assemblée était régulierement constituée, elles ont pris, a 'unanimité, les résolutions
suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé a quatre (4) et celui des commissaires aux comptes a un (1).

2. Ont été appelés aux fonctions d’administrateur:

a) Monsieur Pol Hauspie, administrateur de sociétés, demeurant a Westouter (Belgique);

b) Monsieur Jo Lernout, administrateur de sociétés, demeurant a Zillebeke (Belgique);

c) Monsieur Georges Krieger, avocat, demeurant a Waldbredimus;

d) Monsieur Lex Thielen, avocat, demeurant a Luxembourg.
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Les deux premiers sont administrateurs de la catégorie A et les deux derniers sont administrateurs de la catégorie B.

3. A été appelée aux fonctions de commissaire aux comptes:

BBL TRUST SERVICES LUXEMBOURG, ayant son siége social a L-1470 Luxembourg, 50, route d’Esch.

4. L’adresse de la société est fixée a L-1470 Luxembourg, 50, route d’Esch.

5. La durée du mandat des administrateurs et du commissaire aux comptes sera de six (6) ans et prendra fin a
I'assemblée générale des actionnaires qui se tiendra en I'an 2003.

6. Le conseil d’administration est autorisé a déléguer les pouvoirs de gestion journaliere conformément a l’article 9
des statuts.

Dont acte, fait et passé, date qu’en téte des présentes, a Luxembourg, 3, rue Jean Piret.

Et aprés lecture faite aux comparants, qui sont tous connus du notaire par leurs nom, prénom, état civil et résidence,
lesdits comparants ont signé ensemble avec ledit notaire le présent original.

Signé: J. Dejans, F. Molitor.

Enregistré a Remich, le 14 avril 1997, vol. 459, fol. 86, case 10. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): Molling.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Mondorf-les-Bains, le 16 avril 1997. F. Molitor.
(16849/223/194) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 mai 1997.

MEGALITH NATURSTEINE UND HANDEL A.G., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: L-6630 Wasserbillig, 41, Grand-rue.

STATUTEN

Im Jahre neunzehnhundertsiebenundneunzig, am zweiundzwanzigsten April.
Vor dem unterzeichneten Notar Emile Schlesser, mit Amtswohnsitz in Luxemburg, 28, boulevard Grande-Duchesse
Charlotte.

Sind erschienen:

1. - BEDWORTH LTD, internationale Handelsgesellschaft, mit Sitz in Tortola (British Virgin Islands),

hier vertreten durch:

a) Herrn Max Galowich, Jurist, wohnhaft in Luxemburg,

b) Herrn Raymond Le Lourec, Steuerberater, wohnhaft in Luxemburg,

gemiss einer Generalvollmacht, hinterlegt zu den Urkunden des amtierenden Notars am 14. November 1994, einre-
gistriert in Luxemburg, am 17. November 1994, Band 80S, Blatt 64, Fach 5;

2. - GARFIELD FINANCE LTD, internationale Handelsgesellschaft, mit Sitz in Tortola,

hier vertreten durch:

a) Herrn Max Galowich, vorgenannt,

b) Herrn Raymond Le Lourec, vorgenannt,

gemass einer Generalvollmacht, hinterlegt zu den Urkunden des amtierenden Notars am 14. November 1994, einre-
gistriert in Luxemburg, am 17. November 1994, Band 80S, Blatt 64, Fach 4.

Welche Komparenten, vertreten wie hiervor erwihnt, den unterzeichneten Notar ersuchen, die Satzung einer zu
griindenden Aktiengesellschaft wie folgt zu beurkunden:

Art. 1. Zwischen den Komparenten und allen zukiinftigen Inhabern der in dieser Satzung bezeichneten Aktien wird
eine Aktiengesellschaft gebildet.
Die Gesellschaft fiihrt die Bezeichnung MEGALITH NATURSTEINE UND HANDEL A.G.

Art. 2. Die Dauer der Gesellschaft ist unbegrenzt.

Art. 3. Der Sitz der Gesellschaft ist in Wasserbillig.

Er kann durch einfachen Beschluss des Verwaltungsrates jederzeit an einen anderen Ort des Grossherzogtums
Luxemburg verlegt werden.

Sollten aussergewohnliche Ereignisse politischer, wirtschaftlicher oder sozialer Art einer ordentlichen Geschiftsab-
wicklung entgegenstehen, so kann der Gesellschaftssitz voriibergehend, bis zur Wiederherstellung der urspriinglichen
Verhiltnisse, ins Ausland verlegt werden.

Trotz eines diesbeziiglichen Beschlusses bleibt der Gesellschaft dennoch ihre luxemburgische Staatsangehorigkeit
erhalten.

Die Geschiftsfiihrer, beziehungsweise die zur tiglichen Geschiftsfiihrung der Gesellschaft Befugten, konnen eine
solche Verlegung des Gesellschaftssitzes anordnen, sowie Dritten zur Kenntnis bringen.

Der Verwaltungsrat kann Niederlassungen oder Biiros sowohl im Grossherzogtum Luxemburg wie auch im Ausland
errichten.

Art. 4. Der Zweck der Gesellschaft ist der Betrieb einer Handelsagentur, insbesondere der Handel mit Granit,
Basalt und Natursteinen aller Art.

Die Gesellschaft kann weiterhin simtliche Geschifte titigen, welche mittelbar oder unmittelbar mit dem Hauptzweck
in Verbindung stehen. Auch kann sie simtliche kaufmannischen, finanziellen, mobiliaren oder immobiliaren Titigkeiten
ausiiben, die zur Férderung des Haupt zwecks der Gesellschaft mittelbar oder unmittelbar dienlich sein kénnen.
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Art. 5. Das Gesellschaftskapital betriagt eine Million zweihundertfiinfzigtausend luxemburgische Franken (LUF
1.250.000,-), eingeteilt in eintausend (1.000) Aktien mit einem Nennwert von je eintausendzweihundertfiinfzig luxem-
burgische Franken (LUF 1.250,-).

Die Aktien sind je nach Belieben des Aktionars entweder Namens- oder Inhaberaktien.

Die Gesellschaft kann im Rahmen des Gesetzes und gemiss den darin festgelegten Bedingungen eigene Aktien
erwerben.

Art. 6. Die Verwaltung der Gesellschaft obliegt einem Verwaltungsrat von wenigsten drei Mitgliedern; auch Nicht-
Gesellschafter kénnen dem Verwaltungsrat angehoren.

Die Generalversammlung bezeichnet die Verwaltungsratsmitglieder und bestimmt deren Zahl. Die Amtsdauer der
Verwaltungsratsmitglieder ist auf hochstens sechs Jahre beschrankt.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates sind wiederwihlbar.

Die Verwaltungsratsmitglieder sind berechtigt, die vorlidufige Besetzung eines vakanten Sitzes im Verwaltungsrat
durch einen mehrheitlichen Beschluss vorzunehmen; die nichstfolgende Generalversammlung bestellt dann endgiiltig das
neue Verwaltungsratsmitglied.

Art. 7. Der Verwaltungsrat bezeichnet aus seiner Mitte einen Vorsitzenden.

Der Verwaltungsrat wird durch den Vorsitzenden sowie auf Wunsch zweier Verwaltungsratsmitglieder einberufen.

Der Verwaltungsratsvorsitzende leitet die Generalversammlungen sowie alle Versammlungen des Verwaltungsrates.
In dessen Abwesenheit kann der Vorsitz einem anderen anwesenden Verwaltungsratsmitglied durch mehrheitlichen
Beschluss aller anwesenden oder vertretenen Aktieninhaber oder Verwaltungsratsmitglieder libertragen werden.

Die Einberufung zu Verwaltungsratssitzungen erfolgt schriftlich wenigstens acht Tage im voraus, ausser es handelt sich
um einen Dringlichkeitsfall. In dem Falle enthilt das Einberufungsschreiben den Dringlichkeitsgrund.

Das Einberufungsschreiben gibt den Ort und die Zeit der Versammlung an.

Das Einberufungsschreiben kann auch den Verwaltungsratsmitgliedern schriftlich, telegraphisch oder fernschriftlich
(mit Ausnahme vom Telefon) adressiert werden.

Ein spezielles Einberufungsschreiben fiir Verwaltungsratssitzungen wird nicht benétigt, falls Ort und Datum zuvor in
einem Beschluss des Verwaltungsrates festgesetzt waren.

Es kann von den vorgenannten Einberufungsformalititen abgesehen werden, wenn siamtliche Verwaltungsratsmit-
glieder anwesend oder vertreten sind und sofern kann giiltig beraten werden.

Die Vertretung durch ein entsprechend bevollmichtigtes Verwaltungsratsmitglied, die schriftlich, telegraphisch oder
fernschriftlich (mit Ausnahme vom Telefon) erfolgen kann, ist gestattet.

Der Verwaltungsrat ist nur beschlussfihig, wenn die Mehrzahl seiner Mitglieder anwesend oder vertreten ist.

Die Beschliisse des Verwaltungsrates werden mit Stimmenmehrheit gefasst; bei Stimmengleichheit entscheidet die
Stimme des Vorsitzenden.

In Dringlichkeitsfillen kann die Abstimmung auch durch einfachen Brief, Telegramm oder Fernschreiben (mit
Ausnahme vom Telefon) erfolgen, falls alle Verwaltungsratsmitglieder die Beschliisse bewilligen.

Art. 8. Die Sitzungsprotokolle des Verwaltungsrates werden durch die anwesenden Mitglieder unterzeichnet. Die
Vollmachten werden den Sitzungsprotokollen beigefiigt.

Art. 9. Der Verwaltungsrat hat die weitestgehenden Befugnisse zur Geschiftsfihrung und trifft alle ihm zur Erfiillung
des Gesellschaftszweckes notwendig scheinenden Verfiigungen und Verwaltungsmassnahmen. Alles, was nicht durch das
Gesetz oder die gegenwirtige Satzung der Generalversammlung vorbehalten ist, fillt in den Zustandigkeitsbereich des
Verwaltungsrates.

Somit ist der Verwaltungsrat unter anderem befugt, einen Schiedsvertrag oder einen Vergleich abzuschliessen, sowie
Klageriickziehungen und Aufhebungen mit oder ohne Zahlung zu erlassen.

Der Verwaltungsrat kann einem oder mehreren Verwaltungsratsmitgliedern, Direktoren, Geschiftsfiilhrern oder
einem anderen beauftragten Angestellten die Gesamtheit oder einen Teil seiner Vollmachten betreffend die tigliche
Geschiftsfiihrung, sowie die Vertretung der Gesellschaft tbertragen; diese konnen Aktionire oder Nicht-Aktionire
sein.

Der Verwaltungsrat kann ebenso Vollmachten oder spezielle Mandate sowie permanente oder zeitbegrenzte
Aufgaben den Personen seiner Wahl erstellen.

Der Prisident des Verwaltungsrates wird zum ersten Mal durch die Generalversammlung ernannt.

Art. 10. Die Gesellschaft wird gegeniiber Drittpersonen verpflichtet durch die gemeinsame Unterschrift von zwei
Verwaltungsratsmitgliedern oder durch die Einzelunterschrift des Prasidenten des Verwaltungsrates oder durch die
Einzelunterschrift einer zu diesem Zwecke vom Verwaltungsrate bevollmachtigten Person, welche Einzelperson jeweils
im Rahmen der ihr erteilten Vollmacht handelt.

Art. 11. Der Verwaltungsrat kann im Namen der Gesellschaft, sei es als Kldgerin, sei es als Beklagte, bei allen
Gerichtsverfahren auftreten.

Art. 12. Die Aufsicht der Gesellschaft obliegt einem oder mehreren Kommissaren. lhre Amtszeit darf sechs Jahre
nicht iiberschreiten; die Wiederwahl ist zuldssig.

Art. 13. Das Geschiftsjahr lduft jeweils vom ersten Januar bis zum einunddreissigsten Dezember eines jeden Jahres.
Ausnahmsweise beginnt das erste Geschiftsjahr mit dem heutigen Tage und endet am einunddreissigsten Dezember
neunzehnhundertsiebenundneunzig.

Am einunddreissigsten Dezember eines jeden Jahres werden die Biicher, Register und Konten der Gesellschaft
abgeschlossen.
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Wenigstens einen Monat vor der ordentlichen Generalversammlung legt der Verwaltungsrat die Bilanz und die
Gewinn- und Verlustrechnung mit einem Bericht liber die Geschifte dem(n) Rechnungskommissar(en) vor. Der (die)
Rechnungskommissar(e) erstellt (erstellen) einen schriftlichen Bericht Giber diese Dokumente.

Art. 14. Die ordentlich errichtete Generalversammlung hat alle Befugnisse, welche ihr im Rahmen des Gesetzes und
dieser Satzung zustehen.

Art. 15. Die jahrliche Generalversammlung tritt am Sitz der Gesellschaft oder an dem im Einberufungsschreiben
genannten Ort zusammen und zwar am fiinfzehnten Juni eines jeden Jahres um 16.00 Uhr und zum ersten Mal im Jahre
1998. Falls der vorgenannte Tag ein Feiertag ist, findet die Versammlung am ersten folgenden Werktag statt.

Es ist die Aufgabe der jihrlichen Generalversammlung, die Konten und Berichterstattungen, die sich auf das
verflossene Geschiftsjahr beziehen, zu billigen und sich tiber die Entlastung der Organe zu dussern.

Die jahrliche Generalversammlung befindet tber die Verwendung und Verteilung des Reingewinnes. Fiinf Prozent (5
%) des Reingewinnes werden zur Bildung einer gesetzlichen Riicklage entnommen. Diese Verpflichtung wird aufgehoben,
wenn die gesetzliche Riicklage zehn Prozent (10 %) des Gesellschaftskapitals erreicht hat. Besteht diese Riicklage aus
irgendwelchem Grund nicht mehr komplett, so muss die Entnahme bis zur Rekonstitution der gesetzlichen Riicklage
wieder erfolgen.

Der Saldo steht zur freien Verfiigung der Generalversammlung.

Die Generalversammlung kann unter anderem verfiigen, dass der Gesamtbetrag des Saldos oder ein Teil davon ein
Reservekonto oder ein Riickstellungskonto unterhilt oder ihn unter den Aktionaren zu verteilen.

Unter der Beriicksichtigung des Gesetzes wird der Verwaltungsrat ermichtigt, Vordividende aus zuzahlen. Der
Verwaltungsrat bestimmt die Gesamtsumme sowie den Zahlungstermin einer jeden Vordividende.

Im Falle von hoherer Gewalt kénnen die Generalversammlungen, einschliesslich die jahrliche ordentliche General-
versammlung, im Ausland einberufen werden. Der Verwaltungsrat entscheidet iiber die Gegebenheiten von héherer
Gewalt.

Jede Aktie gibt Anrecht auf eine Stimme.

Jeder Aktiondr ist berechtigt, an der Generalversammlung teilzunehmen.

Ein Aktionar kann sich auf Grund einer Vollmacht, die durch ein beliebiges Telekommunikationsmittel erteilt werden
kann (mit Ausnahme vom Telefon) durch einen anderen Aktionir oder durch einen Dritten, auch Nicht-Aktionar, fir
eine beliebige Zahl von Aktien vertreten lassen.

Der Verwaltungsrat kann verfiigen, dass die Aktionare, um zur Hauptversammlung zugelassen zu werden, ihre Aktien
hinterlegen miissen, dieses jedoch héchstens fiinf volle Tage vor dem fiir die Versammlung festgelegten Datum.

Der Verwaltungsrat kann {iber andere Bedingungen, um zur Aktionarenversammlung zugelassen zu werden, verfiigen.

Art. 16. Die Einberufungen zu jeder Generalversammlung sind Aufgabe des Verwaltungsrates oder des oder der
Rechnungskommissare (s). Sie unterliegen den gesetzlichen Bestimmungen.

Es kann von jeglichen Einberufungsformalititen abgesehen werden, wenn siamtliche Aktionire anwesend oder
vertreten sind und sofern sie erklaren, den Inhalt der Tagesordnung im voraus gekannt zu haben.

Art. 17. Sofern nicht anders im Gesetz vorgesehen, kénnen die Beschliisse der Generalversammlung mit einfacher
Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktien giiltig gefasst werden.

Art. 18. Im Falle der Auflésung der Gesellschaft wird die Liquidation durch einen oder mehrere Liquidationsver-
walter durchgefiihrt, die natiirliche oder juristische Personen sind und die durch die Generalversammlung unter
Festlegung ihrer Aufgaben und Vergiitungen ernannt werden.

Art. 19. Die Abinderungen der Satzung unterliegen den diesbeziiglichen Vorschriften oder Gesetzen vom zehnten
August neunzehnhundertfiinfzehn lber die Handelsgesellschaften, einschliesslich der Anderungsgesetze.

Art. 20. Die Bestimmungen des Gesetzes vom zehnten August neunzehnhundertfiinfzehn iiber die Handelsgesell-
schaften einschliesslich der Anderungsgesetze finden ihre Anwendung Uiberall, wo gegenwirtige Satzung keine Abwei-
chung beinhaltet.

Zeichnung und Einzahlung der Aktien

Nach erfolgter Festlegung der Satzung erkliren die Komparenten, handelnd wie vorstehend, die Aktien wie folgt zu
zeichnen:

1. - BEDWORTH LTD, vorgenannt, finfhundert Aktien . ........ ... ... . .. . .. . ... 500
2. - GARFIELD FINANCE LTD, vorgenannt, finfhundert Aktien ... ............. ... ... ... ... ... 500
Total: eintausend AKtien . . ... ... 1.000

Die Gesellschafter haben die unterzeichneten Aktien sofort in bar eingezahlt. Somit verfiigt die Gesellschaft liber
einen Betrag von einer Million zweihundertfiinfzigtausend luxemburgischen Franken (LUF. 1.250.000,-), was dem amtie-
renden Notar ausdriicklich bescheinigt wurde.

Becheinigung
Der amtierende Notar erklart, dass die in Artikel 26 des Gesetzes vom zehnten August neunzehnhundertfiinfzehn
Uiber die Handelsgesellschaften vorgesehenen Bedingungen erfiillt sind, und bescheinigt dies ausdriicklich.
Schdtzung der Griindungskosten

Die Griinder haben die Kosten, Ausgaben, Vergilitungen und Auslagen, unter welcher Form auch immer, welche der
Gesellschaft aus Anlass gegenwirtiger Griindung erwachsen, auf ungefihr siebzigtausend luxemburgische Franken (LUF
70.000,-) abgeschatzt.
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Ausserordentliche Generalversammlung

Sodann haben die Erschienenen sich zu einer ausserordentlichen Generalversammlung der Aktionare, zu der sie sich
als ordentlich einberufen betrachten, zusammengefunden und einstimmig folgende Beschliisse gefasst:

A. 1. Die Zahl der Verwaltungsratsmitglieder ist auf drei festgesetzt.

2. Zu Verwaltungsratsmitgliedern werden ernannt:

a) Herr Peter Seidel, Fachanwalt fiir Steuerrecht, vereidigter Buchpriifer, wohnhaft in D-54292 Trier,

b) SEI.GO, Treuhandgesellschaft mbH und Buchpriifungsgesellschaft, mit Sitz in D-54292 Trier,

c) Herr Ingo Wilfert, Diplom-Kaufmann, wohnhaft in D-54329 Konz.

B. 1. Die Zahl der Rechnungskommissare ist auf einen festgesetzt.

2. Zum Rechnungskommissar wird ernannt:

LUX AUDIT S.A., mit Sitz in L-1017 Luxemburg.

C. Die Mandate der Verwaltungsratsmitglieder und des Kommissars enden nach der jahrlichen statutarischen
Generalversammlung vom Jahre zweitausendundzwei.

D. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in L-6630 Wasserbillig, 41, Grand-Rue.

E. Zum Prisidenten des Verwaltungsrates wird ernannt:

Herr Peter Seidel, vorgenannt.

Woriiber Urkunde aufgenommen wurde in Luxemburg, am Datum wie eingangs erwahnt.

Und nach Vorlesung und Erklarung von allem Vorstehenden an die dem Notar nach Namen, Vornamen, Stand und
Wohnort bekannten Vertreter der Komparenten, haben dieselben die gegenwirtige Urkunde mit dem Notar unter-
schrieben.

Gezeichnet: M. Galowich, R. Le Lourec, E. Schlesser.

Enregistré a Luxembourg, le 25 avril 1997, vol. 98S, fol. 24, case 6. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Fir gleichlautende Ausfertigung auf stempelfreien Papier zum Zwecke der Veroéffentlichung im Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations, erteilt.

Luxemburg, den 12. Mai 1997. E. Schlesser.
(16850/227/203) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 mai 1997.

PESONEN DEVELOPEMENT S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1882 Luxembourg, 3A, rue Guillaume Kroll.

STATUTS
L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le vingt-cing avril.
Par-devant Maitre Frank Molitor, notaire de résidence a Mondorf-les-Bains, soussigné.

Ont comparu:

1. - BYNEX INTERNATIONAL LTD avec siége social a P.O. Box 3186, Abbott Building, Main Street, Road Town,
Tortola (British Virgin Islands), ici représentée par Jean-Frangois Bouchoms, juriste, demeurant a L-4876 Lamadelaine,
18, rue de Luxembourg, en vertu d’'un pouvoir sous seing privé ci-annexé du 22 avril 1997;

2. - BESTON ENTERPRISES Inc. avec siege social a Panama City, ici représentée par Jean-Frangois Bouchoms, ci-avant
qualifié, en vertu d’un pouvoir sous seing privé ci-annexé du 22 avril 1997.

Lesquels comparants ont requis le notaire instrumentant de dresser 'acte constitutif d’une société anonyme qu’ils
déclarent constituer entre eux et dont ils ont arrété les statuts comme suit:

Art. 1er, |l est constitué par les présentes entre les comparants et tous ceux qui deviendront propriétaires des
actions ci-apreés créées, une société anonyme luxembourgeoise, dénommée PESONEN DEVELOPEMENT S.A.

Art. 2. La société est constituée pour une durée illimitée a compter de ce jour. Elle peut-étre dissoute anticipati-
vement par une décision des actionnaires délibérant dans les conditions requises pour un changement des statuts.

Art. 3. Le siége de la société est établi a Luxembourg. Lorsque des événements extraordinaires d’ordre militaire,
politique, économique ou social feront obstacle a l'activité normale de la société a son siége ou seront imminents, le
siege social pourra étre transféré par simple décision du conseil d’administration dans toute autre localité du Grand-
Duché de Luxembourg et méme a I'étranger, et ce jusqu’a la disparition desdits événements.

Art. 4. Lasociété a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans des entreprises luxem-
bourgeoises ou étrangeres, I'acquisition par achat, souscription ou de toute autre maniére, ainsi que l'aliénation par
vente, échange ou de toute autre maniére de titres, obligations, créances, billets et autres valeurs de toutes espéces, la
possession, 'administration, le développement et la gestion de son portefeuille.

La société n’exercera pas directement une activité industrielle et ne tiendra aucun établissement commercial ouvert
au public. La société peut cependant participer a la création et au développement de n’importe quelle entreprise finan-
ciére, industrielle ou commerciale, tant au Luxembourg qu a I'étranger, et leur préter tous concours, que ce soit par des
préts, des garanties ou de toutes autres maniéres.

La société peut emprunter sous toutes les formes et procéder a I’émission d’obligations.

D’une fagon générale, elle peut prendre toutes mesures de contrdle et de surveillance et faire toutes opérations
qu’elle jugera utiles a I'accomplissement ou au développement de son objet, en restant toutefois dans les limites tracées
par la loi du 31 juillet 1929 concernant les sociétés holding et par 'article 209 de la loi du 10 aolt 1915 concernant les
sociétés commerciales.
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Art. 5. Le capital souscrit est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF),
représenté par mille (1.000) actions de mille deux cent cinquante francs luxembourgeois (1.250,- LUF) chacune,
disposant chacune d’une voix aux assemblées générales.

Toutes les actions sont, au choix de I'actionnaire, nominatives ou au porteur.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de deux ou plusieurs actions. Le capital souscrit de la société peut étre augmenté ou réduit par décision de
'assemblée générale des actionnaires statuant comme en matiére de modification des statuts.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions sous les conditions prévues par la loi.

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins et qui élit un président dans
son sein. lls sont nommés pour un terme n’excédant pas six ans.

Art. 7. Le conseil d’'administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour gérer les affaires sociales et faire
tous les actes de disposition et d’administration qui rentrent dans I'objet social, et tout ce qui n’est pas réservé a
'assemblée générale par les présents statuts ou par la loi, est de sa compétence. Il peut notamment compromettre,
transiger, consentir tous désistements et mainlevées, avec ou sans paiement.

Le conseil d’'administration est autorisé a procéder au versement d’acomptes sur dividendes aux conditions et suivant
les modalités fixées par la loi.

Le conseil d’administration peut déléguer tout ou partie de la gestion journaliere des affaires de la société, ainsi que
la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants
et/ou agents, associés ou non.

La société se trouve engagée, soit par la signature collective de deux administrateurs, soit par la signature individuelle
de la personne a ce déléguée par le conseil.

Art. 8. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, seront suivies au nom de la société par un membre
du conseil ou la personne a ce déléguée par le conseil.

Art. 9. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires. lls sont nommés pour un terme
n’excédant pas six ans.

Art. 10. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre.

Art. 11. L’assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le deuxiéme lundi du mois de mai a 11.30 heures au
siege social ou a tout autre endroit a désigner par les avis de convocation.

Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée se réunira le premier jour ouvrable suivant.

Art. 12. Pour pouvoir assister a I'assemblée générale, les propriétaires d’actions au porteur doivent en effectuer le
dépot cinq jours francs avec la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter par lui-méme ou par
mandataire, lequel dernier ne doit pas étre nécessairement actionnaire.

Art. 13. L'assemblée générale a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la
société. Elle décide de laffectation et de la distribution du bénéfice net. L’assemblée générale peut décider que les
bénéfices et réserves distribuables soient affectés a 'amortissement du capital sans que le capital exprimé ne soit réduit.

Art. 14. Pour tous les points non réglés aux présents statuts, les parties se soumettent aux dispositions de la loi du
10 200t 1915 et aux lois modificatives.

Souscription
Le capital social a été souscrit comme suit:
1. BYNEX INTERNATIONAL LTD, susdite, cing cents actions . ... ..........cuuuvetmnnneennn.. 500
2. BESTON ENTERPRISES Inc., susdite, €cinq CENtS aCtions . . . . . . .ttt ettt it et e et e e 500
Total: mille aCtions . . . . . . L 1.000

Toutes les actions ainsi souscrites ont été libérées par des versements en numéraire a concurrence de cent pour cent,
de sorte que la somme d’un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeoise (1.250.000,- LUF) se trouve dés
maintenant a la disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumentant.

Déclaration

Le notaire déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a I'artice 26 de la loi sur les sociétés commer-

ciales et en constate expressément I'accomplissement.
Evaluation des frais
Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société,

ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve a environ cinquante mille francs luxembourgeois
(50.000,- LUF).
Dispositions transitoires
1) Le premier exercice commence aujourd’hui méme pour finir le 31 décembre 1997.
2) La premiére assemblée générale ordinaire aura lieu en 1998.
Assemblée générale extraordinaire

Et a I'instant les comparants, és qualités qu'ils agissent, représentant I'intégralité du capital social, se sont réunis en
assemblée générale extraordinaire, a laquelle ils se reconnaissent diment convoqués et, a 'unanimité, ils ont pris les
résolutions suivantes:
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Premiére résolution
Le nombre des administrateurs est fixé a trois (3) et celui des commissaires a un (1).
Sont nommeés aux fonctions d’administrateur:
1. - Marc Muller, expert-comptable, demeurant a Bridel,
2. - Alain Noullet, employé privé, demeurant a Nospelt,
3. - Jean-Francois Bouchoms, juriste, demeurant a Lamadelaine.

Deuxiéme résolution
Est nommé commissaire aux comptes: Jean-Marc Faber, expert-comptable, demeurant a Luxembourg.

Troisiéme résolution

Le mandat des administrateurs et du commissaire ainsi nommés prendra fin a I'issue de 'assemblée générale annuelle
qui statuera sur les comptes de I'année 1998.

Quatriéme résolution

L’adresse de la société est fixée a L-1882 Luxembourg, 3A, rue Guillaume Kroll.
Le conseil d’administration est autorisé a changer I'adresse de la société a I'intérieur de la commune du siege social
statutaire.

Cinquiéme résolution

Le conseil d’administration est autorisé, conformément a I'article 60 de la loi sur les sociétés et de I'article 7 des
présents statuts, a désigner un administrateur-délégué avec tous pouvoirs pour engager la société par sa seule signature
pour les opérations de la gestion journaliere.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, 3A, rue Guillaume Kroll.

Et apreés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire par leurs nom, prénom usuel,
état et demeure, les comparants ont tous signé avec Nous, notaire, la présente minute.

Signé: J.-F. Bouchoms, F. Molitor.

Enregistré a Remich, le 25 avril 1997, vol. 459, fol. 92, case 3. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): Molling.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Mondorf-les-Bains, le 5 mai 1997. F. Molitor.
(16851/223/134) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 mai 1997.

QUIES S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1470 Luxembourg, 50, route d’Esch.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le seize avril.
Par-devant Maitre Frank Molitor, notaire de résidence a Mondorf-les-Bains.

Ont comparu:

1. LOVETT OVERSEAS SA, société de droit panaméen, ayant son siége social a Panama, ici représentée par Johan
Dejans, administrateur de sociétés, demeurant a Steinfort et Carine Bittler, administrateur de sociétés, demeurant a
Luxembourg, en vertu d’un procuration signée le 31 octobre 1996 a Panama;

2. GREBELL INVESTMENTS SA, société de droit panaméen, ayant son siége social a Panama, ici représentée par Johan
Dejans et Carine Bittler, préqualifiés, en vertu d’un procuration signée le 31 octobre 1996 a Panama.

Ces procurations ont été annexées a un acte de constitution de société du soussigné notaire du 17 février 1997,
numéro 9570 du répertoire, avec lequel elles ont été enregistrées.

Lesquels comparants, aux termes de la capacité avec laquelle ils agissent, ont requis le notaire instrumentaire
d’arréter, ainsi qu’il suit, les statuts d’une société qu’ils déclarent constituer entre eux comme suit:

Art. 1er. |l est formé entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront propriétaires des actions ci-apreés créées,
une société sous forme d’une société anonyme, sous la dénomination de QUIES S.A.

La société est constituée pour une durée indéterminée.

Le siege social est établi a Luxembourg. Il peut étre créé, par simple décision du conseil d’administration, des succur-
sales ou bureaux, tant au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Art. 2. La société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans des entreprises luxem-
bourgeoises ou étrangéres, I'acquisition par achat, souscription ou de toute autre maniére, ainsi que l'aliénation par
vente, échange ou de tout autre maniére de titres, obligations, créances, billets et autres valeurs de toutes espéces,
'administration, le développement et la gestion de son portefeuille.

La société n’exercera pas directement une activité industrielle et ne tiendra aucun établissement commercial ouvert
au public. La société peut cependant participer a la création et au développement de n’'importe quelle entreprise finan-
ciére, industrielle ou commerciale tant au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I’étranger, et leur préter concours, que ce
soit par des préts, des garanties ou de toute autre maniére.

La société peut préter ou emprunter sous toutes les formes, avec ou sans intéréts, et procéder a I'émission d’obliga-
tions.
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D’une facon générale, la société peut prendre toutes mesures de contréle et de surveillance et faire toutes opéra-
tions qu’elle jugera utiles a 'accomplissement ou au développement de son objet, en restant toutefois dans les limites
tracées par la loi du 31 juillet 1929 concernant les sociétés holding et par l'article 209 de la loi du 10 aolt 1915 sur les
sociétés commerciales telle qu’elle a été ultérieurement modifiée.

Art. 3. Le capital social de la société est fixé a trois millions de francs luxembourgeois (3.000.000,- LUF), représenté
par trois mille (3.000) actions d’une valeur nominale de mille francs luxembourgeois (1.000,- LUF) chacune, entiérement
libérées. Le capital autorisé est fixé a vingt-cing millions de francs luxembourgeois (25.000.000,- LUF), représenté par
vingt-cing mille (25.000) actions d’une valeur nominale de mille francs luxembourgeois (1.000,- LUF) chacune.

Le capital autorisé et le capital souscrit de la société peuvent étre augmentés ou réduits par décision de I'assemblée
générale des actionnaires statuant comme en matiére de modification des statuts, ainsi qu’il est précisé a l'article 6 ci-
aprés.

En outre le conseil d’administration est pendant une période de cinq ans a partir de la date des présents statuts,
autorisé a augmenter en temps qu’il appartiendra le capital souscrit a I'intérieur des limites du capital autorisé, méme par
des apports autres qu’en numéraire. Ces augmentations du capital peuvent étre souscrites et émises avec ou sans prime
d’émission ainsi qu’il sera déterminé par le conseil d’administration en temps qu’il appartiendra. Le conseil d’adminis-
tration est spécialement autorisé a procéder a de telles émissions sans réserver aux actionnaires antérieurs un droit
préférentiel de souscription des actions a emettre.

Le conseil d’administraton peut déléguer tout administrateur, directeur, fondé de pouvoir, ou toute autre personne
diment autorisée, pour recueillir les souscriptions et recevoir en paiement le prix des actions représentant tout ou
partie de cette augmentation.

La société peut racheter ses propres actions dans les termes et sous les conditions prévus par la loi.

Art. 4. Les actions de la société sont nominatives ou au porteur, ou en partie dans I'une ou I'autre forme, au choix
des actionnaires, sauf dispositions contraires de la loi.

La société peut émettre des actions privilégiées sans droit de vote conformément aux dispositions de la loi du 10 ao(t
1915 concernant les sociétés commerciales et des lois modificatives.

La société ne reconnait qu’un propriétaire par action. S’il y a plusieurs propriétaires par action, la société aura le droit
de suspendre I'exercice de tous les droits y attachés jusqu’a ce qu’une seule personne ait été désignée comme étant a
son égard propriétaire.

Art. 5. L’assemblée des actionnaires de la société régulierement constituée représentera tous les actionnaires de la
société. Elle aura les pouvoirs les plus larges pour ordonner, faire ou ratifier tous les actes relatifs aux opérations de la
société.

Art. 6. L’assemblée générale annuelle des actionnaires se tiendra a Luxembourg, au siége social de la société, ou a
tout autre endroit a Luxembourg qui sera fixé dans I'avis de convocation, le troisieme mercredi du mois de juin a 14.00
heures.

Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée générale annuelle se tiendra le premier jour ouvrable qui suit.

L’assemblée générale annuelle pourra se tenir a I'étranger, si le conseil d’administration constate souverainement que
des circonstances exceptionnelles le requiérent.

Les autres assemblées des actionnaires pourront se tenir aux heures et lieu spécifiés dans les avis de convocation
respectifs. Les quorum et délais requis par la loi régleront les avis de convocation et la conduite des assemblées des
actionnaires de la société, dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé dans les présents statuts.

Toutes les assemblées des actionnaires sont présidées par le président du conseil d’administration ou a son défaut par
’administrateur qui est le plus agé parmi ceux présents a I'assemblée.

Celui qui préside I'’Assemblée nomme un secrétaire et I’Assemblée désigne un scrutateur.

Toute action donne droit a une voix, sauf toutefois les restrictions imposées par la loi et par les présents statuts. Tout
actionnaire pourra prendre part aux assemblées des actionnaires en désignant par écrit, par cable, télégramme, télex ou
téléfax une autre personne comme son mandataire.

Dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé par la loi, les décisions d’une assemblée des actionnaires dliment
convoqués sont prises a la majorité simple des actionnaires présents et votants.

Le conseil d’'administration peut déterminer toutes autres conditions a remplir par les actionnaires pour prendre part
a toute assemblée des actionnaires.

Si tous les actionnaires sont présents ou représentés lors d’une assemblée des actionnaires, et s’ils déclarent
connaitre 'ordre du jour, 'assemblée pourra se tenir sans avis de convocation ni publication préalables.

Art. 7. La société sera administrée par un conseil d’administration composé de trois membres au moins, qui n’ont
pas besoin d’étre actionnaires de la société.

Les administrateurs seront élus par les actionnaires lors de I'assemblée générale annuelle pour une période qui ne
pourra pas excéder six ans et resteront en fonctions jusqu’a ce que leurs successeurs aient été élus. lls sont rééligibles
et peuvent étre révoqués ad nutum. lls resteront en fonction jusqu’a ce que leurs successeurs aient été élus.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement.
Dans ce cas, I'assemblée générale, lors de la prochaine réunion procédera a I'élection définitive.

Art. 8. Le conseil d’administration choisira en son sein un président et pourra également choisir parmi ses membres
un vice-président. Il pourra également choisir un secrétaire qui n’a pas besoin d’étre administrateur et qui sera en charge
de la tenue des procés-verbaux des réunions du conseil d’administration et des assemblées générales des actionnaires.

Le conseil d’administration se réunira sur la convocation du président ou de deux administrateurs, au lieu indiqué
dans I'avis de convocation.
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Tout administrateur pourra se faire représenter a toute réunion du conseil d’administration en désignant par écrit ou
par cable, télégramme, télex ou téléfax un autre administrateur comme son mandataire.

Le conseil d’administration ne pourra délibérer ou agir valablement que si la majorité au moins des administrateurs
est présente ou représentée a la réunion du conseil d’administration. Les décisions sont prises a la majorité des voix des
administrateurs présents ou représentés a cette réunion.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’administration.

Une telle décision peut étre contenue dans un seul document ou sur des copies séparées et/ou transmises par voie
circulaire pour I'objet et signées par un ou plusieurs administrateurs.

Un télex ou message par téléfax envoyé par un administrateur sera considéré comme un document signé a cet effet.

Une réunion des administrateurs pourra également étre tenue si différents administrateurs sont présents a des
endroits différents, pourvu qu’ils puissent communiquer entre eux, par exemple par une conférence téléphonique.

Art. 9. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus larges de passer tous actes d’administration et de
disposition dans I'intérét de la société. Tous pouvoirs que la loi ne réserve pas expressément a 'assemblée générale des
actionnaires sont de la compétence du conseil d’administration.

Le conseil d’administration pourra déléguer ses pouvoirs relatifs a la gestion journaliére des affaires de la société et la
représentation de la société pour la conduite des affaires, avec l'autorisation préalable de I'assemblée générale des
actionnaires, a un ou plusieurs membres du conseil ou a un comité (dont les membres n’ont pas besoin d’étre adminis-
trateurs) agissant a telles conditions et avec tels pouvoirs que le conseil déterminera. Il pourra également conférer tous
pouvoirs et mandats spéciaux a toutes personnes qui n’ont pas besoin d’étre administrateurs, nommer et révoquer tous
fondés de pouvoir et employés, et fixer leurs émoluments.

Art. 10. La société sera engagée par la signature collective de deux administrateurs ou la seule signature de toute
personne a laquelle pareil pouvoir de signature aura été délégué par le conseil d’administration.

Art. 11. Les opérations de la Société seront surveillées par un ou plusieurs commissaires aux comptes qui n’ont pas
besoin d’étre actionnaires. L’assemblée générale des actionnaires désignera les commissaires aux comptes et déter-
minera leur nombre, leur rémunération et la durée de leurs fonctions qui ne pourra pas excéder six ans.

Art. 12. L’exercice social commencera le premier janvier de chaque année et se terminera le trente et un décembre
de la méme année.

Art. 13. Sur le bénéfice net de la société, il est prélevé cing pour cent (5%) pour le fonds de réserve légale; ce préle-
vement cessera d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint dix pour cent (10%) du capital social tel que prévu a
l'article 3 des statuts ou tel qu’il aura été augmenté ou réduit tel que prévu a l'article 3 des présents statuts.

L’assemblée générale des actionnaires déterminera, sur proposition du conseil d’administration, de quelle fagon il sera
disposé du solde du bénéfice annuel net.

Dans le cas d’actions partiellement libérées, des dividendes seront payables proportionnellement au montant libéré
de ces actions. Des acomptes sur dividendes pourront étre versés en conformité avec les conditions prévues par la loi.

Art. 14. En cas de dissolution de la société, il sera procédé a la liquidation par les soins d’'un ou de plusieurs liquida-
teurs (qui peuvent é&tre des personnnes physiques ou morales) nommés par I'assemblée générale des actionnaires qui
déterminera leurs pouvoirs et leurs rémunérations.

Art. 15. Pour toutes les matiéres qui ne sont pas régies par les présents statuts, les parties se référent aux disposi-
tions de la loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commerciales et aux lois modificatives ainsi qu’a la loi du 31 juillet
1929 sur les sociétés holding.

Souscription et libération

Les comparants ont souscrit un nombre d’actions et ont libéré en espéces les montants suivants:

Actionnaires Capital Capital  Nombre

souscrit libéré  d’actions
1. LOVETT OVERSEAS S.A,, préqualifiee . ........... ... ... .... 2.999.000,-  2.999.000,- 2.999
2. GREBELL INVESTMENTS S.A,, préqualifiée . ................... 1.000,- 1.000,- 1
Total .. 3.000.000,-  3.000.000,- 3.000

Preuve de tous ces payements a été donnée au notaire soussigné, de sorte que la somme de trois millions de francs

luxembourgeois (3.000.000,- LUF) se trouve a I'entiére disposition de la Société.
Déclaration

Le notaire soussigné déclare avoir vérifié 'existence des conditions énumérées a I'article 26 de la loi du 10 aolt 1915

sur les sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.
Dispositions transitoires
1) La premiére assemblée générale ordinaire aura lieu en 1998.
2) Le premier exercice social commencera le jour de la constitution et se terminera le 31 décembre 1997.
Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de la constitution, est approximativement estimé a la somme de soixante-cing mille
francs luxembourgeois (65.000,- LUF).

Assemblée générale extraordinaire

Les personnes ci-avant désignées, rerprésentant I'intégralité du capital souscrit et se considérant comme diment
convoqués, se sont constituées en assemblée générale extraordinaire.
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Aprés avoir constaté que cette assemblée était régulierement constituée, elles ont pris, a 'unanimité, les résolutions
suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé a trois (3) et celui des commissaires aux comptes a un (1).

2. Ont été appelés aux fonctions d’administrateur:

a) Johan Dejans, préqualifié;

b) Carine Bittler, préqualifiée;

c) Eric Vanderkerken, administrateur de sociétés, demeurant a Rumelange.

3. A été appelée aux fonctions de commissaire aux comptes:

BBL TRUST SERVICES LUXEMBOURG, ayant son siége social a L-1470 Luxembourg, 50, route d’Esch.

4. L’adresse de la société est fixée a L-1470 Luxembourg, 50, route d’Esch.

5. La durée du mandat des administrateurs et du commissaire aux comptes sera de six (6) années et prendra fin a
’assemblée générale des actionnaires qui se tiendra en I'an 2003.

6. Le conseil d’administration est autorisé a déléguer les pouvoirs de gestion journaliere conformément a l'article 9
des statuts.

Dont acte, fait et passé, date qu’en téte des présentes, a Luxembourg, 3, rue Jean Piret.

Et apreés lecture faite aux comparants, qui sont tous connus du notaire par leurs nom, prénom, état civil et résidences,
lesdits comparants ont signé ensemble avec ledit notaire le présent original.

Signé: ). Dejans, C. Bittler, F. Molitor.

Enregistré a Remich, le 24 avril 1997, vol. 459, fol. 90, case 11. — Regu 30.000 francs.

Le Receveur (signé): Molling.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Mondorf-les-Bains, le 5 mai 1997. F. Molitor.
(16852/223/190) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 mai 1997.

TORMEN LUXEMBOURG, S.a r.l., Société a responsabilité limitée unipersonnelle.
Siege social: L-1477 Luxembourg, 24, rue des Etats-Unis.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le vingt et un avril.
Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Hesperange.

A comparu:

Monsieur Eugéne, Georges Tudor, dirigeant de sociétés, demeurant a Bucarest (Roumanie), 23, rue lon Neculce,
Secteur 1.

Lequel comparant a requis le notaire instrumentant de dresser I'acte d’une société a responsabilité limitée uniperson-
nelle qu’il déclare constituer et dont il a arrété les statuts comme suit:

Titre I. Dénomination, Siege, Durée, Objet
Art. 1er. |l est formé par les présentes une société a responsabilité limitée unipersonnelle qui sera régie par les lois
y relatives ainsi que par les présents statuts.
Art. 2. La société prend la dénomination de TORMEN LUXEMBOURG, S.a r.l.

Art. 3. Le siége social est établi a Luxembourg.
Il peut étre transféré en toute autre localité du Grand-Duché de Luxembourg en vertu d’'une décision de I'associé.

Art. 4. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 5. Lasociété a pour objet, au Luxembourg et a I’étranger, pour son compte et pour le compte de tiers, I'organi-
sation de foires et d’expositions internationales, congreés, séminaires, conférences et délégations d’affaires de toutes
natures dans les domaines du commerce et de I'industrie ainsi que le management, le conseil, la représentation, I'étude
de projets susceptibles d’en favoriser la réalisation.

Elle peut faire toutes opérations commerciales et financiéres, mobilieres et immobilieres pouvant se rattacher direc-
tement ou indirectement a I'objet social ou pouvant en faciliter I'extension ou le développement.

Titre Il. Capital social, Parts sociales

Art. 6. Le capital social est fixé a la somme de cinq cent mille francs luxembourgeois (500.000,- LUF), représenté par
cinquante (50) parts sociales d’une valeur nominale de dix mille francs luxembourgeois (10.000,- LUF) chacune.

Toutes les parts sociales ont été intégralement souscrites et libérées par Monsieur Eugéne, Georges Tudor, dirigeant
de sociétés, demeurant a Bucarest (Roumanie), 23, rue lon Neculce, Secteur 1, par des versements en numéraire a un
compte bancaire, de sorte que la somme de cinq cent mille francs luxembourgeois (500.000,- LUF) se trouve des
maintenant a la disposition de la société, ce dont il a été justifié au notaire instrumentant.

Art. 7. Le capital social pourra, a tout moment, étre modifié.

Art. 8. Chaque part sociale donne droit a une fraction proportionnelle au nombre de parts existantes de I'actif social
ainsi que des bénéfices.

Art. 9. Les parts sociales sont indivisibles a I'égard de la société qui ne reconnait qu’un seul propriétaire pour
chacune d’elles. Les copropriétaires indivis de parts sociales sont tenus de se faire représenter auprés de la société par
une seule et méme personne.

Art. 10. Le déces, I'interdiction, la faillite ou la déconfiture de I'associé ne mettent pas fin a la société.
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Art. 11. Les créanciers, ayants droit ou héritiers ne pourront, pour quelque motif que ce soit, apposer des scellés
sur les biens et documents de la société.

Titre lll. Administration
Art. 12. La société est gérée par un ou plusieurs gérants, associés ou non.
Art. 13. Le déces d’'un gérant ou sa démission, pour quelque motif que ce soit, n’entraine pas la dissolution de la
société.
Art. 14. Le ou les gérants ne contractent, en raison de leur fonction, aucune obligation personnelle relativement aux

engagements régulierement pris par eux au nom de la société. Simples mandataires, ils ne sont responsables que de
I'exécution de leur mandat.

Titre IV. Exercice social, Répartition des bénéfices

Art. 15. L’année sociale commence le premier janvier et se termine le trente et un décembre de chaque année.
Exceptionnellement, le premier exercice commence aujourd’hui et finira le 31 décembre 1997.

Art. 16. Chaque année, au 31 décembre, les comptes sont arrétés et le ou les gérants dressent un inventaire
comprenant l'indication des valeurs actives et passives de la société. L’associé peut prendre communication au siége
social de l'inventaire et du bilan.

Art. 17. Les produits de la société, constatés dans I'inventaire annuel, déduction faite des frais généraux, amortisse-
ments et charges, constituent le bénéfice net. Sur le bénéfice net, il est prélevé cinq pour cent pour la constitution d’'un
fonds de réserve jusqu’a celui-ci atteigne dix pour cent du capital social. Le solde est a la libre disposition de I'associé.

Titre V. Dissolution, Liquidation

Art. 18. Lors de la dissolution de la société, la liquidation sera faite par un ou plusieurs liquidateurs, associés ou non,
nommeés par |'associé qui fixera leurs pouvoirs et leurs émoluments.

Titre VI. Disposition générale
Art. 19. Pour tout ce qui n’est pas réglé par les présents statuts, I'associé se référe aux dispositions légales en
vigueur.

Frais

Le comparant a évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, a environ quarante-deux mille cinq cents
francs luxembourgeois (42.500,- LUF).

Et aussitot I'associé a pris les résolutions suivantes:

1. Le siége social de la société est établi a L-1477 Luxembourg, 24, rue des Etats-Unis.

2. Gérance:

Est nommé gérant pour une durée illimitée:

Monsieur Eugéne, Georges Tudor, prénommé.

Le gérant a les pouvoirs les plus étendus pour engager la société en toutes circonstances par sa seule signature.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.
Et aprés lecture faite et interprétation donnée au comparant, celui -ci a signé le présent acte avec le notaire.
Signé: E. Tudor, G. Lecuit.
Enregistré a Luxembourg, le 24 avril 1997, vol. 98, fol. 21, case 3. — Regu 5.000 francs.

Le Receveur (signé): ). Muller.
Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Hesperange, le 12 mai 1997. G. Lecuit.

(16854/220/88) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 mai 1997.

WILLBURY SECURITIES S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1882 Luxembourg, 3A, rue Guillaume Kroll.

STATUTS
L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le vingt-cinqg avril.
Par-devant Maitre Frank Molitor, notaire de résidence a Mondorf-les-Bains, soussigné.

Ont comparu:

1. - BYNEX INTERNATIONAL LTD avec siége social a P.O. Box 3186, Abbott Building, Main Street, Road Town,
Tortola (British Virgin Islands), ici représentée par Jean-Frangois Bouchoms, juriste, demeurant a L-4876 Lamadelaine,
18, rue de Luxembourg, en vertu d’un pouvoir sous seing privé ci-annexé du 22 avril 1997;

2. - BESTON ENTERPRISES Inc. avec siege social a Panama City, ici représentée par Jean-Frangois Bouchoms, ci-avant
qualifié, en vertu d’un pouvoir sous seing privé ci-annexé du 22 avril 1997.

Lesquels comparants ont requis le notaire instrumentant de dresser 'acte constitutif d’une société anonyme qu’ils
déclarent constituer entre eux et dont ils ont arrété les statuts comme suit:

Art. 1er, |l est constitué par les présentes entre les comparants et tous ceux qui deviendront propriétaires des
actions ci-apreés créées, une société anonyme luxembourgeoise, dénommée WILLBURY SECURITIES S.A.

Art. 2. La société est constituée pour une durée illimitée a compter de ce jour. Elle peut-étre dissoute anticipati-
vement par une décision des actionnaires délibérant dans les conditions requises pour un changement des statuts.
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Art. 3. Le siege de la société est établi a Luxembourg. Lorsque des événements extraordinaires d’ordre militaire,
politique, économique ou social feront obstacle a 'activité normale de la société a son siége ou seront imminents, le
siege social pourra étre transféré par simple décision du conseil d’administration dans toute autre localité du Grand-
Duché de Luxembourg et méme a 'étranger, et ce jusqu’a la disparition desdits événements.

Art. 4. La société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans des entreprises luxem-
bourgeoises ou étrangeéres, I'acquisition par achat, souscription ou de toute autre maniére, ainsi que l'aliénation par
vente, échange ou de toute autre maniere de titres, obligations, créances, billets et autres valeurs de toutes espéces, la
possession, 'administration, le développement et la gestion de son portefeuille.

La société n’exercera pas directement une activité industrielle et ne tiendra aucun établissement commercial ouvert
au public. La société peut cependant participer a la création et au développement de n’importe quelle entreprise finan-
ciére, industrielle ou commerciale, tant au Luxembourg qu a I’étranger, et leur préter tous concours, que ce soit par des
préts, des garanties ou de toutes autres maniéres.

La société peut emprunter sous toutes les formes et procéder a I'émission d’obligations.

D’une fagon générale, elle peut prendre toutes mesures de contrdle et de surveillance et faire toutes opérations
qu’elle jugera utiles a 'accomplissement ou au développement de son objet, en restant toutefois dans les limites tracées
par la loi du 31 juillet 1929 concernant les sociétés holding et par I'article 209 de la loi du 10 aolt 1915 concernant les
sociétés commerciales.

Art. 5. Le capital souscrit est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF),
représenté par mille (1.000) actions de mille deux cent cinquante francs luxembourgeois (1.250,- LUF) chacune,
disposant chacune d’une voix aux assemblées générales.

Toutes les actions sont, au choix de I'actionnaire, nominatives ou au porteur.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de deux ou plusieurs actions. Le capital souscrit de la société peut étre augmenté ou réduit par décision de
I’'assemblée générale des actionnaires statuant comme en matiére de modification des statuts.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions sous les conditions prévues par la loi.

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins et qui élit un président dans
son sein. lls sont nommés pour un terme n’excédant pas six ans.

Art. 7. Le conseil d’'administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour gérer les affaires sociales et faire
tous les actes de disposition et d’administration qui rentrent dans I'objet social, et tout ce qui n’est pas réservé a
'assemblée générale par les présents statuts ou par la loi, est de sa compétence. Il peut notamment compromettre,
transiger, consentir tous désistements et mainlevées, avec ou sans paiement.

Le conseil d’'administration est autorisé a procéder au versement d’acomptes sur dividendes aux conditions et suivant
les modalités fixées par la loi.

Le conseil d’administration peut déléguer tout ou partie de la gestion journaliere des affaires de la société, ainsi que
la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants
et/ou agents, associés ou non-associés.

La société se trouve engagée, soit par la signature collective de deux administrateurs, soit par la signature individuelle
de la personne a ce déléguée par le conseil.

Art. 8. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, seront suivies au nom de la société par un membre
du conseil ou la personne a ce déléguée par le conseil.

Art. 9. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires. lls sont nommés pour un terme
n’excédant pas six ans.

Art. 10. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre.

Art. 11. L’assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le deuxiéme lundi du mois de mai a 11.00 heures au
siege social ou a tout autre endroit a désigner par les avis de convocation.

Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée se réunira le premier jour ouvrable suivant.

Art. 12. Pour pouvoir assister a I'assemblée générale, les propriétaires d’actions au porteur doivent en effectuer le
dépot cinq jours francs avec la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter par lui-méme ou par
mandataire, lequel dernier ne doit pas étre nécessairement actionnaire.

Art. 13. L'assemblée générale a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la
société. Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net. L’assemblée générale peut décider que les
bénéfices et réserves distribuables soient affectés a 'amortissement du capital sans que le capital exprimé ne soit réduit.

Art. 14. Pour tous les points non réglés aux présents statuts, les parties se soumettent aux dispositions de la loi du
10 aodt 1915 et aux lois modificatives.

Souscription
Le capital social a été souscrit comme suit:
1. BYNEX INTERNATIONAL LTD, susdite, cing cents actions . . . ... ... ... v tti e e eennenn... 500
2. BESTON ENTERPRISES Inc., susdite, cingcents actions . . . . . ... ..ottt 500
Total: mille actions . . . .. ... 1.000

Toutes les actions ainsi souscrites ont été libérées par des versements en numéraire a concurrence de cent pour cent
de sorte que la somme d’un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF) se trouve dés
maintenant a la disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumentant.
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Déclaration

Le notaire déclare avoir vérifié 'existence des conditions énumérées a 'article 26 de la loi sur les sociétés commer-
ciales et en constate expressément I'accomplissement.

Evaluation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société,
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve a environ cinquante mille francs luxembourgeois
(50.000,- LUF).

Dispositions transitoires

1) Le premier exercice commence aujourd’hui méme pour finir le 31 décembre 1997.
2) La premiére assemblée générale ordinaire aura lieu en 1998.

Assemblée générale extraordinaire
a l'i , &s qualités qu’i i , & inté ité du i ial, duni
Et a l'instant les comparants, &s qualités Is agissent, représentant l'intégralité du capital social, se sont réunis en

assemblée générale extraordinaire, a laquelle ils se reconnaissent diiment convoqués et, a 'unanimité, ils ont pris les
résolutions suivantes:

Premiére résolution
Le nombre des administrateurs est fixé a trois (3) et celui des commissaires a un (1).
Sont nommés aux fonctions d’administrateur:
1. - Marc Muller, expert-comptable, demeurant a Bridel.
2. - Alain Noullet, employé privé, demeurant a Nospelt.
3. - Jean-Frangois Bouchoms, juriste, demeurant a Lamadelaine.

Deuxiéme résolution
Est nommé commissaire aux comptes: Jean-Marc Faber, expert-comptable, demeurant a Luxembourg.

Troisieme résolution

Le mandat des administrateurs et du commissaire ainsi nommés prendra fin a I'issue de I'assemblée générale annuelle
qui statuera sur les comptes de I'année 1998.

Quatriéme résolution

L’'adresse de la société est fixée a L-1882 Luxembourg, 3A, rue Guillaume Kroll.
Le conseil d’administration est autorisé a changer I'adresse de la société a I'intérieur de la commune du siege social
statutaire.

Cinquiéme résolution
Le conseil d’administration est autorisé, conformément a l'article 60 de la loi sur les sociétés et de l'article 7 des

présents statuts, a désigner un administrateur-délégué avec tous pouvoirs pour engager la société par sa seule signature
pour les opérations de la gestion journaliere.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, 3A, rue Guillaume Kroll.
Et apreés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire par leurs nom, prénom usuel,
état et demeure, les comparants ont tous signé avec Nous, notaire, la présente minute.
Signé: J.-F. Bouchoms, F. Molitor.
Enregistré a Remich, le 25 avril 1997, vol. 459, fol. 92, case 2. — Regu 12.500 francs.
Le Receveur (signé): Molling.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Mondorf-les-Bains, le 5 mai 1997. F. Molitor.
(16857/223/133) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 mai 1997.

COMPAGNIE DES CASTORS, Société a responsabilité limitée.
Siége social: Dudelange, 68, avenue Grande-Duchesse Charlotte.
R. C. Luxembourg B 55.951.

Extrait de 'assemblée générale extraordinaire du 4 avril 1997

Madame Marie Frangoise Eischen est nommée gérante technique. Monsieur Vincent Goy, gérant, est nommé
directeur général. Ces mandats sont donnés pour une durée indéterminée.

La société sera engagée par la signature individuelle du gérant ou par la signature conjointe du gérant technique et du
directeur général.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Dudelange, le 2 mai 1997. COMPAGNIE DES CASTORS, Sar.l.

V. Goy
Enregistré a Luxembourg, le 14 mai 1997, vol. 492, fol. 31, case 10. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(16899/501/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 mai 1997.
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BR & ASSOCIES, BANQUIERS, Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 4, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 47.859.

Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré a Luxembourg, le 12 mai 1997, vol. 492, fol. 21, case 5, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 mai 1997.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour le Conseil d’Administration
B. Nagelmackers

(16882/000/000) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 mai 1997.

BR & ASSOCIES, BANQUIERS, Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 4, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 47.859.

Extrait des délibérations de 'assemblée générale du 18 avril 1997
* Approbation des comptes arrétés au 31 décembre 1996.
* Répartition du bénéfice.

* Composition du conseil d’administration

Président: M. Jan Vanhevel Echéance mandat: 2000
Vice-président: M. Paul Vanblaere Echéance mandat: 2000
Administrateur-délégué: M. Daniel de Meester Echéance mandat: 2000
Administrateur-délégué: M. Baudouin Nagelmackers Echéance mandat: 2000
Administrateur Directeur: M. Tanguy de Foestraets Echéance mandat: 2000
Administrateur Directeur: M. Vincent Doumier Echéance mandat: 2000
Administrateurs: M. Aime Decat Echéance mandat: 2000
M. Remi Goddyn Echéance mandat: 2000
M. Frans Sercu Echéance mandat: 2000
M. Bernard Camerlynck Echéance mandat: 1998
M. James Pope Echéance mandat: 1998.

Réquisition aux fins d’inscription au Mémorial et au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

Pour le Conseil d’Administration
B. Nagelmackers
Enregistré a Luxembourg, le 12 mai 1997, vol. 492, fol. 21, case 5. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(16883/000/28) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 mai 1997.

BURL-TRUST HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1935 Luxembourg, 17, rue des Ligures.
R. C. Luxembourg B 41.733.

Réunion du conseil d’administration du 14 janvier 1997

S’est réuni le conseil d’administration de la société anonyme BURL-TRUST HOLDING S.A., avec siege social a L-1935
Luxembourg, 17, rue des Ligures, constituée suivant acte regu par le notaire Léon Thomas dit Tom Metzler, notaire de
résidence a Luxembourg-Bonnevoie, publié au Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations, n° 93 page 834,
immatriculée au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, sous la section B et le numéro 41.733.

Tous les administrateurs sont présents, a savoir:

a) Monsieur Richard Glinski, fonctionnaire, demeurant a 1879 Waterdown Road, Burlington, Ontario L7R 3X5
Canada;

b) Mademoiselle Antoinette di Stasi, employée privée, demeurant a L-5720 Aspelt, 9, Gennerwies;

c) Monsieur Jean Kayser, employé privé, demeurant a L-5692 Elvange (Mondorf), 13, Cité Ovenacker.

Le conseil d’'administration se considéere comme diiment convoqué. Apreés avoir délibéré, il prend, a 'unanimité, la
résolution suivante:

Résolution unique

Faisant usage de l'autorisation lui conférée en date du 21 octobre 1992 par I'assemblée générale extraordinaire des
actionnaires, le conseil d’administration décide de déléguer, avec effet a compter de ce jour, la gestion journaliére de la
société a Monsieur Jean Kayser, préqualifié, qui portera le titre d’administrateur-délégué, avec le pouvoir d’engager la
société par sa seule signature en toutes choses relatives a la gestion journaliere.

La présente délégation cessera en méme temps que le mandat d’administrateur.

Luxembourg, le 14 janvier 1997. Signatures.

Enregistré a Luxembourg, le 24 avril 1997, vol. 491, fol. 75, case 6. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(16885/222/26) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 mai 1997.
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BR & A PORTFOLIO, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 4, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 52.182.

Le bilan au 31 janvier 1997, enregistré a Luxembourg, le 12 mai 1997, vol. 492, fol. 21, case 6, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 mai 1997.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
V. Doumier
Pour le Conseil d’Administration
(16881/000/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 mai 1997.

CDR, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-2430 Luxembourg, 19, rue Michel Rodange.
R. C. Luxembourg B 53.077.

Le bilan au 31 décembre 1996, enregistré a Luxembourg, le 29 avril 1997, vol. 491, fol. 89, case 11, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 mai 1997.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 12 mai 1997. E. Delbeke

Gérant

(16888/000/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 mai 1997.

ARVAL LUXEMBOURG, Société Anonyme.
Siege social: L-2320 Luxembourg, 43, boulevard de la Pétrusse.
R. C. Luxembourg B 57.655.
Extrait du procés-verbal du conseil d’administration du 26 février 1997
et du conseil d’administration du 17 avril 1997

1. Démission — Nomination d’administrateurs (Conseil d’administration du 26 février 1997)

Le conseil d’administration a pris acte de la démission de Messieurs Michel Peyrat et Philippe Latour, administrateurs.

Les administrateurs ont coopté Messieurs Philippe Noubel, Centralien, diplomé de I'Essec, demeurant 62, avenue
Franklin Roosevelt, 92150 Suresnes (France) et Ghislain Thijs, licencié en sciences économiques et financiéres,
demeurant Vroentestraat 20, 3270 Scherpenheuvel (Belgique), pour poursuivre ces deux mandats.

Par ailleurs, Monsieur Philippe Noubel a été nommé président du conseil d’administration.

2. Délégation de pouvoirs (Conseil d’administration du 17 avril 1997)

Le conseil a décidé d’octroyer les délégations de signatures opérationelles et financiéres suivantes:

A. Signature opérationelle

* La signature individuelle pour des engagements (bons de commande, achats, contrats, vérifications et bons a payer
factures, etc.) d’une valeur de 1 a 1.000.000,- LUF par opération, est déléguée jusqu’a nouvel ordre aux personnes
suivantes:

Titulaire de la signature «A» :

— Monsieur Philippe Noubel, président.

Titulaires de la signature «B» :

— Monsieur Emmanuel Dominique;

— Monsieur Fons Mangen;

Monsieur Marc Spooren;

— Monsieur Ghislain Thijs.

Titulaires de la signature «Cy :

— Monsieur Stany Martin;

— Madame Dina De Corte.

* La signature collective pour des engagements (bons de commande, achats, vérifications et bons a payer factures,
etc.) d’une valeur supérieure a 1.000.000,- LUF jusqu’a 5.000.000,- LUF par opération est déléguée jusqu’a nouvel ordre
a un titulaire de la signature «A» ou «B» avec un des titulaires de la signature «B» ou «Cb».

* La signature collective pour des engagements (bons de commande, achats, vérifications et bons a payer factures,
etc.) d’une valeur supérieure a 5.000.000,- LUF est déléguée jusqu’a nouvel ordre a un titulaire de la signature «A» ou
«B» avec un titulaire de la signature «By.

Valeur de 'engagement Signature individuelle Signature collective
de 100.000,- a 1.000.000,- LUF AouBouC

de 1.000.000,- LUF jusqu’a 5.000.000,- LUF AetBouAetCouBetCouBetB
au dela de 5.000.000,- LUF AetBouBetB

B. Signature financiére
* La signature collective pour des transactions financiéres (opérations sur le compte bancaire, virements bancaires,
placements) d’une valeur de 1 a 500.000,- LUF par opération, est déléguée jusqu’a nouvel ordre a deux personnes des
catégories suivantes:
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Titulaire de la signature «A» :
— Monsieur Philippe Noubel, président.

Titulaires de la signature «B» :

— Monsieur Emmanuel Dominique;
Monsieur Fons Mangen;

— Monsieur Marc Spooren;

— Monsieur Ghislain Thijs.

Titulaires de la signature «Cy :

— Monsieur Stany Martin;

— Madame Dina De Corte.

* La signature collective pour des transactions financiéres (opérations sur le compte bancaire, virements bancaires,
placements) d’une valeur supérieure a 500.000,- LUF et jusqu’a 10.000.000,- LUF est déléguée jusqu’a nouvel ordre au
titulaire de la signature «A» avec un titulaire de la signature «B» ou a deux titulaires de la signature «By.

* La signature collective pour des transactions financiéres (opérations sur le compte bancaire, virements bancaires,
placements) d’une valeur supérieure a 10.000.000,- LUF, est déléguée jusqu’a nouvel ordre au titulaire de la signature
«A» avec un titulaire de la signature «By.

Valeur de la transaction financiére Signature collective
de 100.000,- a 500.000,- LUF AetBouAetCouBetCouBetB
au dela de 500.000,- LUF, jusqu’a 10.000.000,- LUF AetBouBetB
au dela de 10.000.000,- LUF AetB
G. Thijs F. Mangen
Administrateur Administrateur

Enregistré a Luxembourg, le 12 mai 1997, vol. 492, fol. 20, case 10. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(16870/750/75) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 mai 1997.

B.I.P., BERKLEY INTERNATIONAL PROPERTIES S.A., Société Anonyme.
Registered office: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 30.078.

DISSOLUTION

In the year one thousand nine hundred and ninety-seven, on the twenty-third of April.
Before the undersigned Maitre Gérard Lecuit, notary public residing in Hesperange.

There appeared:

Mrs Monique Juncker, employée privée, residing in Schlindermanderscheid,

acting in the name and on behalf of the corporation COWLEY ENTERPRISES LIMITED, having its registered office in
Trident Chambers, P.O. Box 146, Road Town, Tortola, BVI,

by virtue of a proxy given on April 7, 1997.

The said proxy, signed ne varietur by the person appearing and the undersigned notary, will remain annexed to the
present deed to be filed with the registration authorities.

Such appearer, acting in the said capacity, has requested the undersigned notary to state:

- that the corporation B.Il.P, BERKLEY INTERNATIONAL PROPERTIES, having its principal office in Luxembourg,
has been incorporated pursuant to a deed of the undersigned notary, on February 17, 1989, published in the Mémorial
C, Recueil Spécial number 191 of July 11, 1989;

- that the capital of the corporation B.|.P., BERKLEY INTERNATIONAL PROPERTIES is fixed at two million Luxem-
bourg francs (2,000,000.- LUF), represented by two thousand (2,000) shares of one thousand Luxembourg francs
(1,000.- LUF) each, fully paid;

- that COWLEY ENTERPRISES LIMITED has become owner of the shares and has decided to dissolve the company
B.I.P., BERKLEY INTERNATIONAL PROPERTIES with immediate effect as the business activity of the corporation has
ceased;

- that COWLEY ENTERPRISES LIMITED, being sole owner of the shares and liquidator of B.I.P., BERKLEY INTER-
NATIONAL PROPERTIES, declares that it is vested with all assets of the corporation and that it shall guarantee payment
of all the liabilities of the corporation even if unknown at present and thus that B.l.P., BERKLEY INTERNATIONAL
PROPERTIES is held to be liquidated;

- that full discharge is granted to the directors and the statutory auditor of the company for the exercise of their
mandates;

- that the books and documents of the corporation shall be lodged during a period of five years at the registered
office of the company in Luxembourg, 14, rue Aldringen.

The undersigned notary, who knows English, states that on request of the appearing party, the present deed is
worded in English, followed by a French version and in case of discrepancies between the English and the French texts,
the English version will be binding.

Whereof the present deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this document.

The document having been read to the person appearing, he signed together with the notary, the present deed.
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Suit la traduction francaise du texte qui précéde:
L’an mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept, le vingt-trois avril.
Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Hesperange.

A comparu:

Madame Monique Juncker, employée privée, demeurant a Schlindermanderscheid,

agissant en sa qualité de mandataire spécial de la société COWLEY ENTERPRISES LIMITED, établie et ayant son siege
social a Trident Chambers, P.O. Box 146, Road Town, Tortola, BVI,

en vertu d’'une procuration sous seing privé donnée le 7 avril 1997.

Laquelle procuration restera, apres avoir été signée ne varietur par le comparant et le notaire instrumentant, annexée
aux présentes pour étre formalisée avec elles.

Lequel comparant a requis le notaire instrumentant d’acter:

- que la société B.I.P., BERKLEY INTERNATIONAL PROPERTIES, ayant son siége social a Luxembourg, a été
constituée suivant acte du notaire instrumentant, en date du 17 février 1989, publié¢ au Mémorial C, Recueil Spécial
numéro 191 du 11 juillet 1989;

- que le capital social de la société B.l.P., BERKLEY INTERNATIONAL PROPERTIES, s’éleve actuellement a deux
millions de francs luxembourgeois (2.000.000,- LUF), représenté par deux mille (2.000) actions d’une valeur nominale de
mille francs luxembourgeois (1.000,- LUF) chacune, entiérement libérées;

- que la société COWLEY ENTERPRISES LIMITED, étant devenue seule propriétaire des actions dont s’agit, a décidé
de dissoudre et de liquider la société anonyme B.I.P., BERKLEY INTERNATIONAL PROPERTIES, celle-ci ayant cessé
toute activité;

- que la société COWLEY ENTERPRISES LIMITED, agissant en sa qualité de liquidateur de la société B.I.P., BERKLEY
INTERNATIONAL PROPERTIES, en tant qu actionnaire unique, déclare avoir transféré tous les actifs de la société a son
profit et assumer le paiement de tout le passif de la société méme inconnu a présent de sorte que la liquidation de la
société B.I.P., BERKLEY INTERNATIONAL PROPERTIES est a considérer comme réalisée;

- que décharge pleine et entiére est accordée aux administrateurs et au commissaire aux comptes pour I'exercice de
leur mandat respectif;

- que les livres et documents de la société seront conservés pendant une durée de cinq ans au siége social de la
société a Luxembourg, 14, rue Aldringen.

Le notaire soussigné, qui a personnellement la connaissance de la langue anglaise, déclare que le comparant I'a requis
de documenter le présent acte en langue anglaise, suivi d’une version frangaise, et en cas de divergence entre le texte
anglais et le texte frangais, le texte anglais fera foi.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée au comparant, celui-ci a signé le présent acte avec le notaire.

Signé: M. Juncker, G. Lecuit.

Enregistré a Luxembourg, le 30 avril 1997, vol. 98S, fol. 32, case 1. — Regu 500 francs.

Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hesperange, le 13 mai 1997. G. Lecuit.
(16879/220/79) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 mai 1997.

GLOBE INTERFIN, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 33.083.
Le bilan au 31 mars 1996, enregistré a Luxembourg, le 13 mai 1997, vol. 492, fol. 25, case 11, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 mai 1997.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 16 mai 1997. GLOBE INTERFIN
A. Renard F. Mesenburg
Administrateur Administrateur

(17142/526/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 16 mai 1997.

ENERGY INTERNATIONAL N.V.
(Incorporated with Limited Liability in the Netherlands Antilles).

Shareholders in the Fund are advised that payment of a dividend of US$ 1.20 per share for the year ended 31st March
1997 has been approved at the Annual General Meeting held on 31st July 1997.

Coupon Number 28 on bearer share certificates will be paid on presentation at the offices of the Paying Agents on
and after 5th August 1997. Cheques will be posted to holders of registered shares on that date.

Copies of the Report and Financial Statements of the Fund for the year ended 31st March 1997 are available at the
registered office of the Fund and at the offices of the Paying Agents.

Curagao, 1st August 1997.

(03208/812/11) By order of the Board of Management.
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FLEMING FLAGSHIP FUND («the Fund»), Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2633 Senningerberg, 6, route de Tréves, European Bank & Business Centre.
R. C. Luxembourg B 8.478.
Internet address: http: //www.flemings.lu

Notice is given that the following changes will be introduced with immediate effect:

— The addition of a new class of shares named FLEMING FLAGSHIP FUND-EMERGING EUROPEAN FUND.

— Dealing Days for transactions in shares of the Fund are any week day other than New Year’s Day, Christmas Day,
the days prior to and following Christmas Day, 1 May and 1 November or, if these days are not on week days,
holidays in lieu of these days, and Easter Monday, Ascension and Pentecost Monday.

— All new shares in the Fund will be issued in registered form or be available in non-certificated bearer form through
clearing systems linked to Cedel.

With effect from 1 September 1997:

(i) requests to subscribe, redeem or switch shares in the Fund must be made between 9:00 a.m. and 14:30 p.m.,
Luxembourg time, and

(i) the price of shares in the Fund will be determined at 15:00 p.m., Luxembourg time.
Upon expiry of one month from the date of this notice, the following changes will come into effect:

— The investment objective of the FLEMING FLAGSHIP FUND-INDIA FUND will be changed to include direct
investment in Indian sub-continent securities quoted and dealt in on a regulated market outside India (including
convertible bonds and global depositary shares), which derive or are expected to derive a substantial proportion
of their revenue from activities in, or trading with India.

— In valuing the total assets for determining the price of the FLEMING FLAGSHIP FUND-EASTERN EUROPEAN
FUND, any adjustment made representing a provision for dealing charges which may be incurred shall not exceed
2 % of the net asset value of this sub-fund as opposed to 1 % for other sub-funds, to reflect the relatively more
expensive dealing terms in the Eastern European markets.

— An additional investment safeguard will allow the Fund to enter into repurchase agreements for the purchase or
sale of securities where the counter-party is a highly rated financial institution specialised in such transactions.

— Dividends of USD 250 and less will be automatically reinvested by the Custodian in further shares of the sub-fund.

The current prospectus including the above changes can be obtained from the above address. If you have any

questions relating to these changes, you may contact the registered office of the Fund on +(352) 3410 3040.

(03075/000/34)

INDOSUEZ HIGH YIELD BOND FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-2520 Luxembourg, 39, allée Scheffer.
R. C. Luxembourg B 43.962.

Il est porté a la connaissance des Actionnaires de INDOSUEZ HIGH YIELD BOND FUND, SICAYV, que le Conseil
d’Administration a décidé, en date du 17 juillet 1997, de payer pour chaque action de distribution, un dividende de USD
4,50 par action.

La date ex-dividende est fixée au 22 ao(t 1997 et le paiement sera effectué en date du 29 ao(t 1997.

(03289/005/9) Le Conseil d’Administration.

HTR INDIA FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2633 Senningerberg, 6D, route de Tréves.
R. C. Luxembourg B 48.061.
As the Extraordinary General Meeting held on 28 July 1997 could not deliberate and vote on the items of the agenda
due to a lack of quorum, the shareholders of HTR INDIA FUND (the «Corporationy) are hereby reconvened to assist
atan

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING

of shareholders to be held on 3 September 1997 at 3.30 p.m. in Luxembourg at European Bank and Business Centre, 6D,
route de Treves, L-2633 Senningerberg to vote and deliberate on the following agenda:

Agenda:

1. To approve the merger of the Corporation into HENDERSON HORIZON FUND, a «société d’investissement a
capital variable» under the laws of Luxembourg with its address at 6D, route de Treves, L-2633 Senningerberg,
Luxembourg.

Upon hearing:

i) the report of the Board of Directors explaining and justifying the merger proposals published in Mémorial C,
Recueil des Sociétés et Associations of Luxembourg on 28 June 1997,

ii) the audit report prescribed by article 266 of the law of 10 August 1915 regarding commercial companies
prepared by KPMG AUDIT, Luxembourg,

and subject to approval of the said merger proposals by the shareholders’ meeting of HENDERSON HORIZON
FUND, if any,
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to approve such merger proposals, including the allocation of shares of HTR INDIA FUND in HENDERSON
HORIZON FUND in exchange for the contribution of HTR INDIA FUND to HENDERSON HORIZON FUND
at the ratio of one share in HENDERSON HORIZON FUND - INDIA FUND for one share in HTR INDIA FUND;
to state that upon the issue of the shares of HENDERSON HORIZON FUND to the shareholders of the Corp-
oration, all the shares of the Corporation in issue shall be cancelled and the Corporation shall be dissolved;

to approve that all steps shall be taken by the Board of Directors of HENDERSON HORIZON FUND for the
implementation of the merger proposals which are proposed to become effective as of 3 September 1997.
Shareholders are informed that no quorum is required for the meeting to be held on 3 September 1997 and the
resolutions will be passed at a majority of two thirds of the shares present or represented at the meeting.
Subject to the limitations imposed by the Board of Directors with regard to the ownership of shares by US
persons, each share is entitled to one vote. A shareholder may attend and vote at the meeting or may appoint a
proxy to attend and vote. Such proxy need not be a shareholder.

The following documents shall be at the disposal of the shareholders for inspection and for copies free of charge
at the registered office of the Corporation:
1. the Merger Proposals and the related Merger Agreement describing the differences between the Corporation and
HENDERSON HORIZON FUND,
the annual reports of the Corporation and HENDERSON HORIZON FUND for the last three corporate years,
the last semi-annual report of HENDERSON HORIZON FUND as of 31 December 1996,
financial statements as of 30 April 1997 for the Corporation,
the reports of the board of directors of the Corporation and of HENDERSON HORIZON FUND,
the report of KPMG AUDIT relating to the merger proposals.

S

It is reminded that the shareholders who do not agree upon the aforesaid merger may request redemption of their
shares before the merger becomes effective.

I (03307/000/48) On behadlf of the Board of Directors.

KUNDERA, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 52.509.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siége social, le 28 aoiit 1997 a 11.00 heures, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d'administration et du commissaire aux comptes.
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1996.

Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

Nominations statutaires.

Divers.

I (03139/534/15) Le Conseil d’Administration.

HhwWN =
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HENDERSON HORIZON FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2633 Senningerberg, 6D, route de Tréves.
R. C. Luxembourg B 22.847.
As the Extraordinary General Meeting held on 28 July 1997 could not deliberate and vote on the items of the agenda
due to a lack of quorum, the shareholders of HENDERSON HORIZON FUND (the «Corporationy) are hereby recon-
vened to assist at an

EXTRAORDINARY MEETING

of shareholders to be held on 3 September 1997 at 3.00 p.m. in Luxembourg at European Bank & Business Centre, 6D,
route de Tréves, L-2633 Senningerberg to vote and deliberate on the following agenda:

Agenda:

I. To appoint Mr Robin Baillie (chairman), Mr Mark Lund, Mr John Sutherland, Mr Fokke Ozinga and Me Jacques
Elvinger to the Board of Directors of the Corporation, subject to the approval of Institut Monétaire Luxembour-
geois.

Il. To amend article 4, 5, 6, 8, 10, 14, 16, 21, 22, 23 and 28 of the articles of incorporation of the Corporation.

The full text of the proposed amendments of the articles of incorporation is available for inspection at the offices of
HENDERSON INTERNATIONAL LUXEMBOURG S.A., European Bank & Business Centre, 6D, route de Tréves, L-
2633 Senningerberg, Luxembourg.

Shareholders are informed that no quorum is required for the meeting to be held on 3 September 1997 and resol-
utions will be passed at a majority of two thirds of shares present or represented at the meeting.

I (03307a/000/23) The Board of Directors.
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BENSON HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2010 Luxembourg, 8-10, rue Mathias Hardt.
R. C. Luxembourg B 25.335.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont informés par la présente que I’Assemblée Générale Extraordinaire des
actionnaires qui s’est tenue devant notaire a Luxembourg au siége social de la Société en date du 17 juin 1997 n’a pas pu
valablement délibérer sur les points portés a I'ordre du jour étant donné que le quorum requis par l'article 67-1 (2) de
la loi du 10 aot 1915 sur les sociétés commerciales, telle que modifiée, n’a pas été atteint.

Nous vous donnons par la présente convocation a une deuxiéme

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui aura lieu devant notaire a Luxembourg au siége social de la Société, le 9 septembre 1997 a 11.00 heures, afin de
délibérer sur 'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Suppression de la valeur nominale des actions;

2. Décision de diviser par 10 la valeur d’une action de la Société en échangeant une action existante de la Société
contre 10 actions nouvelles, sans valeur nominale, résultant en une augmentation du nombre des actions émises
de 13.611 2 136.110, le capital émis demeurant inchangé;

3. Pouvoir donné au conseil d’'administration pour procéder a I'’échange des actions anciennes contre de nouvelles
actions;

4. Renouvellement pour un nouveau terme de 5 ans du capital autorisé fixé a LUF 400.000.000,- avec octroi d’un
droit de préférence aux anciens actionnaires;

5. Divers.

L’Assemblée peut valablement délibérer sur les points portés a I'ordre du jour quel que soit le quorum de présence
et les résolutions sur chaque point de I'ordre du jour doivent réunir les deux tiers au moins des voix des actionnaires
présents ou représentés.

| (03288/250/28) Le Conseil d’Administration.

TORATOR S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2453 Luxembourg, 16, rue Eugéne Ruppert.
R. C. Luxembourg B 51.699.

Le Conseil d’Administration convoque par le présent avis Messieurs les actionnaires, a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE REPORTEE
qui aura lieu le 21 aodt 1997 a 11.00 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Lecture et approbation des rapports de vérification du commissaire pour les exercices se cléturant le 31
décembre 1996 et le 31 décembre 1995.
Approbation des comptes annuels pour les exercices se terminant le 31 décembre 1996 et le 31 décembre 1995.
Délibération conformément a I'article 100 de la loi sur les sociétés commerciales sur la dissolution éventuelle de
la société.
Affectation du résultat.
Décharge aux administrateurs et au commissaire.
Elections statutaires.
Divers.

I (03304/000/20) Le Conseil d’Administration.

w N

No v

STARO S.A,, Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: Luxemburg, 5, boulevard de la Foire.
H. R. Luxemburg B 12.607.

Die Aktionire werden hiermit zur

ORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG

der Gesellschaft eingeladen, die am 26. August 1997 um 16.00 Uhr, an der Adresse des Gesellschaftssitzes, mit folgender
Tagesordnung stattfindet:

Tagesordnung:
Vorlage des Jahresabschlusses und der Berichte des Verwaltungsrates und des Aufsichtskommissars.
Genehmigung des Jahresabschlusses sowie Ergebniszuweisung per 31. Dezember 1996.
Beschlussfassung iiber die Entlastung des Verwaltungsrates und des Aufsichtskommissars.
Neuwahlen.
Beschluss tiber die Weiterfiihrung der Gesellschaft, gemass Artikel 100 der Gesetzgebung iiber die Handelsgesell-
schaften.
6. Verschiedenes.

I (03148/534/18) Der Verwaltungsrat.

hwpn =
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DAUPHINE, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 53.263.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siege social, le 26 aoiit 1997 a 10.00 heures, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d'administration et du commissaire aux comptes.
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1996.
Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
Nominations statutaires.
Divers.

I (03132/534/15) Le Conseil d’Administration.

LhWN =

ILYOSON, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 54.250.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siége social, le 26 aodit 1997 a 14.00 heures, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d'administration et du commissaire aux comptes.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1996.
3. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
4. Nominations statutaires.
5. Divers.

I (03137/534/15) Le Conseil d’Administration.

WINCH, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 44.855.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siége social, le 28 aoiit 1997 a 10.00 heures, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’'administration et du commissaire aux comptes.
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1996.

Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

Nominations statutaires.

Décision a prendre en vertu de I'article 100 de la loi sur les sociétés commerciales.

6. Divers.

I (03152/534/16) Le Conseil d’Administration.

AWM~

MONALI S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 16.440.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siége social, le 13 aodit 1997 a 10.00 heures, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d'administration et du commissaire aux comptes.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1996.
3. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
4. Nominations statutaires.
5. Divers.

Il (03144/534/15) Le Conseil d’Administration.
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LIFERLA S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 11, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 40.766.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 18 aodit 1997 a 11.00 heures au siége social de la société, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
a) rapport du Conseil d’Administration sur I'exercice 1996;
b) rapport du commissaire de Surveillance;
c) lecture et approbation du Bilan et du Compte de Profits et Pertes arrétés au 31 décembre 1996;
d) affectation du résultat;

e) décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire;
f) divers.

Il (03035/045/16) Le Conseil d’Administration.

ARISTIDE S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 54.511.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 12 aodit 1997 a 11.00 heures au siege social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d'administration et du commissaire aux comptes.
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1996.
Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
Nominations statutaires.
. Divers.

Il (03123/534/15) Le Conseil d’Administration.

VAW

BARFI, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 44.051.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siege social, le 14 aoiit 1997 a 10.00 heures, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d'administration et du commissaire aux comptes.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1996.

3. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

4. Nominations statutaires.

5. Divers.

Il (03130/534/15) Le Conseil d’Administration.

INTICO S.A,, Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: Luxemburg, 5, boulevard de la Foire.
H. R. Luxemburg B 17.422.

Die Aktionire werden hiermit zur

ORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG

der Gesellschaft eingeladen, die an der Adresse des Gesellschaftssitzes am 13. August 1997 um 11.00 Uhr, mit folgender
Tagesordnung stattfindet:
Tagesordnung:

1. Vorlage des Jahresabschlusses und der Berichte des Verwaltungsrates und des Aufsichtskommissars.

2. Genehmigung des Jahresabschlusses sowie Ergebniszuweisung per 31. Dezember 1996.

3. Beschlussfassung tiber die Entlastung des Verwaltungsrates und des Aufsichtskommissars.

4. Neuwahlen.

5. Verschiedenes.

Il (03138/534/16) Der Verwaltungsrat.
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FIDELITY WORLD FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-1021 Luxembourg, place de I'Etoile, Kansallis House.
R. C. Luxembourg B 9.497.

As the Extraordinary General Meeting of July 14, 1997, did not reach the quorum of 50% required by law, notice is
hereby given that an

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING

of Shareholders of FIDELITY WORLD FUND SICAV («the Company») will be held at the registered office of the
Company in Luxembourg, on August 18, 1997 at 11.00 a.m., or on any adjourned date, to consider the following agenda:

Agenda:
1. To resolve to liquidate FIDELITY WORLD FUND.
2. To appoint FIDELITY INVESTMENTS LUXEMBOURG S.A. as the Liquidator and to determine the powers to be
granted to the Liquidator and the liquidation procedure.
3. To fix the date of the second Shareholders’ Meeting to hear the Report of the Liquidator and to appoint
COOPERS AND LYBRAND as the Auditor of the Company.

4. To fix the date of the third Meeting of Shareholders to hear the Report of the Auditor and to decide the close of
the Liquidation of the Company.

No quorum of shares present or represented at the Meeting is required in order to deliberate validly on the agenda.

A decision in favour of the Resolution no. 1 of the agenda must be approved by Shareholders holding at least 2/3 of the
shares represented at the Meeting.

Subject to the limitations imposed by the Articles of Incorporation of the Company with regard to ownership of

shares which constitute in the aggregate more than three per cent (3%) of the outstanding shares, each share is entitled
to one vote. A shareholder may act at any Meeting by proxy.

February 19, 1997.
Il (03157/584/27) By order of the Board of Directors.

SIACA S.A, Société Anonyme.
Gesellschaftssitz: L-1724 Luxemburg, 11, boulevard du Prince Henri.
H. R. Luxemburg B 6.941.

Die Aktiondre werden hiermit eingeladen zur

ORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG
der Aktionare am 1. August 1997 im 10.30 Uhr am Gesellschaftssitz mit folgender Tagesordnung:

Tagesordnung:
1. Verlesung des Jahresberichtes 1996 des Verwaltungsrates und Vorlage der Bilanz mit Gewinn- und Verlust-
rechnung zum 31. Dezember 1996;
2. Verlesung des Priifungsberichtes des Aufsichtskommissars;
3. Genehmigung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung zum 31. Dezember 1996; Beschlussfassung tiber
die Gewinnverwendung;
4. Entlastung fiir die Verwaltungsratsmitglieder und den Aufsichtskommissar fiir das Geschiftsjahr 1996;
5. Ernennungen;
6. Verschiedenes.
Die Entscheidungen der Generalversammlung werden durch die einfache Mehrheit der anwesenden oder vertretenen
Aktiondre getroffen.
Aktionidre, die an dieser Generalversammlung teilnehmen wollen, miissen wenigstens fiinf Tage vor der Versammlung
ihre Aktienzertifikate bei einer Bank hinterlegen.

Luxemburg, den 21. Juli 1997.
Il (03226/518/24) Der Aufsichtskommissar.

Editeur: Service Central de Législation, 43, boulevard F.-D. Roosevelt, L-2450 Luxembourg
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