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UBS (LUX) SHORT TERM INVEST.

Der Verwaltungsrat der INTRAG INTERNATIONAL SHORT TERM INVEST (Company for Fund Management) S.A.
hat, mit der Zustimmung der Depotbank, folgendes beschlossen:

ANDERUNG DER VERTRAGSBEDINGUNGEN
Die Vertragsbedingungen werden wie folgt geandert:

Art. 1. Im dritten Absatz wird nach «die einzelnen Subfonds» hinzugefiigt: «, die als Ausschiittungs- und/oder
Thesaurierungstranchen ausgestattet werden kénnen.»

Art. 5. Der erste Absatz wird ersetzt durch: «Der Nettoinventarwert des Anteils wird von der Verwaltungsgesell-
schaft fiir jeden einzelnen Subfonds im Prinzip an jedem Geschiftstag der Administrationsstelle auf der Basis der letzt-
bekannten Kurse berechnet. Unter «Geschiftstagy versteht man in diesem Zusammenhang die ublichen Bankge-
schiftstage (d.h. jeder Tag, an dem die Banken wihrend der normalen Geschiftsstunden gedffnet sind) in Luxemburg mit
Ausnahme von einzelnen, nicht gesetzlichen Ruhetagen.»

Art. 5. Nach dem dritten Absatz wird folgender Text hinzugefiigt: «Betreffend Subfonds, bei denen Ausschiittungs-
(Tranche A) und Thesaurierungstranchen (Tranche T) bestehen, wird der Nettoinventarwert eines Anteils pro Tranche
berechnet. Hierfiir wird das Nettovermégen des Subfonds durch das Total der im Umlauf befindlichen und separat
gefiihrten Anteile der jeweiligen Tranche dividiert.

Bis zur ersten Ausschiittung bleiben die Nettoinventarwerte der beiden Tranchen gleich; erfolgt eine Ausschiittung,
so reduziert sich der Nettoinventarwert der Anteile der Tranche A um den Betrag der Ausschiittung.»

Art. 8. Im zweiten Absatz wird «Bankgeschiftstagen» durch «Geschiftstageny ersetzt.
Art. 9. Im ersten Absatz wird «Bankgeschiftstagen» durch «Geschiftstageny» ersetzt.
Art. 10. Im ersten Absatz wird «Bankgeschiftstag in Luxemburgy» durch «Geschiftstagy ersetzt.

Art. 14 wird ersetzt durch:

«Auflosung des Fonds und seiner Subfonds

Anteilsinhaber, Erben oder sonstige Berechtigte konnen die Aufteilung oder Auflésung des Fonds oder eines
einzelnen Subfonds nicht verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft ist jedoch berechtigt, bestehende Subfonds aufzulésen,
sofern dies unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum
Schutz des Fonds oder im Interesse der Anlagepolitik notwendig oder angebracht erscheint.

Der BeschluB iiber die Auflésung eines Subfonds wird im «Luxemburger Wort» sowie in den Publikationsorganen der
einzelnen Vertriebslander gemaB Punkt 10 dieses Verkaufsprospektes bekanntgemacht. Vom Tage des Auflésungsbe-
schlusses an werden keine Anteile mehr ausgegeben, konvertiert oder zuriickgenommen. In der Liquidation wird die
Verwaltungsgesellschaft das Fondsvermdgen im besten Interesse der Anteilsinhaber verwerten und die Depotbank
beauftragen, den Nettoliquidationserlés der Subfonds anteilsmaBig an die Anteilsinhaber der Subfonds zu verteilen.
Etwaige Liquidationserlose, die bei AbschluB der Liquidation nicht an die Anteilsinhaber verteilt werden kénnen, kénnen
wihrend 6 Monaten bei der Depotbank hinterlegt werden.

Danach werden diese Vermogenswerte bei der «Caisse de Consignations» in Luxemburg bis zum Ablauf der
Verjahrungsfrist hinterlegt.

Eine Auflosung des Fonds erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fillen und im Fall der Auflosung der
Verwaltungsgesellschaft. Eine solche Auflésung wird zusitzlich zu den oben beschriebenen Publikationsorganen auch im
Mémorial publiziert. Der Ablauf der Liquidation ist identisch mit demjenigen von Subfonds mit der Ausnahme, daB3 Liqui-
dationserlése, die nicht beim AbschluBB der Liquidation an die Anteilsinhaber verteilt werden kénnen, sofort bei der
«Caisse de Consignations» hinterlegt werden.

Zusammenlegung von Subfonds bzw. eines Subfonds mit einem anderen Organismus fiir gemeinsame
Anlagen (OGA)

Sollte das Fondsvermégen eines Subfonds, aus welchem Grund auch immer, unter den Gegenwert von 10 Millionen
XEU fallen oder sollte sich das wirtschaftliche, rechtliche oder politische Umfeld dndern, so kann die Verwaltungsge-
sellschaft beschlieBen, ausgegebene Anteile des entsprechenden Subfonds zu annullieren und den Anteilsinhabern dieses
Subfonds Anteile an einem anderen Subfonds oder einem anderen OGA nach luxemburgischem Recht, der dem Teil |
des Gesetzes vom 30. Mirz 1988 unterliegt, zuzuteilen. Eine solchermassen von der Verwaltungsgesellschaft
beschlossene Zusammenlegung ist fiir die Anteilsinhaber des betroffenen Subfonds, nach Ablauf einer Frist von einem
Monat ab dem Datum der Publikation, bindend.

Anteilsinhaber konnen wahrend dieser Frist ihre Anteile ohne Riicknahmegebiihr und ohne administrative Kosten zur
Riicknahme einreichen.

Der BeschluB3 liber die Zusammenlegung von Subfonds bzw. eines Subfonds mit einem anderen OGA, der unter Teil
| des erwihnten luxemburgischen Gesetzes aufgelegt wurde, wird im «Luxemburger Wort» sowie in den Publikations-
organen der einzelnen Vertriebslinder bekannt gemacht.»

Art. 15, dritter Gedankenstrich: die beiden ersten Sitze werden ersetzt durch: «eine pauschale Verwaltungs-
gebiihr an die Verwaltungsgesellschaft von maximal 0.75 % p.a. fiir alle Subfonds des UBS (LUX) SHORT TERM INVEST.
Diese Verwaltungsgebiihr wird monatlich auf dem mittleren Gesamtnettovermogen des Subfonds wihrend des betref-
fenden Monats pro rata temporis berechnet und am Monatsende belastet.»

Art. 15, dritter Gedankenstrich, vierter Satz: « ... den Druck der Anteilscheine . .. » wird ersetzt durch
«...die Kosten fiir den Druck der Anteilscheine . . . ».



7203

) ANDERUNGEN IM VERKAUFSPROSPEKT
Diese Anderungen werden ebenfalls im Verkaufsprospekt vorgenommen.
Alle Anderungen der Vertragsbedingungen treten am Tag ihrer Veroffentlichung im Mémorial in Kraft.

Luxemburg, den 3. Mirz 1997.

Die Verwaltungsgesellschaft Die Depotbank
INTRAG INTERNATIONAL UNION DE BANQUES SUISSES
SHORT TERM INVEST (LUXEMBOURG)
(Company for Fund Management) S.A. Société Anonyme
Unterschriften Unterschriften

Enregistré a Luxembourg, le 13 mars 1997, vol. 490, fol. 41, case 9. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(10363/027/79) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 mars 1997.

DEKALUX-S RENDITE 10/96 (5 JAHRE ROLL-OVER), Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Art. 1. Der Fonds. Der DEKALUX-S RENDITE 10/96 (5 JAHRE ROLL-OVER) («Fonds») wurde nach dem Recht
des Grossherzogtums Luxemburg als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren («KOGAWSb) in der Form
eines Investmentfonds («fonds commun de placementy) aufgelegt. Der Fonds wird durch die DEKA INTERNATIONAL
S.A. (im folgenden «Verwaltungsgesellschafty genannt) im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilsin-
haber (im folgenden «Anteilsinhaber» genannt) verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Aktiengesellschaft unter
luxemburgischem Recht mit Sitz in Senningerberg.

Die Fondsanteile (im folgenden «Anteile» genannt) lauten auf den Inhaber.

Das Vermogen des Fonds, das von der DEUTSCHEN GIROZENTRALE INTERNATIONAL S.A. als Depotbank (im
folgenden «Depotbank» genannt) verwahrt wird, ist von dem Vermogen der Verwaltungsgesellschaft getrennt gehalten.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilsinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind in
diesem Verwaltungsreglement geregelt.

Die erstmals giiltige Fassung sowie eventuelle Anderungen derselben sind im Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations, dem Amtsblatt des Grossherzogtums Luxemburg (im folgenden «<Mémorial» genannt), veroffentlicht sowie
beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt und erhiltlich.

Durch den Erwerb eines Anteils erkennt der Anteilsinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle ordnungsgemass
genehmigten und veroffentlichten Anderungen desselben an.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet das Fondsvermégen - vorbehaltlich
der Anlagebeschrinkungen in Artikel 5 des Verwaltungsreglements - im eigenen Namen, jedoch ausschliesslich im
Interesse und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilsinhaber.

Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich namentlich, jedoch nicht ausschliesslich, auf den Kauf, den Verkauf, die
Zeichnung, den Umtausch und die Ubertragung von Wertpapieren und anderen gesetzlich zulissigen Vermdgenswerten
und auf die Ausiibung aller Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermégenswerten des Fonds zusam-
menhingen. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Beriicksichtigung der gesetzlichen und
vertraglichen Anlagebeschrinkungen fest. Sie kann sich dabei von einem Anlageausschuss beraten lassen. Der Verwal-
tungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere seiner Mitglieder oder Angestellten mit der tiglichen
Ausfiihrung der Anlagepolitik betrauen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, vom Fonds ein Entgelt von bis zu 0,04 Prozent pro Monat zu erhalten, das
monatlich nachtriglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermoégen wihrend des betreffenden Monats zu berechnen
und auszuzahlen ist.

Dariiber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, vom Fonds eine Verglitung zugunsten der Vertriebsstellen
von bis zu 0,05 Prozent pro Monat zu erhalten, die monatlich nachtréglich auf das Netto-Fondsvermégen zu berechnen
und auszuzahlen ist.

Art. 3. Die Depotbank. Die Bestellung der Depotbank erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die DEUTSCHE GIROZENTRALE INTERNATIONAL S.A,, eine Aktiengesellschaft luxemburgischen Rechts mit Sitz
in Luxemburg, wurde als Depotbank bestellt. Sie ist ermachtigt, simtliche Bankgeschifte in Luxemburg zu betreiben.

Die Depotbank oder die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit schriftlich mit
einer Frist von drei Monaten zu kiindigen. Eine Kiindigung durch die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank wird
wirksam, wenn eine von der zustindigen Aufsichtsbeh6rde genehmigte Bank die Pflichten und Funktionen als Depotbank
gemdss diesem Verwaltungsreglement tibernimmt. Falls eine Kiindigung durch die Depotbank erfolgt, wird die Verwal-
tungsgesellschaft unverziiglich, jedoch vor Ablauf einer Frist von zwei Monaten, eine neue Depotbank ernennen, welche
die Pflichten und Funktionen als Depotbank gemidss diesem Verwaltungsreglement tibernimmt. Bis zur Bestellung einer
neuen Depotbank wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilsinhaber ihren Pflichten und
Funktionen als Depotbank gemdss dem Verwaltungsreglement vollumfanglich nachkommen.

Alle fliissigen Mittel, Wertpapiere und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte, welche das Vermogen des
Fonds darstellen, werden von der Depotbank fiir die Anteilsinhaber des Fonds in gesperrten Konten oder Depots
verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Verwaltungsreglements verfiigt werden darf. Die
Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und mit dem Einverstindnis der Verwaltungsgesellschaft andere Banken im
Ausland und/oder Wertpapiersammelstellen mit der Verwahrung von Wertpapieren des Fonds beauftragen, sofern die
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Wertpapiere an einer auslandischen Borse oder an einem anderen im Ausland befindlichen geregelten Markt, der
anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemiss ist, gehandelt werden, oder nur im
Ausland lieferbar sind.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Depotbank unabhingig von der Verwaltungsgesellschaft und
ausschliesslich im Interesse der Anteilsinhaber. Sie wird jedoch den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten
- vorausgesetzt, diese stehen in Ubereinstimmung mit dem Verwaltungsreglement, dem Depotbankvertrag, dem jeweils
gliltigen Verkaufsprospekt und dem Gesetz. Sie wird entsprechend den Weisungen insbesondere:

- Anteile des Fonds auf die Zeichner gemiss Artikel 6 des Verwaltungsreglements lbertragen;

- aus den gesperrten Konten den Kaufpreis fiir Wertpapiere, Optionen und sonstige gesetzlich zuldssige Vermogens-
werte zahlen, die fiir den Fonds erworben bzw. getitigt worden sind;

- aus den gesperrten Konten die notwendigen Einschiisse beim Abschluss von Terminkontrakten leisten;

- Wertpapiere sowie sonstige gesetzlich zuldssige Vermégenswerte und Optionen, die fiir den Fonds verkauft worden
sind, gegen Zahlung des Verkaufspreises ausliefern bzw. tibertragen;

- den Riicknahmepreis gemiss Artikel 10 des Verwaltungsreglements gegen Empfang der entsprechenden Anteile
auszahlen.

Ferner wird die Depotbank dafiir sorgen, dass:

(2) alle Vermogenswerte des Fonds unverziiglich auf den gesperrten Konten bzw. Depots eingehen, insbesondere der
Kaufpreis aus dem Verkauf von Wertpapieren, anfallende Ertrage und von Dritten zu zahlende Optionspramien sowie
eingehende Zahlungen des Ausgabepreises abziiglich der Verkaufsprovision und jeglicher eventuellen Ausgabesteuern
unverziiglich auf den gesperrten Konten des Fonds verbucht werden;

(b) der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme, die Auszahlung und die Entwertung der Anteile, die fiir Rechnung des
Fonds oder durch die Verwaltungsgesellschaft vorgenommen werden, den gesetzlichen Vorschriften und dem Verwal-
tungsreglement gemass erfolgt;

(c) die Berechnung des Netto-Fondsvermégens und des Wertes der Anteile den gesetzlichen Vorschriften und dem
Verwaltungsreglement gemiss erfolgen;

(d) bei allen Geschiften, die sich auf das Fondsvermogen beziehen, der Gegenwert innerhalb der (blichen Fristen bei
ihr eingeht;

(e) die Ertrage des Fondsvermégens gemiass dem Verwaltungsreglement verwendet werden;

(f) borsennotierte Wertpapiere héchstens zum Tageskurs gekauft und mindestens zum Tageskurs verkauft werden;
sie diirfen abweichend davon zum vereinbarten Basispreis erworben oder verkauft werden, wenn dies in Ausiibung eines
einem Dritten eingerdumten Wertpapieroptionsrechts geschieht;

(g) nicht an einer Borse notierte Wertpapiere, verbriefte Rechte und Optionen héchstens zu einem Preis erworben
werden, der unter Beriicksichtigung der Bewertungsregeln nach Artikel 8 angemessen ist, und die Gegenleistung im Falle
der Veriusserung dieser Vermogenswerte den zuletzt ermittelten Wert nicht oder nur unwesentlich unterschreitet;

(h) die gesetzlichen und vertraglichen Beschrankungen beziiglich des Kaufs und Verkaufs von Optionen und Finanz-
terminkontrakten eingehalten werden.

Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den gesperrten Konten des Fonds nur die im Verwaltungsre-
glement festgesetzte Vergilitung.

Die Depotbank entnimmt den gesperrten Konten nur mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft die ihr gemiss
diesem Verwaltungsreglement zustehende Vergiitung. Die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten
sonstigen zu Lasten des Fonds zu zahlenden Kosten bleiben hiervon unberiihrt.

Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen:

- Anspriiche der Anteilsinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft geltend zu machen;

- gegen Vollstreckungsmassnahmen von Dritten Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn wegen eines
Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das Fondsvermogen nicht haftet.

Die vorstehend unter dem ersten Gedankenstrich getroffene Regelung schliesst die Geltendmachung von Anspriichen
gegen die Verwaltungsgesellschaft durch die Anteilsinhaber nicht aus.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche der Anteilsinhaber gegen
die Depotbank geltend zu machen. Dies schliesst die Geltendmachung dieser Anspriiche durch die Anteilsinhaber nicht
aus.

Die Depotbank hat gegen das Fondsvermogen Anspruch auf die mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten
Honorare, welche folgende Hochstgrenzen nicht iiberschreiten diirfen:

- ein Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank in Hohe von bis zu 0,004 Prozent pro Monat, das monatlich nachtriglich
auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen wihrend des betreffenden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist;

- Bearbeitungsgebiihren fiir jede Wertpapiertransaktion fiir Rechnung des Fonds in Hohe der in Luxemburg bankiib-
lichen Gebiihren.

Art. 4. Hauptverwaltung. Die Hauptverwaltung des Fonds befindet sich in Luxemburg. Dies beinhaltet u.a:

(a) die Buchhaltung des Fonds wird in Luxemburg gefiihrt und die dazu notwendigen Unterlagen sind in Luxemburg
verfiigbar;

(b) das Netto-Fondsvermégen wird in Luxemburg errechnet;

(c) die Ausgabe und die Riicknahme der Anteile erfolgen in Luxemburg;

(d) der Prospekt, die Rechenschaftsberichte sowie alle anderen fiir die Anteilsinhaber bestimmten Unterlagen werden
in Zusammenarbeit mit der Hauptverwaltung in Luxemburg erstellt;

(e) die Korrespondenz, der Versand der Rechenschaftsberichte und aller anderen fiir die Anteilsinhaber bestimmten
Unterlagen erfolgt von Luxemburg aus.
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Art. 5. Anlagepolitik, Anlagebeschriankungen. 5.1 Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt die Anlagepolitik des
Fonds und kann dabei von einem beratenden Anlageausschuss unterstiitzt werden.

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Fonds besteht in der Erwirtschaftung einer angemessenen Rendite bei gleichzei-
tiger Geringhaltung wirtschaftlicher und politischer Risiken.

Zu diesem Zweck ist beabsichtigt, das Fondsvermoégen nach dem Grundsatz der Risikostreuung tiberwiegend auf
jeweils fiinf Jahre (Investierungszeitraum), erstmals bis zum 31. Oktober 2001, in Anleihen und sonstigen fest- und
variabel verzinslichen Wertpapieren anzulegen, die auf die Wahrung der Bundesrepublik Deutschland lauten und von der
Bundesrepublik Deutschland, ihren Sondervermogen, den Gebietskorperschaften in der Bundesrepublik Deutschland
oder von Kreditinstituten der deutschen Sparkassenorganisation begeben wurden. Nach Ablauf des Investierungszeit-
raumes wird der Fonds erneut fiir fiinf Jahre investieren. Die Verwaltungsgesellschaft wird in ihren Berichten regelmassig
auf den Ablauf des Investierungszeitraumes hinweisen. Der Fonds wird nur Vermégenswerte erwerben, die spitestens
sechs Monate nach dem Investierungszeitraum fillig werden.

Mindestens 20 Prozent des Netto-Fondsvermogens werden in handelbaren Wertpapieren, die jedoch weder an einer
Wertpapierborse amtlich notiert noch an einem geregelten Markt im Sinne von Artikel 40(1) des Gesetzes vom 30. Marz
1988 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen gehandelt werden, und in Wertpapieren vergleichbaren verbrieften
Rechten, deren Restlaufzeit zwolf Monate liberschreitet, gehalten. Diese Wertpapiere und verbrieften Rechte miissen
allerdings von den obengenannten Schuldnern ausgestellt sein.

Der Erwerb von nachrangigen Inhaberschuldverschreibungen der obengenannten Kreditinstitute ist auch zuldssig. Die
Zeichnungs- und Ausgabebedingungen solcher Inhaberschuldverschreibungen miissen eine Mindestlaufzeit von fiinf
Jahren vorsehen, wihrend welcher Frist die jeweilige Inhaberschuldverschreibung nicht gekiindigt werden kann, sowie
die Aufrechnung des Riickerstattungsanspruchs gegen Forderungen des Emittenten ausschliessen.

Der Erwerb von Aktien, Wandel- und Optionsanleihen mit Optionsschein sowie von Vermégenswerten, bei denen
Zins und Tilgung nicht in der Wihrung der Bundesrepublik Deutschland zu erbringen sind, ist ausgeschlossen.

Daneben darf die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds fliissige Mittel halten. Regelmissig gehandelte Geldmarktpa-
piere mit einer Restlaufzeit von bis zu zwolf Monaten werden zu diesem Zweck als fliissige Mittel angesehen. Obschon
eine prozentuale Beschrinkung der fliissigen Mittel nicht vorgesehen ist, diirfen diese ausserhalb der ersten sechs und
der letzten drei Monate eines Investierungszeitraumes immer nur erginzenden Charakter haben. In den ersten sechs
und den letzten drei Monaten des Investierungszeitraumes braucht die o. g. Grenze von 20 Prozent nicht eingehalten
werden, sofern die fliissigen Mittel mehr als 50 Prozent des Netto-Fondsvermégens betragen.

5.2 Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds die nachfolgenden Techniken und Instrumente nutzen.

A. Definitionen

Optionen

Eine Option ist ein Vertrag, in dem der Kaufer/Verkaufer gegen Zahlung/Erhalt einer Pramie berechtigt ist/sich
verpflichtet, bestimmte Werte zu einem fest vereinbarten Preis (Ausiibungspreis) wihrend einer vorher vereinbarten
Zeitdauer oder an einem bestimmten Tag auf seinen Wunsch/auf Wunsch des Kaufers zu liefern oder zu beziehen.

Zu unterscheiden sind:

- Der Verkauf von Kauf-Optionen verpflichtet, die vereinbarten Werte zum Ausiibungspreis zu verkaufen. Das Fonds-
vermogen erhéht sich um die Optionspramie. Bei steigenden Kursen besteht das Risiko, die Werte zum Ausiibungspreis
liefern zu miissen.

- Der Kauf von Kauf-Optionen beinhaltet das Recht, die vereinbarten Werte wahrend der Laufzeit der Option zum
Ausiibungspreis zu kaufen. Bei gestiegenen Kursen kénnen dadurch die Werte zu unter dem Marktpreis liegenden
Einstandskursen erworben werden. Wenn die Ausiibung des Optionsrechtes aufgrund der Kursentwicklung nicht
sinnvoll ist, geht die Optionspramie verloren.

- Der Kauf von Verkaufs-Optionen berechtigt, die vereinbarten Werte zum Ausilibungspreis dem Kontrahenten zu
verkaufen. Bei gesunkenen Kursen kénnen dadurch die Werte zu dem iiber dem Marktpreis liegenden Ausiibungspreis
verdussert werden. Dem steht bei anderer Kursentwicklung der Verlust der Optionspramie gegeniiber.

- Der Verkauf von Verkaufs-Optionen verpflichtet, die vereinbarten Werte zum Ausiibungspreis zu kaufen. Das
Fondsvermégen erhéht sich um die Optionspramie. Bei sinkenden Kursen besteht das Risiko, die Werte zum
Ausiibungspreis beziehen zu miissen.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind standardisierte Vertrige, die borsliche Termingeschifte auf Geld- und Kapitalmarkten zum
Gegenstand haben und sich auf Wertpapiere, Indices, Zinssitze oder Devisen beziehen.

Terminkontrakte eréffnen die Méglichkeit, durch ein entsprechendes Gegengeschift bestehende Positionen gegen
Kursverluste abzusichern. Verkdufe von Terminkontrakten als Mittel einer defensiven Anlagepolitik kénnen dazu
beitragen, den Wert des Fondsvermégens zu erhalten.

Der Handel mit Terminkontrakten zu anderen als zu Absicherungszwecken ist mit erheblichen Chancen, aber auch
Risiken verbunden, weil jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kontraktgrosse (Einschuss) sofort geleistet werden
muss. Kursausschldge in die eine oder andere Richtung kénnen, bezogen auf den Einschuss, zu erheblichen Gewinnen
oder Verlusten fiihren.

B. Techniken und Instrumente, die Wertpapiere zum Gegenstand haben

Im Hinblick auf eine ordentliche Verwaltung des Fondsvermégens darf die Verwaltungsgesellschaft nach Massgabe der
Anlagebeschrankungen fiir den Fonds folgende Techniken und Instrumente, die Wertpapiere zum Gegenstand haben,
einsetzen:

1. Wertpapieroptionsgeschifte

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds sowohl Kauf-Optionen als auch Verkaufs-Optionen kaufen und
verkaufen, die an einer Borse oder einem geregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt, fiir das Publikum offen und
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dessen Funktionsweise ordnungsgemiss ist. Bei diesen Optionsgeschiften wird die Verwaltungsgesellschaft folgende
Regeln einhalten:

a) Die Summe der Pramien, die fiir den Erwerb der laufenden, hier aufgefiihrten Kauf- und Verkaufs-Optionen gezahlt
wurden, darf zusammen mit der Summe der Pramien, die fiir den Erwerb der laufenden, unter dem nachfolgenden Punkt
2.2 aufgefiihrten Kauf- und Verkaufs-Optionen gezahlt wurden («Trading»), 15 Prozent des Wertes des Netto-Fonds-
vermogens des Fonds nicht iibersteigen.

b) Zum Zeitpunkt des Verkaufs von Kauf-Optionen muss der Fonds entweder die zugrundeliegenden Titel oder
gleichwertige Kauf-Optionen oder andere Instrumente, die zur angemessenen Deckung seiner Verpflichtungen aus den
jeweiligen Vertrigen geeignet sind, im Bestand haben. Die den verkauften Kauf-Optionen zugrundeliegenden Titel diirfen
so lange nicht verdussert werden, wie diese Optionen bestehen, es sei denn, dass diese durch entgegengesetzte
Optionen oder andere diesem Zweck dienende Instrumente gedeckt sind. Dies gilt auch fiir gleichwertige Kauf-
Optionen oder andere Instrumente, die der Fonds halten muss, wenn er die zugrundeliegenden Titel zum Zeitpunkt des
Verkaufs der betreffenden Optionen nicht besitzt.

c) Wenn die Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds Verkaufs-Optionen verkauft, muss der Fonds wihrend der
gesamten Laufzeit der Option iiber die notwendigen liquiden Mittel verfiigen, um die Wertpapiere bezahlen zu kénnen,
die im Falle der Optionsausiibung durch die Gegenpartei geliefert werden.

d) Die Summe der Verpflichtungen, die sich aus Verkidufen von Kauf- und Verkaufs-Optionen ergeben (unter
Ausschluss der Verkaufe von Kauf-Optionen, fiir die der Fonds iiber eine angemessene Deckung verfiigt) und die Summe
der Verpflichtungen, die sich aus den unter nachfolgendem Punkt 2.2 aufgefiihrten Geschiften ergeben, diirfen zu keinem
Zeitpunkt zusammen das jeweilige Netto-Fondsvermogen (bersteigen. In diesem Zusammenhang entsprechen die
Verpflichtungen aus verkauften Kauf- und Verkaufs-Optionen der Summe der Basispreise der Optionen.

2. Termingeschifte und Optionen auf Finanzinstrumente

Mit Ausnahme der vertraglich vereinbarten Geschifte unter nachfolgendem Punkt 2.1 kénnen sich die hier bespro-
chenen Geschifte nur auf Kontrakte und Optionen beziehen, die an einer Bérse oder an einem geregelten Markt
gehandelt werden, der anerkannt, fiir das Publikum offen, und dessen Funktionsweise ordnungsgemdss ist.

2.1 Geschifte zur Deckung des Risikos aus Zinssatzanderungen

Mit dem Ziel, das Fondsvermogen des Fonds global gegen die Risiken aus Zinssatzinderungen abzusichern, kann die
Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds Terminkontrakte auf Zinssitze verkaufen, Kauf-Optionen auf Zinssitze verkaufen
oder Verkaufs-Optionen auf Zinssitze kaufen. Sie kann auch Zinstauschvertrige mit erstklassigen Finanzinstituten ab-
schliessen, die auf diese Geschiftsart spezialisiert sind.

Grundsitzlich darf die Gesamtsumme der Verpflichtungen, die sich auf Zinsterminkontrakte, Zinsoptionen und
Zinstauschvertrige beziehen, nicht den Wert des zu deckenden Vermaogens iibersteigen, das der Fonds in der den jewei-
ligen Geschiften entsprechenden Wihrung hilt.

2.2 Geschifte, die mit einem anderen Ziel als der Deckung getitigt werden

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds mit einem anderen Ziel als der Deckung Terminkontrakte und
Optionen auf alle Arten von Finanzinstrumenten kaufen und verkaufen, sofern die Summe der Verpflichtungen aus diesen
Kauf- und Verkaufsgeschiften und aus den Verkidufen von Kauf- und Verkaufs-Optionen auf Wertpapiere zu keinem
Zeitpunkt das Netto-Fondsvermogen Ubersteigt. Die Verkdufe von Kauf-Optionen auf Wertpapiere, fiir die der Fonds
Uber eine angemessene Deckung verfiigt, werden bei der Berechnung der Summe der vorstehend aufgefiihrten
Verpflichtungen nicht beriicksichtigt.

In diesem Zusammenhang werden die Verpflichtungen, die sich aus Geschiften ergeben, deren Gegenstand nicht
Optionen auf Wertpapiere sind, wie folgt definiert:

- die Verpflichtungen aus Terminkontrakten entsprechen dem Marktwert der Nettopositionen der Kontrakte (nach
Aufrechnung der Kauf- und Verkaufspositionen), die sich auf identische Finanzinstrumente beziehen, ohne dass die jewei-
ligen Filligkeiten beriicksichtigt werden sollen, und

- die Verpflichtungen aus gekauften und verkauften Optionen entsprechen der Summe der Basispreise der Optionen,
die die Nettoverkaufspositionen bilden, und sich auf denselben zugrundeliegenden Vermogenswert beziehen, ohne dass
die jeweiligen Filligkeiten beriicksichtigt werden sollen.

Die Summe der Pramien, die fiir den Erwerb der hier aufgefiihrten, noch laufenden Kauf- und Verkaufs-Optionen
gezahlt wurden, darf zusammen mit der Summe der Pramien, die fiir den Erwerb der unter Punkt 1. genannten Kauf- und
Verkaufs-Optionen auf Wertpapiere gezahlt wurden, 15 Prozent des Netto-Fondsvermogens nicht iibersteigen.

5.3 Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds nicht:

(2) mehr als 10 Prozent des Netto-Fondsvermégens in Wertpapieren ein und desselben Emittenten anlegen;

(b) mehr als 10 Prozent der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten erwerben. Diese Beschrinkung
braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt des
Erwerbs nicht ermitteln ldsst.

Die Beschrankungen unter (a) und (b) sind nicht anzuwenden auf Wertpapiere, die von einem Mitgliedstaat der
Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) oder dessen Gebietskorperschaften
begeben oder garantiert werden;

(c) Kredite gewihren oder fiir Dritte als Biirge einstehen;

(d) irgendwelche Vermogenswerte verpfinden oder belasten, zur Sicherung libereignen oder zur Sicherung abtreten,
es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen gemiss (i);

(e) Leerverkaufe von Wertpapieren titigen oder Kauf-Optionen auf Wertpapiere verkaufen, welche nicht zum Fonds-
vermogen gehoren;

(f) Waren oder Warenkontrakte erwerben oder verkaufen;

(g) Edelmetalle oder Edelmetallzertifikate erwerben;
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(h) in Anteile oder Aktien anderer Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen investieren;

() Kredite aufnehmen, es sei denn fiir kurze Zeit bis zur Hohe von 10 Prozent des Netto-Fondsvermégens und mit
Zustimmung der Depotbank zu den Darlehensbedingungen;

(i) in Immobilien anlegen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann wihrend eines Zeitraumes von sechs Monaten nach der Zulassung des Fonds von
den in diesem Artikel vorgesehenen Grenzen unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung abweichen.

Werden die in diesem Artikel genannten Grenzen unbeabsichtigt liberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei
ihren Verkaufen als vorrangiges Ziel, die Normalisierung der Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilsin-
haber anzustreben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann geeignete Verfiigungen treffen und mit Einverstindnis der Depotbank Anderungen
der Anlagebeschriankungen und anderer Teile des Verwaltungsreglements vornehmen sowie weitere Anlagebeschrin-
kungen aufnehmen, die erforderlich sind, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, wo Anteile vertrieben
werden bzw. vertrieben werden sollen.

Art. 6. Ausgabe von Anteilen. Jede natiirliche oder juristische Person kann vorbehaltlich Artikel 7 des Verwal-
tungsreglements durch Zeichnung und Zahlung des Ausgabepreises Anteile erwerben.

Alle Anteile haben gleiche Rechte.

Anteile an dem Fonds werden in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung von effektiven Stiicken
besteht nicht.

Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Bewertungstag ist jeder Tag, der sowohl in Luxemburg al auch
in Frankfurt am Main Borsentag ist.

Ausgabepreis ist der Anteilwert gemiss Artikel 8 des Verwaltungsreglements. Der Ausgabepreis kann sich um
Gebiihren oder andere Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

Der Ausgabepreis ist bis zum Valutatag (zwei Bankarbeitstage nach dem entsprechenden Bewertungstag) zahlbar.

Die Anteile werden unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Verwaltungs-
gesellschaft von der Depotbank zugeteilt und tibertragen.

Zeichungsantrige, welche bis spatestens 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Verwal-
tungsgesellschaft eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwertes dieses Bewertungstages abgerechnet.
Zeichnungsantrage, welche nach 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes
des nichstfolgenden Bewertungstages abgerechnet.

Die Depotbank wird auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen unverziiglich zuriickzahlen.

Sparplane werden nicht angeboten.

Art. 7. Beschrankungen der Ausgabe und Zwangsriickkauf von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft hat
bei der Ausgabe von Anteilen die Gesetze und Vorschriften aller Linder, in welchen Anteile angeboten werden, zu
beachten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann:

a) aus eigenem Ermessen jeden Zeichnungsantrag auf Erwerb von Anteilen zuriickweisen;

b) jederzeit Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, die von Anteilsinhabern gehalten werden,
welche vom Erwerb oder Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind.

Eingehende Zahlungen auf nicht sofort ausgefiihrte Zeichnungsantrige werden von der Depotbank unverziglich
zinslos zuriickgezahlt.

Art. 8. Berechnung des Anteilwertes. Der Anteilwert lautet auf die Wihrung der Bundesrepublik Deutschland.
Er wird unter Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten an jedem Tag,
der sowohl in Luxemburg als auch in Frankfurt am Main Borsentag ist («Bewertungstag»), berechnet. Die Berechnung
erfolgt durch Teilung des Wertes des Netto-Fondsvermégens (Fondsvermogen abziiglich Verbindlichkeiten) durch die
Zahl der am Bewertungstag in Umlauf befindlichen Anteile.

Das Netto-Fondsvermégen wird nach folgenden Grundsitzen berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Borse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet. Wenn ein
Wertpapier an mehreren Borsen notiert ist, ist der letzte Verkaufskurs an jener Borse massgebend, die der Hauptmarkt
fur dieses Wertpapier ist.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Borse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten, anerkannten, fiir das
Publikum offenen und ordnungsgemass funktionierenden Markt gehandelt werden, werden zu dem Kurs bewertet, der
nicht geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwal-
tungsgesellschaft fiir den bestmoglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden kénnen.

c) Wertpapiere, die weder an einer Bérse amtlich notiert, noch an einem anderen geregelten Markt gemiass Absatz
b) gehandelt werden, werden ebenso wie alle anderen gesetzlich zulissigen Vermogenswerte zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von
Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt. Dies gilt auch fiir die unter a) und b) aufgefiihrten Wertpa-
piere, falls deren jeweilige Kurse nicht marktgerecht sind.

Dementsprechend sind fiir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die weder an einer Bérse amtlich notiert noch
an einem geregelten Markt gemiss Absatz b) gehandelt werden, die fiir vergleichbare Schuldverschreibungen verein-
barten Preise und ggfs. die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Aussteller und entsprechender Laufzeit und
Verzinsung, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren Verausserbarkeit, heranzuziehen.

d) Die fliissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

e) Die Zinsertrage bis einschliesslich des Kalendertages vor dem Valutatag gemiss Artikel 6 Absatz 6 des Verwal-
tungsreglements werden in die Berechnung einbezogen.
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Falls aussergewodhnliche Umstinde eintreten, welche die Bewertung gemidss den oben aufgefiihrten Kriterien
unmoglich oder unsachgerecht werden lassen, ist die Verwaltungsgesellschaft erméachtigt, zeitweilig andere von ihr nach
Treu und Glauben festgelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu
befolgen, um eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermégens zu erreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann, nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank, bei umfangreichen Riicknah-
meantrigen, die nicht aus den liquiden Mitteln und zulissigen Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden kénnen, den
Inventarwert bestimmen, indem sie dabei die Kurse des Tages zugrundelegt, an dem sie fiir den Fonds die Wertpapiere
tatsdchlich verkauft, die je nach Lage verkauft werden miissen.

Art. 9. Einstellung der Riicknahme von Anteilen und der Berechnung des Inventarwertes. Die Verwal-
tungsgesellschaft ist ermidchtigt, die Berechnung des Inventarwertes sowie die Riicknahme von Anteilen zeitweilig einzu-
stellen:

a) wiahrend der Zeit, in welcher eine Bérse oder ein anderer geregelter, anerkannter, dem Publikum offener und
ordnungsgemidss funktionierender Markt, wo ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds notiert ist oder
gehandelt wird, geschlossen ist (ausser an gewohnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder der Handel an dieser
Borse oder diesem Markt ausgesetzt oder eingeschrankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft iiber Vermogenswerte des Fonds nicht verfiigen kann, oder es fiir
dieselbe unmaglich ist, den Gegenwert der Anlagekiufe oder -verkiufe frei zu transferieren oder die Berechnung des
Anteilwertes ordnungsgemiss durchzufiihren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung beziehungsweise Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung
beziehungsweise Riicknahme unverziiglich in einer Tageszeitung der Linder veroffentlichen, in denen die Anteile
offentlich vertrieben werden, sowie allen Anteilsinhabern mitteilen, die Anteile zum Riickkauf angeboten haben.

Art. 10. Riicknahme von Anteilen. Die Anteilsinhaber sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zu
verlangen. Riicknahmeantrage, welche bis spatestens 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind, werden zum Anteilwert (wie in Artikel 8 des Verwaltungsreglements
bestimmt) dieses Bewertungstages abgerechnet. Riicknahmeantrige, welche nach 12.00 Uhr eingehen, werden zum
Inventarwert des nachsten Bewertungstages abgerechnet.

Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt unverziglich, spatestens jedoch zwei Bankarbeitstage nach dem entspre-
chenden Bewertungstag, gegen Riickgabe der Anteile. Der Riicknahmepreis wird in der Wihrung der Bundesrepublik
Deutschland vergiitet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank, umfangreiche
Riicknahmen erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermégenswerte des Fonds ohne Verzdgerung verkauft wurden.

In diesem Falle erfolgt die Riicknahme gemiss den Bestimmungen des letzten Absatzes von Artikel 8 des Verwal-
tungsreglements zum dann geltenden Anteilwert. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf, dass das Fondsver-
mogen ausreichende flissige Mittel umfasst, damit eine Riicknahme von Anteilen auf Antrag von Anteilsinhabern unter
normalen Umstinden unverziiglich erfolgen kann.

Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z. B. devisenrechtliche
Vorschriften, oder andere von der Depotbank nicht beeinflussbare Umstinde die Uberweisung des Riicknahmepreises
in das Land des Antragstellers verbieten oder einschrianken.

Anteile kénnen Uber die Depotbank, die Verwaltungsgesellschaft oder die Zahlstellen des Fonds zuriickgegeben
werden.

Art. 11. Ausgaben des Fonds. Der Fonds trigt folgende Kosten:

- alle Steuern, die auf das Fondsvermogen, dessen Ertrage und Aufwendungen zu Lasten des Fonds erhoben werden;

- das Entgelt fiir die Verwaltungsgesellschaft und die Vergiitung zugunsten der Vertriebsstellen;

- das Entgelt fiir die Depotbank und deren Bearbeitungsgebiihren (gemiss Artikel 3) sowie simtliche anderen ausge-
legten Spesen;

- Kosten fiir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Interesse
der Anteilsinhaber handeln;

- Druckkosten fiir Globalzertifikate;

- die Honorare der Wirtschaftspriifer;

- die Kosten fiir Wertpapierkurssicherung;

- die Kosten der Vorbereitung, Hinterlegung und Veréffentlichung dieses Verwaltungsreglements sowie anderer
Dokumente, die den Fonds betreffen wie z.B. Verkaufsprospekte, einschliesslich der Kosten der Anmeldungen zur
Registrierung oder der schriftlichen Erlduterungen bei siamtlichen Aufsichtsbehérden und Boérsen (einschliesslich
ortlichen Wertpapierhindlervereinigungen), welche im Zusammenhang mit dem Fonds oder dem Anbieten der Anteile
vorgenommen werden miissen;

- die Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fiir die Anteilsinhaber in allen notwendigen
Sprachen sowie die Druck- und Vertriebskosten von samtlichen weiteren Berichten und Dokumenten, welche gemiss
den anwendbaren Gesetzen oder Reglementen der genannten Behorden notwendig sind;

- die Kosten der Veroffentlichungen an die Anteilsinhaber;

- die Gebiihren an die jeweiligen Reprisentanten im Ausland sowie simtliche Verwaltungsgebiihren.

Ausgenommen sind die Kosten fiir Werbung und andere Kosten, welche direkt im Zusammenhang mit dem Anbieten
und dem Verkauf von Anteilen anfallen.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst den Ertrigen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst dann dem
Fondsvermaogen.
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Art. 12. Rechnungsjahr und Revision. Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am 31. Oktober.
Die Biicher der Verwaltungsgesellschaft und das Fondsvermégen werden durch einen in Luxemburg zugelassenen
Wirtschaftspriifer kontrolliert, der von der Verwaltungsgesellschaft bestellt wird.

Art. 13. Ausschiittungen. Die Verwaltungsgesellschaft wird auf die Anteile des Fonds eine jahrliche Ausschiittung
vornehmen.

Zur Ausschiittung kénnen die ordentlichen Nettoertrige sowie realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kénnen die
nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschiittung gelangen, sofern das Netto-Fondsvermdgen
aufgrund der Ausschiittung nicht unter den Gegenwert in der Wihrung der Bundesrepublik Deutschland von 50
Millionen Luxemburger Franken sinkt.

Ein Ertragsausgleich kann durchgefiihrt werden.

Ausschiittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ausschiittungen, die fiinf Jahre
nach Veroffentlichung einer Ausschiittungserklarung nicht abgefordert wurden, verjahren zugunsten des Fonds. Die
Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, aber nicht verpflichtet, Ausschiittungsbetrige an Anteilsinhaber, die ihr Recht auf
Ausschiittung erst nach Ablauf der Verjahrungsfrist geltend machen, auszuzahlen.

Art. 14. Anderungen des Verwaltungsreglements. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der
Depotbank dieses Verwaltungsreglement jederzeit ganz oder teilweise dndern.

Jegliche Anderungen des Verwaltungsreglements werden im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, verof-
fentlicht und treten, sofern nichts anderes bei der Anderung bestimmt ist, am Tage nach dieser Veréffentlichung in Kraft.

Art. 15. Veroéffentlichungen. Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis sind jeweils am Sitz der Verwaltungs-
gesellschaft verfiigbar.

Das Netto-Fondvermogen kann am Sitz der Verwaltungsgesellschaft angefragt werden.

Nach Abschluss eines jeden Rechnungsjahres wird die Verwaltungsgesellschaft den Anteilsinhabern einen gepriiften
Jahresbericht zur Verfiigung stellen, der Auskunft gibt (iber den Fonds, dessen Verwaltung und die erzielten Resultate.
Nach Ende der ersten Hilfte eines jeden Rechnungsjahres stellt die Verwaltungsgesellschaft den Anteilsinhabern einen
Halbjahresbericht zur Verfiigung, der Auskunft gibt Gber den Fonds und dessen Verwaltung wihrend des entspre-
chenden Halbjahres. Der Jahresbericht und der Halbjahresbericht sind fiir die Anteilsinhaber am Sitz der Verwaltungs-
gesellschaft erhaltlich.

Art. 16. Dauer des Fonds und Auflésung. Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch
jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft nach freiem Ermessen aufgel6st werden. Im iibrigen erfolgt eine Auflésung
zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fillen und im Falle der Auflésung der Verwaltungsgesellschaft.

Die Auflésung des Fonds wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, und in mindestens drei Tageszeitungen, welche eine angemessene
Auflage erreichen, veroffentlicht. Eine dieser Tageszeitungen muss eine Luxemburger Zeitung sein.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation des Fonds fiihrt, werden die Ausgabe und die Riicknahme von
Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserl6s, abziiglich der Liquidationskosten und Honorare, auf
Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von ihr oder von der Depotbank im Einvernehmen mit
der Aufsichtsbehorde ernannten Liquidatoren unter die Anteilsinhaber im Verhiltnis ihrer jeweiligen Anteile aufteilen.
Liquidationserlose, die zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anteilsinhabern nicht eingefordert worden sind,
werden, soweit dann gesetzlich notwendig, in luxemburgische Franken umgerechnet und von der Depotbank fiir
Rechnung der berechtigten Anteilsinhaber nach Abschluss des Liquidationsverfahrens bei der Caisse des Consignations
in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrage verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert
werden.

Die Auflésung des Fonds wird mindestens 30 Tage zuvor entsprechend Absatz 2 veroffentlicht.

Weder die Anteilsinhaber noch deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger konnen die Auflésung oder Teilung
des Fonds beantragen.

Art. 17. Verjdhrung. Forderungen der Anteilsinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank
verjahren funf Jahre nach Entstehung des Anspruchs. Unberihrt bleibt die in Artikel 16 des Verwaltungsreglements
enthaltene Regelung.

Art. 18. Anwendbares Recht und Gerichtsstand. Dieses Verwaltungsreglement unterliegt dem luxemburgi-
schen Recht. Es ist beim Bezirksgericht in Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilsinhabern, der
Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der Gerichtsbarkeit des sachlich zustindigen Gerichts der Stadt
Luxemburg.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und
dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in dem Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind, soweit es sich
um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land anséssig sind, und im Hinblick auf Angelegenheiten, die
sich auf Zeichnung und Riicknahme der Anteile durch diese Anleger beziehen.

Das Verwaltungsreglement tritt am 1. Juli 1997 in Kraft.

Luxemburg, den 17. Marz 1997.

DEKA INTERNATIONAL S.A. DEUTSCHE GIROZENTRALE INTERNATIONAL S.A.
Die Verwaltungsgesellschaft Die Depotbank
Unterschriften Unterschriften

Enregistré a Luxembourg, le 19 mars 1997, vol. 490, fol. 66, case 6. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(10794/775/450) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 mars 1997.
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DEKALUX-S RENDITE 10/97 (5 JAHRE ROLL-OVER), Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Art. 1. Der Fonds. Der DEKALUX-S RENDITE 10/97 (5 JAHRE ROLL-OVER) («Fondsy») wurde nach dem Recht
des Grossherzogtums Luxemburg als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (<OGAWSY) in der Form
eines Investmentfonds («fonds commun de placementy) aufgelegt. Der Fonds wird durch die DEKA INTERNATIONAL
S.A. (im folgenden «Verwaltungsgesellschaft» genannt) im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilsin-
haber (im folgenden «Anteilsinhaber» genannt) verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Aktiengesellschaft unter
luxemburgischem Recht mit Sitz in Senningerberg.

Die Fondsanteile (im folgenden «Anteile» genannt) lauten auf den Inhaber.

Das Vermogen des Fonds, das von der DEUTSCHEN GIROZENTRALE INTERNATIONAL S.A. als Depotbank (im
folgenden «Depotbank» genannt) verwahrt wird, ist von dem Vermogen der Verwaltungsgesellschaft getrennt gehalten.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilsinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind in
diesem Verwaltungsreglement geregelt.

Die erstmals giiltige Fassung sowie eventuelle Anderungen derselben sind im Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations, dem Amtsblatt des Grossherzogtums Luxemburg (im folgenden «Mémorial» genannt), veroffentlicht sowie
beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt und erhiltlich.

Durch den Erwerb eines Anteils erkennt der Anteilsinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle ordnungsgemass
genehmigten und veroffentlichten Anderungen desselben an.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet das Fondsvermégen - vorbehaltlich
der Anlagebeschrinkungen in Artikel 5 des Verwaltungsreglements - im eigenen Namen, jedoch ausschliesslich im
Interesse und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilsinhaber.

Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich namentlich, jedoch nicht ausschliesslich, auf den Kauf, den Verkauf, die
Zeichnung, den Umtausch und die Ubertragung von Wertpapieren und anderen gesetzlich zuldssigen Vermégenswerten
und auf die Ausiibung aller Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermogenswerten des Fonds zusam-
menhingen. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Beriicksichtigung der gesetzlichen und
vertraglichen Anlagebeschriankungen fest. Sie kann sich dabei von einem Anlageausschuss beraten lassen. Der Verwal-
tungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere seiner Mitglieder oder Angestellten mit der tiglichen
Ausfiihrung der Anlagepolitik betrauen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, vom Fonds ein Entgelt von bis zu 0,03 Prozent pro Monat zu erhalten, das
monatlich nachtriglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermoégen wahrend des betreffenden Monats zu berechnen
und auszuzahlen ist.

Dariiber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, auf Anteile der Anteilklasse B vom Fonds eine Vergiitung
zugunsten der Vertriebsstellen von bis zu 0,05 Prozent pro Monat zu erhalten, die monatlich nachtraglich auf das Netto-
Fondsvermogen zu berechnen und auszuzahlen ist.

Art. 3. Die Depotbank. Die Bestellung der Depotbank erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die DEUTSCHE GIROZENTRALE INTERNATIONAL S.A,, eine Aktiengesellschaft luxemburgischen Rechts mit Sitz
in Luxemburg, wurde als Depotbank bestellt. Sie ist ermachtigt, simtliche Bankgeschifte in Luxemburg zu betreiben.

Die Depotbank oder die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit schriftlich mit
einer Frist von drei Monaten zu kiindigen. Eine Kiindigung durch die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank wird
wirksam, wenn eine von der zustindigen Aufsichtsbeh6rde genehmigte Bank die Pflichten und Funktionen als Depotbank
gemass diesem Verwaltungsreglement Gibernimmt. Falls eine Kiindigung durch die Depotbank erfolgt, wird die Verwal-
tungsgesellschaft unverziiglich, jedoch vor Ablauf einer Frist von zwei Monaten, eine neue Depotbank ernennen, welche
die Pflichten und Funktionen als Depotbank gemiss diesem Verwaltungsreglement iibernimmt. Bis zur Bestellung einer
neuen Depotbank wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilsinhaber ihren Pflichten und
Funktionen als Depotbank gemdss dem Verwaltungsreglement vollumfanglich nachkommen.

Alle fliissigen Mittel, Wertpapiere und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte, welche das Vermogen des
Fonds darstellen, werden von der Depotbank fiir die Anteilsinhaber des Fonds in gesperrten Konten oder Depots
verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Verwaltungsreglements verfiigt werden darf. Die
Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und mit dem Einverstandnis der Verwaltungsgesellschaft andere Banken im
Ausland und/oder Wertpapiersammelstellen mit der Verwahrung von Wertpapieren des Fonds beauftragen, sofern die
Wertpapiere an einer auslandischen Borse oder an einem anderen im Ausland befindlichen geregelten Markt, der
anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemiss ist, gehandelt werden, oder nur im
Ausland lieferbar sind.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Depotbank unabhingig von der Verwaltungsgesellschaft und
ausschliesslich im Interesse der Anteilsinhaber. Sie wird jedoch den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten
- vorausgesetzt, diese stehen in Ubereinstimmung mit dem Verwaltungsreglement, dem Depotbankvertrag, dem jeweils
gliltigen Verkaufsprospekt und dem Gesetz. Sie wird entsprechend den Weisungen insbesondere:

- Anteile des Fonds auf die Zeichner gemiss Artikel 6 des Verwaltungsreglements lbertragen;

- aus den gesperrten Konten den Kaufpreis fiir Wertpapiere, Optionen und sonstige gesetzlich zuldssige Vermogens-
werte zahlen, die fiir den Fonds erworben bzw. getitigt worden sind;

- aus den gesperrten Konten die notwendigen Einschiisse beim Abschluss von Terminkontrakten leisten;

- Wertpapiere sowie sonstige gesetzlich zuldssige Vermégenswerte und Optionen, die fiir den Fonds verkauft worden
sind, gegen Zahlung des Verkaufspreises ausliefern bzw. tibertragen;

- den Riicknahmepreis gemidss Artikel 10 des Verwaltungsreglements gegen Empfang der entsprechenden Anteile
auszahlen.
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Ferner wird die Depotbank dafiir sorgen, dass:

(2) alle Vermoégenswerte des Fonds unverziiglich auf den gesperrten Konten bzw. Depots eingehen, insbesondere der
Kaufpreis aus dem Verkauf von Wertpapieren, anfallende Ertrage und von Dritten zu zahlende Optionspramien sowie
eingehende Zahlungen des Ausgabepreises abziiglich der Verkaufsprovision und jeglicher eventuellen Ausgabesteuern
unverziiglich auf den gesperrten Konten des Fonds verbucht werden;

(b) der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme, die Auszahlung und die Entwertung der Anteile, die fiir Rechnung des
Fonds oder durch die Verwaltungsgesellschaft vorgenommen werden, den gesetzlichen Vorschriften und dem Verwal-
tungsreglement gemiss erfolgen;

(c) die Berechnung des Netto-Fondsvermogens und des Wertes der Anteile den gesetzlichen Vorschriften und dem
Verwaltungsreglement gemiss erfolgt;

(d) bei allen Geschiften, die sich auf das Fondsvermégen beziehen, der Gegenwert innerhalb der tblichen Fristen bei
ihr eingeht;

(e) die Ertrige des Fondsvermogens gemidss dem Verwaltungsreglement verwendet werden;

(f) borsennotierte Wertpapiere hochstens zum Tageskurs gekauft und mindestens zum Tageskurs verkauft werden;
sie diirfen abweichend davon zum vereinbarten Basispreis erworben oder verkauft werden, wenn dies in Ausiibung eines
einem Dritten eingerdumten Wertpapieroptionsrechts geschieht;

(g) nicht an einer Bérse notierte Wertpapiere, verbriefte Rechte und Optionen hochstens zu einem Preis erworben
werden, der unter Beriicksichtigung der Bewertungsregeln nach Artikel 8 angemessen ist, und die Gegenleistung im Falle
der Veriusserung dieser Vermogenswerte den zuletzt ermittelten Wert nicht oder nur unwesentlich unterschreitet;

(h) die gesetzlichen und vertraglichen Beschrankungen beziiglich des Kaufs und Verkaufs von Optionen und Finanz-
terminkontrakten eingehalten werden.

Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den gesperrten Konten des Fonds nur die im Verwaltungsre-
glement festgesetzte Verglitung.

Die Depotbank entnimmt den gesperrten Konten nur mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft die ihr gemass
diesem Verwaltungsreglement zustehende Vergiitung. Die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten
sonstigen zu Lasten des Fonds zu zahlenden Kosten bleiben hiervon unberiihrt.

Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen:

- Anspriiche der Anteilsinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft geltend zu machen;

- gegen Vollstreckungsmassnahmen von Dritten Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn wegen eines
Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das Fondsvermogen nicht haftet.

Die vorstehend unter dem ersten Gedankenstrich getroffene Regelung schliesst die Geltendmachung von Anspriichen
gegen die Verwaltungsgesellschaft durch die Anteilsinhaber nicht aus.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche der Anteilsinhaber gegen
die Depotbank geltend zu machen. Dies schliesst die Geltendmachung dieser Anspriiche durch die Anteilsinhaber nicht
aus.

Die Depotbank hat gegen das Fondsvermogen Anspruch auf die mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten
Honorare, welche folgende Hochstgrenzen nicht iiberschreiten diirfen:

- ein Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank in Hohe von bis zu 0,004 Prozent pro Monat, das monatlich nachtraglich
auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen wihrend des betreffenden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist;

- Bearbeitungsgebiihren fiir jede Wertpapiertransaktion fiir Rechnung des Fonds in Hohe der in Luxemburg bankiib-
lichen Gebiihren.

Art. 4. Hauptverwaltung. Die Hauptverwaltung des Fonds befindet sich in Luxemburg. Dies beinhaltet u.a:

(a) die Buchhaltung des Fonds wird in Luxemburg gefiihrt und die dazu notwendigen Unterlagen sind in Luxemburg
verfiigbar;

(b) der Inventarwert wird in Luxemburg errechnet;

(c) die Ausgabe und die Riicknahme der Anteile erfolgen in Luxemburg;

(d) der Prospekt, die Rechenschaftsberichte sowie alle anderen fiir die Anteilsinhaber bestimmten Unterlagen werden
in Zusammenarbeit mit der Hauptverwaltung in Luxemburg erstellt;

(e) die Korrespondenz, der Versand der Rechenschaftsberichte und aller anderen fiir die Anteilsinhaber bestimmten
Unterlagen erfolgt von Luxemburg aus.

Art. 5. Anlagepolitik, Anlagebeschrankungen. 5.1 Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt die Anlagepolitik des
Fonds und kann dabei von einem beratenden Anlageausschuss unterstiitzt werden.

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Fonds besteht in der Erwirtschaftung einer angemessenen Rendite bei gleichzei-
tiger Geringhaltung wirtschaftlicher und politischer Risiken.

Zu diesem Zweck ist beabsichtigt, das Fondsvermogen nach dem Grundsatz der Risikostreuung tiberwiegend auf
jeweils finf Jahre (Investierungszeitraum), erstmals bis zum 31. Oktober 1997, in Anleihen und sonstigen fest- und
variabel verzinslichen Wertpapieren anzulegen, die auf die Wihrung der Bundesrepublik Deutschland lauten und von der
Bundesrepublik Deutschland, ihren Sondervermogen, den Gebietskorperschaften in der Bundesrepublik Deutschland
oder von Kreditinstituten der deutschen Sparkassenorganisation begeben wurden. Nach Ablauf des Investierungszeit-
raumes wird der Fonds erneut fiir fiinf Jahre investieren. Die Verwaltungsgesellschaft wird in ihren Berichten regelmissig
auf den Ablauf des Investierungszeitraumes hinweisen. Der Fonds wird nur Vermégenswerte erwerben, die spitestens
sechs Monate nach dem Investierungszeitraum fillig werden.

Mindestens 20 Prozent des Netto-Fondsvermégens werden in handelbaren Wertpapieren, die jedoch weder an einer
Wertpapierborse amtlich notiert noch an einem geregelten Markt im Sinne von Artikel 40(1) des Gesetzes vom 30. Marz
1988 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen gehandelt werden, und in Wertpapieren vergleichbaren verbrieften
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Rechten, deren Restlaufzeit zwolf Monate liberschreitet, gehalten. Diese Wertpapiere und verbrieften Rechte miissen
allerdings von den obengenannten Schuldnern ausgestellt sein.

Der Erwerb von nachrangigen Inhaberschuldverschreibungen der obengenannten Kreditinstitute ist auch zuldssig. Die
Zeichnungs- und Ausgabebedingungen solcher Inhaberschuldverschreibungen miissen eine Mindestlaufzeit von fiinf
Jahren vorsehen, wihrend welcher Frist die jeweilige Inhaberschuldverschreibung nicht gekiindigt werden kann, sowie
die Aufrechnung des Riickerstattungsanspruchs gegen Forderungen des Emittenten ausschliessen.

Der Erwerb von Aktien, Wandel- und Optionsanleihen mit Optionsschein sowie von Vermégenswerten, bei denen
Zins und Tilgung nicht in der Wihrung der Bundesrepublik Deutschland zu erbringen sind, ist ausgeschlossen.

Daneben darf die Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds flussige Mittel halten. Regelmissig gehandelte Geldmarktpa-
piere mit einer Restlaufzeit von bis zu zwolf Monaten werden zu diesem Zweck als flissige Mittel angesehen. Obschon
eine prozentuale Beschrinkung der fliissigen Mittel nicht vorgesehen ist, diirfen diese ausserhalb der ersten sechs und
der letzten drei Monate eines Investierungszeitraumes immer nur erginzenden Charakter haben. In den ersten sechs
und den letzten drei Monaten des Investierungszeitraumes braucht die o. g. Grenze von 20 Prozent nicht eingehalten
werden, sofern die flissigen Mittel mehr als 50 Prozent des Netto-Fondsvermégens betragen.

5.2 Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds die nachfolgenden Techniken und Instrumente nutzen.

A. Definitionen

Optionen

Eine Option ist ein Vertrag, in dem der Kiufer/Verkaufer gegen Zahlung/Erhalt einer Primie berechtigt ist/sich
verpflichtet, bestimmte Werte zu einem fest vereinbarten Preis (Ausiibungspreis) wihrend einer vorher vereinbarten
Zeitdauer oder an einem bestimmten Tag auf seinen Wunsch/auf Wunsch des Kaufers zu liefern oder zu beziehen.

Zu unterscheiden sind:

- Der Verkauf von Kauf-Optionen verpflichtet, die vereinbarten Werte zum Ausiibungspreis zu verkaufen. Das Fonds-
vermogen erhoht sich um die Optionspramie. Bei steigenden Kursen besteht das Risiko, die Werte zum Ausiibungspreis
liefern zu miissen.

- Der Kauf von Kauf-Optionen beinhaltet das Recht, die vereinbarten Werte wihrend der Laufzeit der Option zum
Ausiibungspreis zu kaufen. Bei gestiegenen Kursen kénnen dadurch die Werte zu unter dem Marktpreis liegenden
Einstandskursen erworben werden. Wenn die Ausiibung des Optionsrechtes aufgrund der Kursentwicklung nicht
sinnvoll ist, geht die Optionspramie verloren.

- Der Kauf von Verkaufs-Optionen berechtigt, die vereinbarten Werte zum Ausiibungspreis dem Kontrahenten zu
verkaufen. Bei gesunkenen Kursen konnen dadurch die Werte zu dem iiber dem Marktpreis liegenden Ausiibungspreis
veraussert werden. Dem steht bei anderer Kursentwicklung der Verlust der Optionspramie gegeniiber.

- Der Verkauf von Verkaufs-Optionen verpflichtet, die vereinbarten Werte zum Ausiibungspreis zu kaufen. Das
Fondsvermégen erhéht sich um die Optionspramie. Bei sinkenden Kursen besteht das Risiko, die Werte zum
Ausiibungspreis beziehen zu missen.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind standardisierte Vertriage, die borsliche Termingeschifte auf Geld- und Kapitalmarkten zum
Gegenstand haben und sich auf Wertpapiere, Indices, Zinssitze oder Devisen beziehen.

Terminkontrakte eréffnen die Méglichkeit, durch ein entsprechendes Gegengeschift bestehende Positionen gegen
Kursverluste abzusichern. Verkdufe von Terminkontrakten als Mittel einer defensiven Anlagepolitik kénnen dazu
beitragen, den Wert des Fondsvermégens zu erhalten.

Der Handel mit Terminkontrakten zu anderen als zu Absicherungszwecken ist mit erheblichen Chancen, aber auch
Risiken verbunden, weil jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kontraktgrosse (Einschuss) sofort geleistet werden
muss. Kursausschlige in die eine oder andere Richtung kénnen, bezogen auf den Einschuss, zu erheblichen Gewinnen
oder Verlusten fiihren.

B. Techniken und Instrumente, die Wertpapiere zum Gegenstand haben

Im Hinblick auf eine ordentliche Verwaltung des Fondsvermégens darf die Verwaltungsgesellschaft nach Massgabe der
Anlagebeschriankungen fiir den Fonds folgende Techniken und Instrumente, die Wertpapiere zum Gegenstand haben,
einsetzen:

1. Wertpapieroptionsgeschifte

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds sowohl Kauf-Optionen als auch Verkaufs-Optionen kaufen und
verkaufen, die an einer Borse oder einem geregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt, fiir das Publikum offen und
dessen Funktionsweise ordnungsgemiss ist. Bei diesen Optionsgeschiften wird die Verwaltungsgesellschaft folgende
Regeln einhalten:

a) Die Summe der Pramien, die fiir den Erwerb der laufenden, hier aufgefiihrten Kauf- und Verkaufs-Optionen gezahlt
wurden, darf zusammen mit der Summe der Pramien, die fiir den Erwerb der laufenden, unter dem nachfolgenden Punkt
2.2 aufgefiihrten Kauf- und Verkaufs-Optionen gezahlt wurden («Trading»), 15 Prozent des Wertes des Netto-Fonds-
vermogens des Fonds nicht iibersteigen.

b) Zum Zeitpunkt des Verkaufs von Kauf-Optionen muss der Fonds entweder die zugrundeliegenden Titel oder
gleichwertige Kauf-Optionen oder andere Instrumente, die zur angemessenen Deckung seiner Verpflichtungen aus den
jeweiligen Vertragen geeignet sind, im Bestand haben. Die den verkauften Kauf-Optionen zugrundeliegenden Titel diirfen
so lange nicht veraussert werden, wie diese Optionen bestehen, es sei denn, dass diese durch entgegengesetzte
Optionen oder andere diesem Zweck dienende Instrumente gedeckt sind. Dies gilt auch fir gleichwertige Kauf-
Optionen oder andere Instrumente, die der Fonds halten muss, wenn er die zugrundeliegenden Titel zum Zeitpunkt des
Verkaufs der betreffenden Optionen nicht besitzt.
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c) Wenn die Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds Verkaufs-Optionen verkauft, muss der Fonds wihrend der
gesamten Laufzeit der Option iiber die notwendigen liquiden Mittel verfligen, um die Wertpapiere bezahlen zu kénnen,
die im Falle der Optionsausiibung durch die Gegenpartei geliefert werden.

d) Die Summe der Verpflichtungen, die sich aus Verkdufen von Kauf- und Verkaufs-Optionen ergeben (unter
Ausschluss der Verkaufe von Kauf-Optionen, fiir die der Fonds liber eine angemessene Deckung verfiigt) und die Summe
der Verpflichtungen, die sich aus den unter nachfolgendem Punkt 2.2 aufgefiihrten Geschiften ergeben, diirfen zu keinem
Zeitpunkt zusammen das jeweilige Netto-Fondsvermégen Ubersteigen. In diesem Zusammenhang entsprechen die
Verpflichtungen aus verkauften Kauf- und Verkaufs-Optionen der Summe der Basispreise der Optionen.

2. Termingeschifte und Optionen auf Finanzinstrumente

Mit Ausnahme der vertraglich vereinbarten Geschifte unter nachfolgendem Punkt 2.1 kénnen sich die hier bespro-
chenen Geschifte nur auf Kontrakte und Optionen beziehen, die an einer Bérse oder an einem geregelten Markt
gehandelt werden, der anerkannt, fiir das Publikum offen, und dessen Funktionsweise ordnungsgemdss ist.

2.1 Geschifte zur Deckung des Risikos aus Zinssatzanderungen

Mit dem Ziel, das Fondsvermogen des Fonds global gegen die Risiken aus Zinssatzinderungen abzusichern, kann die
Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds Terminkontrakte auf Zinssétze verkaufen, Kauf-Optionen auf Zinssétze verkaufen
oder Verkaufs-Optionen auf Zinssitze kaufen. Sie kann auch Zinstauschvertrige mit erstklassigen Finanzinstituten ab-
schliessen, die auf diese Geschiftsart spezialisiert sind.

Grundsitzlich darf die Gesamtsumme der Verpflichtungen, die sich auf Zinsterminkontrakte, Zinsoptionen und
Zinstauschvertrige beziehen, nicht den Wert des zu deckenden Vermogens iibersteigen, das der Fonds in der den jewei-
ligen Geschiften entsprechenden Wihrung hilt.

2.2 Geschifte, die mit einem anderen Ziel als der Deckung getitigt werden

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds mit einem anderen Ziel als der Deckung Terminkontrakte und
Optionen auf alle Arten von Finanzinstrumenten kaufen und verkaufen, sofern die Summe der Verpflichtungen aus diesen
Kauf- und Verkaufsgeschiften und aus den Verkaufen von Kauf- und Verkaufs-Optionen auf Wertpapiere zu keinem
Zeitpunkt das Netto-Fondsvermogen iibersteigt. Die Verkaufe von Kauf-Optionen auf Wertpapiere, fiir die der Fonds
liber eine angemessene Deckung verfiigt, werden bei der Berechnung der Summe der vorstehend aufgefiihrten
Verpflichtungen nicht beriicksichtigt.

In diesem Zusammenhang werden die Verpflichtungen, die sich aus Geschiften ergeben, deren Gegenstand nicht
Optionen auf Wertpapiere sind, wie folgt definiert:

- die Verpflichtungen aus Terminkontrakten entsprechen dem Marktwert der Nettopositionen der Kontrakte (nach
Aufrechnung der Kauf- und Verkaufspositionen), die sich auf identische Finanzinstrumente beziehen, ohne dass die jewei-
ligen Filligkeiten beriicksichtigt werden sollen, und

- die Verpflichtungen aus gekauften und verkauften Optionen entsprechen der Summe der Basispreise der Optionen,
die die Nettoverkaufspositionen bilden, und sich auf denselben zugrundeliegenden Vermogenswert beziehen, ohne dass
die jeweiligen Filligkeiten beriicksichtigt werden sollen.

Die Summe der Pramien, die fiir den Erwerb der hier aufgefiihrten, noch laufenden Kauf- und Verkaufs-Optionen
gezahlt wurden, darf zusammen mit der Summe der Pramien, die fiir den Erwerb der unter Punkt 1. genannten Kauf- und
Verkaufs-Optionen auf Wertpapiere gezahlt wurden, 15 Prozent des Netto-Fondsvermégens nicht iibersteigen.

5.3 Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds nicht:

(a) mehr als 10 Prozent des Netto-Fondsvermégens in Wertpapieren ein und desselben Emittenten anlegen;

(b) mehr als 10 Prozent der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten erwerben. Diese Beschrinkung
braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt des
Erwerbs nicht ermitteln lasst.

Die Beschrankungen unter (a) und (b) sind nicht anzuwenden auf Wertpapiere, die von einem Mitgliedstaat der
Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) oder dessen Gebietskorperschaften
begeben oder garantiert werden;

(c) Kredite gewidhren oder fiir Dritte als Biirge einstehen;

(d) irgendwelche Vermogenswerte verpfinden oder belasten, zur Sicherung iibereignen oder zur Sicherung abtreten,
es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen gemiss (i);

(e) Leerverkaufe von Wertpapieren titigen oder Kauf-Optionen auf Wertpapiere verkaufen, welche nicht zum Fonds-
vermogen gehoren;

(f) Waren oder Warenkontrakte erwerben oder verkaufen;

(g) Edelmetalle oder Edelmetallzertifikate erwerben;

(h) in Anteile oder Aktien anderer Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen investieren;

(i) Kredite aufnehmen, es sei denn fiir kurze Zeit bis zur Héhe von 10 Prozent des Netto-Fondsvermégens und mit
Zustimmung der Depotbank zu den Darlehensbedingungen;

(i) in Immobilien anlegen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann wihrend eines Zeitraumes von sechs Monaten nach der Zulassung des Fonds von
den in diesem Artikel vorgesehenen Grenzen unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung abweichen.

Werden die in diesem Artikel genannten Grenzen unbeabsichtigt Giberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei
ihren Verkaufen als vorrangiges Ziel, die Normalisierung der Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilsin-
haber anzustreben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann geeignete Verfiigungen treffen und mit Einverstindnis der Depotbank Anderungen
der Anlagebeschriankungen und anderer Teile des Verwaltungsreglements vornehmen sowie weitere Anlagebeschrin-
kungen aufnehmen, die erforderlich sind, um den Bedingungen in jenen Lindern zu entsprechen, wo Anteile vertrieben
werden bzw. vertrieben werden sollen.
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Art. 6. Ausgabe von Anteilen. Jede natiirliche oder juristische Person kann vorbehaltlich Artikel 7 des Verwal-
tungsreglements durch Zeichnung und Zahlung des Ausgabepreises Anteile erwerben.

Fir den Fonds werden zum 1. November 1997 Anteile der Anteilklassen A (thesaurierend) und B (ausschiittend)
eingerichtet.

Anteile des Fonds, die vor dem 1. November 1997 von der Verwaltungsgesellschaft tiber 1, 10 und 100 Anteile ausge-
stellt und ausgegeben wurden und die Bezeichnung «Dekalux-S Rendite 10/97» tragen, bleiben in dieser Form bestehen
und behalten ihre Giiltigkeit. Sie werden der Anteilklasse A zugerechnet.

Anteile der Anteilkasse B werden in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung von effektiven Stiicken
besteht nicht.

Die Ausgabe von Anteilen ist eingestellt. Ab dem 1. November 1997 werden an jedem Bewertungstag nur Anteile der
Anteilklasse B ausgegeben.

Bewertungstag ist jeder Tag, der sowohl in Luxemburg als auch in Frankfurt am Main Borsentag ist.

Ausgabepreis ist der Anteilwert gemiss Artikel 8 des Verwaltungsreglements. Der Ausgabepreis kann sich um
Gebiihren oder andere Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslindern anfallen.

Der Ausgabepreis ist bis zum Valutatag (zwei Bankarbeitstage nach dem entsprechenden Bewertungstag) zahlbar.

Die Anteile der Anteilklasse B werden unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag
der Verwaltungsgesellschaft von der Depotbank zugeteilt und iibertragen.

Zeichungsantrige, welche bis spatestens 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Verwal-
tungsgesellschaft eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwertes dieses Bewertungstages abgerechnet.
Zeichnungsantrige, welche nach 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes
des nichstfolgenden Bewertungstages abgerechnet.

Die Depotbank wird auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantriage eingehende Zahlungen unverziiglich zuriickzahlen.

Sparplane werden nicht angeboten.

Art. 7. Beschrankungen der Ausgabe und Zwangsriickkauf von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft hat
bei der Ausgabe von Anteilen die Gesetze und Vorschriften aller Lander, in welchen Anteile angeboten werden, zu
beachten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann:

a) aus eigenem Ermessen jeden Zeichnungsantrag auf Erwerb von Anteilen zuriickweisen;

b) jederzeit Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, die von Anteilsinhabern gehalten werden,
welche vom Erwerb oder Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind.

Eingehende Zahlungen auf nicht sofort ausgefiihrte Zeichnungsantrige werden von der Depotbank unverziiglich
zinslos zuriickgezahlt.

Art. 8. Berechnung des Anteilwertes. Der Anteilwert lautet auf die Wihrung der Bundesrepublik Deutschland.
Er wird unter Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten an jedem Tag,
der sowohl in Luxemburg als auch in Frankfurt am Main Borsentag ist («Bewertungstag»), berechnet. Die Berechnung
erfolgt durch Teilung des Wertes des Netto-Fondsvermégens (Fondsvermogen abziiglich Verbindlichkeiten) durch die
Zahl der am Bewertungstag in Umlauf befindlichen Anteile.

Das Netto-Fondsvermogen wird nach folgenden Grundsétzen berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Borse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet. Wenn ein
Wertpapier an mehreren Borsen notiert ist, ist der letzte Verkaufskurs an jener Borse massgebend, die der Hauptmarkt
fur dieses Wertpapier ist.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Borse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten, anerkannten, fiir das
Publikum offenen und ordnungsgemiss funktionierenden Markt gehandelt werden, werden zu dem Kurs bewertet, der
nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwal-
tungsgesellschaft fiir den bestméglichen Kurs halt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden kénnen.

c) Wertpapiere, die weder an einer Bérse amtlich notiert, noch an einem anderen geregelten Markt gemiass Absatz
b) gehandelt werden, werden ebenso wie alle anderen gesetzlich zulissigen Vermogenswerte zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von
Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt. Dies gilt auch fiir die unter a) und b) aufgefiihrten Wertpa-
piere, falls deren jeweilige Kurse nicht marktgerecht sind.

Dementsprechend sind fiir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die weder an einer Bérse amtlich notiert noch
an einem geregelten Markt gemiss Absatz b) gehandelt werden, die fiir vergleichbare Schuldverschreibungen verein-
barten Preise und ggfs. die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Aussteller und entsprechender Laufzeit und
Verzinsung, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren Veriusserbarkeit, heranzuziehen.

d) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

e) Die Zinsertrage bis einschliesslich des Kalendertages vor dem Valutatag gemiss Artikel 6 Absatz 8 des Verwal-
tungsreglements werden in die Berechnung einbezogen.

Falls aussergewohnliche Umstinde eintreten, welche die Bewertung gemiss den oben aufgefiihrten Kriterien
unméglich oder unsachgerecht werden lassen, ist die Verwaltungsgesellschaft ermachtigt, zeitweilig andere von ihr nach
Treu und Glauben festgelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu
befolgen, um eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermdgens zu erreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann, nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank, bei umfangreichen Riicknah-
meantragen, die nicht aus den liquiden Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden kénnen, den
Inventarwert bestimmen, indem sie dabei die Kurse des Tages zugrundelegt, an dem sie fiir den Fonds die Wertpapiere
tatsachlich verkauft, die je nach Lage verkauft werden miissen.
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Art. 9. Einstellung der Riicknahme von Anteilen und der Berechnung des Inventarwertes. Die Verwal-
tungsgesellschaft ist ermachtigt, die Berechnung des Inventarwertes sowie die Riicknahme von Anteilen zeitweilig einzu-
stellen:

a) wihrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein anderer geregelter, anerkannter, dem Publikum offener und
ordnungsgemdss funktionierender Markt, wo ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds notiert ist oder
gehandelt wird, geschlossen ist (ausser an gewohnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder der Handel an dieser
Borse oder diesem Markt ausgesetzt oder eingeschriankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft liber Vermogenswerte des Fonds nicht verfiigen kann, oder es fiir
dieselbe unmoglich ist, den Gegenwert der Anlagekiufe oder -verkiufe frei zu transferieren oder die Berechnung des
Inventarwertes ordnungsgemass durchzufiihren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung beziehungsweise Wiederaufnahme der Inventarwertberechnung
beziehungsweise Riicknahme unverziiglich in einer Tageszeitung der Linder verdffentlichen, in denen die Anteile
offentlich vertrieben werden, sowie allen Anteilsinhabern mitteilen, die Anteile zum Riickkauf angeboten haben.

Art. 10. Riicknahme von Anteilen. Die Anteilsinhaber sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zu
verlangen. Riicknahmeantrage, welche bis spatestens 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind, werden zum Inventarwert (wie in Artikel 8 des Verwaltungsreglements
bestimmt) dieses Bewertungstages abgerechnet. Riicknahmeantrige, welche nach 12.00 Uhr eingehen, werden zum
Inventarwert des nachsten Bewertungstages abgerechnet.

Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt unverziiglich, spatestens jedoch zwei Bankarbeitstage nach dem entspre-
chenden Bewertungstag, bei Anteilen der Anteilklasse A gegen Ubergabe der Anteilzertifikate. Der Riicknahmepreis
wird in der Wihrung der Bundesrepublik Deutschland vergiitet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank, umfangreiche
Riicknahmen erst zu tdtigen, nachdem entsprechende Vermégenswerte des Fonds ohne Verzdgerung verkauft wurden.

In diesem Falle erfolgt die Riicknahme gemiss den Bestimmungen des letzten Absatzes von Artikel 8 des Verwal-
tungsreglements zum dann geltenden Inventarwert. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf, dass das Fondsver-
mogen ausreichende fliissige Mittel umfasst, damit eine Riicknahme von Anteilen auf Antrag von Anteilsinhabern unter
normalen Umstianden unverziglich erfolgen kann.

Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z. B. devisenrechtliche
Vorschriften, oder andere von der Depotbank nicht beeinflussbare Umstiande die Uberweisung des Riicknahmepreises
in das Land des Antragstellers verbieten oder einschrianken.

Anteile kénnen lber die Depotbank, die Verwaltungsgesellschaft oder die Zahlstellen des Fonds zuriickgegeben
werden.

Art. 11. Ausgaben des Fonds. Der Fonds trigt folgende Kosten:

- alle Steuern, die auf das Fondsvermogen, dessen Ertrage und Aufwendungen zu Lasten des Fonds erhoben werden;

- das Entgelt fiir die Verwaltungsgesellschaft und die Vergiitung zugunsten der Vertriebsstellen;

- das Entgelt fiir die Depotbank und deren Bearbeitungsgebiihren (gemass Artikel 3) sowie simtliche anderen ausge-
legten Spesen;

- Kosten fiir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Interesse
der Anteilsinhaber handeln;

- Druckkosten fiir Zertifikate;

- die Honorare der Wirtschaftspriifer;

- die Kosten fiir Wertpapierkurssicherung;

- die Kosten der Vorbereitung, Hinterlegung und Veroffentlichung dieses Verwaltungsreglements sowie anderer
Dokumente, die den Fonds betreffen wie z.B. Verkaufsprospekte, einschliesslich der Kosten der Anmeldungen zur
Registrierung oder der schriftlichen Erlauterungen bei samtlichen Aufsichtsbehérden und Borsen (einschliesslich
ortlichen Wertpapierhandlervereinigungen), welche im Zusammenhang mit dem Fonds oder dem Anbieten der Anteile
vorgenommen werden miissen;

- die Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fiir die Anteilsinhaber in allen notwendigen
Sprachen sowie die Druck- und Vertriebskosten von simtlichen weiteren Berichten und Dokumenten, welche gemiss
den anwendbaren Gesetzen oder Reglementen der genannten Behérden notwendig sind;

- die Kosten der Veroffentlichungen an die Anteilsinhaber;

- die Gebiihren an die jeweiligen Reprisentanten im Ausland sowie samtliche Verwaltungsgebihren.

Ausgenommen sind die Kosten fiir Werbung und andere Kosten, welche direkt im Zusammenhang mit dem Anbieten
und dem Verkauf von Anteilen anfallen.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst den Ertrigen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst dann dem
Fondsvermaégen.

Art. 12. Rechnungsjahr und Revision. Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am 31. Oktober.
Die Biicher der Verwaltungsgesellschaft und das Fondsvermégen werden durch einen in Luxemburg zugelassenen
Wirtschaftspriifer kontrolliert, der von der Verwaltungsgesellschaft bestellt wird.

Art. 13. Ausschiittungen. Die Verwaltungsgesellschaft wird auf die Anteile der Anteilklasse B (ausschiittend) eine
jahrliche Ausschiittung vornehmen.

Zur Ausschiittung kénnen die ordentlichen Nettoertriage sowie realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kénnen die
nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschiittung gelangen, sofern das Netto-Fondsvermdgen
aufgrund der Ausschiittung nicht unter den Gegenwert in der Wiahrung der Bundesrepublik Deutschland von 50
Millionen Luxemburger Franken sinkt.

Ein Ertragsausgleich kann durchgefiihrt werden.
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Ausschiittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ausschiittungen, die fiinf Jahre
nach Veroffentlichung einer Ausschiittungserklarung nicht abgefordert wurden, verjihren zugunsten des Fonds. Die
Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, aber nicht verpflichtet, Ausschiittungsbetrige an Anteilsinhaber, die ihr Recht auf
Ausschiittung erst nach Ablauf der Verjahrungsfrist geltend machen, auszuzahlen.

Art. 14. Anderungen des Verwaltungsreglements. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der
Depotbank dieses Verwaltungsreglement jederzeit ganz oder teilweise dndern.

Jegliche Anderungen des Verwaltungsreglements werden im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, verdf-
fentlicht und treten am Tage nach dieser Veroffentlichung in Kraft.

Art. 15. Veroffentlichungen. Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis sind jeweils am Sitz der Verwaltungs-
gesellschaft verfiigbar.

Der Inventarwert kann am Sitz der Verwaltungsgesellschaft angefragt werden.

Nach Abschluss eines jeden Rechnungsjahres wird die Verwaltungsgesellschaft den Anteilsinhabern einen gepriiften
Jahresbericht zur Verfiigung stellen, der Auskunft gibt liber den Fonds, dessen Verwaltung und die erzielten Resultate.
Nach Ende der ersten Hailfte eines jeden Rechnungsjahres stellt die Verwaltungsgesellschaft den Anteilsinhabern einen
Halbjahresbericht zur Verfligung, der Auskunft gibt iiber den Fonds und dessen Verwaltung wéhrend des entspre-
chenden Halbjahres. Der Jahresbericht und der Halbjahresbericht sind fiir die Anteilsinhaber am Sitz der Verwaltungs-
gesellschaft erhiltlich.

Art. 16. Dauer des Fonds und Auflosung. Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch
jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft nach freiem Ermessen aufgelost werden. Im ibrigen erfolgt eine Auflosung
zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fillen und im Falle der Auflésung der Verwaltungsgesellschaft.

Die Auflésung des Fonds wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, und in mindestens drei Tageszeitungen, welche eine angemessene
Auflage erreichen, veroffentlicht. Eine dieser Tageszeitungen muss eine Luxemburger Zeitung sein.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation des Fonds fiihrt, werden die Ausgabe und die Riicknahme von
Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserlds, abziiglich der Liquidationskosten und Honorare, auf
Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von ihr oder von der Depotbank im Einvernehmen mit
der Aufsichtsbehorde ernannten Liquidatoren unter die Anteilsinhaber im Verhiltnis ihrer jeweiligen Anteile aufteilen.
Liquidationserlose, die zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anteilsinhabern nicht eingefordert worden sind,
werden, soweit dann gesetzlich notwendig, in luxemburgische Franken umgerechnet und von der Depotbank fiir
Rechnung der berechtigten Anteilsinhaber nach Abschluss des Liquidationsverfahrens bei der Caisse des Consignations
in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrédge verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert
werden.

Die Auflésung des Fonds wird mindestens 30 Tage zuvor entsprechend Absatz 2 veroffentlicht.

Weder die Anteilsinhaber noch deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger kénnen die Auflésung oder Teilung
des Fonds beantragen.

Art. 17. Verjahrung. Forderungen der Anteilsinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank
verjahren fiinf Jahre nach Entstehung des Anspruchs.

Art. 18. Anwendbares Recht und Gerichtsstand. Dieses Verwaltungsreglement unterliegt dem luxemburgi-
schen Recht. Es ist beim Bezirksgericht in Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilsinhabern, der
Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der Gerichtsbarkeit des sachlich zustindigen Gerichts der Stadt
Luxemburg.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und
dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in dem Anteile zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen sind, soweit es sich
um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansissig sind, und im Hinblick auf Angelegenheiten, die
sich auf Zeichnung und Riicknahme der Anteile durch diese Anleger beziehen.

Das Verwaltungsreglement tritt am 1. Juli 1997 in Kraft.

Luxemburg, den 17. Marz 1997.

DEKA INTERNATIONAL S.A. DEUTSCHE GIROZENTRALE INTERNATIONAL S.A.
Die Verwaltungsgesellschaft Die Depotbank
Unterschriften Unterschriften

Enregistré a Luxembourg, le 19 mars 1997, vol. 490, fol. 66, case 6. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(10795/775/455) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 mars 1997.

DEKALUX-S RENDITE 1/98 (5 JAHRE ROLL-OVER), Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Art. 1. Der Fonds. Der DEKALUX-S RENDITE 1/98 (5 JAHRE ROLL-OVER) («Fonds») wurde nach dem Recht
des Grossherzogtums Luxemburg als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (<OGAWSY) in der Form
eines Investmentfonds («fonds commun de placementy) aufgelegt. Der Fonds wird durch die DEKA INTERNATIONAL
S.A. (im folgenden «Verwaltungsgesellschaft» genannt) im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilsin-
haber (im folgenden «Anteilsinhaber» genannt) verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Aktiengesellschaft unter
luxemburgischem Recht mit Sitz in Senningerberg.

Die Fondsanteile (im folgenden «Anteile» genannt) lauten auf den Inhaber.
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Das Vermogen des Fonds, das von der DEUTSCHEN GIROZENTRALE INTERNATIONAL S.A. als Depotbank (im
folgenden «Depotbanky» genannt) verwahrt wird, ist von dem Vermdogen der Verwaltungsgesellschaft getrennt gehalten.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilsinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind in
diesem Verwaltungsreglement geregelt.

Die erstmals giiltige Fassung sowie eventuelle Anderungen derselben sind im Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations, dem Amtsblatt des Grossherzogtums Luxemburg (im folgenden «Mémorial» genannt), veroffentlicht sowie
beim Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt und erhiltlich.

Durch den Erwerb eines Anteils erkennt der Anteilsinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle ordnungsgemass
genehmigten und veroffentlichten Anderungen desselben an.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet das Fondsvermégen - vorbehaltlich
der Anlagebeschrinkungen in Artikel 5 des Verwaltungsreglements - im eigenen Namen, jedoch ausschliesslich im
Interesse und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilsinhaber.

Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich namentlich, jedoch nicht ausschliesslich, auf den Kauf, den Verkauf, die
Zeichnung, den Umtausch und die Ubertragung von Wertpapieren und anderen gesetzlich zulissigen Vermdgenswerten
und auf die Ausiibung aller Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermogenswerten des Fonds zusam-
menhingen. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Beriicksichtigung der gesetzlichen und
vertraglichen Anlagebeschriankungen fest. Sie kann sich dabei von einem Anlageausschuss beraten lassen. Der Verwal-
tungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere seiner Mitglieder oder Angestellten mit der tiglichen
Ausfiihrung der Anlagepolitik betrauen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, vom Fonds ein Entgelt von bis zu 0,04 Prozent pro Monat zu erhalten, das
monatlich nachtriglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen wihrend des betreffenden Monats zu berechnen
und auszuzahlen ist.

Dariiber hinaus ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, ab dem 1. Februar 1998 vom Fonds eine Verglitung
zugunsten der Vertriebsstellen von bis zu 0,05 Prozent pro Monat zu erhalten, die monatlich nachtraglich auf das Netto-
Fondsvermogen zu berechnen und auszuzahlen ist.

Art. 3. Die Depotbank. Die Bestellung der Depotbank erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die DEUTSCHE GIROZENTRALE INTERNATIONAL S.A,, eine Aktiengesellschaft luxemburgischen Rechts mit Sitz
in Luxemburg, wurde als Depotbank bestellt. Sie ist ermachtigt, simtliche Bankgeschifte in Luxemburg zu betreiben.

Die Depotbank oder die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit schriftlich mit
einer Frist von drei Monaten zu kiindigen. Eine Kiindigung durch die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank wird
wirksam, wenn eine von der zustindigen Aufsichtsbeh6rde genehmigte Bank die Pflichten und Funktionen als Depotbank
gemidss diesem Verwaltungsreglement libernimmt. Falls eine Kiindigung durch die Depotbank erfolgt, wird die Verwal-
tungsgesellschaft unverziiglich, jedoch vor Ablauf einer Frist von zwei Monaten, eine neue Depotbank ernennen, welche
die Pflichten und Funktionen als Depotbank gemiss diesem Verwaltungsreglement iibernimmt. Bis zur Bestellung einer
neuen Depotbank wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilsinhaber ihren Pflichten und
Funktionen als Depotbank gemiss dem Verwaltungsreglement vollumfinglich nachkommen.

Alle fliissigen Mittel, Wertpapiere und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte, welche das Vermogen des
Fonds darstellen, werden von der Depotbank fiir die Anteilsinhaber des Fonds in gesperrten Konten oder Depots
verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Verwaltungsreglements verfiigt werden darf. Die
Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und mit dem Einverstindnis der Verwaltungsgesellschaft andere Banken im
Ausland und/oder Wertpapiersammelstellen mit der Verwahrung von Wertpapieren des Fonds beauftragen, sofern die
Wertpapiere an einer ausldndischen Borse oder an einem anderen im Ausland befindlichen geregelten Markt, der
anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemiss ist, gehandelt werden, oder nur im
Ausland lieferbar sind.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Depotbank unabhingig von der Verwaltungsgesellschaft und
ausschliesslich im Interesse der Anteilsinhaber. Sie wird jedoch den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten
- vorausgesetzt, diese stehen in Ubereinstimmung mit dem Verwaltungsreglement, dem Depotbankvertrag, dem jeweils
gliltigen Verkaufsprospekt und dem Gesetz. Sie wird entsprechend den Weisungen insbesondere:

- Anteile des Fonds auf die Zeichner gemiss Artikel 6 des Verwaltungsreglements lbertragen;

- aus den gesperrten Konten den Kaufpreis fiir Wertpapiere, Optionen und sonstige gesetzlich zuldssige Vermaogens-
werte zahlen, die fiir den Fonds erworben bzw. getitigt worden sind;

- aus den gesperrten Konten die notwendigen Einschiisse beim Abschluss von Terminkontrakten leisten;

- Wertpapiere sowie sonstige gesetzlich zuldssige Vermégenswerte und Optionen, die fiir den Fonds verkauft worden
sind, gegen Zahlung des Verkaufspreises ausliefern bzw. iibertragen;

- den Riicknahmepreis gemiss Artikel 10 des Verwaltungsreglements gegen Empfang der entsprechenden Anteile
auszahlen.

Ferner wird die Depotbank dafiir sorgen, dass:

(a) alle Vermogenswerte des Fonds unverziglich auf den gesperrten Konten bzw. Depots eingehen, insbesondere der
Kaufpreis aus dem Verkauf von Wertpapieren, anfallende Ertrage und von Dritten zu zahlende Optionspriamien sowie
eingehende Zahlungen des Ausgabepreises abziiglich der Verkaufsprovision und jeglicher eventuellen Ausgabesteuern
unverziiglich auf den gesperrten Konten des Fonds verbucht werden;

(b) der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme, die Auszahlung und die Entwertung der Anteile, die fiir Rechnung des
Fonds oder durch die Verwaltungsgesellschaft vorgenommen werden, den gesetzlichen Vorschriften und dem Verwal-
tungsreglement gemdss erfolgen;
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(c) die Berechnung des Netto-Fondsvermégens und des Wertes der Anteile den gesetzlichen Vorschriften und dem
Verwaltungsreglement gemiss erfolgt;

(d) bei allen Geschiften, die sich auf das Fondsvermdégen beziehen, der Gegenwert innerhalb der blichen Fristen bei
ihr eingeht;

(e) die Ertrage des Fondsvermégens gemiss dem Verwaltungsreglement verwendet werden;

(f) borsennotierte Wertpapiere héchstens zum Tageskurs gekauft und mindestens zum Tageskurs verkauft werden;
sie diirfen abweichend davon zum vereinbarten Basispreis erworben oder verkauft werden, wenn dies in Auslibung eines
einem Dritten eingerdumten Wertpapieroptionsrechts geschieht;

(g) nicht an einer Borse notierte Wertpapiere, verbriefte Rechte und Optionen hochstens zu einem Preis erworben
werden, der unter Beriicksichtigung der Bewertungsregeln nach Artikel 8 angemessen ist, und die Gegenleistung im Falle
der Verdusserung dieser Vermogenswerte den zuletzt ermittelten Wert nicht oder nur unwesentlich unterschreitet;

(h) die gesetzlichen und vertraglichen Beschriankungen beziiglich des Kaufs und Verkaufs von Optionen und Finanz-
terminkontrakten eingehalten werden.

Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den gesperrten Konten des Fonds nur die im Verwaltungsre-
glement festgesetzte Vergiitung.

Die Depotbank entnimmt den gesperrten Konten nur mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft die ihr gemiss
diesem Verwaltungsreglement zustehende Vergilitung. Die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten
sonstigen zu Lasten des Fonds zu zahlenden Kosten bleiben hiervon unberiihrt.

Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen:

- Anspriiche der Anteilsinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft geltend zu machen;

- gegen Vollstreckungsmassnahmen von Dritten Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn wegen eines
Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das Fondsvermogen nicht haftet.

Die vorstehend unter dem ersten Gedankenstrich getroffene Regelung schliesst die Geltendmachung von Anspriichen
gegen die Verwaltungsgesellschaft durch die Anteilsinhaber nicht aus.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen Anspriiche der Anteilsinhaber gegen
die Depotbank geltend zu machen. Dies schliesst die Geltendmachung dieser Anspriiche durch die Anteilsinhaber nicht
aus.

Die Depotbank hat gegen das Fondsvermogen Anspruch auf die mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten
Honorare, welche folgende Hochstgrenzen nicht iiberschreiten diirfen:

- ein Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank in Hohe von bis zu 0,004 Prozent pro Monat, das monatlich nachtraglich
auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen wihrend des betreffenden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist;

- Bearbeitungsgebiihren fiir jede Wertpapiertransaktion fiir Rechnung des Fonds in Hohe der in Luxemburg bankiib-
lichen Gebiihren.

Art. 4. Hauptverwaltung. Die Hauptverwaltung des Fonds befindet sich in Luxemburg. Dies beinhaltet u.a:

(2) die Buchhaltung des Fonds wird in Luxemburg gefiihrt und die dazu notwendigen Unterlagen sind in Luxemburg
verfiigbar;

(b) das Netto-Fondsvermdgen wird in Luxemburg errechnet;

(c) die Ausgabe und die Riicknahme der Anteile erfolgen in Luxemburg;

(d) der Prospekt, die Rechenschaftsberichte sowie alle anderen fiir die Anteilsinhaber bestimmten Unterlagen werden
in Zusammenarbeit mit der Hauptverwaltung in Luxemburg erstellt;

(e) die Korrespondenz, der Versand der Rechenschaftsberichte und aller anderen fiir die Anteilsinhaber bestimmten
Unterlagen erfolgt von Luxemburg aus.

Art. 5. Anlagepolitik, Anlagebeschrankungen. 5.1 Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt die Anlagepolitik des
Fonds und kann dabei von einem beratenden Anlageausschuss unterstiitzt werden.

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Fonds besteht in der Erwirtschaftung einer angemessenen Rendite bei gleichzei-
tiger Geringhaltung wirtschaftlicher und politischer Risiken.

Zu diesem Zweck ist beabsichtigt, das Fondsvermogen nach dem Grundsatz der Risikostreuung iiberwiegend auf
jeweils funf Jahre (Investierungszeitraum), erstmals bis zum 31. Januar 1998, in Anleihen und sonstigen fest- und variabel
verzinslichen Wertpapieren anzulegen, die auf die Wihrung der Bundesrepublik Deutschland lauten und von der
Bundesrepublik Deutschland, ihren Sondervermogen, den Gebietskorperschaften in der Bundesrepublik Deutschland
oder von Kreditinstituten der deutschen Sparkassenorganisation begeben wurden. Nach Ablauf des Investierungszeit-
raumes wird der Fonds erneut fiir fiinf Jahre investieren. Die Verwaltungsgesellschaft wird in ihren Berichten regelmassig
auf den Ablauf des Investierungszeitraumes hinweisen. Der Fonds wird nur Vermogenswerte erwerben, die spitestens
sechs Monate nach dem Investierungszeitraum fallig werden.

Mindestens 20 Prozent des Netto-Fondsvermégens werden in handelbaren Wertpapieren, die jedoch weder an einer
Wertpapierbérse amtlich notiert noch an einem geregelten Markt im Sinne von Artikel 40(1) des Gesetzes vom 30. Mirz
1988 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen gehandelt werden, und in Wertpapieren vergleichbaren verbrieften
Rechten, deren Restlaufzeit zwolf Monate liberschreitet, gehalten. Diese Wertpapiere und verbrieften Rechte miissen
allerdings von den obengenannten Schuldnern ausgestellt sein.

Der Erwerb von nachrangigen Inhaberschuldverschreibungen der obengenannten Kreditinstitute ist auch zuldssig. Die
Zeichnungs- und Ausgabebedingungen solcher Inhaberschuldverschreibungen miissen eine Mindestlaufzeit von fiinf
Jahren vorsehen, wihrend welcher Frist die jeweilige Inhaberschuldverschreibung nicht gekiindigt werden kann, sowie
die Aufrechnung des Riickerstattungsanspruchs gegen Forderungen des Emittenten ausschliessen.

Der Erwerb von Aktien, Wandel- und Optionsanleihen mit Optionsschein sowie von Vermd&genswerten, bei denen
Zins und Tilgung nicht in der Wahrung der Bundesrepublik Deutschland zu erbringen sind, ist ausgeschlossen.
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Daneben darf die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds fliissige Mittel halten. Regelmissig gehandelte Geldmarktpa-
piere mit einer Restlaufzeit von bis zu zwdlf Monaten werden zu diesem Zweck als fliissige Mittel angesehen. Obschon
eine prozentuale Beschrinkung der fliissigen Mittel nicht vorgesehen ist, diirfen diese ausserhalb der ersten sechs und
der letzten drei Monate eines Investierungszeitraumes immer nur erganzenden Charakter haben. In den ersten sechs
und den letzten drei Monaten des Investierungszeitraumes braucht die o. g. Grenze von 20 Prozent nicht eingehalten
werden, sofern die fliissigen Mittel mehr als 50 Prozent des Netto-Fondsvermégens betragen.

5.2 Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds die nachfolgenden Techniken und Instrumente nutzen.

A. Definitionen

Optionen

Eine Option ist ein Vertrag, in dem der Kiufer/Verkaufer gegen Zahlung/Erhalt einer Primie berechtigt ist/sich
verpflichtet, bestimmte Werte zu einem fest vereinbarten Preis (Ausiibungspreis) wihrend einer vorher vereinbarten
Zeitdauer oder an einem bestimmten Tag auf seinen Wunsch/auf Wunsch des Kaufers zu liefern oder zu beziehen.

Zu unterscheiden sind:

- Der Verkauf von Kauf-Optionen verpflichtet, die vereinbarten Werte zum Ausiibungspreis zu verkaufen. Das Fonds-
vermogen erhoht sich um die Optionspramie. Bei steigenden Kursen besteht das Risiko, die Werte zum Ausiibungspreis
liefern zu miissen.

- Der Kauf von Kauf-Optionen beinhaltet das Recht, die vereinbarten Werte wahrend der Laufzeit der Option zum
Ausiibungspreis zu kaufen. Bei gestiegenen Kursen konnen dadurch die Werte zu unter dem Marktpreis liegenden
Einstandskursen erworben werden. Wenn die Ausiibung des Optionsrechtes aufgrund der Kursentwicklung nicht
sinnvoll ist, geht die Optionspramie verloren.

- Der Kauf von Verkaufs-Optionen berechtigt, die vereinbarten Werte zum Ausiibungspreis dem Kontrahenten zu
verkaufen. Bei gesunkenen Kursen kénnen dadurch die Werte zu dem iiber dem Marktpreis liegenden Ausiibungspreis
verdussert werden. Dem steht bei anderer Kursentwicklung der Verlust der Optionspramie gegeniiber.

- Der Verkauf von Verkaufs-Optionen verpflichtet, die vereinbarten Werte zum Ausiibungspreis zu kaufen. Das
Fondsvermogen erhoht sich um die Optionspramie. Bei sinkenden Kursen besteht das Risiko, die Werte zum
Ausiibungspreis beziehen zu miissen.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind standardisierte Vertrige, die borsliche Termingeschifte auf Geld- und Kapitalmarkten zum
Gegenstand haben und sich auf Wertpapiere, Indices, Zinssitze oder Devisen beziehen.

Terminkontrakte eréffnen die Méglichkeit, durch ein entsprechendes Gegengeschift bestehende Positionen gegen
Kursverluste abzusichern. Verkdufe von Terminkontrakten als Mittel einer defensiven Anlagepolitik konnen dazu
beitragen, den Wert des Fondsvermégens zu erhalten.

Der Handel mit Terminkontrakten zu anderen als zu Absicherungszwecken ist mit erheblichen Chancen, aber auch
Risiken verbunden, weil jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kontraktgrosse (Einschuss) sofort geleistet werden
muss. Kursausschlage in die eine oder andere Richtung kénnen, bezogen auf den Einschuss, zu erheblichen Gewinnen
oder Verlusten fiihren.

B. Techniken und Instrumente, die Wertpapiere zum Gegenstand haben

Im Hinblick auf eine ordentliche Verwaltung des Fondsvermogens darf die Verwaltungsgesellschaft nach Massgabe der
Anlagebeschrinkungen fiir den Fonds folgende Techniken und Instrumente, die Wertpapiere zum Gegenstand haben,
einsetzen:

1. Wertpapieroptionsgeschifte

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds sowohl Kauf-Optionen als auch Verkaufs-Optionen kaufen und
verkaufen, die an einer Borse oder einem geregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt, fiir das Publikum offen und
dessen Funktionsweise ordnungsgemiss ist. Bei diesen Optionsgeschiften wird die Verwaltungsgesellschaft folgende
Regeln einhalten:

a) Die Summe der Pramien, die fiir den Erwerb der laufenden, hier aufgefiihrten Kauf- und Verkaufs-Optionen gezahlt
wurden, darf zusammen mit der Summe der Pramien, die fiir den Erwerb der laufenden, unter dem nachfolgenden Punkt
2.2 aufgefiihrten Kauf- und Verkaufs-Optionen gezahlt wurden («Trading»), 15 Prozent des Wertes des Netto-Fonds-
vermogens des Fonds nicht lbersteigen.

b) Zum Zeitpunkt des Verkaufs von Kauf-Optionen muss der Fonds entweder die zugrundeliegenden Titel oder
gleichwertige Kauf-Optionen oder andere Instrumente, die zur angemessenen Deckung seiner Verpflichtungen aus den
jeweiligen Vertrigen geeignet sind, im Bestand haben. Die den verkauften Kauf-Optionen zugrundeliegenden Titel diirfen
so lange nicht verdussert werden, wie diese Optionen bestehen, es sei denn, dass diese durch entgegengesetzte
Optionen oder andere diesem Zweck dienende Instrumente gedeckt sind. Dies gilt auch fiir gleichwertige Kauf-
Optionen oder andere Instrumente, die der Fonds halten muss, wenn er die zugrundeliegenden Titel zum Zeitpunkt des
Verkaufs der betreffenden Optionen nicht besitzt.

c) Wenn die Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds Verkaufs-Optionen verkauft, muss der Fonds wihrend der
gesamten Laufzeit der Option iiber die notwendigen liquiden Mittel verfligen, um die Wertpapiere bezahlen zu kénnen,
die im Falle der Optionsausiibung durch die Gegenpartei geliefert werden.

d) Die Summe der Verpflichtungen, die sich aus Verkdufen von Kauf- und Verkaufs-Optionen ergeben (unter
Ausschluss der Verkaufe von Kauf-Optionen, fiir die der Fonds liber eine angemessene Deckung verfiigt) und die Summe
der Verpflichtungen, die sich aus den unter nachfolgendem Punkt 2.2 aufgefiihrten Geschiften ergeben, diirfen zu keinem
Zeitpunkt zusammen das jeweilige Netto-Fondsvermégen Ubersteigen. In diesem Zusammenhang entsprechen die
Verpflichtungen aus verkauften Kauf- und Verkaufs-Optionen der Summe der Basispreise der Optionen.
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2. Termingeschifte und Optionen auf Finanzinstrumente

Mit Ausnahme der vertraglich vereinbarten Geschifte unter nachfolgendem Punkt 2.1 kénnen sich die hier bespro-
chenen Geschifte nur auf Kontrakte und Optionen beziehen, die an einer Borse oder an einem geregelten Markt
gehandelt werden, der anerkannt, fiir das Publikum offen, und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist.

2.1 Geschifte zur Deckung des Risikos aus Zinssatzinderungen

Mit dem Ziel, das Fondsvermogen des Fonds global gegen die Risiken aus Zinssatzinderungen abzusichern, kann die
Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds Terminkontrakte auf Zinssétze verkaufen, Kauf-Optionen auf Zinssétze verkaufen
oder Verkaufs-Optionen auf Zinssitze kaufen. Sie kann auch Zinstauschvertrige mit erstklassigen Finanzinstituten ab-
schliessen, die auf diese Geschiftsart spezialisiert sind.

Grundsitzlich darf die Gesamtsumme der Verpflichtungen, die sich auf Zinsterminkontrakte, Zinsoptionen und
Zinstauschvertrige beziehen, nicht den Wert des zu deckenden Vermdogens iibersteigen, das der Fonds in der den jewei-
ligen Geschiften entsprechenden Wihrung hilt.

2.2 Geschifte, die mit einem anderen Ziel als der Deckung getitigt werden

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds mit einem anderen Ziel als der Deckung Terminkontrakte und
Optionen auf alle Arten von Finanzinstrumenten kaufen und verkaufen, sofern die Summe der Verpflichtungen aus diesen
Kauf- und Verkaufsgeschiften und aus den Verkdufen von Kauf- und Verkaufs-Optionen auf Wertpapiere zu keinem
Zeitpunkt das Netto-Fondsvermogen iibersteigt. Die Verkaufe von Kauf-Optionen auf Wertpapiere, fiir die der Fonds
liber eine angemessene Deckung verfiigt, werden bei der Berechnung der Summe der vorstehend aufgefiihrten
Verpflichtungen nicht beriicksichtigt.

In diesem Zusammenhang werden die Verpflichtungen, die sich aus Geschiften ergeben, deren Gegenstand nicht
Optionen auf Wertpapiere sind, wie folgt definiert:

- die Verpflichtungen aus Terminkontrakten entsprechen dem Marktwert der Nettopositionen der Kontrakte (nach
Aufrechnung der Kauf- und Verkaufspositionen), die sich auf identische Finanzinstrumente beziehen, ohne dass die jewei-
ligen Filligkeiten beriicksichtigt werden sollen, und

- die Verpflichtungen aus gekauften und verkauften Optionen entsprechen der Summe der Basispreise der Optionen,
die die Nettoverkaufspositionen bilden, und sich auf denselben zugrundeliegenden Vermogenswert beziehen, ohne dass
die jeweiligen Filligkeiten beriicksichtigt werden sollen.

Die Summe der Pramien, die fiir den Erwerb der hier aufgefiihrten, noch laufenden Kauf- und Verkaufs-Optionen
gezahlt wurden, darf zusammen mit der Summe der Pramien, die fiir den Erwerb der unter Punkt 1. genannten Kauf- und
Verkaufs-Optionen auf Wertpapiere gezahlt wurden, 15 Prozent des Netto-Fondsvermégens nicht iibersteigen.

5.3 Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds nicht:

(2) mehr als 10 Prozent des Netto-Fondsvermégens in Wertpapieren ein und desselben Emittenten anlegen;

(b) mehr als 10 Prozent der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten erwerben. Diese Beschrinkung
braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt des
Erwerbs nicht ermitteln ldsst.

Die Beschrankungen unter (a) und (b) sind nicht anzuwenden auf Wertpapiere, die von einem Mitgliedstaat der
Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) oder dessen Gebietskorperschaften
begeben oder garantiert werden;

(c) Kredite gewidhren oder fiir Dritte als Biirge einstehen;

(d) irgendwelche Vermégenswerte verpfanden oder belasten, zur Sicherung iibereignen oder zur Sicherung abtreten,
es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen gemass (i);

(e) Leerverkaufe von Wertpapieren titigen oder Kauf-Optionen auf Wertpapiere verkaufen, welche nicht zum
Fondsvermégen gehéren;

(f) Waren oder Warenkontrakte erwerben oder verkaufen;

(g) Edelmetalle oder Edelmetallzertifikate erwerben;

(h) in Anteile oder Aktien anderer Organismen fiir gemeinschaftliche Anlagen investieren;

(i) Kredite aufnehmen, es sei denn fiir kurze Zeit bis zur Héhe von 10 Prozent des Netto-Fondsvermogens und mit
Zustimmung der Depotbank zu den Darlehensbedingungen;

(i) in Immobilien anlegen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann wahrend eines Zeitraumes von sechs Monaten nach der Zulassung des Fonds von
den in diesem Artikel vorgesehenen Grenzen unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung abweichen.

Werden die in diesem Artikel genannten Grenzen unbeabsichtigt Giberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei
ihren Verkaufen als vorrangiges Ziel, die Normalisierung der Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilsin-
haber anzustreben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann geeignete Verfiigungen treffen und mit Einverstindnis der Depotbank Anderungen
der Anlagebeschriankungen und anderer Teile des Verwaltungsreglements vornehmen sowie weitere Anlagebeschrin-
kungen aufnehmen, die erforderlich sind, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, wo Anteile vertrieben
werden bzw. vertrieben werden sollen.

Art. 6. Ausgabe von Anteilen. Jede natiirliche oder juristische Person kann vorbehaltlich Artikel 7 des Verwal-
tungsreglements durch Zeichnung und Zahlung des Ausgabepreises Anteile erwerben.

Fir den Fonds werden zum 1. November 1998 Anteile der Anteilklassen A (thesaurierend) und B (ausschiittend)
eingerichtet.

Anteile des Fonds, die vor dem 1. Februar 1998 von der Verwaltungsgesellschaft tiber 1, 10 und 100 Anteile ausge-
stellt und ausgegeben wurden und die Bezeichnung «Dekalux-S Rendite 1/98» tragen, bleiben in dieser Form bestehen
und behalten ihre Giiltigkeit. Sie werden der Anteilklasse A zugerechnet.
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Anteile der Anteilkasse B werden in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung von effektiven Stiicken
besteht nicht.

Die Ausgabe von Anteilen wird zum 31. Januar 1998 eingestellt. Ab dem 1. Februar 1998 werden an jedem Bewer-
tungstag nur Anteile der Anteilklasse B ausgegeben.

Bewertungstag ist jeder Tag, der sowohl in Luxemburg als auch in Frankfurt am Main Borsentag ist.

Ausgabepreis ist der Anteilwert gemiss Artikel 8 des Verwaltungsreglements. Der Ausgabepreis kann sich um
Gebiihren oder andere Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

Der Ausgabepreis ist bis zum Valutatag (zwei Bankarbeitstage nach dem entsprechenden Bewertungstag) zahlbar.

Die Anteile der Anteilklasse B werden unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag
der Verwaltungsgesellschaft von der Depotbank zugeteilt und iibertragen.

Zeichungsantrige, welche bis spitestens 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Verwal-
tungsgesellschaft eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwertes dieses Bewertungstages abgerechnet.
Zeichnungsantrige, welche nach 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes
des nichstfolgenden Bewertungstages abgerechnet.

Die Depotbank wird auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen unverziiglich zuriickzahlen.

Sparplane werden nicht angeboten.

Art. 7. Beschrankungen der Ausgabe und Zwangsriickkauf von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft hat
bei der Ausgabe von Anteilen die Gesetze und Vorschriften aller Linder, in welchen Anteile angeboten werden, zu
beachten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann:

a) aus eigenem Ermessen jeden Zeichnungsantrag auf Erwerb von Anteilen zuriickweisen;

b) jederzeit Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, die von Anteilsinhabern gehalten werden,
welche vom Erwerb oder Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind.

Eingehende Zahlungen auf nicht sofort ausgefithrte Zeichnungsantrige werden von der Depotbank unverziiglich
zinslos zuriickgezahlt.

Art. 8. Berechnung des Anteilwertes. Der Anteilwert lautet auf die Wihrung der Bundesrepublik Deutschland.
Er wird unter Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten an jedem Tag,
der sowohl in Luxemburg als auch in Frankfurt am Main Bérsentag ist («<Bewertungstagy), berechnet. Die Berechnung
erfolgt durch Teilung des Wertes des Netto-Fondsvermégens (Fondsvermdgen abziiglich Verbindlichkeiten) durch die
Zahl der am Bewertungstag in Umlauf befindlichen Anteile.

Das Netto-Fondsvermégen wird nach folgenden Grundsitzen berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Borse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet. Wenn ein
Wertpapier an mehreren Borsen notiert ist, ist der letzte Verkaufskurs an jener Borse massgebend, die der Hauptmarkt
fur dieses Wertpapier ist.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Borse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten, anerkannten, fiir das
Publikum offenen und ordnungsgemass funktionierenden Markt gehandelt werden, werden zu dem Kurs bewertet, der
nicht geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwal-
tungsgesellschaft fiir den bestmdglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden kénnen.

c) Wertpapiere, die weder an einer Bérse amtlich notiert, noch an einem anderen geregelten Markt gemiass Absatz
b) gehandelt werden, werden ebenso wie alle anderen gesetzlich zulissigen Vermogenswerte zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von
Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt. Dies gilt auch fiir die unter a) und b) aufgefiihrten Wertpa-
piere, falls deren jeweilige Kurse nicht marktgerecht sind.

Dementsprechend sind fiir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die weder an einer Bérse amtlich notiert noch
an einem geregelten Markt gemass Absatz b) gehandelt werden, die fiir vergleichbare Schuldverschreibungen verein-
barten Preise und ggfs. die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Aussteller und entsprechender Laufzeit und
Verzinsung, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren Veriusserbarkeit, heranzuziehen.

d) Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

e) Die Zinsertrige bis einschliesslich des Kalendertages vor dem Valutatag gemiss Artikel 6 Absatz 8 des Verwal-
tungsreglements werden in die Berechnung einbezogen.

Falls aussergewdhnliche Umstinde eintreten, welche die Bewertung gemidss den oben aufgefiihrten Kriterien
unmoglich oder unsachgerecht werden lassen, ist die Verwaltungsgesellschaft erméachtigt, zeitweilig andere von ihr nach
Treu und Glauben festgelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu
befolgen, um eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermdgens zu erreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann, nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank, bei umfangreichen Riicknah-
meantrigen, die nicht aus den liquiden Mitteln und zulissigen Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden konnen, das
Netto-Fondsvermégen bestimmen, indem sie dabei die Kurse des Tages zugrundelegt, an dem sie fiir den Fonds die
Wertpapiere tatsichlich verkauft, die je nach Lage verkauft werden miissen.

Art. 9. Einstellung der Riicknahme von Anteilen und der Berechnung des Inventarwertes. Die Verwal-
tungsgesellschaft ist ermachtigt, die Berechnung des Inventarwertes sowie die Riicknahme von Anteilen zeitweilig einzu-
stellen:

a) wihrend der Zeit, in welcher eine Bérse oder ein anderer geregelter, anerkannter, dem Publikum offener und
ordnungsgemdss funktionierender Markt, wo ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds notiert ist oder
gehandelt wird, geschlossen ist (ausser an gewdhnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder der Handel an dieser
Borse oder diesem Markt ausgesetzt oder eingeschriankt wurde;
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b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft tiber Vermogenswerte des Fonds nicht verfiigen kann, oder es fiir
dieselbe unmoglich ist, den Gegenwert der Anlagekiufe oder -verkiufe frei zu transferieren oder die Berechnung des
Anteilwertes ordnungsgemiss durchzufiihren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung beziehungsweise Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung
beziehungsweise Riicknahme unverziglich in einer Tageszeitung der Lander veroffentlichen, in denen die Anteile
offentlich vertrieben werden, sowie allen Anteilsinhabern mitteilen, die Anteile zum Riickkauf angeboten haben.

Art. 10. Riicknahme von Anteilen. Die Anteilsinhaber sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zu
verlangen. Riicknahmeantrige, welche bis spatestens 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der
Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind, werden zum Anteilwert (wie in Artikel 8 des Verwaltungsreglements
bestimmt) dieses Bewertungstages abgerechnet. Riicknahmeantrige, welche nach 12.00 Uhr eingehen, werden zum
Anteilwert des nachsten Bewertungstages abgerechnet.

Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt unverziiglich, spatestens jedoch zwei Bankarbeitstage nach dem entspre-
chenden Bewertungstag, gegen Riickgabe der Anteile. Der Riicknahmepreis wird in der Wihrung der Bundesrepublik
Deutschland vergiitet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank, umfangreiche
Riicknahmen erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermégenswerte des Fonds ohne Verzdgerung verkauft wurden.

In diesem Falle erfolgt die Riicknahme gemiss den Bestimmungen des letzten Absatzes von Artikel 8 des Verwal-
tungsreglements zum dann geltenden Anteilwert. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf, dass das Fondsver-
mogen ausreichende fliissige Mittel umfasst, damit eine Riicknahme von Anteilen auf Antrag von Anteilsinhabern unter
normalen Umstanden unverziiglich erfolgen kann.

Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z. B. devisenrechtliche
Vorschriften, oder andere von der Depotbank nicht beeinflussbare Umstinde die Uberweisung des Riicknahmepreises
in das Land des Antragstellers verbieten oder einschranken.

Anteile kénnen lber die Depotbank, die Verwaltungsgesellschaft oder die Zahlstellen des Fonds zuriickgegeben
werden.

Art. 11. Ausgaben des Fonds. Der Fonds trigt folgende Kosten:

- alle Steuern, die auf das Fondsvermogen, dessen Ertrage und Aufwendungen zu Lasten des Fonds erhoben werden;

- das Entgelt fiir die Verwaltungsgesellschaft und die Vergiitung zugunsten der Vertriebsstellen;

- das Entgelt fiir die Depotbank und deren Bearbeitungsgebiihren (gemiss Artikel 3) sowie simtliche anderen ausge-
legten Spesen;

- Kosten fiir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Interesse
der Anteilsinhaber handeln;

- Druckkosten fiir Globalzertifikate;

- die Honorare der Wirtschaftspriifer;

- die Kosten fiir Wertpapierkurssicherung;

- die Kosten der Vorbereitung, Hinterlegung und Veréffentlichung dieses Verwaltungsreglements sowie anderer
Dokumente, die den Fonds betreffen wie z.B. Verkaufsprospekte, einschliesslich der Kosten der Anmeldungen zur
Registrierung oder der schriftlichen Erlauterungen bei samtlichen Aufsichtsbehérden und Borsen (einschliesslich
ortlichen Wertpapierhandlervereinigungen), welche im Zusammenhang mit dem Fonds oder dem Anbieten der Anteile
vorgenommen werden miissen;

- die Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fiir die Anteilsinhaber in allen notwendigen
Sprachen sowie die Druck- und Vertriebskosten von siamtlichen weiteren Berichten und Dokumenten, welche gemiss
den anwendbaren Gesetzen oder Reglementen der genannten Behérden notwendig sind;

- die Kosten der Veroffentlichungen an die Anteilsinhaber;

- die Gebiihren an die jeweiligen Reprisentanten im Ausland sowie samtliche Verwaltungsgebihren.

Ausgenommen sind die Kosten fiir Werbung und andere Kosten, welche direkt im Zusammenhang mit dem Anbieten
und dem Verkauf von Anteilen anfallen.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst den Ertrigen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst dann dem
Fondsvermaogen.

Art. 12. Rechnungsjahr und Revision. Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am 31. Januar.
Die Biicher der Verwaltungsgesellschaft und das Fondsvermégen werden durch einen in Luxemburg zugelassenen
Wirtschaftspriifer kontrolliert, der von der Verwaltungsgesellschaft bestellt wird.

Art. 13. Ausschiittungen. Die Verwaltungsgesellschaft wird auf die Anteile der Anteilklasse B (ausschiittend) eine
jahrliche Ausschiittung vornehmen.

Zur Ausschiittung konnen die ordentlichen Nettoertriage sowie realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kénnen die
nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschiittung gelangen, sofern das Netto-Fondsvermogen
aufgrund der Ausschiittung nicht unter den Gegenwert in der Wiahrung der Bundesrepublik Deutschland von 50
Millionen Luxemburger Franken sinkt.

Ein Ertragsausgleich kann durchgefiihrt werden.

Ausschiittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ausschiittungen, die fiinf Jahre
nach Veréffentlichung einer Ausschiittungserklarung nicht abgefordert wurden, verjahren zugunsten des Fonds. Die
Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, aber nicht verpflichtet, Ausschiittungsbetriage an Anteilsinhaber, die ihr Recht auf
Ausschiittung erst nach Ablauf der Verjahrungsfrist geltend machen, auszuzahlen.

Art. 14. Anderungen des Verwaltungsreglements. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der
Depotbank dieses Verwaltungsreglement jederzeit ganz oder teilweise dndern.
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Jegliche Anderungen des Verwaltungsreglements werden im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, verof-
fentlicht und treten, sofern nichts anderes bei der Anderung bestimmt ist, am Tage nach dieser Veroffentlichung in Kraft.

Art. 15. Veroffentlichungen. Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis sind jeweils am Sitz der Verwaltungs-
gesellschaft verfiigbar.

Der Inventarwert kann am Sitz der Verwaltungsgesellschaft angefragt werden.

Nach Abschluss eines jeden Rechnungsjahres wird die Verwaltungsgesellschaft den Anteilsinhabern einen gepriiften
Jahresbericht zur Verfiigung stellen, der Auskunft gibt tiber den Fonds, dessen Verwaltung und die erzielten Resultate.
Nach Ende der ersten Hilfte eines jeden Rechnungsjahres stellt die Verwaltungsgesellschaft den Anteilsinhabern einen
Halbjahresbericht zur Verfigung, der Auskunft gibt iber den Fonds und dessen Verwaltung wihrend des entspre-
chenden Halbjahres. Der Jahresbericht und der Halbjahresbericht sind fiir die Anteilsinhaber am Sitz der Verwaltungs-
gesellschaft erhiltlich.

Art. 16. Dauer des Fonds und Auflésung. Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch
jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft nach freiem Ermessen aufgelost werden. Im ibrigen erfolgt eine Auflosung
zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fillen und im Falle der Auflésung der Verwaltungsgesellschaft.

Die Auflosung des Fonds wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, und in mindestens drei Tageszeitungen, welche eine angemessene
Auflage erreichen, veroffentlicht. Eine dieser Tageszeitungen muss eine Luxemburger Zeitung sein.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation des Fonds fiihrt, werden die Ausgabe und die Riicknahme von
Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserlds, abziiglich der Liquidationskosten und Honorare, auf
Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von ihr oder von der Depotbank im Einvernehmen mit
der Aufsichtsbehorde ernannten Liquidatoren unter die Anteilsinhaber im Verhiltnis ihrer jeweiligen Anteile aufteilen.
Liquidationserlose, die zum Abschluss des Liquidationsverfahrens von Anteilsinhabern nicht eingefordert worden sind,
werden, soweit dann gesetzlich notwendig, in luxemburgische Franken umgerechnet und von der Depotbank fiir
Rechnung der berechtigten Anteilsinhaber nach Abschluss des Liquidationsverfahrens bei der Caisse des Consignations
in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrage verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert
werden.

Die Auflésung des Fonds wird mindestens 30 Tage zuvor entsprechend Absatz 2 veroffentlicht.

Weder die Anteilsinhaber noch deren Erben, Glaubiger oder Rechtsnachfolger konnen die Auflésung oder Teilung
des Fonds beantragen.

Art. 17. Verjahrung. Forderungen der Anteilsinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank
verjahren fiinf Jahre nach Entstehung des Anspruchs.

Art. 18. Anwendbares Recht und Gerichtsstand. Dieses Verwaltungsreglement unterliegt dem luxemburgi-
schen Recht. Es ist beim Bezirksgericht in Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilsinhabern, der
Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der Gerichtsbarkeit des sachlich zustindigen Gerichts der Stadt
Luxemburg.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und
dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in dem Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind, soweit es sich
um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land anséssig sind, und im Hinblick auf Angelegenheiten, die
sich auf Zeichnung und Riicknahme der Anteile durch diese Anleger beziehen.

Das Verwaltungsreglement tritt am 1. Juli 1997 in Kraft.

Luxemburg, den 17. Marz 1997.

DEKA INTERNATIONAL S.A. DEUTSCHE GIROZENTRALE INTERNATIONAL S.A.
Die Verwaltungsgesellschaft Die Depotbank
Unterschriften Unterschriften

Enregistré a Luxembourg, le 19 mars 1997, vol. 490, fol. 66, case 6. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(10796/775/455) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 20 mars 1997.

ANET S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1727 Luxembourg, 39, rue Arthur Herchen.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-seize, le deux décembre.
Par-devant Maitre Reginald Neuman, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1.- DIVINA HOLDING S.A., société anonyme de droit luxembourgeois, avec siége social 3 Luxembourg, constituée
suivant acte notarié regu par le notaire instrumentant en date du 2 décembre 1996, numéro 6.595 de son répertoire,
représentée aux fins des présentes par:

Monsieur Gérard Decker, administrateur de sociétés, demeurant a Luxembourg,

aux termes d’une procuration sous seing privé donnée a Luxembourg, le 3 décembre 1996, ci-annexée;

2.- HELBE S.A,, société anonyme de droit luxembourgeois, avec siége social a Luxembourg, inscrite au registre de
commerce et des sociétés de Luxembourg, section B, numéro 13.781,

ici représentée par Monsieur Gérard Decker, préqualifié,

aux termes d’une procuration sous seing privé donnée a Luxembourg, le 3 décembre 1996, ci-annexée.
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Lesquels comparants, représentés comme préindiqué, ont arrété, ainsi qu’il suit, les statuts d’'une société anonyme
qu’ils déclarent constituer comme suit:

Dénomination - Siege - Durée - Objet - Capital

Art. 1er. Entre les personnes ci-avant désignées et toutes celles qui deviendraient par la suite propriétaires des
actions ci-apres créées, il est formé une société anonyme sous la dénomination de ANET S.A.

Art. 2. Le siége de la société est établi a Luxembourg.

Par simple décision du Conseil d’Administration, la société pourra établir des filiales, succursales, agences ou siéges
administratifs, aussi bien au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I’étranger.

Sans préjudice des régles du droit commun en matiere de résiliation contractuelle, au cas ou le siege de la société est
établi par contrat avec des tiers, le siége de la société pourra étre transféré sur simple décision du Conseil d’Adminis-
tration a tout autre endroit de la commune du siege.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger, se produiront ou seront
imminents, le siége social pourra étre transféré a I'étranger jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anormales,
sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert
provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Pareille déclaration de transfert du siége social sera faite et portée a la connaissance des tiers par I'un des organes
exécutifs de la société ayant qualité de I'engager pour les actes de gestion courante et journaliére.

Art. 3. La société est établie pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet, tant a I'étranger qu’au Luxembourg, la commercialisation sous toutes ses formes
(achat, vente, location, montage, démontage, entretien), |'exploitation et/ou la concession de représentations, la
conception et I'étude, la fabrication, le parachévement et I'installation de matériels et équipements du secteur de I'hétel-
lerie, restaurants et exploitations similaires, notamment de fours pour restaurants et pizzerias.

Elle pourra faire en outre toutes opérations directement ou indirectement en relation avec I'établissement de
factures, de rapports et le recouvrement de créances pour son propre compte. Elle peut agir en son propre nom ou par
lintermédiaire de tierces personnes.

La société pourra faire toutes les opérations commerciales, civiles, mobilieres, immobilieres et financiéres qui se
rattachent a cet objet ou qui sont susceptibles d’en faciliter la réalisation.

Art. 5. Le capital souscrit est fixé a un million deux cent cinquante mille (1.250.000,-) francs luxembourgeois, repré-
senté par mille deux cent cinquante (1.250) actions d’une valeur nominale de mille (1.000,-) francs luxembourgeois
chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire.

Le capital souscrit de la société peut &tre augmenté ou réduit par décision de I’Assemblée Générale des actionnaires
statuant comme en matiere de modification des statuts.

La société peut, dans la mesure et aux conditions prescrites par la loi, racheter ses propres actions.

Administration - Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un Conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non,
nommes pour un terme qui ne peut pas excéder six ans par I'Assemblée Générale des actionnaires et toujours
révocables par elle.

En cas de vacance d’'une place d’administrateur nommé par I’Assemblée Générale, les administrateurs restants ainsi
nommés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, ’Assemblée Générale, lors de la premiére réunion,
procede a 'élection définitive.

Art. 7. Le Conseil d’Administration élit parmi ses membres un président. Le premier président pourra étre désigné
par 'Assemblée Générale. En cas d’empéchement du président, 'administrateur désigné a cet effet par les administra-
teurs présents, le remplace.

Le Conseil d’Administration se réunit sur la convocation du président ou sur la demande de deux administrateurs.

Le Conseil ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée,
le mandat entre administrateurs étant admis sans qu’un administrateur ne puisse représenter plus d’un de ses collégues.

Les administrateurs peuvent émettre leur vote sur les questions a I'ordre du jour par lettre, télégramme, télex ou
téléfax, ces trois derniers étant a confirmer par écrit.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du Conseil d’Administration.

Art. 8. Toute décision du Conseil est prise a la majorité absolue des votants. En cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion du Conseil est prépondérante.

Art. 9. Les procés-verbaux des séances du Conseil d’Administration sont signés par les membres présents aux
séances.
Les copies ou extraits seront certifiés conformes par un administrateur ou par un mandataire.

Art. 10. Le Conseil d’Administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous les actes d’adminis-
tration et de disposition qui rentrent dans I'objet social. Il a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés
expressément par la loi et les statuts a '’Assemblée Générale.

Art. 11. Le Conseil d’Administration pourra déléguer tout ou partie de ses pouvoirs de gestion journaliere a des
administrateurs ou a des tierces personnes qui ne doivent pas nécessairement étre actionnaires de la société. La
délégation a un administrateur est subordonnée a l'autorisation préalable de I’Assemblée Générale.
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Art. 12. Vis-a-vis des tiers la société est engagée, en toutes circonstances par la signature conjointe de deux
administrateurs ou par la signature individuelle d’'un délégué du Conseil dans les limites de ses pouvoirs. La signature d’'un
seul administrateur sera toutefois suffisante pour représenter valablement la société dans ses rapports avec les adminis-
trations publiques.

Art. 13. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires nommés par I'’Assemblée Générale qui fixe leur
nombre et leur rémunération.

La durée du mandat de commissaire est fixée par I’Assemblée Générale. Elle ne pourra cependant pas dépasser six
ans.

Assemblée générale

Art. 14. L’Assemblée Générale réunit tous les actionnaires. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour décider des
affaires sociales. Les convocations se font dans les formes et délais prévus par la loi.

Art. 15. L’Assemblée Générale annuelle se réunit dans la commune du siége social, a I'endroit indiqué dans la
convocation, le premier mercredi du mois de juin a dix-sept heures.
Si la date de 'assemblée tombe un jour férié, elle se réunira le premier jour ouvrable qui suit.

Art. 16. Une Assemblée Générale Extraordinaire peut &tre convoquée par le Conseil d’Administration ou par le(s)
commissaire(s). Elle doit &tre convoquée sur la demande écrite d’actionnaires représentant le cinquiéme du capital
social.

Art. 17. Chaque action donne droit a une voix.

Année sociale - Répartition des bénéfices

Art. 18. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Le Conseil d’Administration établit les comptes annuels tels que prévus par la loi.

Il remet ces piéces avec un rapport sur les opérations de la société un mois au moins avant I’Assemblée Générale
ordinaire au(x) commissaire(s).

Art. 19. Sur le bénéfice de la société, il est prélevé cinq pour cent pour la formation du fonds de réserve légale; ce
prélévement cessera d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint dix pour cent du capital social.

Le solde sera a la disposition de ’Assemblée Générale.

Le Conseil d’Administration pourra verser des acomptes sur dividendes sous I'observation des régles y relatives.

L’Assemblée Générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables soient affectés a 'amortissement du
capital, sans que le capital exprimé ne soit réduit.

Dissolution - Liquidation

Art. 20. La société peut étre dissoute par décision de ’Assemblée Générale statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.

Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommés par I'’Assemblée Générale, qui détermine leurs pouvoirs.

Disposition générale
Art. 21. Laloi du 10 aolt 1915 et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y a pas
été dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires

La premiére année sociale commence le jour de la constitution de la société et se terminera le 31 décembre 1997.
L’assemblée annuelle se réunira pour la premiére fois aux jour, heure et lieu indiqués dans les statuts en 1998.

Souscription
Les mille deux cent cinquante (1.250) actions ont été souscrites comme suit par:
1) DIVINA HOLDING S.A,, préqualifiée, mille deux cent quarante-neuf actions . . ................... 1.249
2) HELBE S.A,, préqualifiée, une action . . . . ... ... .. 1
Total: mille deux cent cinquante aCtions . . . . . .. ...ttt ittt e e 1.250

Ces actions ont été libérées intégralement par des versements en espéces, de sorte que la somme d’un million deux
cent cinquante mille (1.250.000,-) francs luxembourgeois se trouve dés a présent a la libre disposition de la société, ainsi
qu’il en a été justifié au notaire instrumentant qui le constate expressément.

Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par l'article 26 de la loi du dix ao(t mil neuf cent quinze
sur les sociétés commerciales ont été accomplies.

Evaluation

Les parties ont évalué les frais incombant a la société du chef de sa constitution a environ quarante-cinq mille
(45.000,-) francs luxembourgeois.
Assemblée générale

Et immédiatement apreés la constitution de la société, les actionnaires représentant I'intégralité du capital social et se
considérant diment convoqués, se sont réunis en Assemblée Générale et ont pris, a 'unanimité, les décisions suivantes:

1.- L'adresse du siége social est fixée a L-1727 Luxembourg, 39, rue Arthur Herchen.

2.- Sont appelés aux fonctions d’administrateur, leur mandat expirant a I'issue de ’Assemblée Générale ordinaire a
tenir en 2002:
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- Monsieur Gérard Decker, administrateur de sociétés, demeurant a Luxembourg;

- Monsieur Marco Viglione, employé privé, demeurant a Dudelange;

- Monsieur Raymond Heinz, négociant, demeurant a Leudelange.

3.- Est appelé aux fonctions de commissaire, son mandat expirant a I'issue de ’Assemblée Générale ordinaire a tenir
en 2002:

Monsieur Gert Nellinger, réviseur d’entreprises, établi a Luxembourg.

4.- Le conseil d’administration est autorisé a nommer Monsieur Gérard Decker, préqualifié¢, administrateur-délégué
de la Société, chargé de la gestion joumaliére avec pouvoir d’engager la Société sous sa seule signature, notamment
auprés des banques.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite aux comparants, connus du notaire instrumentant par leurs nom, prénom usuel, état et
demeure, ils ont signé avec Nous, notaire, le présent acte.

Signé: G. Decker, R. Neuman.

Enregistré a Luxembourg, le 5 décembre 1996, vol. 94S, fol. 82, case 10. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour copie conforme, délivrée a la prédite société sur sa demande, sur papier libre, aux fins de la publication au
Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 14 janvier 1997. R. Neuman.
(01905/226/171) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 janvier 1997.

ANET S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1727 Luxembourg, 39, rue Arthur Herchen.

Extrait de la réunion du conseil d’administration du 3 décembre 1996

«Le conseil nomme Monsieur Gérard Dcker, préqualifi¢, administrateur-délégué de la société, chargé de la gestion
journaliere avec pouvoir d’engager la société sous sa seule signature, notamment aupreés des banques.»

Luxembourg, le 3 décembre 1996. Pour extrait conforme
G. Decker
Administrateur-délégué
Enregistré a Luxembourg, le 10 décembre 1996, vol. 487, fol. 49, case 11. — Regu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.
(01906/226/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 janvier 1997.

ACYV HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-seize, le dix-sept décembre.
Par-devant Maitre Camille Hellinckx, notaire de résidence a Luxembourg, soussigné.

Ont comparu:

1.- La société AKORA LIMITED, société de droit des lles Vierges britanniques, ayant son siége social a Tortola (BVI),
ici représentée par la société anonyme SOCIETE EUROPEENNE DE BANQUIE, ayant son siége social a L-1724 Luxem-
bourg, 19-21, boulevard du Prince Henri, inscrite au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, section B
sous le numéro 13.859, représentée par Monsieur Gustave Stoffel, directeur adjoint de banque, demeurant a Wecker et
Monsieur Federico Franzina, fondé de pouvoir, demeurant a Luxembourg, en vertu d’une procuration sous seing privé,
laquelle, apres avoir été paraphée ne varietur par les comparants et le notaire soussigné, restera annexée au présent acte
pour étre formalisée avec lui;

2.- Monsieur Gustave Stoffel, prédésigné, agissant en son nom personnel.

Lesquels comparants, agissant és dites qualités, ont requis le notaire instrumentant de dresser I'acte des statuts d’une
société anonyme qu’ils déclarent avoir arrétés entre eux comme suit:

Art. 1¢r. |l est régi par les présents statuts une société luxembourgeoise, sous forme de société anonyme et sous la
dénomination de ACV HOLDING S.A.

Art. 2. Le siége social est établi a Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre public, économique ou social, de nature a compromettre I'activité
normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger, se produiront ou seront imminents, le
siege social pourra étre déclaré transféré provisoirement jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anormales a
I’étranger, sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce
transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Pareille déclaration de transfert du siége social sera faite et publiée selon les modalités Iégales en vigueur dans le pays
dans lequel le siége aura été transféré, par I'un des organes exécutifs de la société, ayant qualité de I'engager pour les
actes de gestion courante et journaliére.

Art. 3. La société a pour objet la participation, sous quelque forme que ce soit, dans toutes entreprises luxem-
bourgeoises et étrangéres, I'acquisition de tous titres et droits, par voie de participation, d’apport, de souscription, de
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prise ferme ou d’option d’achat et de toute autre maniére et entre autres I'acquisition de brevets et licences, leur gestion
et leur mise en valeur, ainsi que toutes opérations se rattachant directement ou indirectement a son objet, en
empruntant notamment avec ou sans garantie et en toutes monnaies, par la voie d’émissions d’obligations qui pourront
également étre convertibles et/ou subordonnées et de bons et en accordant des préts ou garanties a des sociétés dans
lesquelles elle aura pris des intéréts, en restant, tant pour les préts qu’en général pour toutes ses opérations, dans les
limites tracées par la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés de participations financiéres.

Art. 4. La société est constituée pour une durée illimitée.

Elle peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires statuant comme en
matiére de modification des statuts.

Art. 5. Le capital souscrit est fixé a ITL 60.000.000,- (soixante millions de lires italiennes), représenté par 600 (six
cents) actions d’une valeur nominale de ITL 100.000,- (cent mille lires italiennes) chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire.

Le capital autorisé est fixé a la somme de ITL 50.000.000.000,- (cinquante milliards de lires italiennes), représenté par
500.000 (cinq cent mille) actions d’une valeur nominale de ITL 100.000,- (cent mille lires italiennes) chacune.

Le capital autorisé et le capital souscrit de la société peuvent étre augmentés ou réduits par décision de I'assemblée
générale des actionnaires statuant comme en matiére de modification des statuts.

Le conseil d’administration est, pendant une période se terminant la cinquiéme année suivant la date de publication
du présent article et de ses modifications, autorisé a augmenter en temps qu’il appartiendra le capital souscrit a
Pintérieur des limites du capital autorisé. Ces augmentations du capital peuvent é&tre souscrites et émises sous forme
d’actions avec ou sans prime d’émission, ainsi qu’il sera déterminé par le conseil d’administration. Le conseil d’adminis-
tration est spécialement autorisé a procéder a de telles émissions sans réserver aux actionnaires antérieurs un droit
préférentiel de souscription des actions a émettre. Le conseil d’administration peut déléguer tout administrateur,
directeur, fondé de pouvoir, ou toute autre personne diiment autorisée pour recueillir les souscriptions et recevoir en
paiement le prix des actions représentant tout ou partie de cette augmentation de capital.

Chagque fois que le conseil d’administration aura fait constater authentiquement une augmentation du capital souscrit,
le présent article sera adapté a la modification intervenue.

Art. 6. La société ne reconnait qu’un titulaire par titre. Si le titre appartient a plusieurs personnes ou s’il est grevé
d’un usufruit ou d’un gage, la société a la faculté de suspendre I'exercice des droits y afférents jusqu’a ce qu’une seule
personne soit désignée comme étant, a son égard, titulaire de ces droits.

Art. 7. Lasociété est administrée par un conseil d’administration composé de trois membres au moins, actionnaires
ou non, et engagée par la signature conjointe de deux administrateurs.

Les opérations de la société sont surveillées par un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non.

Les administrateurs et commissaires sont nommés par I'assemblée générale des actionnaires qui fixe leur nombre et
la durée de leur mandat et peut les révoquer en tout temps. lls sont rééligibles.

Les mandats ne peuvent, sauf réélection, excéder une durée de six ans. lls prennent fin immédiatement apres
’assemblée générale ordinaire de I'année de leur expiration.

En cas de vacance d’un poste d’administrateur nommé par I'assemblée, les administrateurs restants ainsi nommés ont
le droit d’y pourvoir provisoirement; dans ce cas, 'assemblée générale procéde a I'élection définitive lors de sa premiére
réunion.

Art. 8. Le conseil d’administration élit un président parmi ses membres. Il peut élire un ou plusieurs vice-présidents.
En cas d’empéchement du président ou d’un vice-président, I'administrateur désigné a cet effet par les administrateurs
presents le remplace.

Exceptionnellement, le premier président du conseil pourra &tre nommé par les actionnaires lors de la premiere
assemblée générale extraordinaire suivant la constitution.

Art. 9. Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président du conseil ou d’un vice-président, ou
de deux administrateurs.

Les réunions ont lieu a I'endroit, au jour et a I'’heure désignés dans les avis de convocation.

Le conseil d’administration ne peut délibérer valablement que si cinquante pour cent au moins de ses membres parti-
cipent a la délibération en votant personnellement, par mandataire, par écrit, par télégramme, télex ou téléfax. Le
mandat ne peut é&tre donné qu’a un autre administrateur.

Les résolutions du conseil sont prises a la majorité absolue des votants.

Art. 10. Les délibérations du conseil sont constatées par des procés-verbaux signés par deux administrateurs.

Art. 11. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous actes d’administration
ou de disposition qui intéressent la société. Tout ce qui n’est pas expressément réservé a I'assemblée générale, par la loi
ou par les présents statuts, est de sa compétence.

Il peut notamment et sans que la désignation qui va suivre soit limitative, faire et conclure tous contrats et actes
nécessaires a I'exécution de toutes entreprises ou opérations qui intéressent la société, décider de tous apports,
cessions, souscriptions, commandites, associations, participations et interventions financiéres, relatifs auxdites opéra-
tions, encaisser toutes sommes dues appartenant a la société, en donner valable quittance, faire et autoriser tous
retraits, transferts et aliénations de fonds, de rentes, de créances ou de valeurs appartenant a la société.

Il peut préter ou emprunter a court ou a long terme, méme au moyen d’émissions d’obligations avec ou sans garantie;
ces obligations pourront, sur autorisation préalable de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires, étre
converties en actions.
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Art. 12. Le conseil d’administration peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs, en ce qui concerne la gestion
journaliére, soit a un comité directeur formé ou non de membres choisis en son sein, soit a un ou plusieurs
administrateurs, directeurs ou autres agents, qui peuvent ne pas étre actionnaires de la société.

Le conseil fixe les conditions d’exercice de ces pouvoirs par des signataires accrédités par lui, ainsi que les rémuné-
rations spéciales attachées a ces délégations. Lorsque la délégation est faite a un membre du conseil, I'autorisation
préalable de I'assemblée générale est requise.

Exceptionnellement, la ou les premieres personnes auxquelles serait déléguée la gestion journaliére de la société
pourront, le cas échéant, é&tre nommées par la premiére assemblée générale extraordinaire suivant la constitution.

Le conseil peut également conférer tous pouvoirs spéciaux a un ou plusieurs mandataires de son choix, administra-
teurs ou non.

Art. 13. Les assemblées générales autres que I'assemblée générale ordinaire se tiennent soit au siége social, soit en
tout autre lieu indiqué dans la convocation faite par le conseil d’administration.

L’ordre du jour des assemblées générales ordinaires est arrété par le conseil. L’'ordre du jour devra étre indiqué dans
les convocations.

Les assemblées générales ordinaires annuelles et les assemblées générales ordinaires convoquées extraordinairement
prennent leurs décisions a la majorité des membres présents ou représentés.

Art. 14. L’assemblée générale a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la
société.

Art. 15. L’excédent favorable du bilan, déduction faite des frais généraux et d’exploitation, des charges sociales et
des amortissements nécessaires, constitue le bénéfice de la société.

Sur le bénéfice net ainsi déterminé, il est prélevé cinq pour cent pour étre affectés a la formation du fonds de réserve
légale; ce prélévement cessera d’étre obligatoire lorsque le fonds de réserve aura atteint le dixiéme du capital. L’affec-
tation a donner au solde du bénéfice sera déterminée annuellement sur proposition du conseil d’administration par
I'assemblée générale ordinaire.

Cette affectation peut comporter la distribution de dividendes, la création ou I'alimentation de fonds de réserve, de
provision, le report a nouveau, ainsi que I'amortissement du capital, sans que le capital exprimé ne soit réduit.

Les dividendes éventuellement attribués sont payés aux endroits et aux époques déterminés par le conseil d’adminis-
tration. L’assemblée générale peut autoriser le conseil d’administration a payer les dividendes en toute autre monnaie
que celle dans laquelle le bilan est dressé et a déterminer souverainement le taux de conversion du dividende dans la
monnaie du paiement effectif.

Le conseil d’'administration peut procéder a un versement d’acomptes sur dividendes aux conditions et suivant les
modalités fixées par la loi.

Art. 16. L’assemblée générale entend les rapports des administrateurs et des commissaires et discute le bilan.

Aprés I'adoption du bilan, 'assemblée générale se prononce par un vote spécial sur la décharge des administrateurs
et des commissaires. Cette décharge n’est valable que si le bilan ne contient ni omission, ni indication fausse dissimulant
la situation réelle de la société et, quant aux actes faits en dehors des statuts, que s’ils ont été spécialement indiqués dans
la convocation.

Art. 17. L’assemblée générale extraordinaire peut, sur la proposition du conseil d’administration, modifier les statuts
dans toutes leurs dispositions. Les convocations sont faites dans les formes prescrites pour les assemblées générales
ordinaires. Les assemblées générales extraordinaires sont régulierement constituées et ne déliberent valablement
qu’autant qu’elles soient composées d’'un nombre d’actionnaires ou de mandataires spéciaux d’actionnaires représentant
la moitié au moins du capital social et que I'ordre du jour indique les modifications statutaires proposées et, le cas
échéant, le texte de celles qui touchent a I'objet ou a la forme de la société.

Si la premiére de ces conditions n’est pas remplie, une nouvelle assemblée peut étre convoquée par le conseil d’admi-
nistration, dans les mémes formes statutaires; cette convocation reproduit I'ordre du jour en indiquant la date et le
résultat de la précédente assemblée.

La seconde assemblée délibére valablement, quel que soit le quorum de présence.

Dans les deux assemblées, les résolutions, pour étre valables, devront réunir les deux tiers au moins des voix des
actionnaires présents ou représentés.

Art. 18. Les assemblées générales, tant ordinaires qu’extraordinaires, peuvent se réunir et statuer valablement,
méme sans convocation préalable, chaque fois que tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu’ils
consentent a délibérer sur les objets portés a I'ordre du jour.

Art. 19. A tout moment, I'assemblée générale extraordinaire peut, sur la proposition du conseil d’administration,
prononcer la dissolution de la société. En cas de dissolution de la société, I'assemblée générale extraordinaire régle le
mode de liquidation et nomme un ou plusieurs liquidateurs ayant pour mission de réaliser tout l'actif mobilier et
immobilier de la société et d’éteindre le passif.

Sur Pactif net provenant de la liquidation aprés extinction du passif, il sera prélevé la somme nécessaire pour
rembourser le montant libéré et non amorti des actions; quant au solde, il sera réparti au prorata entre toutes les
actions.

Art. 20. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 21. L’assemblée générale annuelle se réunira de plein droit dans la commune du siége social, le premier
mercredi de mai a 16.00 heures. Si ce jour est férié ou de congé bancaire, 'assemblée aura lieu le premier jour ouvrable
bancaire suivant, a la méme heure.
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Art. 22. Chaque année, le conseil d’administration dressera I'inventaire et le compte de profits et pertes. Les
amortissements nécessaires devront étre faits.

Art. 23. Pour tous les points non réglés aux présents statuts, les parties se soumettent aux dispositions de la loi du
10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et aux lois modificatives.

Souscription et libération du capital
Les actions ont été souscrites comme suit:

1.- AKORA LIMITED, cinq cent quatre-vingt-dix-neufactions .. ............ ... ... . ... . ....... 599
2.- Gustave Stoffel, une action . . . . ... ... e e 1
Total: SIX CENES ACLIONS . . . . o oottt et e e e e e e e e 600

Tous les comparants déclarent et reconnaissent que toutes les actions souscrites ont été libérées intégralement par
des versements en numéraire, de sorte que la somme de ITL 60.000.000,- (soixante millions de lires italiennes) se trouve
deés maintenant a la disposition de la société ACY HOLDING S.A,, ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumentant
qui le constate expressément.

Déclaration

Le notaire rédacteur de I'acte déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Frais
Les comparants déclarent que le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce
soit, qui incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a
soixante mille francs luxembourgeois.

Dispositions transitoires
A titre de dérogation transitoire aux dispositions de I'article 20, le premier exercice social commence le jour de la
constitution et se terminera le 31 décembre 1997.
La premiére assemblée générale des actionnaires se tiendra donc en 1998.

Assemblée générale extraordinaire

Les statuts de la société étant arrétés et la société régulierement constituée, les comparants se sont réunis en
assemblée générale extraordinaire et, a 'unanimité, ils ont pris les résolutions suivantes:

I. Le nombre des administrateurs est fixé a quatre et celui des commissaires a un. Leur mandat viendra a expiration
a Passemblée générale ordinaire devant statuer sur le premier exercice social.

Il. Sont nommés administrateurs:

a) Monsieur Gustave Stoffel, directeur adjoint de banque, demeurant a Wecker,

lequel est en outre nommé Président du conseil d’administration;

b) Madame Maryse Santini, fondée de pouvoir, demeurant a Bettembourg;

c) Monsieur Federico Franzina, fondé de pouvoir, demeurant a Luxembourg;

d) Monsieur Dirk Raeymaekers, sous-directeur, demeurant a Kopstal.

lll. Est nommée commissaire aux comptes, la FIDUCIAIRE REVISION MONTBRUN, avec siége social a L-1724
Luxembourg, 11, boulevard du Prince Henri.

IV. L’assemblée autorise dés a présent la nomination d’un ou plusieurs administrateurs-délégués chargé de la gestion
journaliére de la société, méme au sein du Conseil d’Administration.

V. Le siége social de la société est fixé a L-1724 Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri.

L’assemblée autorise le conseil d’administration a fixer en tout temps une nouvelle adresse dans la localité du siége
social statutaire.

Dont acte, passé a Luxembourg, les jour, mois et an qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture, les comparants prémentionnés ont signé avec le notaire instrumentant le présent acte.

Signé: G. Stoffel, F. Franzina, C. Hellinckx.

Enregistré a Luxembourg, le 19 décembre 1996, vol. 955, fol. 22, case 6. — Regu 12.600 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 30 décembre 1996. C. Hellinckx.
(01904/215/218) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 janvier 1997.

DECOSOL, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-1930 Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 41.343.

Les comptes annuels au 31 décembre 1995, enregistrés a Luxembourg, le 7 janvier 1997, vol. 488, fol. 39, case 7, ont
été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 janvier 1997.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 13 janvier 1997. Pour la S.a r.l. DECOSOL

Signature

(02005/680/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 janvier 1997.
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EULER S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 49.627.

DISSOLUTION
Extrait

Il résulte d’un acte regu par Maitre Camille Hellinckx, notaire de résidence a Luxembourg, en date du 10 décembre
1996, enregistré a Luxembourg, le 12 décembre 1996, volume 94S, folio 100, case 12, que la société EULER S.A. a été
dissoute par décision de I'actionnaire unique, réunissant entre ses mains la totalité des actions de la société prédésignée,
et prenant personnellement a sa charge tous les engagements sociaux, les actifs et passifs connus et inconnus de la
société dissoute, la liquidation de la société étant achevée et les dettes connues apurées.

Pour extrait conforme, délivré aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 13 janvier 1997. C. Hellinckx.
(02021/215/15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 15 janvier 1997.

CABLAC, CABLES ET ACCESSOIRES, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.

RECTIFICATIF
Aux pages 10590 et 10591 du Mémorial C, n° 221 du 22 mai 1995, il y a lieu de lire dans lintitulé: R. C. Luxembourg
B 15.944.

(01032/XXX/6)

LA JUMAS S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 50.851.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
de LA JUMAS S.A,, Société Anonyme qui se tiendra le vendredi 18 avril 1997 a 11.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:
- Rapport de gestion du Conseil d’Administration,
- Rapport du commissaire aux comptes,
- Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1996 et affectation des résultats,
- Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cinq
jours francs avant I’Assemblée au siége social.

I (01070/009/17) Le Conseil d’Administration.

DENEB HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2952 Luxembourg, 22, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 14.765.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a
’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le mardi 15 avril 1997 a 10.00 heures au siége social.

Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire aux Comptes sur I'exercice cléturant
le 31 décembre 1996.

2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1996 et affectation des résultats.
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Nomination statutaire.
5. Divers.
I (00968/008/16) Le Conseil d’Administration.

SOCIETE ANONYME DES CHAUX DE CONTERN.
Siége social: Contern.
R. C. Luxembourg B 7.119.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le 21 avril 1997 a 15.00 heures, a Luxembourg, 2A, rue Kalchesbriick, a I'effet de délibérer sur I'ordre du
jour suivant:
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Ordre du jour:

. Rapport du Conseil d’Administration sur les opérations et la situation de la Société;

. Attestation du réviseur d’entreprises sur la comptabilité et le bilan de I'exercice 1996;

. Examen et approbation du bilan au 31 décembre 1996 et du compte de profits et pertes 1996;
. Affectation du résultat;

. Décharge a donner aux administrateurs;

. Nominations statutaires;

. Désignation d’un réviseur d’entreprises indépendant;

8. Divers.

Conformément a I'article 16 des statuts, les actionnaires propriétaires d’actions au porteur qui désirent assister ou
se faire représenter a I'assemblée générale doivent déposer leurs titres cinq jours francs avant la date fixée pour
'assemblée dans un des établissements suivants:

au siege social a Contern,

a la BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG,

a la BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG.

Les actionnaires en nom qui désirent assister ou se faire représenter a I'assemblée générale doivent en aviser la
société cinq jours au moins avant I'assemblée.

Les procurations devront étre parvenues au siége social trois jours francs au moins avant I'assemblée.

I (01155/000/29) Le Conseil d’Administration.
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BL MULTI-TRUST, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1661 Luxembourg, 103, Grand-rue.
R. C. Luxembourg B 28.749.
Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer les Actionnaires de la Sicav BL MULTI-TRUST, Société d’Inves-
tissement a Capital Variable a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le lundi 14 avril 1997 a 10.00 heures au siége social, afin de délibérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises
Approbation des comptes annuels arrétés au 31 décembre 1996
Affectation des résultats

Quitus aux Administrateurs

Renouvellement du mandat du Réviseur d’Entreprises
Nominations statutaires.

ocouUhwnN =

Pour pouvoir assister a la présente Assemblée, les détenteurs d’actions au porteur doivent déposer leurs actions, au
moins cinqg jours francs avant I’Assemblée, auprés du siege ou d’une agence de la BANQUE DE LUXEMBOURG S.A,, a
Luxembourg.

Les Actionnaires sont informés que I’Assemblée n’a pas besoin de quorum pour délibérer valablement. Les résolu-
tions, pour étre valables, doivent réunir la majorité des voix des Actionnaires présents ou représentés.

I (00996/755/23) Le Conseil d’Administration.

SOPHALEX S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 50.859.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
de SOPHALEX S.A., Société Anonyme qui se tiendra le vendredi 18 avril 1997 a 10.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:
- Rapport de gestion du Conseil d’Administration,
- Rapport du commissaire aux comptes,
- Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1996 et affectation des résultats,
- Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cinq
jours francs avant I’Assemblée au siége social.

I (01069/009/17) Le Conseil d’Administration.
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BIL EUROPE GROWTH FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: Luxembourg, 2, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 30.618.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le 16 avril 1997 a 15.00 heures, en I'hétel de la BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG,
69, route d’Esch, Luxembourg, pour délibérer sur les points suivants:

Ordre du jour:
1. Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises.
2. Approbation de I'état des actifs nets et de I'état des opérations au 31 décembre 1996; affectation des résultats;
3. Décharge aux administrateurs;
4. Nominations statutaires;
5. Divers.

Aucun quorum n’est requis pour les points a 'ordre du jour de I'assemblée générale annuelle et les décisions seront
prises a la majorité des actions présentes ou représentées a I'assemblée.

Pour é&tre admis a I'assemblée, les propriétaires d’actions au porteur sont priés de déposer leurs actions cinq jours
francs avant I'assemblée aux guichets de la BANQUE INTERNATIONALE, 69, route d’Esch, Luxembourg.

I (00979/584/21) Le Conseil d’Administration.

BL EQUITIES, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1661 Luxembourg, 103, Grand-rue.
R. C. Luxembourg B 27.422.
Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer les Actionnaires de la Sicav BL EQUITIES, Société d’Investis-
sement a Capital Variable a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le lundi 14 avril 1997 a 14.00 heures au siége social, afin de délibérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises
Approbation des comptes annuels arrétés au 31 décembre 1996
Affectation des résultats

Quitus aux Administrateurs

Renouvellement du mandat du Réviseur d’Entreprises
Nominations statutaires.
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Pour pouvoir assister a la présente Assemblée, les détenteurs d’actions au porteur doivent déposer leurs actions, au
moins cinq jours francs avant I’Assemblée, auprés du siege ou d’une agence de la BANQUE DE LUXEMBOURG S.A,, a
Luxembourg.

Les Actionnaires sont informés que I’Assemblée n’a pas besoin de quorum pour délibérer valablement. Les résolu-
tions, pour étre valables, doivent réunir la majorité des voix des Actionnaires présents ou représentés.

I (00995/755/23) Le Conseil d’Administration.

CIC EUROLEADERS, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1661 Luxembourg, 103, Grand-rue.
R. C. Luxembourg B 29.467.

Le Conseil d’Administration a I'honneur de convoquer les Actionnaires de la Sicav CIC EUROLEADERS a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le mardi 15 avril 1997 a 11.00 heures au siége social, afin de délibérer sur l'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises
Approbation des comptes annuels arrétés au 31 décembre 1996
Affectation des résultats

Quitus aux Administrateurs

Nominations statutaires.
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Pour pouvoir assister a la présente Assemblée, les détenteurs d’actions au porteur doivent déposer leurs actions, au
moins cinqg jours francs avant I’Assemblée, aupreés du siége ou d’une agence de la BANQUE DE LUXEMBOURG S.A,, a
Luxembourg.

Les Actionnaires sont informés que I’Assemblée n’a pas besoin de quorum pour délibérer valablement. Les résolu-
tions, pour étre valables, doivent réunir la majorité des voix des Actionnaires présents ou représentés.

I (01000/755/21) Le Conseil d’Administration.
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TCW LUXEMBOURG FUNDS, Société d’Investissement a Capital Variable
a Compartiments Multiples.
Registered office: L-2449 Luxembourg, 47, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 53.719.
Dear Shareholders,
We have the pleasure of inviting you to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING

of shareholders, which will be held on April 15, 1997 at 10.00 a.m. at the offices of STATE STREET BANK LUXEM-
BOURG S.A,, 47, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, with the following agenda:

Agenda:

Presentation of the reports of the Board of Directors and of the Auditor.
. Approval of the balance sheet, profit and loss accounts as of December 31, 1996 and the allocation of the net
profits.
3. Discharge to be granted to the Directors and to the Auditor for the financial year ended December 31, 1996.
4. Action on nomination for the re-election of Directors and Auditors for the ensuing year.
5. Any other business which may be properly brought before the meeting.
The shareholders are advised that no quorum for the items of the agenda is required, and that the decisions will be
taken at the majority vote of the shares present or represented at the Meeting. Each share is entitled to one vote. A
shareholder may act at any Meeting by proxy.

I (01006/805/23) By order of the Board of Directors.
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G-STRATEGY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 49.023.

L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

des actionnaires de G-STRATEGY se tiendra a la BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG S.A., 50, avenue J. F.
Kennedy, Luxembourg, le 15 avril 1997 a 10.00 heures, pour délibérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Lecture du rapport de gestion du Conseil d’Administration sur I'exercice clos le 31 décembre 1996.
Lecture du rapport du Réviseur d’Entreprises.

Approbation des comptes de I'exercice clos le 31 décembre 1996.

Affectation des résultats.

Décharge aux Administrateurs pour I'exercice clos le 31 décembre 1996.

Nominations statutaires.

Divers.
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Pour pouvoir assister a I'assemblée générale ordinaire, les propriétaires d’actions au porteur sont priés de déposer
leurs actions cinq jours francs avant la date de 'assemblée aupres de la BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG S.A,,
50, avenue J. F. Kennedy a Luxembourg.

Les résolutions a l'ordre du jour de I'assemblée générale ordinaire ne requiérent pas de quorum spécial et seront
adoptées si elles sont votées par la majorité des actions présentes ou représentées.

| (01052/584/23) Le Conseil d’Administration.

GESTIVALMO S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-2952 Luxembourg, 22, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 3.893.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le mardi 15 avril 1997 a 17.00 heures au siége social.

Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire aux Comptes sur I'exercice cléturant
le 31 décembre 1996.

2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1996 et affectation des résultats.

3. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I’article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.

4. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

5. Nomination statutaire.

6. Divers.

I (00970/008/18) Le Conseil d’Administration.




7234

WOHNBAU KAISER S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: Luxemburg, 11, rue Aldringen.
H. R. Luxemburg B 39.789.

Die Aktieninhaber sind hiermit eingeladen, der

ORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG
die am 14. April 1997 um 9.00 Uhr am Gesellschaftssitz, mit folgender Tagesordnung stattfindet, beizuwohnen:

Tagesordnung:
Geschiftsbericht des Verwaltungsrates und Bericht des Kommissars
Billigung des Jahresabschlusses sowie der Ergebniszuweisung per 31. Dezember 1994, 1995 und 1996
Entlastung an Verwaltungsrat und Kommissar
Statutarische Ernennungen
Beschlussfassung liber die mogliche Auflosung der Gesellschaft gemiss Artikel 100 des Gesetzes vom 10. August
1915 betreffend die Gesellschaften
6. Verschiedenes

I (00656/526/17) Der Verwaltungsrat.
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TANAKA S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 34.225.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 14 avril 1997 a 14.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 30 septembre 1996
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Acceptation de la démission d’'un Administrateur et nomination de son remplagant
5. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commereciales.
6. Divers
I (00657/526/17) Le Conseil d’Administration.

IVORY CORPORATION S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 15.656.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 14 avril 1997 a 16.30 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire

2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1996
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

4. Divers

| (00658/526/14) Le Conseil d’Administration.

SETAS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 38.499.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 14 avril 1997 a 15.30 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1996
Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
Nominations statutaires
Divers

I (00659/526/15) Le Conseil d’Administration.
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UNIAXE S.A., Société Anonyme.
Sieége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 46.254.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 14 avril 1997 a 10.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire

Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1996

Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a 'article 100 de la loi du 10 aoGt
1915 sur les sociétés commerciales

5. Divers

I (00660/526/16) Le Conseil d’Administration.

AN~

SIRIADE S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 30.602.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 14 avril 1997 a 14.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire

2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1996
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

4. Divers

I (00661/526/14) Le Conseil d’Administration.

KEPPELUX FINANCE S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 43.329.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 14 avril 1997 a 15.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 31 décembre 1995 et 1996
Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a article 100 de la loi du 10 aoGt
1915 sur les sociétés commerciales
5. Divers

| (00664/526/16) Le Conseil d’Administration.

AW =

UNEVINC HOLDING, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 20.064.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 15 avril 1997 a 10.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1996
Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
Nominations statutaires
Divers

I (00665/526/15) Le Conseil d’Administration.
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ZEPHYR HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 30.326.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 14 avril 1997 a 11.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire

2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1996
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

4. Divers

| (00662/526/14) Le Conseil d’Administration.

OREST INVESTISSEMENTS S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 56.078.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 14 avril 1997 a 9.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1996
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Divers

| (00663/526/14) Le Conseil d’Administration.

DORAFIN S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 43.146.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 15 avril 1997 a 14.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1996
Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

Bl

1915 sur les sociétés commerciales
5. Divers

| (00667/526/16) Le Conseil d’Administration.

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t

TRESFIN S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 43.096.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 15 avril 1997 a 11.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1996
Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
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1915 sur les sociétés commerciales
5. Divers

I (00668/526/16) Le Conseil d’Administration.

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I’article 100 de la loi du 10 ao(it
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NORD EUROPEENNE D’INVESTISSEMENT S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 50.020.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 15 avril 1997 a 15.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1996
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Divers

I (00666/526/14) Le Conseil d’Administration.

SMEG INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Registered office: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 52.369.

Messrs Shareholders are hereby convened to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING
which will be held on April 16, 1997 at 2.00 p.m. at the registered office, with the following agenda:

Agenda:
1. Submission of the management report of the Board of Directors and the report of the Statutory Auditor
2. Approval of the annual accounts and allocation of the results as at December 31st, 1996
3. Discharge of the Directors and Statutory Auditor
4. Miscellaneous.

| (00669/526/14) The Board of Directors.

PUNTA S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 11.241.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 16 avril 1997 a 12.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire

Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1996

Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

Nominations statutaires

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales

6. Divers

| (00674/526/17) Le Conseil d’Administration.
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RELYS S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 41.173.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 16 avril 1997 a 9.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1996
Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
Nominations statutaires
Divers

I (00670/526/15) Le Conseil d’Administration.
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HASAL WESTPORT S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 32.376.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 16 avril 1997 a 10.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1996
Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
Nominations statutaires
Divers

I (00671/526/15) Le Conseil d’Administration.
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HELEBA S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 12.643.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 16 avril 1997 a 15.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1996
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
4. Divers

I (00672/526/14) Le Conseil d’Administration.

PEKAN HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 47.671.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 16 avril 1997 a 9.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire

Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1996

Décharge aux Administrateurs et au Commissaire

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales

5. Divers

I (00676/526/17) Le Conseil d’Administration.
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BRASIN S.A,, Société Anonyme.
Registered office: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 9.995.

Messrs Shareholders are hereby convened to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING
which will be held on April 16, 1997 at 3.30 p.m. at the registered office, with the following agenda:

Agenda:

Submission of the management report of the Board of Directors and the report of the Statutory Auditor
Approval of the annual accounts and allocation of the results as at December 31st, 1996

Discharge of the Directors and Statutory Auditor

Action on a motion relating to the possible winding-up of the company as provided by Article 100 of the Luxem-
bourg law on commercial companies of August 10, 1915

5. Miscellaneous.

I (00673/526/16) The Board of Directors.
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LOALZA HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 40.380.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 16 avril 1997 a 16.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 31 décembre 1995 et 1996
Décharge aux Administrateurs et au Commissaire
Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales
5. Divers

| (00675/526/16) Le Conseil d’Administration.
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REBRIFI S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2240 Luxembourg, 35, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 30.188.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 18 avril 1997 a 11.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1) Rapport de gestion du conseil d’administration et rapport du commissaire.

2) Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1996.
3) Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire.

4) Réélection des administrateurs et du commissaire.

5) Divers.

| (00767/660/15) Le Conseil d’Administration.

MATSUCOM S.A, Société Anonyme.
Siege social: L-2420 Luxembourg, 15, avenue Emile Reuter.
R. C. Luxembourg B 19.249.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le lundi 14 avril 1997 a 11.00 heures au siége social de la société, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

a) rapport du Conseil d’Administration sur 'exercice 1996;

b) rapport du Commissaire de Surveillance;

c) lecture et approbation du Bilan et du Compte de Profits et Pertes arrétés au 31 décembre 1996;
d) affectation du résultat;

e) décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire de Surveillance;

f) divers.

I (00772/045/16) Le Conseil d’Administration.

GILEFI S.C.A,, Société en commandite par actions.
Siege social: L-1142 Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.
R. C. Luxembourg B 56.318.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 16 avril 1997 a 11.00 heures au siege de la société.

Ordre du jour:
Rapports de la Gérance et des Commissaires aux Comptes.
Approbation des bilan et compte de Profits et Pertes au 31 décembre 1996.
Affectation du résultat.
Décharge a la Gérance et aux Commissaires aux Comptes.
Divers.

| (00814/520/15) Le Conseil d’Administration.
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YAMBO S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1142 Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.
R. C. Luxembourg B 31.949.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 15 avril 1997 a 11.00 heures au siege de la société.

Ordre du jour:

Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.

Approbation des bilan et compte de Profits et Pertes au 31 décembre 1996.

Affectation du résultat.

Décharge aux Administrateurs et Commissaire aux Comptes.

Décision sur la continuation des activités de la société en relation avec larticle 100 de la loi du 10 aolt 1915
concernant les sociétés commerciales.

6. Divers.

| (00812/520/17) Le Conseil d’Administration.
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ABACUS HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 18.096.

Les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 14 avril 1997 a 11.00 heures, pour délibérer sur
'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:

1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commissaire aux
comptes;

Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1996;

Affectation du résultat;

Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes;

Ratification de la cooptation d’'un nouvel administrateur;

Nominations statutaires;

Divers.

| (00894/029/19) Le Conseil d’Administration.

NoUuhAwWwN

YASMIN REAL ESTATES S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1142 Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.
R. C. Luxembourg B 30.580.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 16 avril 1997 a 10.00 heures au siege de la société.

Ordre du jour:

Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.

Approbation des bilan et compte de Profits et Pertes au 31 décembre 1996.

Affectation du résultat.

Décharge aux Administrateurs et Commissaire aux Comptes.

Décision sur la continuation des activités de la société en relation avec l'article 100 de la loi du 10 aolt 1915
concernant les sociétés commerciales.

6. Divers.

| (00813/520/17) Le Conseil d’Administration.
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BARON & BARON BENELUX S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 30.380.

Les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 16 avril 1997 a 10.00 heures, pour délibérer sur
'ordre du jour congu comme suit:
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Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commissaire aux
comptes;
Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1996;
Affectation du résultat;
Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes;
Ratification de la cooptation d’'un nouvel administrateur;
Nominations statutaires;
Divers.

| (00895/029/19) Le Conseil d’Administration.
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INTERPLAST S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 15.420.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 28 avril 1997 a 11.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Suppression de la valeur nominale des actions.

2. Augmentation du capital social de BEF 35.000.000,-, pour le porter de son montant actuel de BEF 40.000.000,- a
BEF 75.000.000,- sans émission d’actions.
3. Libération des actions par incorporation de réserves a concurrence de BEF 35.000.000,-.
4. Modification subséquente de I'article 3 des statuts.
L’Assemblée Générale du 4 mars 1997 n’a pas pu délibérer valablement sur les points de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.

| (00840/526/18) Le Conseil d’Administration.

INTERSTEK S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 33.434.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 15 avril 1997 a 15.00 heures, pour délibérer sur
'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commissaire aux
comptes;
Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1996;
Affectation du résultat;
Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes;
Ratification de la cooptation d’'un nouvel administrateur;
Nominations statutaires;
Divers.

I (00897/029/19) Le Conseil d’Administration.
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MAITE S.A.H., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2240 Luxembourg, 35, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 37.030.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 18 avril 1997 a 15.00 heures, au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du conseil d’administration et rapport du commissaire;

2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1996;
3. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire;

4. Réélection des administrateurs et du commissaire;

5. Divers.

| (00868/660/16)
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LOVEX INTERNATIONAL, Société Anonyme.
Siége social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 22.744.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 16 avril 1997 a 15.00 heures, pour délibérer sur
'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commissaire aux
comptes;
Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1996;
Affectation du résultat;
Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes;
Nominations statutaires;
6. Divers.

| (00898/029/18) Le Conseil d’Administration.
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ENERFIN S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-2449 Luxembourg, 57, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 45.952.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 57, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, le 15 avril 1997 a 10.30 heures, pour délibérer
sur 'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commissaire aux
comptes;
2. Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1996;
3. Affectation du résultat;
4. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes;
5. Nominations statutaires;
6. Divers.

| (00896/029/18) Le Conseil d’Administration.

INTER-LOUISIANA INVESTMENTS AND PARTICIPATIONS S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 34.986.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 28 avril 1997 a 9.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a l'article 100 de la loi du 10 aodt
1915 sur les sociétés commerciales.

L’Assemblée Générale du 24 février 1997 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.
| (00841/526/15) Le Conseil d’Administration.

LUSOFIN S.A. HOLDING, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 47.018.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 16 avril 1997 a 14.30 heures, pour délibérer sur
I'ordre du jour congu comme suit:
Ordre du jour:

1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commissaire aux
comptes;
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Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1996;
Affectation du résultat;

Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes;
Nominations statutaires;

Divers.

| (00899/029/18) Le Conseil d’Administration.

MAB HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 47.140.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 16 avril 1997 a 15.00 heures, pour délibérer sur
'ordre du jour congu comme suit:

uhwnN

6

Ordre du jour:
Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commissaire aux
comptes;
Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1996;
Affectation du résultat;
Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes;
Nominations statutaires;
Divers.

| (00900/029/18) Le Conseil d’Administration.

OSPREY INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 55.396.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 16 avril 1997 a 14.00 heures, pour délibérer sur
'ordre du jour congu comme suit:
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Ordre du jour:
Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commissaire aux
comptes;
Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1996;
Affectation du résultat;
Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes;
Nominations statutaires;
Divers.

I (00901/029/18) Le Conseil d’Administration.

SOPARTHOLUX S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 27.755.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 15 avril 1997 2 11.00 heures, pour délibérer sur
'ordre du jour congu comme suit:

nhwnN

6

Ordre du jour:
Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commissaire aux
comptes;
Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1996;
Affectation du résultat;
Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes;
Nominations statutaires;
Divers.

I (00903/029/18) Le Conseil d’Administration.
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PRIMET (LUXEMBOURG) S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 51.133.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 16 avril 1997 a 10.00 heures, pour délibérer sur
ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commissaire aux
comptes;
2. Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1996;
3. Affectation du résultat;
4. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes;
5. Nominations statutaires;
6. Divers.

I (00904/029/18) Le Conseil d’Administration.

WHITHARD HOLDINGS LTD, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 2, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 16.328.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le 16 avril 1997 a 16.00 heures en I'lmmeuble I'lndépendance de la BANQUE INTERNATIONALE A
LUXEMBOURG S.A,, 69, route d’Esch, Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes;
2. Approbation des bilan et compte de profits et pertes au 31 décembre 1996;
3. Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes;
4. Divers.

I (00905/006/15) Le Conseil d’Administration.

SOBRIM, SOCIETE DE BREVETS INDUSTRIELS ET METALLURGIQUES, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 2, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 5.086.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 16 avril 1997 a 11.00 heures en 'lmmeuble I'Indépendance de la BANQUE INTERNATIONALE A
LUXEMBOURG S.A,, 69, route d’Esch, Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes;

2. Approbation des bilan et compte de profits et pertes au 31 décembre 1996;
3. Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes;

4. Divers.

I (00907/006/15) Le Conseil d’Administration.

MOFFITZ S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 2, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 13.374.

Les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 16 avril 1997 a 11.00 heures en 'lmmeuble I'lndépendance de la BANQUE INTERNATIONALE A
LUXEMBOURG S.A,, 69, route d’Esch, Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Rapports du conseil d’'administration et du commissaire aux comptes;

2. Approbation des bilan et compte de profits et pertes au 31 décembre 1996;
3. Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes;

4. Divers.

I (00908/006/15) Le Conseil d’Administration.
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LES ALIZES S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 2, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 14.152.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le 16 avril 1997 & 15.00 heures en 'lmmeuble I'lndépendance de la BANQUE INTERNATIONALE A
LUXEMBOURG S.A,, 69, route d’Esch, Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes;
2. Approbation des bilan et compte de profits et pertes au 31 décembre 1996;
3. Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes;
4. Divers.

I (00909/006/15) Le Conseil d’Administration.

GIPE S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 2, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 12.037.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le 16 avril 1997 a 14.00 heures en 'lmmeuble I'Indépendance de la BANQUE INTERNATIONALE A
LUXEMBOURG S.A,, 69, route d’Esch, Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes;
Approbation des bilan et compte de profits et pertes au 31 décembre 1996;
Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes;
Nominations statutaires;
Divers.

I (00910/006/16) Le Conseil d’Administration.
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RODECO S.A. HOLDING, Société Anonyme.
Siege social: L-2952 Luxembourg, 22, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 22.372.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra le lundi 28 avril 1997 a 10.00 heures au siége social.

Ordre du jour:

— Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.
L’Assemblée Générale Statutaire du 12 mars 1997 n’a pas pu délibérer valablement sur le point 3 de I'ordre du jour,
le quorum prévu par la loi n’ayant pas été atteint.

Le Conseil d’Administration
I (00923/008/16) Signature

INVESTDEUTSCHLAND S.A,, Société Anonyme.
Registered office: Luxembourg, 2, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 35.810.

All Shareholders are hereby convened to attend the

ORDINARY GENERAL MEETING
which is going to be held at 69, route d’Esch, Luxembourg, on April 15, 1997 at 3.00 p.m.

Agenda:
Reports of the Board of Directors and Statutory Auditor;
Presentation and approval of the balance sheet and profit and loss account at December 31, 1996;
Discharge to the Directors and the Statutory Auditor;
Statutory elections;
Miscellaneous.

I (00912/006/15) The Board of Directors.
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SAFEI INVEST, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: Luxembourg, 10A, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 25.606.

Nous vous prions de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

de SAFEI INVEST, Société d’Investissement a Capital Variable, qui sera tenue au siége social, 10A, boulevard Royal,
Luxembourg, le mardi 22 avril 1997 a 11.00 heures et qui aura I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Recevoir et adopter le rapport de gestion du Conseil d’Administration pour I'exercice clos au 31 décembre 1996.

Recevoir et adopter le rapport du Réviseur d’Entreprises pour I'exercice clos au 31 décembre 1996.

Recevoir et approuver les comptes annuels arrétés au 31 décembre 1996.

Arréter la répartition bénéficiaire de la Société.

Donner quitus aux Administrateurs pour I'accomplissement de leur mandat jusqu’au 31 décembre 1996.

Ratifier la nomination de deux Administrateurs.

Renouveler le mandat des Administrateurs pour un terme d’'un an devant expirer a la prochaine Assemblée

Générale Ordinaire des Actionnaires.

8. Renouveler le mandat du Réviseur d’Entreprises pour un terme d’un an devant expirer a la prochaine Assemblée
Générale Ordinaire des Actionnaires.

9. Divers.

Les actionnaires nominatifs inscrits au registre des actionnaires a la date de I'assemblée seront autorisés a voter ou a
donner procuration en vue du vote.

Les procurations doivent parvenir au siége social au moins 24 heures avant la réunion.

Les propriétaires d’actions au porteur dans I'impossibilité de participer en personne peuvent se faire représenter en
déposant leurs titres cing jours francs avant I'’Assemblée soit au siége social de la Société, soit aux guichets d’un établis-
sement bancaire.

Des formules de procuration sont disponibles sur demande au siége social de la Société.

La présente convocation et une formule de procuration seront envoyées a tous les actionnaires nominatifs inscrits au
1er avril 1996.

I (01073/755/32) Pour le Conseil d’Administration.
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VININVEST S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-2420 Luxembourg, 15, avenue Emile Reuter.
R. C. Luxembourg B 18.011.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le mercredi 16 avril 1997 a 11.00 heures au siége social de la société, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

a) rapport du Conseil d’Administration sur I'exercice 1996;

b) rapport du Commissaire de Surveillance;

c) lecture et approbation du Bilan et du Compte de Profits et Pertes arrétés au 31 décembre 1996;
d) affectation du résultat;

e) décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire de Surveillance;

f) divers.

I (00959/045/16) Le Conseil d’Administration.

IMPRIMERIE CENTRALE, Société Anonyme.
Siege social: L-1351 Luxembourg, 15, rue du Commerce.
R. C. Luxembourg B 6.181.

Les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra au siege social, le 4 avril 1997 a 17.00 heures, pour délibérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapports du conseil d’administration et du réviseur d’entreprises;

2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits de I'exercice 1996;

3. Décharge aux administrateurs et au réviseur d’entreprises;

4. Divers.

Pour pouvoir assister a cette réunion, les actionnaires sont priés de déposer leurs actions soit au siége de la société,
soit a une banque de leur choix et d’informer le conseil d’administration cinq jours au moins avant I'assemblée de leur
intention d'y assister.

Il (00559/000/18) Le Conseil d’Administration.
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GS BOND FUNDS, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2449 Luxembourg, 47, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 42.252.

We have the pleasure of inviting you to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING

of shareholders, which will be held on April 4, 1997 at 3.15 p.m. at the offices of STATE STREET BANK LUXEMBOURG
S.A., 47, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, with the following agenda:

Agenda:

Presentation of the reports of the Board of Directors and of the Auditors.

Approval of the balance sheet and the profit and loss account as of November 30, 1996.
Discharge to be granted to the Directors for the financial year ended November 30, 1996.
Action on nomination for the election of Directors and Auditors for the ensuing year.
Any other business which may be properly brought before the meeting.

AW =

The shareholders are advised that no quorum for the items of the agenda is required, and that the decisions will be
taken at the majority vote of the shares present or represented at the Meeting. Each share is entitled to one vote. A
shareholder may act at any Meeting by proxy.

Il (00993/805/20) By order of the Board of Directors.

GS EQUITY FUNDS, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2449 Luxembourg, 47, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 41.751.

We have the pleasure of inviting you to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING

of shareholders, which will be held on April 4, 1997 at 3.00 p.m. at the offices of STATE STREET BANK LUXEMBOURG
S.A., 47, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, with the following agenda:

Agenda:

1. Presentation of the reports of the Board of Directors and of the Auditors.
2. Approval of the balance sheet and the profit and loss account as of November 30, 1996 and the distribution of
dividends.

3. Discharge to be granted to the Directors for the financial year ended November 30, 1996.

4. Action on nomination for the election of Directors for the ensuing year.

5. Any other business which may be properly brought before the meeting.

The shareholders are advised that no quorum for the items of the agenda is required, and that the decisions will be
taken at the majority vote of the shares present or represented at the Meeting. Each share is entitled to one vote. A
shareholder may act at any Meeting by proxy.

Il (00994/805/20) By order of the Board of Directors.

MARTEC S.A,, Société Anonyme (en liquidation).
Siége social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 46.043.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

du 9 avril 1997 a 11.00 heures, qui se tiendra en I'étude de Maitre Y. Hamilius, au 21, boulevard de Verdun a L-2670
Luxembourg, pour délibérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Démission du liquidateur.

Lecture du relevé d’activité du liquidateur et décharge au liquidateur.
Nomination du nouveau liquidateur.

Transmission des dossiers au nouveau liquidateur-.

Divers.
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Pour assister ou pour se faire représenter par un mandataire a I'assemblée générale extraordinaire, les actionnaires
ou mandataires sont priés de présenter lors de I'ouverture de I'assemblée, leurs actions ou un certificat de blocage, émis
par une banque attestant de la propriété effective des actions, ainsi que, le cas échéant, la procuration y afférente.

Le relevé d’activité du liquidateur sera transmis a tout actionnaire qui en fera la demande par écrit, adressée a I'étude
Y. Hamilius, 21, boulevard de Verdun, L-2670 Luxembourg, a partir du 27 mars 1997.

Il (00852/717/22) Le liquidateur.
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IGICORP S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 44.277.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 4 avril 1997 a 15.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes;
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1996 et affectatiion du résultat;
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 31
décembre 1996;
4. Divers.
Il (00862/005/16) Le Conseil d’Administration.

FINE PRODUCTS S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1626 Luxembourg, 2, rue des Girondins.
R. C. Luxembourg B 23.303.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a
I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le lundi 7 avril 1997 a 16.00 heures au siége social.

Ordre du jour:
Rapports de Gestion du Conseil d’Administration et du Commissaire aux comptes;

N —

1996. Affectation du résultat;

Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes;
Elections statutaires;

Transfert du siege social;

. Divers.

Il (00889/595/17) Le Conseil d’Administration.

ovhw

Approbation du bilan et du compte de pertes et profits aux 31 décembre 1994, 31 décembre 1995 et 31 décembre

TERESA, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 39.614.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siege social, le 9 avril 1997 a 11.00 heures, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d'administration et du commissaire aux comptes.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1996.
3. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
4. Nominations statutaires.
5. Divers.
Il (00624/534/15) Le Conseil d’Administration.
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