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DG Lux CASH, Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Art. 1. Der Fonds. Der DG Lux CASH (im folgenden «Fonds» genannt) wurde nach dem Recht des GroBher-
zogtums Luxemburg als Investmentfonds (fonds commun de placement) errichtet. Es handelt sich um ein Sonderver-
mogen aller Anteilsinhaber, bestehend aus Bankguthaben und Geldmarktinstrumenten und sonstigen gesetzlich zulas-
sigen Vermogenswerten, welches im Namen der Verwaltungsgesellschaft und fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anteilsinhaber (im folgenden «Anteilsinhaber» genannt) durch die UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A,, eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg, mit Sitz in Luxembourg-Strassen (im folgenden
«Verwaltungsgesellschaft» genannt) verwaltet wird.

Der Fonds kann im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft dem Anleger einen oder mehrere Unterfonds («Umbrella
Konstruktion») anbieten. Die Gesamtheit der Unterfonds ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist am Fonds durch Betei-
ligung an einem oder mehreren Unterfonds beteiligt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit weitere, neue Unter-
fonds auflegen und/oder einen oder mehrere Unterfonds auflésen.

Die Fondsanteile werden in Globalurkunden verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.
An dem jeweiligen Unterfonds sind die Anteilsinhaber des Unterfonds zu gleichen Rechten und im Verhiltnis der Zahl
der jeweils gehaltenen Anteile des Unterfonds beteiligt.

Das Vermogen des Fonds, das von der zur Depotbank bestellten DG BANK LUXEMBOURG S.A. (im folgenden
«Depotbanky genannt) verwahrt wird, ist von dem Vermdgen der Verwaltungsgesellschaft getrennt zu halten.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilsinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind in
diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen jeweils giiltige Fassung im «Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et
Associations», dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg, (im folgenden «Mémorial» genannt) verdffentlicht wird.
Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anteilsinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle ordnungsgemiB geneh-
migten und verdffentlichten Anderungen desselben an.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft. Der Fonds wird - vorbehaltlich der Anlagebeschrankungen in Artikel 4 des
Verwaltungsreglements - durch die Verwaltungsgesellschaft in eigenem Namen, aber ausschlieBlich im Interesse und fiir
gemeinschaftliche Rechnung der Anteilsinhaber, verwaltet. Diese Verwaltungsbefugnis erstreckt sich namentlich, jedoch
nicht ausschlieBlich, auf die Anlage, den Kauf, den Verkauf, die Zeichnung, den Umtausch und die Annahme von Bankein-
lagen, Geldmarktinstrumenten und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermdégenswerten sowie auf die Ausiibung aller
Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermogenswerten des Fonds zusammenhingen. Die Verwaltungs-
gesellschaft legt die Anlagepolitik der einzelnen Unterfonds unter Beriicksichtigung der Anlagebeschriankungen des
Artikels 4 des Verwaltungsreglements fest.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere seiner Mitglieder, und/oder Dritte mit der
taglichen Geschiftsfiihrung betrauen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und auf eigene Kosten Anlageberater hinzuziehen.
Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt und verpflichtet, in eigenem Namen Anspriiche der Anteilsinhaber gegen die
Depotbank geltend zu machen.

Art. 3. Die Depotbank. Die Bestellung der Depotbank erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem Gesetz des GroBherzogtums Luxemburg tGiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, dem zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank abgeschlossenen Depotbank-
vertrag und diesem Verwaltungsreglement.

Die Verwaltungsgesellschaft hat der Depotbank die Verwahrung des Fondsvermégens iibertragen. Der Name der
Depotbank wird in Artikel 1 des Verwaltungsreglements, in den Verkaufsprospekten und dhnlichen Dokumenten des
Fonds genannt.

Die Depotbank oder die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit schriftlich mit
einer Frist von 6 Monaten zum 31. Marz jeden Jahres zu kiindigen. Eine solche Kiindigung wird wirksam, wenn eine von
der zustindigen Aufsichtsbehodrde genehmigte Bank im GroBherzogtum Luxemburg die Pflichten und Funktionen als
Depotbank gemiB diesem Verwaltungsreglement iibernimmt. Falls eine Kiindigung durch die Depotbank erfolgt, wird
die Verwaltungsgesellschaft eine neue Depotbank ernennen, die die Pflichten und Funktionen als Depotbank gemal3
diesem Verwaltungsreglement iibernimmt. Bis zur Bestellung einer neuen Depotbank wird die bisherige Depotbank zum
Schutz der Interessen der Anteilsinhaber ihren Pflichten und Funktionen als Depotbank gemaB diesem Verwaltungsre-
glement in vollem Umfang nachkommen.

Alle Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte des Fondsvermégens
werden von der Depotbank in separaten Konten oder Depots verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements verfiigt werden darf. Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und
mit Einverstandnis der Verwaltungsgesellschaft andere Banken und/oder Wertpapiersammelstellen mit der Verwahrung
von Wertpapieren des Fonds beauftragen, sofern die Wertpapiere an auslindischen Bérsen zugelassen sind oder
gehandelt werden.

Die Anlagen von Teilen des Fondsvermégens des jeweiligen Unterfonds in Bankeinlagen erfolgt bei der Depotbank
oder unter Verantwortung und auf Risiko der Depotbank bei Kreditinstituten. Die Einlagen miissen auf separaten
Konten unterhalten werden. Die Depotbank ist verpflichtet, den Bestand der bei anderen Kreditinstituten unterhaltenen
Bankeinlagen zu iiberwachen. Die Verfiigung iiber solche Einlagen bedarf jeweils der Zustimmung der Depotbank.

Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, in eigenem Namen:

- Anspriiche der Anteilsinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine friihere Depotbank geltend zu machen;
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- gegen VollstreckungsmaBBnahmen von Dritten Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn in das Fondsver-
mogen wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das Fondsvermogen nicht haftet.

Die Depotbank hat bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ausschlieBlich im Interesse der Anteilsinhaber zu handeln.

Die Depotbank wird entsprechend den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft - vorausgesetzt diese stehen in
Ubereinstimmung mit dem Verwaltungsreglement, dem Depotbankvertrag, dem jeweils giiltigen Verkaufsprospekt und
den anwendbaren Gesetzen:

- Anteile des jeweiligen Unterfonds auf die Zeichner gemaf3 Artikel 5 des Verwaltungsreglements tibertragen;

- aus den Konten den Kaufpreis fiir Wertpapiere, Bezugs- oder Zuteilungsrechte und sonstige gesetzlich zuldssige
Vermogenswerte zahlen, die fiir einen Unterfonds erworben worden sind;

- Wertpapiere, Bezugs- oder Zuteilungsrechte und sonstige gesetzlich zuldssige Vermogenswerte, die fiir einen
Unterfonds verkauft worden sind, gegen Zahlung des Verkaufspreises ausliefern bzw. libertragen und Wertpapiere im
Rahmen von Wertpapierleihgeschiften iibertragen;

- den Riicknahmepreis gemdB Artikel 10 des Verwaltungsreglements gegen Empfang der entsprechenden Anteile
auszahlen;

- jedwede Ausschiittungen gemaB Artikel 13 des Verwaltungsreglements auszahlen;

- aus den separaten Konten den Kaufpreis fiir Kauf- und Verkaufsoptionen sowie Devisenkurssicherungsgeschaften
zahlen, die fiir den Fonds erworben beziehungsweise getitigt worden sind;

- aus den Konten die notwendigen Einschiisse beim AbschluB von Terminkontrakten leisten.

Ferner wird die Depotbank dafiir sorgen, daB3:

- alle Vermdgenswerte der Unterfonds unverziglich auf den Konten beziehungsweise Depots eingehen, insbesondere
der Kaufpreis aus dem Verkauf von Vermégenswerten, die Riickzahlung filliger Bankeinlagen bei anderen Kreditinsti-
tuten, anfallende Ertriage und von Dritten zu zahlende Optionspramien und Entgelte fiir Wertpapierleihgeschifte sowie
eingehende Zahlungen des Ausgabepreises abziglich der Verkaufsprovision und jeglicher eventueller Ausgabesteuern,
unverziiglich auf den Konten des jeweiligen Unterfonds verbucht werden;

- die Ausgabe, die Riicknahme und die Auszahlung der Anteile, die fiir Rechnung eines Unterfonds oder durch die
Verwaltungsgesellschaft vorgenommen werden, den gesetzlichen Vorschriften und dem Verwaltungsreglement gemaB
erfolgt;

- bei allen Geschiften, die sich auf das Fondsvermogen eines Unterfonds beziehen, der Gegenwert innerhalb der
tblichen Fristen bei ihr eingeht;

- die Ertrige aus den Fondsvermégen der einzelnen Unterfonds gemiB dem Verwaltungsreglement verwendet
werden;

- borsennotierte Wertpapiere héchstens zum Tageskurs gekauft und mindestens zum Tageskurs verkauft werden; sie
diirfen abweichend davon zum vereinbarten Basispreis erworben oder verkauft werden, wenn dies in Ausiibung eines
einem Dritten eingerdumten Wertpapieroptionsrechts geschieht;

- nicht an einer Borse notierte Wertpapiere, verbriefte Rechte und Optionen hochstens zu einem Preis erworben
werden, der unter Beriicksichtigung der Bewertungsregeln nach Artikel 8 des Verwaltungsreglements angemessen ist,
und die Gegenleistung im Falle der VerauBerung dieser Vermégenswerte den zuletzt ermittelten Wert nicht oder nur
unwesentlich unterschreitet;

- die gesetzlichen und vertraglichen Beschrankungen beziiglich des Kaufs und Verkaufs von Optionen und Finanzter-
minkontrakten eingehalten werden.

Die Depotbank iiberwacht die tagliche Festsetzung des Inventarwertes eines Anteils gemaB Artikel 8 des Verwal-
tungsreglements.

Die Depotbank entnimmt fiir die Verwaltungsgesellschaft aus den Konten des Fonds nur die in dem jeweils giiltigen
Verkaufsprospekt des DG Lux CASH festgesetzten Entgelte und, jedoch nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesell-
schaft, fiir sich die ihr gemaB dem gesondert abgeschlossenen Depotbankvertrag zustehenden Entgelte, innerhalb der im
Verwaltungsreglement festgelegten Hochstgrenze. Die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements des DG Lux CASH
aufgefiihrten sonstigen zu Lasten des Fonds zu zahlenden Kosten bleiben davon unberiihrt.

Auf nicht unverziiglich ausgefiihrte Kaufauftrige eingehende Ausgabepreis-Zahlungen wird die Depotbank unver-
ziiglich zinslos zuriickzahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Depotbank (ber alle getroffenen Entscheidungen oder die den Anteilsinhabern
des Fonds zu erteilenden Benachrichtigungen informieren. Die Verwaltungsgesellschaft wird die Depotbank auBerdem
tiber alle Entscheidungen informieren, die die Rechte der Verwaltungsgesellschaft beriihren, namentlich, wie in Artikel 6
des Verwaltungsreglements vorgesehen, beziiglich Ausgabebeschrinkungen, Registrierung des Fonds in verschiedenen
Jurisdiktionen, ferner tiber Forderungen eines Anteilsinhabers, die nicht innerhalb von 30 Tagen befriedigt werden oder
deren Erfiillung von der Verwaltungsgesellschaft abgelehnt oder verweigert wird.

Art. 4. Anlagepolitik und Anlagegrenzen. Das Anlageziel der Unterfonds besteht im Erzielen eines angemes-
senen laufenden Ertrages bei méglichst konstanter Anteilpreisentwicklung sowie Minimierung der wirtschaftlichen und
politischen Risiken bei gleichzeitiger Beachtung der Liquiditit des Fondsvermdogens.

Um das Anlageziel zu erreichen, ist beabsichtigt, das Vermégen des Fonds nach dem Grundsatz der Risikoverteilung
tiberwiegend in auf jeweils die entsprechende Wihrung lautenden Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten und/oder in
sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerten anzulegen, und zwar so, daB grundsitzlich mindestens 20 % des
gesamten Fondsvermégens in regelmiBig gehandelten Geldmarktinstrumenten, die von offentlichen oder anderen
bonititsmaBig als einwandfrei geltenden Schuldnern begeben oder garantiert sind, und Bankguthaben angelegt werden.

Daneben kann der Fonds in variabel und festverzinslichen Wertpapieren sowie in anderen verbrieften Rechten, die
im Rahmen der Bestimmungen des Verwaltungsreglements ihren Merkmalen nach Wertpapieren gleichgestellt werden
kénnen, investieren.
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Die Verwaltungsgesellschaft wird keine Wertpapiere oder andere verbriefte Rechte mit einer Restlaufzeit von (iber
12 Monaten erwerben. Anlagen mit mindestens jahrlicher Zinsanpassung kénnen hiervon abweichen. Auf Anlagen des
Fonds, die in Verbindung mit dem Einsatz von Techniken und Instrumenten wirtschaftlich einer Zinsbindung von weniger
als 12 Monaten unterliegen und andere Anlagen, die zu einer synthetischen Geldmarktrendite fiihren, findet die Laufzeit-
begrenzung ebenfalls keine Anwendung.

Bankguthaben, welche bei der Depotbank unterhalten werden, miissen nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der
Einlagen geschiitzt sein.

Der Anlagekatalog kann gegebenenfalls durch die Verwaltungsgesellschaft erweitert werden, wenn am Markt neue,
dem Anlageziel entsprechende Instrumente angeboten werden.

Sonstige Regeln fiir die Anlagepolitik.

A. Der Fonds wird grundsitzlich mindestens 20 % seines gesamten Vermégens auf der Grundlage der Risikostreuung
in Geldmarktinstrumenten und Bankguthaben, welche von als bonititsmaBig einwandfrei geltenden Emittenten begeben
oder als bonititsmaBig einwandfrei geltenden Kreditinstituten als Bankeinlagen angenommen werden, anlegen. Die
gleichen Voraussetzungen werden dann erfiillt, wenn Emissionen beziehungsweise Bankguthaben durch als bonititsmaBig
einwandfrei geltenden Garanten garantiert werden. Die Bankeinlagen und Geldmarktinstrumente werden eine Laufzeit
beziehungsweise Zinsbindungsdauer von zwélf Monaten nicht iiberschreiten.

Vorbehaltlich der weiter unten aufgefiihrten Anlagegrenzen miissen die Wertpapiere, in welchen der Fonds anlegt:

1. an einer Wertpapierborse eines Mitgliedstaates der EU notiert werden;

2. an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates der EU, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden;

3. an einer Wertpapierborse eines Staates auBBerhalb der EU amtlich notiert oder an einem anderen geregelten Markt
eines Staates auBerhalb der EU, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemas ist,
gehandelt werden.

Soweit es sich um Wertpapiere aus Neuemissionen handelt, miissen die Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten:

- daB die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbérse oder zum Handel an einem anderen
geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, beantragt wird,
und zwar an den Bérsen oder geregelten Markten eines Mitgliedstaates der EU oder eines Staates auBerhalb der EU;

- und daB die Zulassung spitestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Geldmarktinstrumente wie z. B. Commercial Papers, Certificates of Deposits, U-Schitze oder kurzlaufende Schuld-
verschreibungen fallen nicht unter die Pflicht zur Bérsennotiz.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anlagen in anderen Wihrungen als der des betreffenden Unterfonds vornehmen,
sofern diese zur Vermeidung von Waihrungsrisiken mindestens zu 80 % durch Devisensicherungsgeschifte abgesichert
werden.

B. Unter Beachtung der nachfolgenden Anlagegrenzen und -beschriankungen kann die Verwaltungsgesellschaft sich der
Techniken und Instrumente bedienen, die Vermogensgegenstinde zum Gegenstand haben, sofern die Einsetzung dieser
Techniken und Instrumente im Hinblick auf eine ordentliche Verwaltung des Fondsvermégens geschieht. Dies gilt insbe-
sondere fiir Tauschgeschifte (Swaps), welche im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften zu Sicherungszwecken vorge-
nommen werden konnen. Solche Geschifte sind ausschlieBlich mit erstklassigen Finanzinstitutionen zulissig, die auf diese
Art von Geschiften spezialisiert sind.

Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft Techniken und Instrumente zur Deckung von Wahrungs-, Zins- und Kursri-
siken im Rahmen der Verwaltung des Fondsvermégens nutzen.

Dariiber hinaus ist es der Verwaltungsgesellschaft auch gestattet, solche Techniken und Instrumente mit einem
anderen Ziel als der Absicherung von Vermégensgegenstinden des Fondsvermégens im Rahmen der von ihr verfolgten
Anlagepolitik akzessorisch anzuwenden.

Zu den Techniken und Instrumenten gehéren insbesondere:

1. Optionen.

Eine Option ist ein Vertrag, in dem der Kiufer/Verkiufer gegen Zahlung/Erhalt einer Pramie berechtigt ist/sich
verpflichtet, bestimmte Vermdgensgegenstinde zu einem fest vereinbarten Preis (Ausiibungspreis) wihrend einer
vorher vereinbarten Zeitdauer oder zu einem bestimmten Tag auf seinen Wunsch/Wunsch des Kiufers zu liefern/zu
beziehen.

Kéufe und Verkiufe von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden, die je nach der eingegangenen Position
unterschiedlich groB sind:

Der Kaufpreis einer erworbenen Call- oder Put-Option kann verloren gehen.

Der Kaufer einer Call-Option (Kaufoption) erwirbt das Recht, aber nicht die Pflicht, bestimmte Vermogensgegen-
stinde wihrend einer vorher vereinbarten Zeitdauer oder an einem bestimmten Tag zu vorher fest vereinbarten Kondi-
tionen zu erwerben. Der Verkaufer einer Call-Option hat die Pflicht, diese Vermogensgegenstinde wie vereinbart zu
liefern.

Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht die Gefahr, daB der Fonds nicht mehr an einer besonders starken
Wertsteigerung des Vermdogensgegenstandes teilnimmt.

Der Kiufer einer Put-Option (Verkaufsoption) erwirbt das Recht, aber nicht die Pflicht, bestimmte Vermogensge-
genstinde wiahrend einer vorher vereinbarten Zeitdauer oder an einem bestimmten Tag zu vorher fest vereinbarten
Konditionen zu verkaufen. Der Verkaufer einer Put-Option hat die Pflicht, diese Vermégensgegenstinde wie vereinbart
zu erwerben.

Beim Verkauf von Put-Optionen besteht die Gefahr, da3 der Fonds zur Abnahme von Vermégensgegenstinden zum
Ausiibungspreis verpflichtet ist, obwohl der Marktwert dieser Vermogensgegenstinde deutlich geringer ist. Durch die
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Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermdgens stirker beeinfluBt werden, als dies beim unmittel-
baren Erwerb von Vermégensgegenstinden der Fall ist.

a) Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds Call- und Put-Optionen auf Wertpapiere, Borsenindizes,
Finanzterminkontrakte und sonstige Finanzinstrumente kaufen und verkaufen, sofern diese Optionen an Borsen oder
anderen geregelten Mirkten, die anerkannt, fir das Publikum offen und deren Funktionsweise ordnungsgemaB ist,
gehandelt werden. Bis zu 10 % des Nettofondsvermogens darf die Verwaltungsgesellschaft diese Optionen auch mit
Finanzeinrichtungen erster Ordnung, die auf solche Geschifte spezialisiert sind, abschlieBen (OTC-Optionen).

b) Die Addition der Pramien fiir den Erwerb der unter a) genannten Optionen darf 15 % des Nettovermégens des
Fonds nicht tibersteigen, soweit die Optionen noch valutieren.

c) Fir den Fonds kénnen Call-Optionen auf Wertpapiere nur verkauft werden, wenn der den Gegenstand der Call-
Optionen bildende Vermogensgegenstand im Zeitpunkt des Verkaufs der Call-Option zum Fonds gehort.

d) Verkauft die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds Put-Optionen, so muB der Fonds wihrend der gesamten
Laufzeit der Optionen Uber ausreichende Mittel verfiigen, um den Verpflichtungen aus dem Optionsgeschift jederzeit
nachkommen zu kénnen.

2. Finanzterminkontrakte.

Finanzterminkontrakte sind grundsitzlich durch eine Terminborse vermittelte, fiir beide Vertragspartner unbedingt
verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Filligkeitsdatum, eine bestimmte Menge eines
bestimmten Basiswertes (z. B. Borsenindizes), zu einem im voraus vereinbarten Preis (Ausilibungspreis) zu kaufen bzw.
zu verkaufen.

a) Die Verwaltungsgesellschaft kann die Finanzterminkontrakte an hierfiir vorgesehenen Bérsen oder an anderen
geregelten Markten mit regelmaBigem Betrieb, die anerkannt und fiir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise
ordnungsgemaB ist, gehandelt werden, fiir den Fonds diese als Zinsterminkontrakte kaufen und verkaufen.

Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft auch Zinssicherungsvereinbarungen (forward rate agreements) mit Finanz-
instituten erster Ordnung, die sich auf diese Art von Geschiften spezialisiert haben, abschlieBen.

b) Die Verwaltungsgesellschaft kann durch den Handel mit Finanzterminkontrakten im Fondsvermdgen befindliche
Geldmarkttitel und Wertpapierbestinde gegen Kursverluste absichern. Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft mit dem
gleichen Zweck fiir den Fonds Put-Optionen auf Bérsenindizes kaufen oder Call-Optionen auf Bérsenindizes verkaufen.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds Finanzterminkontrakte kaufen und verkaufen, die
nicht der Absicherung von Vermdégensgegenstinden des Fonds dienen.

Diese Art von Geschiften ist mit erheblichen Chancen, aber auch mit Risiken verbunden, weil jeweils nur ein
Bruchteil der jeweiligen KontraktgréBe (EinschuB) sofort geleistet werden muB. Das Verlustrisiko kann unbestimmbar
sein und auch lber etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen. Kursausschlage in die eine oder andere Richtung kénnen
zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fiihren.

c) Die Summe der Verbindlichkeiten, die sich aus Finanzterminkontrakten, Zinssicherungsvereinbarungen, Options-
geschiften und Tauschvertrigen (Swaps) ergibt, die der Absicherung von Vermégensgegenstinden dienen, darf
grundsitzlich den Gesamtwert der zu sichernden Vermogensgegenstinde in der entsprechenden Wihrung nicht
ibersteigen.

d) Die Summe der Verbindlichkeiten, die sich aus Finanzterminkontrakten, Zinssicherungsvereinbarungen, Options-
geschiften und aus dem Kauf und Verkauf sonstiger Arten von Finanzinstrumenten ergibt, die nicht der Absicherung von
Vermogensgegenstinden dienen, darf zu keinem Zeitpunkt das Nettovermégen des Fonds Ulbersteigen. Verkidufe von
Call-Optionen, die durch angemessene Werte im Fondsvermogen unterlegt sind, bleiben dabei unberiicksichtigt.

3. Wertpapierleihe.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems bis zu 50 %
der im Fonds befindlichen Wertpapiere bis zu hochstens 30 Tage ausleihen. Dies setzt vor aus, daBB das Wertpapierleih-
system durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus organisiert ist oder durch eine Finanzeinrichtung erster
Ordnung, die sich auf solche Geschifte spezialisiert hat, betrieben wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann solche Geschifte im gleichen Rahmen auch mit anderen, als bonititsmaBig
einwandfrei geltenden Kreditinstituten abschlieBen, die auf diese Art von Geschiften spezialisiert sind.

Die Hochstgrenze von 50 % des Wertpapierbestandes gilt nicht, soweit die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds das
Recht auf jederzeitige Kiindigung des Wertpapierleihvertrages hat und die Riickgabe der verliehenen Papiere verlangen
kann.

4. Wertpapierpensionsgeschifte.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren mit Wiederkaufsvorbehalt
abschlieBen, bei denen dem jeweiligen Verkiufer das Recht vorbehalten ist, die verkauften Wertpapiere vom Erwerber
innerhalb einer bestimmten Frist zu einem fest vereinbarten Preis zuriickzukaufen. Dabei muB3 es sich bei dem Vertrags-
partner um ein Finanzinstitut erster Ordnung handeln, das auf diese Art von Geschiften spezialisiert ist.

Woihrend der Laufzeit eines Wertpapierpensionsgeschiftes darf die Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere, die Gegen-
stand dieses Geschiftes sind, nicht verkaufen. Der Umfang von Wertpapierpensionsgeschiften wird stets auf einem
Niveau gehalten, das es der Verwaltungsgesellschaft ermoglicht, den Verpflichtungen fiir den Fonds aus solchen und
anderen Geschiften sowie der Verpflichtung zur Riicknahme von Anteilen gemiB Artikel 9 des Verwaltungsreglements
jederzeit nachzukommen.

5. Wihrungskurssicherungen.

Zur Sicherung von Wihrungsrisiken von Vermogensgegenstianden und Verbindlichkeiten des Fonds in einer anderen
als der Wihrung des Fonds kann die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds Devisen auf Termin verkaufen bzw. umtau-
schen im Rahmen freihandiger Geschifte, die mit auf diese Geschifte spezialisierten Finanzeinrichtungen erster Ordnung
abgeschlossen werden.
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Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft zu Absicherungszwecken Devisenterminkontrakte verkaufen und
Call-Optionen auf Devisen verkaufen bzw. Put-Optionen auf Devisen kaufen, sofern solche Transaktionen an einem
geregelten Markt mit regelmaBigem Betrieb abgeschlossen werden, der fiir das Publikum offen und dessen Funktions-
weise ordnungsgemaB ist.

Falls die Preisfeststellung der Devisenkurse an auslandischen Markten zur Fondswihrung invers vorgenommen wird,
sind fiir die Absicherungsgeschifte folgende Méoglichkeiten zugelassen: Kauf von Call-Optionen, Verkauf von Put-
Optionen sowie Kauf von Devisenterminkontrakten.

Wihrungskurssicherungsgeschifte setzen eine direkte Verbindung zu den abzusichernden Vermégensgegenstinden
und Verbindlichkeiten voraus. Sie diirfen daher grundsitzlich die jeweiligen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des
Fonds in der gesicherten Wihrung weder in ihrer GroéBenordnung noch in ihrer Restlaufzeit oder Besitzdauer
liberschreiten.

6. Tauschgeschifte (Swaps).

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstrémen auf einen festgelegten
Nominalbetrag eines Vermogenswertes, zu einem festgelegten Zinssatz oder Index und wiahrend einer bestimmten Zeit
beinhaltet.

Alle Swapgeschifte nutzen Preisdifferenzen an verschieden Markten.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstréme tauschen, die auf fixen beziehungsweise
variablen Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem festen Zinssatz und der
gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zinssatz verglichen werden, wobei die Nominalbetrige der
Vermogenswerte nicht ausgetauscht werden.

Wihrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrige der Vermdgenswerte. Sie lassen sich mit
einer Mittelaufnahme in einer Wahrung und einer gleichzeitigen Mittelvergabe in einer anderen Wahrung gleichsetzen.

Asset-Swaps, oft auch «synthetische Wertpapiere» genannt, sind Transaktionen, die die Rendite aus einem
bestimmten Vermadgenswert in einen anderen ZinsfluB (fest oder variabel) oder in eine andere Wihrung konvertieren,
indem der Vermogenswert (z. B. Anleihe, floating rate note, Bankeinlage, Hypothek) mit einem Zins- oder Wahrungsswap
kombiniert wird.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds im Rahmen der von ihr verfolgten Anlagepolitik zu Sicherungs-
zwecken Tauschgeschifte (Swaps) eingehen, soweit die beschriebenen Geschifte mit Finanzinstituten erster Ordnung
getitigt werden, welche auf derartige Geschifte spezialisiert sind.

Die Summe der Verbindlichkeiten, die sich aus Optionsgeschiften, Finanzterminkontrakten, Zinssicherungsvereinba-
rungen und Tauschvertrigen auf Zinssitze ergibt, die der Absicherung von Vermdgensgegenstinden dienen, darf
grundsitzlich den Gesamtwert der zu sichernden Vermdgensgegenstinde in der entsprechenden Wihrung nicht
libersteigen.

C. Der Verwaltungsgesellschaft ist es nicht gestattet,

1. mehr als 10 % des Nettofondsvermégens eines Unterfonds in Geldmarktinstrumenten und Wertpapieren ein und
desselben Emittenten anzulegen.

Dieser Prozentsatz erhoht sich auf 25 % fiir Schuldverschreibungen, welche von Kreditinstituten, die in einem
Mitgliedstaat der EU ansissig sind, begeben werden, sofern

- diese Kreditinstitute auf Grund eines Gesetzes einer besonderen offentlichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber
solcher Schuldverschreibungen unterliegen,

- der Gegenwert solcher Schuldverschreibungen dem Gesetz entsprechend in Vermogenswerten angelegt wird, die
wihrend der gesamten Laufzeit dieser Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und

- die erwihnten Vermdgenswerte beim Ausfall des Emittenten vorrangig zur Riickzahlung von Kapital und Zinsen
bestimmt sind.

2. mehr als 10 % der Schuldverschreibungen und mehr als 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben
Emittenten zu erwerben.

Die Grenze braucht beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschrei-
bungen beziehungsweise der Geldmarktinstrumente zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen laBt. Ferner ist diese
Grenze unter Beachtung der Risikomischung nicht einzuhalten in bezug auf:

- Wertpapiere, die von einem Mitgliedstaat der EU oder dessen offentlichen Gebietskérperschaften begeben oder
garantiert werden;

- von einem Mitgliedstaat der OECD auBerhalb der EU begebene oder garantierte Wertpapiere;

- Wertpapiere, die von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein
oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehéren;

3. mehr als 10 % des Nettofondsvermogens eines Unterfonds in anderen als in den unter Absatz A genannten
Wertpapieren anzulegen;

4. mehr als 10 % des Nettofondsvermégens eines Unterfonds in verbrieften Rechten anzulegen, die ihren Merkmalen
nach Wertpapieren gleichgestellt werden konnen, die insbesondere libertragbar und verauBerbar sind und deren Wert
jederzeit oder zumindest in den nach Artikel 8 des Verwaltungsreglement vorgesehenen Zeitabstinden genau bestimmt
werden kann.

In den in Ziffern 3. und 4. genannten Wertpapieren diirfen zusammen hochstens 10 % des Nettovermdogens angelegt
werden;

5. Edelmetalle oder Zertifikate iiber diese zu erwerben;

6. mehr als 10 % des Nettofondsvermogens eines Unterfonds in Wertpapieren ein und desselben Emittenten
anzulegen;
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7. Kredite aufzunehmen, es sei denn in besonderen Fillen fiir kurze Zeit und mit Zustimmung der Depotbank zu den
Darlehensbedingungen, bis zur Hohe von 10 % des Nettovermdgens eines Unterfonds des Fonds;

8. Kredite zu gewihren oder fiir Dritte als Biirge einzustehen. Diese Beschrinkung steht dem Erwerb von nicht voll
eingezahlten Wertpapieren nicht entgegen. Nicht voll eingezahlte Wertpapiere diirfen nur insoweit erworben werden,
als der Gesamtbetrag der ausstehenden Einlagen 5 % des Nettovermégens des Unterfonds nicht tbersteigt. Falls der
Unterfonds nicht voll eingezahlte Wertpapiere besitzt, muB eine Liquidititsvorsorge zur spiteren vollen Einzahlung
geschaffen werden, die in die Anlagebeschriankungen gemiaB Ziffer 7 mit einzubeziehen ist;

9. Vermogenswerte zu verpfinden oder sonst zu belasten, zur Sicherung zu iibereignen oder zur Sicherung
abzutreten, es sei denn fiir Kreditaufnahmen gem. Ziffer 7;

10. Wertpapiere zu erwerben, deren VeriduBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarungen irgendwelchen Beschrin-
kungen unterliegt;

11. in Immobilien anzulegen und Waren oder Warenkontrakte zu kaufen oder zu verkaufen;

12. Wertpapierleerverkiufe zu titigen;

13. Wertpapiere im «underwriting» fest zu ibernehmen;

14. in andere Investmentfonds oder von der Verwaltungsgesellschaft selbst emittierte Wertpapiere zu investieren.

Die oben vorgesehenen Beschrankungen brauchen bei der Ausiibung von Bezugsrechten, die mit zu dem Fondsver-
mogen gehérenden Wertpapieren verbunden sind, nicht eingehalten zu werden.

Werden die in Vorstehendem genannten Grenzen unbeabsichtigt oder infolge der Ausiibung von Bezugsrechten
iberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei ihren Verkiufen als vorrangiges Ziel, die Normalisierung dieser
Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber anzustreben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Einvernehmen mit der Depotbank die Anlagebeschrinkungen und andere Teile
des Verwaltungsreglements dndern, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben
werden sollen.

Art. 5. Ausgabe und Tausch von Anteilen. Jede natiirliche oder juristische Person kann, vorbehaltlich von
Artikel 6 des Verwaltungsreglements, durch Zeichnung und Zahlung des Ausgabepreises Anteile erwerben.

Alle ausgegebenen Anteile eines Unterfonds gewiahren gleiche Rechte auf das Sondervermégen des jeweiligen Unter-
fonds.

Die Anteile werden von der Verwaltungsgesellschaft unverziiglich nach Eingang eines Zeichnungsantrages an einem
Bewertungstag gemdB Artikel 8 des Verwaltungsreglements dem Zeichner zugeteilt. Der Ausgabepreis ist zahlbar
innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag. Die Anteile gemaB Artikel 7 des Verwal-
tungsreglements werden unverziiglich nach Eingang des Inventarwertes je Anteil bei der Depotbank im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft von der Depotbank gutgeschrieben.

Der Ausgabepreis je Anteil ist der Nettovermogenswert pro Anteil gemaB Artikel 8 des Verwaltungsreglements des
entsprechenden Bewertungstages des entsprechenden Unterfonds.

Der Ausgabepreis je Anteil erhoht sich um Stempelgebiihren, sonstige &ffentliche Abgaben oder andere Belastungen,
die in dem jeweiligen Land anfallen, in dem die Anteile verkauft werden.

Der Anteilsinhaber eines Unterfonds kann gegen Zahlung eines im Verkaufsprospekt festgelegten Umtauschprovision
an die mit dem Vertrieb der Fondsanteile beauftragten Stelle und unter Zurechnung von eventuell anfallenden Ausgabe-
steuern einen Teil oder alle seine Anteile in Anteile eines anderen Unterfonds tauschen. Dieser Tausch erfolgt zu den
nachsterrechneten Inventarwerten je Anteil der entsprechenden Unterfonds. Der sich gegebenenfalls aus dem Tausch
ergebende Restbetrag wird zum aktuellen Devisen-Geldkurs in DEM umgerechnet und an den Anteilsinhaber ausbezahlt,
sofern dieser einen Betrag von DEM 20,- libersteigt.

Art. 6. Beschrankungen der Ausgabe und Tausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der
Ausgabe von Anteilen die Gesetze und Vorschriften des jeweiligen Landes, in welchem Anteile angeboten werden, zu
beachten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen Zeichnungsauftrag oder ein Tauschverlangen
zuriickweisen sowie die Ausgabe von Anteilen gemaB Artikel 10 zeitweilig beschrinken, aussetzen oder endgiiltig
einstellen.

Weiterhin kann die Verwaltungsgesellschaftjederzeit Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises je Anteil zuriick-
kaufen, die von Anteilsinhabern gehalten werden, welche vom Erwerb oder Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind.

Auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen werden von der Depotbank unverziiglich zinslos
zuriickgezahlt.

Art. 7. Anteile. Die Depotbank gibt nur Globalurkunden, die auf den Inhaber lauten, iiber jede von der Verwal-
tungsgesellschaft bestimmte Anzahl von Anteilen aus. Jede Globalurkunde trigt die handschriftlichen oder vervielfal-
tigten Unterschriften der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke
besteht nicht.

Art. 8. Berechnung des Nettovermogenswertes. Das Gesamt-Nettovermogen des Fonds ist in D-Mark ausge-
driickt; der Wert eines Anteils ist in der Wiahrung des jeweiligen Unterfonds ausgedriickt.

Der Nettovermégenswert wird unter Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft oder von einem von
ihr fiir jeden Unterfonds Beauftragten in Luxemburg an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg («Bewertungstagy)
errechnet.

Die Berechnung des Wertes eines Anteils erfolgt durch Teilung des Nettovermégens eines jeden Unterfonds (Wert
der zu diesem gehorenden Vermogenswerte abziiglich Verbindlichkeiten) durch die Zahl der am Bewertungstag in
Umlauf befindlichen Anteile.

Das Nettovermdgen eines jeden Unterfonds wird nach folgenden Grundsitzen berechnet:
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a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Wertpapierbérse notiert sind, werden zum letzten verfiig-
baren bezahlten Kurs bewertet. Wenn ein Wertpapier oder Geldmarktinstrument an mehreren Wertpapierborsen
notiert ist, ist der letzte Verkaufskurs an jener Borse maB3gebend, die der Hauptmarkt ist;

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Wertpapierborse notiert sind, die aber aktiv an einem
geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt
werden, werden zu dem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit
der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmoglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente verkauft werden kénnen;

c) falls diese jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, werden diese Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren
Bewertungsregeln festgelegt;

d) Die Bewertungskurse der unter a) oder b) genannten Anlagen mit einer Restlaufzeit von weniger als 6 Monaten
werden, ausgehend vom jeweiligen Nettoerwerbskurs, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite,
sukzessive dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei gréBeren Anderungen der Marktverhiltnisse kann die Bewertungs-
basis der einzelnen Anlagen den aktuellen Marktrenditen angepaB3t werden;

e) Die Bankguthaben werden zum Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet;

f) Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 30 Tagen werden zum Renditekurs bewertet, sofern ein
entsprechender Vertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Bank, bei der das jeweilige Festgeld angelegt
wurde, geschlossen wurde, gemiB dem die Festgelder jederzeit kiindbar sind und der Renditekurs dem Realisationswert
entspricht;

g) Die Zinsertrige bis einschlieBlich zum zweiten Bankarbeitstag in Luxemburg nach dem jeweiligen Bewertungstag
werden, nach Abzug der Kosten (Depotbankvergiitung, Verwaltungsvergiitung, taxe d’abonnement), in die Bewertung
einbezogen;

h) Anlagen, welche auf eine Wihrung lauten, die nicht der Wahrung des Fonds entspricht, werden zum letzten
bekannten Devisenmittelkurs in die Wahrung des Fonds umgerechnet. Gewinne und Verluste aus gemiB3 Art. 4 B
abgeschlossenen Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Falls auBergewohnliche Umstinde eintreten, welche die Bewertung gemiB den oben aufgefiihrten Kriterien
unmoglich oder unsachgerecht machen, ist die Verwaltungsgesellschaft ermachtigt, andere von ihr nach Treu und
Glauben festgelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu befolgen, um
eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermégens und/oder einzelner Unterfonds zu erreichen.

Fiir jeden Unterfonds kann ein Ertragsausgleichskonto gefiihrt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei umfangreichen Riicknahmeantrigen, die nicht aus den liquiden Mitteln und zulas-
sigen Kreditaufnahmen des in Frage kommenden Unterfonds befriedigt werden kénnen, mit Einwilligung der Depotbank
den Nettovermogenswert bestimmen, indem sie dabei die Kurse des Bewertungstages zugrunde legt, an dem sie fiir den
Fonds die Vermogenswerte verkaufte, die je nach Lage verkauft werden muBten. In diesem Fall wird fiir gleichzeitig
eingereichte Zeichnungs- und Riicknahmeantrige dieselbe Berechnungsweise angewandt.

Anteilkaufauftrage und Ricknahmeantrige, die bis zu einer von der Verwaltungsgesellschaft festgesetzten und im
Verkaufsprospekt des jeweiligen Fonds genannten Zeit an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden auf der
Grundlage des an diesem Bewertungstag festgestellten Ausgabe- bzw. Riicknahmepreises abgerechnet. Schalterauftrage
kénnen auch nach diesem Zeitpunkt noch mit einem auf derselben Grundlage berechneten Preis abgerechnet werden,
sofern keine besonderen Umstinde auftreten, die auf eine erhebliche Anderung des Ausgabe- bzw. Riicknahmepreises
schlieBen lassen.

Art. 9. Riicknahme von Anteilen. Die Anteilsinhaber sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zu
verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag gemaB Artikel 8 des Verwaltungsreglements, und wird
auf der Basis des nachsten, gemdB3 Artikel 8 des Verwaltungsreglements errechneten Nettovermégenswert des Fonds,
getitigt. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag.

Die Verwaltungsgesellschaft ist mit Einwilligung der Depotbank berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu titigen,
nachdem entsprechende Vermogenswerte des jeweiligen Unterfonds ohne Verzdgerung verkauft wurden. In diesem
Falle erfolgt die Riicknahme gemaB den Bestimmungen des letzten Absatzes von Artikel 8 des Verwaltungsreglements
zum dann geltenden Riicknahmepreises.

Der Riicknahmepreis wird in der Wihrung des jeweiligen Unterfonds vergiitet.

Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, daB das Fondsvermégen ausreichende fliissige Mittel umfaBt, damit eine
Riicknahme von Anteilen auf Antrag von Anteilsinhabern, sofern nicht auBergewohnliche Umstinde entgegenstehen,
unverziiglich erfolgen kann.

Anleger, die ihre Anteile zum Riickkauf angeboten haben, werden von einer Einstellung der Berechnung des Netto-
vermogenswertes gemaB Artikel 10 des Verwaltungsreglements umgehend benachrichtigt und nach Wiederaufnahme
der Berechnung des Nettovermogenswertes unverziiglich davon in Kenntnis gesetzt.

Die Depotbank ist nur soweit zur Zahlung verpflichtet, wie die jeweils anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen,
z. B. devisenrechtliche Vorschriften, oder andere von der Depotbank nicht beeinfluBbare Umstinde, die Uberweisung
des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers erlauben.

Art. 10. Einstellung der Ausgabe, der Riicknahme, des Tausches von Anteilen und der Berechnung des
Nettovermogenswertes. Die Verwaltungsgesellschaft darf die Berechnung des Nettovermogenswertes eines jeden
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Unterfonds, unbeschadet der ihr gemaB Artikel 6 zustehenden Befugnis und die Riicknahme von Anteilen voriiber-
gehend aussetzen, wenn:

a) ein Markt, welcher die Grundlage fiir die Bewertung eines wesentlichen Teiles des Fondsvermégens bildet,
geschlossen ist, oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrinkt oder ausgesetzt ist,

b) aufgrund eines politischen, wirtschaftlichen, militirischen, monetiren oder anderweitigen Notfalles auBerhalb der
Kontrolle, Verantwortlichkeit und EinfluBmaoglichkeit der Verwaltungsgesellschaft Verfiigungen tiber das Fondsvermaégen
nicht unter normalen Umstianden méglich sind oder den Interessen der Anteilsinhaber abtraglich wiren;

c) im Falle einer Unterbrechung der Nachrichtenverbindungen oder aus irgendeinem Grund der Wert eines betracht-
lichen Teils des Fondsvermogens nicht bestimmt werden kann;

d) wegen Beschrinkungen des Devisenverkehrs oder sonstiger Ubertragungen von Vermogenswerten Geschifte fiir
den Fonds undurchfiihrbar werden, oder falls es nach objektiv nachpriifbaren MaBstiben feststeht, daB Kaufe und
Verkaufe von Fondsvermégen nicht zu normalen Umtauschraten getitigt werden kénnen.

Art. 11. Aufwendungen und Kosten des Fonds.

1. Aus dem Fondsvermégen erhilt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergiitung von bis zu 1,0 % p.a. zuziiglich anfal-
lender gesetzlicher Mehrwertsteuer, die auf der Basis des durchschnittlichen taglichen Nettovermogenswertes des
Fonds wihrend des entsprechenden Monats zu berechnen und am Ende eines jeden Monats zahlbar ist.

2. Aus dem Fondsvermégen erhilt die Depotbank ein Entgelt von bis zu 0,05 % p.a. zuziiglich anfallender gesetzlicher
Mehrwertsteuer, das auf der Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettovermogenswertes des Fonds wihrend des
entsprechenden Monats zu berechnen und am Ende eines jeden Monats zahlbar ist.

Daneben werden der Depotbank verauslagte fremde Spesen und Kosten sowie Verwahrgebiihren von Drittver-
wahrern erstattet.

3. Die nachstehend aufgefiihrten, im Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds anfallenden Aufwendungen gehen
zu Lasten des Fonds:

a) Bankiibliche Spesen fiir Transaktionen in Wertpapieren, Geldmarktpapieren und sonstigen Vermégenswerten und
Rechten des Fonds und fiir deren Verwahrung;

b) Kosten der Vorbereitung, der amtlichen Priifung, der Hinterlegung und Veroffentlichung des Fondsreglements
einschlieBlich eventueller Anderungsverfahren und anderer mit dem Fonds im Zusammenhang stehenden Vertrige und
Regelungen sowie Kosten der Vorbereitung und Durchfithrung von Zulassungsverfahren bei den zustidndigen Stellen;

c) Kosten fiir die Vorbereitung, den Druck und Versand von Anteilzertifikaten und Globalurkunden, der Verkaufspro-
spekte sowie der Jahres- und Zwischenberichte und anderer Mitteilungen an die Anteilsinhaber in den zutreffenden
Sprachen, Kosten der Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie aller anderen Bekanntmachungen;

d) Kosten des Rechnungswesens, der Buchfiihrung, der tiglichen Errechnung des Inventarwertes und dessen Verof-
fentlichung sowie andere Kosten der Verwaltung;

e) Honorare der Wirtschaftspriifer;

f) etwaige Kosten von Kurssicherungsgeschiften;

g) ein angemessener Teil an den Kosten fiir die Werbung und an solchen, welche direkt in Zusammenhang mit dem
Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

h) Kosten fiir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Interesse
der Anteilsinhaber handeln;

i) Kosten und evtl. entstehende Steuern, die auf das Fondsvermogen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten
des Fonds erhoben werden;

j) Kosten etwaiger Borsennotierung(en) und die Gebiihren der Aufsichtsbehérden und/oder Kosten fiir die
Registrierung der Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb in verschiedenen Lindern, diejenigen der Reprisentanten und der
Zahlstellen in den Landern, in denen die Anteile zum 6&ffentlichen Vertrieb zugelassen sind;

k) Kosten fiir das Raten des jeweiligen Unterfonds durch international anerkannte Ratingagenturen;

I) Kosten der Auflésung eines Fonds/Unterfonds.

Die als Entgelte und Kosten gezahlten Betrige werden in den Jahresberichten aufgefiihrt.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst dem laufenden Einkommen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst
dann dem Fondsvermégen.

Die mit dem Erwerb oder der VerauBerung von Vermégenswerten verbundenen Kosten und Bearbeitungsgebiihren
werden in den Einstandspreis eingerechnet bzw. beim Verkaufserlos abgezogen.

Das Vermogen des Fonds haftet insgesamt fiir alle vom Fonds zu tragenden Kosten, jedoch werden diese Kosten den
einzelnen Unterfonds, soweit sie diese gesondert betreffen, angerechnet, ansonsten werden die Kosten den einzelnen
Unterfonds gemiB deren Nettovermogen anteilmaBig belastet.

Art. 12. Rechnungsjahr und Revision. Das Rechnungsjahr des Fonds und der einzelnen Unterfonds endet
jahrlich am 31. Marz, zum ersten Mal am 31. Marz 1997. Die Biicher der Verwaltungsgesellschaft und des Fonds werden
durch einen Wirtschaftspriifer gepriift, der von der Verwaltungsgesellschaft zu ernennen ist.

Art. 13. Ertragsverwendung. Vereinnahmte Zinsen abziiglich der allgemeinen Kosten (ordentliche Nettoertrige)
werden nicht ausgeschiittet und erhéhen entsprechend den Inventarwert der Anteile.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch von Zeit zu Zeit, in Ubereinstimmung mit der vom Verwaltungsrat beschlos-
senen Ertragsverwendungspolitik, die ordentlichen Nettoertrige und/oder realisierten Kapitalgewinne, alle sonstigen
Einkiinfte nicht wiederkehrender Art abziiglich realisierter Kapitalverluste ganz oder teilweise in Form von Gratisan-
teilen ausschiitten. Eventuell verbleibende Bruchteile kénnen ausgezahlt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann von Zeit zu Zeit den Inventarwert der Anteile im Wege eines Splits durch
Zerstiickelung unter Ausgabe von Gratisanteilen verkleinern.



13834

Art. 14. Anderung des Verwaltungsreglements. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Einwilligung der
Depotbank dieses Verwaltungsreglement jederzeit im Interesse der Anteilsinhaber ganz oder teilweise dndern.

Jegliche Anderungen des Verwaltungsreglements werden im Mémorial veréffentlicht und treten, sofern nichts anderes
bestimmt ist, fiinf Kalendertage nach ihrer Veroffentlichung in Kraft. Die Verwaltungsgesellschaft kann weitere Verof-
fentlichungen analog zu Artikel 5, Absatz 1 des Verwaltungsreglements veranlassen.

Art. 15. Veroffentlichungen. Der Ausgabe- und Riicknahmepreis eines jeden Unterfonds ist am Sitz der Verwal-
tungsgesellschaft, der Depotbank, den Zahlstellen und der Reprisentanten des Fonds im Ausland verfiigbar. Der
Ausgabe- und Riicknahmepreis wird in der Bundesrepublik Deutschland in einer Tageszeitung veroffentlicht.

Nach AbschluB3 jedes Rechnungsjahres wird die Verwaltungsgesellschaft den Anteilsinhabern einen gepriiften Jahres-
bericht zur Verfligung stellen, der Auskunft gibt liber das Fondsvermogen, dessen Verwaltung und die erzielten
Resultate. Nach Ende der ersten Hilfte jedes Rechnungsjahres stellt die Verwaltungsgesellschaft den Anteilsinhabern
einen Halbjahresbericht zur Verfiigung, der Auskunft Giber das Fondsvermogen und dessen Verwaltung wéhrend des
entsprechenden Halbjahres gibt. Die Jahres- und Halbjahresbericht beinhalten die Berichterstattung liber den Fonds
insgesamt und iiber jeden einzelnen Unterfonds.

Die Jahresberichte und Halbjahresberichte des Fonds sind fiir die Anteilsinhaber am Sitz der Verwaltungsgesellschaft,
der Depotbank und jeder Zahlstelle erhiltlich.

Art. 16. Dauer des Fonds und Auflésung. Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch
jederzeit durch BeschluB der Verwaltungsgesellschaft aufgelost werden. Eine Auflosung erfolgt zwingend, falls die
Verwaltungsgesellschaft aus irgendeinem Grunde aufgelost wird. Sie wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen
von der Verwaltungsgesellschaft im Mémorial veroffentlicht und in wenigstens 3 dann zu bestimmenden Tageszeitungen
mit breiter Streuung (davon mindestens einer luxemburgischen Tageszeitung), in solchen Landern in denen Anteile zum
offentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation des Fonds fiihrt, werden die Ausgabe und der Riickkauf von
Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird diese Liquidationskosten und Honorare auf Anweisung der Verwaltungsgesell-
schaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Depotbank im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehérde
ernannten Liquidatoren unter die Anteilsinhaber nach MaBgabe deren Anteil(e) aus einem oder mehreren Unterfonds
verteilen. Liquidationserlose, die nicht zum AbschluB des Liquidationsverfahrens von Anteilsinhabern eingezogen
wurden, werden, soweit dann gesetzlich notwendig, in Luxemburger Franken umgewandelt und von der Depotbank fiir
Rechnung der berechtigten Anteilsinhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrage
verfallen, wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bestehende Unterfonds auflésen, sofern dies unter Beriicksichtigung der Interessen
der Anteilsinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz des Fonds oder im Interesse der Anlagepolitik
notwendig oder angebracht erscheint.

In den beiden Monaten, die dem Zeitpunkt der Auflésung eines auf bestimmte Zeit errichteten Unterfonds voran-
gehen, wird die Verwaltungsgesellschaft den entsprechenden Unterfonds abwickeln. Dabei werden die Vermdgensan-
lagen verduBert, die Forderungen eingezogen und die Verbindlichkeiten getilgt.

Die Auflésung bestehender, unbefristeter Unterfonds wird mindestens 30 Tage zuvor entsprechend Absatz 2 verof-
fentlicht. Die in Absatz 3 enthaltene Regelung gilt entsprechend fiir samtliche nicht nach AbschluB des Liquidationsver-
fahrens eingeforderten Betrige.

Unterfonds kénnen zusammengelegt oder mit anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen verschmolzen werden.

Weder Anteilsinhaber noch deren Erben bzw. Rechtsnachfolger kénnen die Auflésung und Teilung des Fonds
beantragen.

Art. 17. Verjiahrung. Forderungen der Anteilsinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank
kénnen nach Ablauf von 5 Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; ausge-
nommen bleiben die in Artikel 13 und 16 des Verwaltungsreglements enthaltenen Regelungen.

Art. 18. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache.

1. Dieses Verwaltungsreglement unterliegt dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg und ist bei dem Bezirksge-
richt in Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilsinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der
Depotbank unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustindigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum
Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind berechtigt, sich selbst und jeden Fonds der Gerichts-
barkeit und dem Recht jeden Landes zu unterwerfen, in dem Anteile dieses Fonds zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen
sind, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land anséssig sind, und im Hinblick auf
Angelegenheiten, die sich auf diesen Fonds beziehen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank kénnen im Hinblick auf Anteile eines Fonds, die an Anleger in dem
jeweiligen Land verkauft wurden, fiir sich selbst und diesen Fonds Ubersetzungen in Sprachen solcher Linder als
verbindlich erklaren, in welchen solche Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.

3. Dieses Verwaltungsreglement tritt am heutigen Tage in Kraft und wird im «Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés
et Associations» veroffentlicht.

Luxemburg, den 15. April 1996. UNION INVESTMENT DG BANK
LUXEMBOURG S.A. LUXEMBOURG S.A.
Unterschriften Depotbank
Unterschriften

Enregistré a Luxembourg, le 30 avril 1996, vol. 478, fol. 95, case 1. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): ). Muller.
(14972/685/593) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 1996.
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DG LUX PORTFOLIO, Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Das Verwaltungsreglement, welches in der Fassung vom April 1996 im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associa-
tions vom 13. Juni 1996 veroffentlicht wird, legt allgemeine Grundsitze fiir die auf Anregung der DG BANK LUXEM-
BOURG S.A. von der UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A. gemiB Teil | des Gesetzes vom 30. Marz 1988 liber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in der Form von «fonds communs de placement» aufgelegten und verwalteten
Fonds fest, soweit die Sonderreglements der jeweiligen Fonds das Verwaltungsreglement zum integralen Bestandteil
erklaren. Die spezifischen Charakteristika der Fonds werden in den Sonderreglements der jeweiligen Fonds beschrieben,
in denen erginzende und abweichende Regelungen zu einzelnen Bestimmungen des Verwaltungsreglements getroffen
werden konnen. Erginzend hierzu erstellt die Verwaltungsgesellschaft fiir jeden Unterfonds eine Ubersicht, die aktuelle
und spezielle Angaben enthilt. Diese Ubersicht ist integraler Bestandteil des Verkaufsprospektes.

Der Verwaltungsgesellschaft ist es gestattet, sofern das jeweilige Sonderreglement eine entsprechende Regelung
vorsieht, einen oder mehrere Unterfonds anbieten zu kénnen (Umbrella-Konstruktion). Die Gesamtheit der Unterfonds
ergibt den Fonds. Jeder Anleger ist an dem Fonds durch Beteiligung an einem Unterfonds beteiligt.

An dem jeweiligen Unterfonds sind die Anteilsinhaber zu gleichen Rechten und im Verhiltnis der Zahl der jeweils
gehaltenen Anteile beteiligt. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit weitere neue Unterfonds auflegen oder einen
oder mehrere bestehende Unterfonds auflésen oder zusammenlegen.

Der Fonds haftet Dritten gegeniiber insgesamt fiir die Verbindlichkeiten jedes Unterfonds mit der Mal3gabe, daB3 die
Verbindlichkeiten jedes Unterfonds demselben in der Berechnung des Inventarwertes zugewiesen werden.

Die in Artikel 4 beschriebenen Grenzen fiir Anlage- und Kreditaufnahmen miissen innerhalb jedes einzelnen Unter-
fonds eingehalten werden. Ausgenommen hiervon sind die Begrenzungen beziiglich des Erwerbs von Titeln ein und
derselben Aussteller, die auf die Gesamtheit der verschiedenen Unterfonds angewendet sind.

Das Verwaltungsreglement und das jeweilige Sonderreglement bilden gemeinsam als zusammenhingende Bestandteile
die fiir den entsprechenden Fonds geltenden Vertragsbedingungen.

Art. 1. Die Fonds.

1. Jeder unter diesem Verwaltungsreglement errichtete Fonds ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermdgen
(«fonds commun de placementy), aus Wertpapieren und sonstigen Vermoégenswerten («Fondsvermdgeny), das unter
Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird. Das jeweilige Fondsvermaogen abziiglich der dem jewei-
ligen Fonds zuzurechnenden Verbindlichkeiten («Nettofondsvermdogeny») mufB innerhalb von sechs Monaten nach
Genehmigung des entsprechenden Fonds mindestens den Gegenwert von 50 Millionen Luxemburger Franken erreichen.
Jeder Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet. Die im jeweiligen Fondsvermogen befindlichen Vermo-
genswerte werden von der Depotbank verwahrt.

2. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Inhaber von Anteilen («Anteilsinhabery), der Verwaltungsgesellschaft
und der Depotbank sind im Verwaltungsreglement sowie im Sonderreglement des jeweiligen Fonds geregelt, die beide
von der Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung der Depotbank erstellt werden.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder Anteilsinhaber das Verwaltungsreglement, das Sonderreglement des
jeweiligen Fonds sowie alle Anderungen derselben an.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft.

1. Verwaltungsgesellschaft ist die UNION INVESTMENT LUXEMBOURG S.A.

2. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet die Fonds in eigenem Namen, jedoch ausschlieBlich im Interesse und fiir
gemeinschaftliche Rechnung der Anteilsinhaber. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Ausiibung aller Rechte,
welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermégenswerten des jeweiligen Fonds zusammenhangen.

3. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des jeweiligen Fonds unter Berticksichtigung der gesetzlichen und
vertraglichen Anlagebeschrankungen fest. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere
seiner Mitglieder sowie sonstige natiirliche oder juristische Personen mit der Ausfiihrung der taglichen Anlagepolitik
betrauen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung Anlageberater hinzuziehen, insbesondere sich
durch einen AnlageausschuB beraten lassen. Die Kosten hiertiir triagt die Verwaltungsgesellschaft, sofern im Sonderre-
glement des jeweiligen Fonds keine anderweitige Bestimmung getroffen wird.

5. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir jeden Fonds einen Verkaufsprospekt, der aktuelle Informationen zu dem
Fonds enthilt, insbesondere im Hinblick auf Anteilpreise, Vergiitungen und Verwaltung des Fonds.

Art. 3. Die Depotbank.

1. Die Depotbank fiir einen Fonds wird im jeweiligen Sonderreglement genannt.

2. Die Depotbank ist mit der Verwahrung der Vermogenswerte des jeweiligen Fonds beauftragt. Die Rechte und
Pflichten der Depotbank richten sich nach dem Gesetz, dem Verwaltungsreglement, dem Sonderreglement des jewei-
ligen Fonds und dem Depotbankvertrag zu dem jeweiligen Fonds in ihrer jeweils giiltigen Fassung.

Die Depotbank hat jeweils einen Anspruch auf das ihr nach dem Sonderreglement des entsprechenden Fonds zuste-
hende Entgelt und entnimmt es dessen Konten nur mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft. Die in Artikel 13 des
Verwaltungsreglements und im Sonderreglement des jeweiligen Fonds aufgefiihrten sonstigen zu Lasten jeden Fonds zu
zahlenden Kosten bleiben hiervon unberiihrt.

3. Alle Wertpapiere und anderen Vermogenswerte eines Fonds werden von der Depotbank in separaten Konten und
Depots verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Verwaltungsreglements sowie des
Sonderreglements des jeweiligen Fonds vertiigt werden darf. Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und mit
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Einverstindnis der Verwaltungsgesellschaft Dritte, insbesondere andere Banken und Wertpapiersammelstellen mit der
Verwahrung von Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten beauftragen.

4. Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, in eigenem Namen

a) Anspriiche der Anteilsinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine friilhere Depotbank geltend zu machen;

b) gegen VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn wegen eines Anspruchs
vollstreckt wird, fiir den das jeweilige Fondsvermégen nicht haftet.

5. Die Depotbank ist an Weisungen der Verwaltungsgesellschaft gebunden, sofern solche Weisungen nicht dem
Gesetz, dem Verwaltungsreglement, dem Sonderreglement oder dem Verkaufsprospekt des jeweiligen Fonds in ihrer
jeweils giiltigen Fassung widersprechen.

6. Verwaltungsgesellschaft und Depotbank sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit im Einklang mit dem
jeweiligen Depotbankvertrag zu kiindigen. Im Falle einer Kiindigung der Depotbankbestellung ist die Verwaltungsgesell-
schaft verpflichtet, innerhalb von zwei Monaten mit Genehmigung der zustidndigen Aufsichtsbehérde eine andere Bank
zur Depotbank zu bestellen, andernfalls die Kiindigung der Depotbankbestellung notwendigerweise die Auflésung des
entsprechenden Fonds zur Folge hat; bis dahin wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilsin-
haber ihren Pflichten als Depotbank vollumfanglich nachkommen.

Art. 4. Allgemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik.

Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik eines Unterfonds werden auf der Grundlage der nachfolgenden
allgemeinen Richtlinien und der speziellen Richtlinien im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegt.

1. Notierte Wertpapiere.

Ein Fondsvermogen wird grundsitzlich in Wertpapieren angelegt, die an einer Wertpapierborse oder an einem
anderen anerkannten, fiir das Publikum offenen und ordnungsgemiB funktionierenden geregelten Markt («geregelter
Markt») innerhalb der Kontinente von Europa, Nord- und Siidamerika, Australien (mit Ozeanien), Afrika oder Asien
amtlich notiert bzw. gehandelt werden.

2. Neuemissionen.

Ein Fondsvermégen kann Neuemissionen enthalten, sofern diese

a) in den Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Borse
oder zum Handel an einem anderen geregelten Markt zu beantragen, und

b) spitestens ein Jahr nach Emission an einer Bérse amtlich notiert oder zum Handel an einem anderen geregelten
Markt zugelassen werden.

Sofern die Zulassung an einem der unter Absatz 1 dieses Artikels genannten Markte nicht binnen Jahresfrist erfolgt,
sind Neuemissionen als nicht notierte Wertpapiere gemaB Absatz 3 dieses Artikels anzusehen und in die dort erwihnte
Anlagegrenze einzubeziehen.

3. Nicht notierte Wertpapiere.

Bis zu 10 % eines Nettofondsvermdgens kénnen in Wertpapieren angelegt werden, die weder an einer Boérse amtlich
notiert noch an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden. Die Anlage in nicht notierten Wertpapieren darf
zusammen mit den verbrieften Rechten gemaB Absatz 4 dieses Artikels 10 % des jeweiligen Nettofondsvermogens nicht
liberschreiten.

4. Verbriefte Rechte.

Bis zu 10 % eines Nettofondsvermdgens konnen in verbrieften Rechten angelegt werden, die ihren Merkmalen nach
Wertpapieren gleichgestellt werden kénnen, die libertragbar und verauBerbar sind und deren Wert an jedem Bewer-
tungstag gemaB Artikel 7, Absatz 1 des Verwaltungsreglements genau bestimmt werden kann. Die Anlage in verbrieften
Rechten darf zusammen mit den Wertpapieren gemaB Absatz 3 dieses Artikels 10 % des jeweiligen Nettofondsver-
maogens nicht liberschreiten.

5. Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.

a) Bis zu 5 % eines Nettofondsvermogens konnen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren des
offenen Typs («KOGAWS») im Sinne der Richtlinie des Rates der Europiischen Gemeinschaft vom 20. Dezember 1985
Nr. 85/611/EWG angelegt werden.

b) Anteile an OGAW, die von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft, die mit der Verwal-
tungsgesellschaft durch gemeinsame Verwaltung, direkte oder indirekte wesentliche Teilhaberschaft oder Kontrolle
verbunden ist, verwaltet werden, kénnen nur erworben werden, sofern die OGAW ihre Anlagepolitik auf spezifische
wirtschaftliche oder geographische Bereiche konzentrieren. Die Verwaltungsgesellschaft wird keine Kosten fiir Anlagen
berechnen, die in derart verbundenen OGAW erfolgen.

6. Anlagegrenzen.

a) Bis zu 10 % eines Nettofondsvermdgens kénnen in Wertpapieren ein- und desselben Emittenten angelegt werden.
Der Gesamtwert der Wertpapiere von Emittenten, in deren Wertpapieren mehr als 5 % des jeweiligen Nettofondsver-
mogens investiert sind, ist auf hochstens 40 % dieses Nettofondsvermégens begrenzt.

b) Der unter a) genannte Prozentsatz von 10 % erhoht sich auf 35 % und der ebendort genannte Prozentsatz von 40 %
entfillt fir Wertpapiere, die von den folgenden Emittenten begeben oder garantiert werden:

- Mitgliedstaaten der Europaischen Union («EU») und deren Gebietskorperschaften;

- Staaten, die nicht Mitgliedstaaten der EU sind;

- internationalen Organismen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort.

c) Die unter a) genannten Prozentsitze erhéhen sich von 10 % auf 25 % bzw. von 40 % auf 80 % fiir Schuldverschrei-
bungen, welche von Kreditinstituten, die in einem Mitgliedstaat der EU anséssig sind, begeben werden, sofern

- diese Kreditinstitute aufgrund eines Gesetzes einer besonderen offentlichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber
solcher Schuldverschreibungen unterliegen,
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- der Gegenwert solcher Schuldverschreibungen dem Gesetz entsprechend in Vermogenswerten angelegt wird, die
wihrend der gesamten Laufzeit dieser Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und

- die erwihnten Vermogenswerte beim Ausfall des Emittenten vorrangig zur Riickzahlung von Kapital und Zinsen
bestimmt sind.

d) Die Anlagegrenzen unter a) bis c) diirfen nicht kumuliert werden. Hieraus ergibt sich, daB Anlagen in Wertpapieren
ein- und desselben Emittenten grundsitzlich 35 % des jeweiligen Nettofondsvermaogens nicht liberschreiten diirfen.

e) Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir die Gesamtheit der von ihr verwalteten Fonds, die unter den Anwendungs-
bereich des Teils | des Gesetzes vom 30. Marz 1988 liber Organismen fiir gemeinsame Anlagen fallen, stimmberechtigte
Aktien insoweit nicht erwerben, als ein solcher Erwerb ihr einen wesentlichen EinfluB auf die Geschiftspolitik des
Emittenten gestattet.

f) Die Verwaltungsgesellschaft dart fiir jeden Fonds héchstens 10 %

- der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen stimmrechtslosen Aktien,

- der von einem einzigen Emittenten ausgegebenen Schuldverschreibungen,

- der Anteile eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen («OGAy) erwerben.

Die Anlagegrenzen des zweiten und dritten Gedankenstriches bleiben insoweit auBer Betracht, als das
Gesamtemissionsvolumen der erwahnten Schuldverschreibungen beziehungsweise die Zahl der im Umlauf befindlichen
Anteile eines OGA zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermittelt werden kénnen.

Die hier unter €) und f) aufgefiihrten Anlagegrenzen sind auf solche Wertpapiere nicht anzuwenden, die von Mitglied-
staaten der EU oder deren Gebietskorperschaften oder von Staaten, die nicht Mitgliedstaat der EU sind, begeben oder
garantiert oder von internationalen Organismen Offentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat
der EU angehort, begeben werden.

Die hier unter e) und f) aufgefiihrten Anlagegrenzen sind ferner nicht anwendbar auf den Erwerb von Aktien oder
Anteilen an Gesellschaften mit Sitz in einem Staat, der nicht Mitgliedstaat der EU ist, sofern:

- solche Gesellschaften hauptsichlich Wertpapiere von Emittenten mit Sitz in diesem Staat erwerben,

- der Erwerb von Aktien oder Anteilen einer solchen Gesellschaft aufgrund gesetzlicher Bestimmungen dieses Staates
den einzigen Weg darstellt, um in Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in diesem Staat zu investieren,

- die erwidhnten Gesellschaften im Rahmen ihrer Anlagepolitik Anlagegrenzen respektieren, die denjenigen gemal3
Artikel 4, Absatz 5 und Absatz 6 a) bis f) des Verwaltungsreglements entsprechen. Artikel 4, Absatz 16 des Verwal-
tungsreglements ist entsprechend anzuwenden.

g) Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Fonds abweichend von a) bis d) ermachtigt werden, unter Beachtung
des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100 % des jeweiligen Nettofondsvermégens in Wertpapieren verschiedener
Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der EU, dessen Gebietskorperschaften, von einem Staat, der nicht
Mitgliedstaat der EU ist oder von internationalen Organismen 6&ffentlich-rechtlichen Charakters, denen wenigstens ein
Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von mindestens
sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei Wertpapiere aus ein- und derselben Emission 30 % des
jeweiligen Nettofondsvermogens nicht liberschreiten diirten.

7. Optionen.

a) Eine Option ist das Recht, einen bestimmten Vermdgenswert an einem im voraus bestimmten Zeitpunkt
(«Austibungszeitpunkty) oder wihrend eines im voraus bestimmten Zeitraumes zu einem im voraus bestimmten Preis
(«Austibungspreisy) zu kaufen (Kauf- oder «Call»-Option) oder zu verkaufen (Verkaufs- oder «Put»-Option). Der Preis
einer Call- oder Put-Option ist die Options-«Pramiey.

b) Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Beachtung der in diesem Absatz erwahnten Anlagebeschrinkungen fiir
einen Fonds Call-Optionen und Put-Optionen auf Wertpapiere, Borsenindices, Finanzterminkontrakte und sonstige
Finanzinstrumente kaufen und verkaufen, sofern diese Optionen an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden.

Dariiber hinaus koénnen fiir einen Fonds Optionen der beschriebenen Art ge- und verkauft werden, die nicht an einer
Borse oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden («over-the-counter» - oder «OTCx»-Optionen),
sofern die Vertragspartner des Fonds erstklassige, auf solche Geschifte spezialisierte Finanzinstitute sind.

c) Die Summe der Pramien fiir den Erwerb der unter b) genannten Optionen dart 15 % des jeweiligen Nettofonds-
vermogens nicht iibersteigen.

d) Firr einen Fonds kénnen Call-Optionen auf Wertpapiere verkauft werden, sofern die Summe der Ausiibungspreise
solcher Optionen zum Zeitpunkt des Verkaufs 25 % des jeweiligen Nettofondsvermégens nicht libersteigt. Diese
Anlagegrenze gilt nicht, soweit verkaufte Call-Optionen durch Wertpapiere unterlegt oder durch andere Instrumente
abgesichert sind. Im iibrigen muB der Fonds jederzeit in der Lage sein, die Deckung von Positionen aus dem Verkauf
ungedeckter Call-Optionen sicherzustellen.

e) Verkauft die Verwaltungsgesellschaft fiir einen Fonds Put-Optionen, so mul3 der entsprechende Fonds wihrend der
gesamten Laufzeit der Optionen iiber ausreichende fliissige Mittel vertiigen, um den Verpflichtungen aus dem Options-
geschift nachkommen zu kénnen.

8. Finanzterminkontrakte.

a) Finanzterminkontrakte sind gegenseitige Vertrige, welche die Vertragsparteien berechtigten beziehungsweise
verpflichten, einen bestimmten Vermoégenswert an einem im voraus bestimmten Zeitpunkt zu einem im voraus
bestimmten Preis abzunehmen beziehungsweise zu liefern.

b) Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Fonds Finanzterminkontrakte als Zinsterminkontrakte sowie als
Kontrakte auf Borsenindices kaufen und verkaufen, soweit diese Finanzterminkontrakte an hierfiir vorgesehen Borsen
oder anderen geregelten Mirkten gehandelt werden.
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c) Durch den Handel mit Finanzterminkontrakten kann die Verwaltungsgesellschaft bestehende Aktien- und Renten-
positionen gegen Kursverluste oder Zinsinderungsrisiken absichern. Mit dem gleichen Ziel kann die Verwaltungsgesell-
schaft Call-Optionen auf Finanzinstrumente verkaufen oder Put-Optionen auf Finanzinstrumente kaufen.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschiften, die der Absicherung von
Vermogenswerten dienen, darf grundsitzlich den Gesamtwert der abgesicherten Werte nicht lbersteigen.

d) Ein Fonds kann Finanzterminkontrakte zu anderen als zu Absicherungszwecken kaufen und verkaufen.

Die Gesamtheit der Verpflichtungen aus Finanzterminkontrakten und Optionsgeschiften, die nicht der Absicherung
von Vermogenswerten dienen, darf das jeweilige Nettofondsvermogen zu keiner Zeit iibersteigen. Hierbei bleiben
Verpflichtungen aus Verkiufen von Call-Optionen auBer Betracht, die durch angemessene Werte im jeweiligen Fonds-
vermogen unterlegt sind.

9. Wertpapierpensionsgeschifte.

Ein Fonds kann von Zeit zu Zeit Wertpapiere in Form von Pensionsgeschiften (repurchase agreements) kaufen,
sofern der jeweilige Vertragspartner sich zur Riicknahme der Wertpapiere verpflichtet sowie Wertpapiere in Form von
Pensionsgeschiften verkaufen. Dabei muf3 der Vertragspartner eines solchen Geschiftes ein erstklassiges Finanzinstitut
und auf solche Geschifte spezialisiert sein. Im Rahmen eines Wertpapierpensionsgeschiftes erworbene Wertpapiere
kann der Fonds wihrend der Laufzeit des entsprechenden Wertpapierpensionsgeschiftes nicht verduBern. Im Rahmen
des Verkaufs von Wertpapieren in Form von Wertpapierpensionsgeschiften ist der Umfang der Wertpapierpensions-
geschifte stets auf einem Niveau zu halten, das es dem Fonds erméglicht, jederzeit seiner Verpflichtung zur Riicknahme
von Anteilen nachzukommen.

10. Wertpapierleihe.

Im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems kénnen Wertpapiere im Wert von bis zu 50 % des Wertes
des jeweiligen Wertpapierbestandes auf hochstens 30 Tage verliehen werden. Voraussetzung ist, daB dieses Wertpa-
pierleihsystem durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus oder durch ein erstklassiges auf solche Geschifte
spezialisiertes Finanzinstitut organisiert ist.

Die Wertpapierleihe kann mehr als 50 % des Wertes des Wertpapierbestandes in einem Fondsvermégen erfassen,
sofern dem jeweiligen Fonds das Recht eingerdaumt ist, den Wertpapierleihvertrag jederzeit zu kiindigen und die verlie-
henen Wertpapiere zuriickzuverlangen.

Der Fonds muB3 im Rahmen der Wertpapierleihe grundsitzlich eine Garantie erhalten, deren Gegenwert zur Zeit des
Vertragsabschlusses mindestens dem Gesamtwert der verlichenen Wertpapiere entspricht. Diese Garantie kann in
fliissigen Mitteln bestehen oder in Wertpapieren, die durch Mitgliedstaaten der OECD, deren Gebietskorperschaften
oder Organismen gemeinschaftsrechtlichen, regionalen oder weltweiten Charakters begeben oder garantiert und
zugunsten des jeweiligen Fonds wihrend der Laufzeit des Wertpapierleihvertrages gesperrt werden.

Einer Garantie bedarf es nicht, sofern die Wertpapierleihe im Rahmen von CEDEL, dem Deutschen Kassenverein,
EUROCLEAR oder einem sonstigen anerkannten Abrechnungsorganismus stattfindet, der selbst zu Gunsten des
Verleihers der verliechenen Wertpapiere mittels einer Garantie oder auf andere Weise Sicherheit leistet.

11. Sonstige Techniken und Instrumente.

a) Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fiir einen Fonds sonstiger Techniken und Instrumente bedienen, die Wertpa-
piere zum Gegenstand haben, sofern die Verwendung solcher Techniken und Instrumente im Hinblick auf die ordent-
liche Verwaltung des jeweiligen Fondsvermégens erfolgt.

b) Dies gilt insbesondere fiir Tauschgeschifte mit Zinssitzen, welche im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften zu
Sicherungszwecken vorgenommen werden konnen. Solche Geschifte sind ausschlieBlich mit erstklassigen, auf solche
Geschifte spezialisierten Finanzinstituten zuldssig und diirfen zusammen mit den in Absatz 8 dieses Artikels beschrie-
benen Verpflichtungen grundsitzlich den Gesamtwert der von dem jeweiligen Fonds in der entsprechenden Wihrung
gehaltenen Vermdgenswerte nicht iibersteigen.

12. Flussige Mittel.

Bis zu 49 % des jeweiligen Nettofondsvermogens diirfen in fliissigen Mitteln bei der Depotbank oder unter Verant-
wortung und auf Risiko der Depotbank bei anderen Kreditinstituten gehalten werden. Die Depotbank ist verpflichtet,
den Bestand der bei anderen Kreditinstituten unterhaltenen Bankeinlagen zu iiberwachen. Die Verfiigung liber solche
Einlagen bedarf jeweils der Zustimmung der Depotbank. In besonderen Ausnahmefillen konnen fliissige Mittel auch
einen Anteil von mehr als 49 % vom jeweiligen Nettofondsvermégen einnehmen, wenn und soweit dies im Interesse der
Anteilsinhaber geboten erscheint.

13. Devisenkurssicherung.

a) Zur Absicherung von Devisenkursrisiken kann ein Fonds Devisenterminkontrakte verkaufen sowie Call-Optionen
auf Devisen verkaufen und Put-Optionen auf Devisen kaufen, sofern solche Devisenkontrakte oder Optionen an einer
Borse oder an einem anderen geregelten Markt oder, sofern die erwahnten Optionen als OTC-Optionen im Sinne von
Absatz 8 b) gehandelt werden unter der Voraussetzung, daB3 es sich bei den Vertragspartnern um erstklassige Finanz-
einrichtungen handelt, die auf derartige Geschifte spezialisiert sind. Falls die Preisfeststellung der Devisenkurse an
auslandischen Markten zur Fondswiéhrung invers vorgenommen wird, sind fiir die Absicherungsgeschifte folgende
Moglichkeiten zugelassen: Kauf von Call-Optionen, Verkauf von Put-Optionen sowie Kauf von Devisenterminkon-
trakten.

b) Ein Fonds kann zu Absicherungszwecken auBerdem auch Devisen auf Termin verkaufen beziehungsweise umtau-
schen im Rahmen freihindiger Geschifte, die mit erstklassigen, auf solche Geschifte spezialisierten Finanzinstituten
abgeschlossen werden.

c) Devisenkurssicherungsgeschifte setzen in der Regel eine unmittelbare Verbindung zu den abgesicherten Werten
voraus. Sie diirfen daher grundsitzlich die in der gesicherten Wihrung vom Fonds gehaltenen Werte weder im Hinblick
auf das Volumen noch beziiglich der Restlaufzeit iiberschreiten.
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14. Weitere Anlagerichtlinien.

a) Wertpapierleerverkiufe sind nicht zulassig.

b) Ein Fondsvermagen darf nicht zur festen Ubernahme von Wertpapieren benutzt werden.

c) Ein Fondsvermogen darf nicht in Immobilien, Edelmetallen, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten
angelegt werden.

d) Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Einverstiandnis der Depotbank weitere Anlagebeschrinkungen vornehmen,
um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben werden beziehungsweise vertrieben
werden sollen.

15. Kredite und Belastungsverbote.

a) Ein Fondsvermégen darf nur insoweit zur Sicherung verpfandet, iibereignet bzw. abgetreten oder sonst belastet
werden, als dies an einer Borse oder einem anderen Markt aufgrund verbindlicher Auflagen gefordert wird.

b) Kredite diirfen bis zu einer Obergrenze von 10 % des jeweiligen Nettofondsvermégens aufgenommen werden,
sofern diese Kreditaufnahme nur fiir kurze Zeit ertolgt. Daneben kann ein Fonds Fremdwidhrungen im Rahmen eines
«back-to-back»-Darlehens erwerben.

¢) Im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Zeichnung nicht voll eingezahlter Wertpapiere kénnen Verbindlich-
keiten zu Lasten eines Fondsvermogens libernommen werden, die jedoch zusammen mit den Kreditverbindlichkeiten
gemalB Buchstabe b) 10 % des jeweiligen Nettofondsvermégens nicht liberschreiten diirfen.

d) Zu Lasten eines Fondsvermogens diirfen weder Kredite gewihrt noch fiir Dritte Biirgschaftsverpflichtungen einge-
gangen werden.

16. Uberschreitung von Anlagebeschrankungen.

a) Anlagebeschrankungen dieses Artikels miissen nicht eingehalten werden, sofern sie im Rahmen der Ausiibung von
Bezugsrechten, die den im jeweiligen Fondsvermdégen befindlichen Wertpapieren beigefiigt sind, liberschritten werden.

b) Neu aufgelegte Fonds konnen fiir eine Frist von sechs Monaten ab Genehmigung des Fonds von den Anlagegrenzen
in Absatz 6 a) bis d) und g) dieses Artikels abweichen.

c) Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschriankungen unbeabsichtigt oder durch Ausiibung von Bezugs-
rechten Uberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft vorrangig anstreben, die Normalisierung der Lage unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber zu erreichen.

Art. 5. Anteile an einem Fonds und Anteilklassen.

1. Anteile an einem Fonds werden durch Anteilzertifikate gegebenenfalls mit zugeh6rigen Ertragsscheinen verbrieft,
die auf den Inhaber lauten, sofern im Sonderreglement des jeweiligen Fonds keine andere Bestimmung getroffen wird.

2. Alle Anteile eines Fonds haben grundsitzlich gleiche Rechte.

3. Das jeweilige Sonderreglement eines Fonds kann fiir den entsprechenden Fonds zwei Anteilklassen A und T
vorsehen. Anteile der Klasse A berechtigen zu Ausschiittungen, wihrend auf Anteile der Klasse T keine Ausschiittung
bezahlt wird. Alle Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liqui-
dationserls ihrer jeweiligen Anteilklasse berechtigt.

4. Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie die Vornahme von Zahlungen auf Anteile bzw. Ertragscheine erfolgen
bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank sowie liber jede Zahlstelle.

Art. 6. Ausgabe und Tausch von Anteilen.

1. Die Ausgabe von Anteilen ertolgt zu dem im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegten Ausgabepreis und
zu den dort bestimmten Bedingungen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Fonds jederzeit nach eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag
zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrianken, aussetzen oder endgiiltig einstellen, soweit dies im
Interesse der Gesamtheit der Anteilsinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz des jeweiligen Fonds,
im Interesse der Anlagepolitik oder im Falle der Gefihrdung der spezifischen Anlageziele eines Fonds erforderlich
erscheint.

3. Der Erwerb von Anteilen erfolgt grundsitzlich zum Ausgabepreis des jeweiligen Bewertungstages. Zeichnungsan-
trage, welche bis spitestens 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft
eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwertes dieses Bewertungstages abgerechnet. Zeichnungsantrige,
welche nach 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes des nichstfolgenden
Bewertungstages abgerechnet.

4. Die Anteile werden unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Verwal-
tungsgesellschaft von der Depotbank zugeteilt.

5. Die Depotbank wird auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen unverziglich zinslos zurtick-
zahlen.

6. Schalterauftrage kénnen nach dem in Absatz 3 bezeichneten Zeitpunkt auf der Grundlage des Anteilwertes des
Bewertungstages, an welchem der entsprechende Zeichnungsantrag bei der Verwaltungsgesellschaft eingeht,
abgerechnet werden, es sei denn, besondere Umstinde lassen auf eine erhebliche Anderung des Anteilwertes schlieBen.

7. Der Anteilsinhaber eines Unterfonds kann ausgabekostenfrei, jedoch unter Zurechnung von eventuell anfallenden
Ausgabesteuern, einen Teil oder alle seine Anteile in Anteile eines anderen Unterfonds tauschen. Dieser Tausch erfolgt
zu den néchsterrechneten Inventarwerten je Anteil der entsprechenden Unterfonds. Der sich gegebenenfalls aus dem
Tausch ergebende Restbetrag wird zum aktuellen Devisen-Geldkurs in DEM umgerechnet und an den Anteilsinhaber
ausbezahlt, sofern dieser einen Betrag von DEM 20,- iibersteigt.

Art. 7. Anteilwertberechnung.

1. Der Wert eines Anteils («Anteilwert») lautet auf die im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegte
Wihrung («Fondswihrungy). Er wird unter Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von
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ihr beauftragten Dritten an jedem im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegten Tag («Bewertungstagy)
berechnet. Die Berechnung erfolgt durch Teilung des jeweiligen Nettofondsvermogens durch die Zahl der am Bewer-
tungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieses Fonds.

2. Das Nettofondsvermogen wird nach folgenden Grundsétzen berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet.
Soweit Wertpapiere an mehreren Borsen amtlich notiert sind, ist der letzte verfiigbare bezahlte Kurs des entspre-
chenden Wertpapieres an der Bérse mafBgeblich, die Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier ist.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit
der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmoglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere
verkauft werden konnen.

c) Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind oder falls fiir andere als die unter Buchstaben a) und b) genannten
Wertpapiere keine Kurse festgelegt werden, werden diese Wertpapiere ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

d) Sofern im jeweiligen Sonderreglement nichts anderes bestimmt ist, werden die Bewertungskurse der unter a) oder
b) genannten Anlagen mit einer Restlaufzeit von weniger als 6 Monaten, ausgehend von den jeweiligen Nettoerwerbs-
kursen, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessive dem Riickzahlungspreis angeglichen.
Bei groBeren Anderungen der Marktverhiltnisse kann die Bewertungsbasis der einzelnen Anlagen den aktuellen
Marktrenditen angepal3t werden.

e) Die Bankguthaben werden zum Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

f) Festgelder mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als 30 Tagen werden zum Renditekurs bewertet, sofern ein
entsprechender Vertrag zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Bank, bei der das jeweilige Festgeld angelegt
wurde, geschlossen wurde, gemaB dem die Festgelder jederzeit kiindbar sind und der Renditekurs dem Realisationswert
entspricht.

g) Sofern im jeweiligen Sonderreglement nichts anderes bestimmt ist, werden die Zinsertrige bis einschlieBlich zum
zweiten Bankarbeitstag in Luxemburg nach dem jeweiligen Bewertungstag in die Bewertung einbezogen.

h) Anlagen, welche auf eine Wihrung lauten, die nicht der Wihrung des jeweiligen Fonds entspricht, werden zum
letzten bekannten Devisenmittelkurs in die Wihrung des jeweiligen Fonds umgerechnet. Gewinne und Verluste aus
gemalB Artikel 4 Absatz 13 abgeschlossenen Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

3. Sofern fiir einen Fonds zwei Anteilklassen gemaB Artikel 5 Absatz 3 des Verwaltungsreglements eingerichtet sind,
ergeben sich fiir die Anteilwertberechnung folgende Besonderheiten:

a) Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den unter Absatz 1 dieses Artikels aufgefiihrten Kriterien fiir jede Anteil-
klasse separat.

b) Der MittelzufluB aufgrund der Ausgabe von Anteilen erhéht den prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am
gesamten Wert des Nettofondsvermogens. Der MittelabfluB aufgrund der Riicknahme von Anteilen vermindert den
prozentualen Anteil der jeweiligen Anteilklasse am gesamten Wert des Nettofondsvermégens.

c) Im Falle einer Ausschiittung vermindert sich der Anteilwert der - ausschiittungsberechtigten - Anteile der Anteil-
klasse A um den Betrag der Ausschiittung. Damit vermindert sich zugleich der prozentuale Anteil der Anteilklasse A am
gesamten Wert des Nettofondsvermogens, wihrend sich der prozentuale Anteil der - nicht ausschiittungsberechtigten
- Anteilklasse T am gesamten Nettofondsvermégen erhéht.

4. Fiir jeden Fonds kann ein Ertragsausgleich durchgefiihrt werden.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiche Riicknahmeantrige, die nicht aus den liquiden Mitteln und zulis-
sigen Kreditaufnahmen des jeweiligen Fonds befriedigt werden konnen, den Anteilwert auf der Basis der Kurse des
Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fiir den Fonds die erforderlichen Wertpapierverkaufe vornimmt; dies gilt
dann auch fiir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsauftrige fir den Fonds.

6. Falls auBergewohnliche Umstinde eintreten, welche die Bewertung nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien
unmoglich oder unsachgerecht erscheinen lassen, ist die Verwaltungsgesellschaft ermichtigt, andere, von ihr nach Treu
und Glauben festgelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu befolgen,
um eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermégens zu erreichen.

7. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Anteilwert im Wege eines Anteilsplittings unter Ausgabe von Gratisanteilen
herabsetzen.

Art. 8. Einstellung der Ausgabe, der Riicknahme und des Tausches von Anteilen und der Berechnung
des Nettovermogenswertes.

Die Verwaltungsgesellschaft darf die Berechnung des Nettovermégenswertes eines jeden Unterfonds, unbeschadet
der ihr gemiB Artikel 6 zustehenden Befugnis, die Riicknahme und den Tausch von Anteilen voriibergehend aussetzen,
wenn:

a) ein Markt, welcher die Grundlage fir die Bewertung eines wesentlichen Teiles des Fondsvermégens bildet,
geschlossen ist, oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrinkt oder ausgesetzt ist;

b) aufgrund eines politischen, wirtschaftlichen, militirischen, monetiren oder anderweitigen Notfalles auBerhalb der
Kontrolle, Verantwortlichkeit und EinfluBmaoglichkeit der Verwaltungsgesellschaft Verfiigungen liber das Fondsvermégen
nicht unter normalen Umstinden mdglich sind oder den Interessen der Anteilsinhaber abtriglich wiren;

c) im Falle einer Unterbrechung der Nachrichtenverbindungen oder aus irgendeinem Grund der Wert eines betracht-
lichen Teils des Fondsvermogens nicht bestimmt werden kann;
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d) wegen Beschrinkungen des Devisenverkehrs oder sonstiger Ubertragungen von Vermogenswerten Geschifte fiir
den Fonds undurchfiihrbar werden, oder falls es nach objektiv nachpriifbaren MaBstiben feststeht, daB Kaufe und
Verkaufe von Fondsvermégen nicht zu normalen Umtauschraten getitigt werden kénnen.

Art. 9. Riicknahme von Anteilen.

1. Die Anteilsinhaber eines Fonds sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zu dem im Sonderreglement
des jeweiligen Fonds festgelegten Riicknahmepreis und zu den dort bestimmten Bedingungen zu verlangen. Diese
Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt unverziiglich nach dem
entsprechenden Bewertungstag gegen Riickgabe der Anteile.

2. Die Riicknahme erfolgt grundsitzlich zum Riicknahmepreis des jeweiligen Bewertungstages. Riicknahmeantrige,
welche bis spitestens 12.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft einge-
gangen sind, werden zum Anteilwert dieses Bewertungstages abgerechnet. Riicknahmeantrige, welche nach 12.00 Uhr
(Luxemburger Zeit) eingehen, werden zum Anteilwert des nichstfolgenden Bewertungstages abgerechnet.

3. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank berechtigt, umfangreiche
Riicknahmen, die nicht aus den fliissigen Mitteln und zuldssigen Kreditaufnahmen eines Fonds befriedigt werden konnen,
erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermégenswerte des jeweiligen Fonds ohne Verzégerung verkauft wurden.
Anleger, die ihre Anteile zur Riicknahme angeboten haben, werden von einer Aussetzung der Riicknahme sowie von der
Wiederaufnahme der Riicknahme unverziglich in geeigneter Weise in Kenntnis gesetzt.

4. Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z. B. devisenrecht-
liche Vorschriften oder andere, von der Depotbank nicht beeinfluBbare Umstinde die Uberweisung des Riicknahme-
preises in das Land des Antragstellers verbieten.

5. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir jeden Fonds Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zurtick-
kaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilsinhaber oder zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft oder
des jeweiligen Fonds erforderlich erscheint.

Art. 10. Rechnungsjahr und AbschluBBprifung.

1. Das Rechnungsjahr eines Fonds wird im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegt.

2. Der JahresabschluB3 eines Fonds wird von einem Wirtschaftspriifer gepriift, der von der Verwaltungsgesellschaft
ernannt wird.

Art. 11. Ertragsverwendung.

1. Die Ertragsverwendung eines Fonds wird im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegt.

2. Die Ausschiittung kann bar oder in Form von Gratisanteilen erfolgen.

3. Zur Ausschiittung kénnen die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abziiglich Kosten («ordent-
liche Netto-Ertrage») sowie netto realisierte Kursgewinne kommen. Ferner kénnen die nicht realisierten Kursgewinne
sowie sonstige Aktiva zur Ausschiittung gelangen, sofern das Nettofondsvermégen aufgrund der Ausschiittung nicht
unter die Mindestgrenze gemaB Artikel 1, Absatz 1 des Verwaltungsreglements sinkt.

4. Ausschiittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ausschiittungen, die zehn
Jahre nach Verdéffentlichung einer Ausschiittungserklarung nicht abgefordert wurden, sind verjahrt.

5. Ausschiittungsberechtigt sind im Falle der Bildung von Anteilklassen gemaB Artikel 5 Absatz 2. des Verwaltungsre-
glements ausschlieBlich die Anteile der Klasse A. Im Falle einer Ausschiittung von Gratisanteilen gemaB3 Absatz 2 sind
diese Gratisanteile der Anteilklasse A zuzurechnen.

Art. 12. Dauer und Auflosung des Fonds.

1. Die Dauer eines Fonds ist im jeweiligen Sonderreglement festgelegt.

2. Unbeschadet der Regelung gemaB Absatz 1 dieses Artikels kann ein Fonds jederzeit durch die Verwaltungsgesell-
schaft aufgelost werden, sofern im jeweiligen Sonderreglement keine gegenteilige Bestimmung getroffen wird.

3. Die Auflésung eines Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fillen:

a) wenn die im Sonderreglement des jeweiligen Fonds festgelegte Dauer abgelaufen ist;

b) wenn die Depotbankbestellung gekiindigt wird, ohne daB eine neue Depotbankbestellung innerhalb der gesetz-
lichen oder vertraglichen Fristen erfolgt;

c) wenn die Verwaltungsgesellschaft in Konkurs geht oder aus irgendeinem Grund aufgel6st wird;

d) wenn das Fondsvermégen wihrend mehr als sechs Monaten unter einem Viertel der Mindestgrenze gemiaf3 Artikel
1, Absatz 1 des Verwaltungsreglements bleibt;

e) in anderen, im Gesetz vom 30. Mirz 1988 ober Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder im Sonderreglement
des jeweiligen Fonds vorgesehenen Fillen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann bestehende Unterfonds auflosen, sofern seit dem Zeitpunkt der Auflegung erheb-
liche wirtschaftliche und/oder politische Anderungen eingetreten sind.

In den beiden Monaten, die dem Zeitpunkt der Auflésung eines auf bestimmte Zeit errichteten Unterfonds voran-
gehen, wird die Verwaltungsgesellschaft den entsprechenden Unterfonds abwickeln. Dabei werden die Vermdgensan-
lagen veriuBert, die Forderungen eingezogen und die Verbindlichkeiten getilgt.

Die Auflésung bestehender, unbefristeter Unterfonds wird mindestens 30 Tage zuvor entsprechend Absatz 5 verof-
fentlicht. Die in Absatz 5 enthaltene Regelung gilt entsprechend fiir samtliche nicht nach AbschluB des Liquidationsver-
fahrens eingeforderten Betrage.

5. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung eines Fonds fiihrt, werden die Ausgabe und die Riicknahme von
Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserlds, abziiglich der Liquidationskosten und Honorare
(«Netto-Liquidationserlosy), auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder
von der Depotbank ernannten Liquidatoren unter die Anteilsinhaber des jeweiligen Fonds nach deren Anspruch
verteilen.
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Der Netto-Liquidationserlos, der nicht zum AbschluB des Liquidationsverfahrens von Anteilsinhabern eingezogen
worden ist, wird, soweit dann gesetzlich notwendig, in Luxemburger Franken umgerechnet und von der Depotbank nach
AbschluB des Liquidationsverfahrens fiir Rechnung der Anteilsinhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg
hinterlegt, wo dieser Betrag verfillt, soweit er nicht innerhalb der gesetzlichen Frist von dreiBig Jahren dort angefordert
wird.

6. Die Anteilsinhaber, deren Erben beziehungsweise Rechtsnachfolger oder Glaubiger kénnen weder die Auflosung
noch die Teilung des Fonds beantragen.

Art. 13. Allgemeine Kosten.

1. Neben den im Sonderreglement des jeweiligen Fonds aufgefiihrten Kosten kénnen einem Fonds folgende Kosten
belastet werden:

a) bankiibliche Spesen fiir Transaktionen in Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten und Rechten des Fonds
und fiir deren Verwahrung;

b) Kosten der Vorbereitung, der amtlichen Priifung, der Hinterlegung und Veroffentlichung der Fondsreglements
einschlieBlich eventueller Anderungsverfahren und anderer mit dem Fonds im Zusammenhang stehenden Vertrige und
Regelungen sowie Kosten der Vorbereitung und Durchfiihrung von Zulassungsverfahren bei den zustindigen Stellen;

c) Kosten fiir den Druck der Anteilzertifikate sowie die Vorbereitung, den Druck und Versand der Verkaufsprospekte
sowie der Jahres- und Zwischenberichte und anderer Mitteilungen an die Anteilsinhaber in den zutreffenden Sprachen,
Kosten der Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie aller anderen Bekanntmachungen;

d) Kosten des Rechnungswesens, der Buchfiihrung, der taglichen Errechnung des Inventarwertes und dessen Verof-
fentlichung sowie andere Kosten der Verwaltung;

e) Honorare der Wirtschaftspriifer;

f) etwaige Kosten von Kurssicherungsgeschiften;

g) ein angemessener Teil an den Kosten fiir die Werbung und an solchen, welche direkt in Zusammenhang mit dem
Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

h) Kosten fiir Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Interesse
der Anteilsinhaber handeln;

i) Kosten und evtl. entstehende Steuern, die auf das Fondsvermogen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten
des Fonds erhoben werden;

j) Kosten etwaiger Borsennotierung(en) und die Gebiihren der Aufsichtsbehérden und/oder Kosten fiir die
Registrierung der Anteile zum offentlichen Vertrieb in verschiedenen Landern, sowie der Reprasentanten und der
Zabhlstellen in den Landern, in denen die Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind;

k) Kosten fiir das Raten eines Fonds/Unterfonds durch international anerkannte Ratingagenturen;

I) Kosten fiir die Einlosung von Ertragscheinen sowie fiir den Druck und Versand der Ertragschein-Bogenerneuerung;

m) Kosten der Auflésung einer Fondsklasse oder eines Fonds/Unterfonds.

Die als Entgelte und Kosten gezahlten Betrige werden in den Jahresberichten aufgefiihrt.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst dem laufenden Einkommen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst
dann dem Fondsvermégen.

Die mit dem Erwerb oder der VeriauBerung von Vermégenswerten verbundenen Kosten und Bearbeitungsgebiihren
werden in den Einstandspreis eingerechnet bzw. beim Verkaufserlos abgezogen.

Das Vermogen des Fonds haftet insgesamt fiir alle vom Fonds zu tragenden Kosten, jedoch werden diese Kosten den
einzelnen Unterfonds, soweit sie diese gesondert betreffen, angerechnet; ansonsten werden die Kosten der einzelnen
Unterfonds gemiB deren Nettofondsvermogen anteilmiBig belastet.

Art. 14. Verjahrung und Vorlegungsfrist.

1. Forderungen der Anteilsinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von
fiinf Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberiihrt bleibt die
in Artikel 12, Absatz 5 des Verwaltungsreglements enthaltenen Regelung.

2. Die Vorlegungsfrist fiir Ertragscheine betragt zehn Jahre ab Veroffentlichung der jeweiligen Ausschiittungser-
klarung.

Art. 15. Anderungen.
Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungsreglement und/oder das Sonderreglement mit Zustimmung der
Depotbank jederzeit ganz oder teilweise andern.

Art. 16. Veroffentlichungen.

1. Die erstmals giiltige Fassung des Verwaltungsreglements und der Sonderreglements werden beim Handelsregister
des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt und im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations», dem Amtsblatt des
GroBherzogtums Luxemburg («Mémorialy) veroffentlicht.

2. Ausgabe- und Riicknahmepreis kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und jeder Zahlstelle erfragt
werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fiir jeden Fonds einen Verkaufsprospekt, einen gepriiften Jahresbericht sowie
einen Halbjahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des GroBherzogtums Luxemburg. Bei Umbrella-
Fonds wird die Verwaltungsgesellschaft einen Halbjahresbericht erstellen, der Auskunft gibt iiber das jeweilige Unter-
fondsvermégen, das Gesamtfondsvermégen und dessen Verwaltung wihrend des entsprechenden Halbjahres. Nach
AbschluB3 jedes Rechnungsjahres wird die Verwaltungsgesellschaft einen gepriiften Jahresbericht erstellen, der Auskunft
gibt Uber die einzelnen Unterfondsvermégen, das Gesamtfondsvermdgen, dessen Verwaltung und die erzielten
Resultate. Der konsolidierte JahresabschluB bzw. Halbjahresbericht wird in DEM aufgestellt.
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4. Die unter Absatz 3 dieses Artikels aufgefiihrten Unterlagen eines Fonds sind fiir die Anteilsinhaber am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und bei jeder Zahlstelle erhiltlich.

5. Die Auflésung eines Fonds gemiB Artikel 12 des Verwaltungsreglements wird entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im Mémorial und in mindestens drei iiberregionalen Tageszeitungen, von
denen eine eine Luxemburger Zeitung ist, verdffentlicht.

Art. 17. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache.

1. Das Verwaltungsreglement sowie die Sonderreglements der jeweiligen Fonds unterliegen Luxemburger Recht.
Insbesondere gelten in Erganzung zu den Regelungen des Verwaltungsreglements sowie die Sonderreglements zu den
jeweiligen Fonds und der jeweiligen Sonderreglements die Vorschriften des Gesetzes vom 30. Mirz 1988 iber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen. Gleiches gilt fiir die Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilsinhabern, der
Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilsinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der
Gerichtsbarkeit des zustindigen Gerichts im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Depotbank sind berechtigt, sich selbst und jeden Fonds im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den jeweiligen
Fonds beziehen, der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile eines Fonds
offentlich vertrieben werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ansassig
sind.

3. Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglements und der Sonderreglements ist maBgeblich, falls im jeweiligen
Sonderreglement nicht ausdriicklich eine anderweitige Bestimmung getroffen wurde.

Art. 18. Inkrafttreten.
Das Verwaltungsreglement, jedes Sonderreglement sowie jegliche Anderung derselben treten am Tage ihrer Unter-
zeichnung in Kraft, sofern nichts anderes im Sonderreglement des jeweiligen Fonds bestimmt ist.

Luxemburg, den 17. April 1996. UNION INVESTMENT DG BANK
LUXEMBOURG S.A. LUXEMBOURG S.A.
Verwaltungsgesellschaft Depotbank
Unterschriften Unterschriften

SONDERREGLEMENT DG Lux PORTFOLIO Rendite

Fir den DG Lux PORTFOLIO Rendite, ein Unterfonds des in einer Umbrella-Konstruktion errichteten DG LUX
PORTFOLIO, ist das am 13. Juni 1996 im Mémorial C veréffentlichte Verwaltungsreglement integraler Bestandteil.
Erginzend beziehungsweise abweichend gelten die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements.

Art. 19. Anlagepolitik.

1. Ziel der Anlagepolitik von DG Lux PORTFOLIO Rendite (der «Fondsy) ist die Erwirtschaftung einer angemessenen
Rendite des angelegten Kapitals. Das Fondsvermogens wird liberwiegend in fest- und variabel verzinslichen Wertpa-
pieren (Anleihen), Wandel- und Optionsanleihen und Zero-Bonds angelegt, die an Wertpapierborsen oder an anderen
geregelten Markten gehandelt werden, die anerkannt, fiir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungs-
gemal ist.

Bis zu 15 % des Nettofondsvermdégens kénnen in Anleihen angelegt werden, deren Verzinsung und/oder Riickzahlung
beeinfluBt wird durch den impliziten Einsatz von Techniken und Instrumenten, die Vermogensgegenstinde, die unter die
Anlagepolitik des Fonds fallen, zum Gegenstand haben (strukturierte Anleihen). Hierzu zihlen beispielsweise Stufenzins-
anleihen, MiniMax-Floater oder Reversed Floater.

Der Erwerb von Aktien und Aktienzertifikaten ist grundsitzlich ausgeschlossen. Durch Ausiibung von Bezugs-,
Options- oder Wandlungsrechten erworbene Aktien wird die Verwaltungsgesellschaft innerhalb eines angemessenen
Zeitraumes wieder verkaufen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den Fonds mindestens zu einem Drittel des Nettofondsvermégens solche
Vermogenswerte erwerben, die auf die Deutsche Mark lauten.

Art. 20. Fondswihrung, Bewertungstag, Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Bewertung.

1. Fondswihrung ist die Deutsche Mark.

2. Bewertungstag ist jeder Bankarbeitstag in Luxemburg.

3. Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 7 des Verwal-
tungsreglements.

4. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der Fonds-
wihrung zahlbar.

5. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

6. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewer-
tungstag in der Fondswiahrung.

7. Die in Artikel 7 (Anteilwertberechnung), Absatz 2, Buchstabe d) und g) genannten Bewertungsgrundsitze finden
keine Anwendung.

Art. 21. Anteile.

1. Die Anteile werden in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

2. Alle Anteile haben gleiche Rechte.

Art. 22, Ertragsverwendung.

Die im Fondsvermogen vereinnahmten Zins- und Dividendenertrige sowie sonstige ordentliche Ertriage abziglich
Kosten («ordentliche Nettoertrige») werden nicht ausgeschiittet, sondern im Fondsvermégen thesauriert.
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Art. 23. Depotbank.
Depotbank ist die DG BANK LUXEMBOURG S.A.

Art. 24. Kosten fiir die Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermogens.

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, vom Fonds ein jihrliches Entgelt bis zu 2,0 % zuzlglich anfallender
gesetzlicher Mehrwertsteuer auf das Nettofondsvermégen zu erhalten, das auf der Basis des durchschnittlichen tiglichen
Nettofondsvermégens wiahrend des entsprechenden Monats zu berechnen und am Ende eines jeden Monats zahlbar ist.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Fondsvermégen:

a) ein jahrliches Entgelt fiir die Tatigkeit als Depotbank in Héhe von bis zu 0,10 % zuziiglich anfallender gesetzlicher
Mehrwertsteuer, das auf der Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettofondsvermogens wihrend des entsprechenden
Monats zu berechnen und am Ende eines jeden Monats zahlbar ist.

b) eine Bearbeitungsgebiihr in Hohe von bis zu 0,1 % des Betrages jeder Wertpapiertransaktion fiir Rechnung des
Fonds, soweit ihr dafiir nicht bankiibliche Gebiihren zustehen.

c) Daneben werden der Depotbank verauslagte fremde Spesen und Kosten sowie Verwahrgebiihren der Drittver-
wahrer erstattet.

Art. 25. Rechnungsjahr.

Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 31. Marz, zum ersten Mal am 31. Marz 1997.

Art. 26. Dauer des Fonds.
Der Fonds wird auf unbestimmte Zeit errichtet.

Luxemburg, den 17. April 1996. UNION INVESTMENT DG BANK
LUXEMBOURG S.A. LUXEMBOURG S.A.
Verwaltungsgesellschaft Depotbank
Unterschriften Unterschriften

Sonderreglement DG Lux PORTFOLIO Zuwachs

Fir den DG Lux PORTFOLIO Zuwachs, ein Unterfonds des in einer Umbrella-Konstruktion errichteten DG LUX
PORTFOLIO, ist das am 13. Juni 1996 im Mémorial C veroffentlichte Verwaltungsreglement integraler Bestandteil.
Erginzend beziehungsweise abweichend gelten die Bestimmungen des nachstehenden Sonderreglements.

Art. 19. Anlagepolitik.

Ziel der langfristigen Anlagepolitik von DG Lux PORTFOLIO Zuwachs (der «Fondsy) ist die Erwirtschaftung eines
angemessenen Wertzuwachses des angelegten Kapitals. Das Fondsvermdégens wird liberwiegend investiert in Aktien
Aktienzertifikaten, Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen, GenuB-, Partizipations- und Optionsscheinen auf
Wertpapiere, oder, sofern dies im Interesse der Anleger geboten erscheint, voriibergehend iiberwiegend in fest- und
variabel verzinslichen Wertpapieren (Anleihen), Wandel- und Optionsanleihen und Zero-Bonds, die an Wertpapier-
borsen oder an anderen geregelten Markten gehandelt werden, die anerkannt, fiir das Publikum offen sind und deren
Funktionsweise ordnungsgemaB ist.

Art. 20. Fondswihrung, Bewertungstag, Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Bewertung.

1. Fondswihrung ist die Deutsche Mark.

2. Bewertungstag ist jeder Bankarbeitstag in Luxemburg.

3. Anteile werden an jedem Bewertungstag ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemaB Artikel 7 des Verwal-
tungsreglements.

4. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der Fonds-
wihrung zahlbar.

5. Riicknahmepreis ist der Anteilwert.

6. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewer-
tungstag in der Fondswihrung.

7. Die in Artikel 7 (Anteilwertberechnung), Absatz 2, Buchstabe d) und g) genannten Bewertungsgrundsitze finden
keine Anwendung.

Art. 21. Anteile.

1. Die Anteile werden in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

2. Alle Anteile haben gleiche Rechte.

Art. 22, Ertragsverwendung.
Die im Fondsvermégen vereinnahmten Zins- und Dividendenertridge sowie sonstige ordentliche Ertriage abziiglich
Kosten («ordentliche Nettoertrage») werden nicht ausgeschiittet, sondern im Fondsvermégen thesauriert.

Art. 23. Depotbank.
Depotbank ist die DG BANK LUXEMBOURG S.A.

Art. 24. Kosten fiir die Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermaogens.

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, vom Fonds ein jihrliches Entgelt bis zu 2,0 % zuziiglich anfallender
gesetzlicher Mehrwertsteuer auf das Nettofondsvermégen zu erhalten, das auf der Basis des durchschnittlichen tiglichen
Nettofondsvermdgens wihrend des entsprechenden Monats zu berechnen und am Ende eines jeden Monats zahlbar ist.

2. Die Depotbank erhilt aus dem Fondsvermégen:

a) ein jahrliches Entgelt fir die Tatigkeit als Depotbank in Hohe von bis zu 0,10 % zuziiglich anfallender gesetzlicher
Mehrwertsteuer das auf der Basis des durchschnittlichen tiglichen Nettofondsvermégens wiahrend des entsprechenden
Monats zu berechnen und am Ende eines jeden Monats zahlbar ist.
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b) eine Bearbeitungsgebiihr in Hohe von bis zu 0,1 % des Betrages jeder Wertpapiertransaktion fiir Rechnung des
Fonds, soweit ihr dafiir nicht bankiibliche Gebiihren zustehen.

c) Daneben werden der Depotbank verauslagte fremde Spesen und Kosten sowie Verwahrgebiihren der Drittver-
wahrer erstattet.

Art. 25. Rechnungsjahr.

Das Rechnungsjahr endet jedes Jahr am 31. Marz, zum ersten Mal am 31. Marz 1997.

Art. 26. Dauer des Fonds.

Der Fonds wird auf unbestimmte Zeit errichtet.

Luxemburg, den 17. April 1996. UNION INVESTMENT DG BANK
LUXEMBOURG S.A. LUXEMBOURG S.A.
Verwaltungsgesellschaft Depotbank
Unterschriften Unterschriften

Enregistré a Luxembourg, le 30 avril 1996, vol. 478, fol. 95, case 1. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): ). Muller.
(14973/685/671) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 mai 1996.

MEGATOWN HOLDING INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2960 Luxembourg, 11, rue Aldringen.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-seize, le vingt-deux mars.
Par-devant Marthe Thyes-Walch, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1. - MEGATOWN INTERNATIONAL Co. Ltd., société anonyme de droit japonais, ayant son siége social 2 Tokyo
(Japon), 3F Takanawa Mutsumi Bldg., 8-10 Takanawa 4-Chome, Minato-Ku,

représentée aux fins des présentes par Monsieur Takayasu Nagasawa, administrateur de sociétés, demeurant a
Bruxelles (Belgique);

en vertu d’une procuration sous seing privé lui délivrée a Tokyo (Japon), le 26 février 1996;

2. - Monsieur Noboru Kambe, Président du Conseil d’Administration, demeurant a Tokyo (Japon);

représenté aux fins des présentes par Monsieur Takayasu Nagasawa, prénommé;

en vertu d’'une procuration sous seing privé lui délivrée a Tokyo (Japon), le 26 février 1996.

Lesdites procurations, aprés avoir été paraphées ne varietur par le comparant et le notaire instrumentant, resteront
annexées au présent acte avec lequel elles seront enregistrées.

Lequel comparant, és qualités qu’il agit, a arrété, ainsi qu'il suit, les statuts d’une société anonyme holding que les
parties vont constituer entre elles:

Titre l¢r. - Dénomination, Siége social, Objet, Durée, Capital social

Art. 1er. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de MEGATOWN HOLDING INTERNATIONAL
SA

Le siege social est établi a Luxembourg.

Il peut étre créé par simple décision du conseil d’administration des succursales ou bureaux, tant au Grand-Duché de
Luxembourg qu’a 'étranger.

Au cas ol le conseil d’administration estime que des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou
social, de nature a compromettre l'activité normale du siége ou la communication de ce siége avec I'étranger se
produiront ou seront imminents, il pourra transférer le siége social provisoirement a I'étranger jusqu’a cessation
compléte de ces circonstances anormales; cette mesure provisoire n'aura toutefois aucun effet sur la nationalité de la
société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

La société aura une durée illimitée.

Art. 2. La société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres entreprises
luxembourgeoises ou étrangéres et toutes autres formes de placement, 'acquisition par achat, souscription ou de toute
autre maniére ainsi que I'aliénation par vente, échange ou de toute autre maniére de valeurs mobiliéres de toutes
espéces, la gestion, le controle et la mise en valeur de ces participations. Elle peut également acquérir et mettre en valeur
toutes marques de fabrique ainsi que tous brevets et autres droits dérivant de ces brevets ou pouvant les compléter,
participer a la constitution, au développement, a la transformation et au contréle de toutes sociétés, le tout en restant
dans les limites de la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés holding.

Art. 3. Le capital social est fixé a dix millions de francs belges (BEF 10.000.000,-), représenté par dix mille (10.000)
actions de mille francs belges (BEF 1.000,-) chacune. Ces actions sont rachetables selon les dispositions de I'article 49-8
de la loi sur les sociétés commerciales.

Toutes les actions sont nominatives. Le conseil d’administration est autorisé a augmenter le capital social initial a
concurrence de quarante millions de francs belges (BEF 40.000.000,-) pour le porter de son montant actuel de dix
millions de francs belges (BEF 10.000.000,-) a cinquante millions de francs belges (BEF 50.000.000,-), le cas échéant par
I’émission de quarante mille (40.000) actions de mille francs belges (BEF 1.000,-) chacune, jouissant des mémes droits
que les actions existantes.
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En conséquence, il est autorisé a réaliser cette augmentation de capital spécialement a émettre les actions nouvelles
éventuelles en une ou plusieurs fois et par tranches, a fixer I'époque et le lieu de I'émission intégrale ou des émissions
partielles éventuelles, a déterminer les conditions de souscription et de libération, a faire appel, le cas échéant, a de
nouveaux actionnaires, enfin a arréter toutes autres modalités d’exécution se révélant nécessaires ou utiles et méme
non spécialement prévues en la présente résolution, a faire constater en la forme requise les souscriptions des actions
nouvelles, la libération et les augmentations effectives du capital et enfin, 2 mettre les statuts en concordance avec les
modifications dérivant de I'augmentation de capital réalisée et diment constatée, le tout conformément 2 la loi modifiée
du 10 ao(t 1915, notamment avec la condition que l'autorisation ci-dessus doit étre renouvelée tous les cinq ans.

De méme, le conseil d’administration est autorisé a émettre des emprunts obligataires convertibles ou non sous
forme d’obligations au porteur ou autre, sous quelque dénomination que ce soit et payables en quelque monnaie que ce
soit, étant entendu que toute émission d’obligations convertibles ne pourra se faire que dans le cadre du capital autorisé.

Le conseil d’administration déterminera la nature, le prix, le taux d’intérét, les conditions d’émission et de rembour-
sement et toutes autres conditions y ayant trait.

Un registre des obligations nominatives sera tenu au siége social de la société.

Sous respect des conditions ci-avant stipulées et par dérogation a l'article 10 ci-aprés, le conseil d’administration est
autorisé a augmenter le capital social, méme par incorporation des réserves libres.

Le conseil d’administration a I'autorisation de supprimer ou de limiter le droit de souscription préférentiel lors d’'une
augmentation de capital réalisée dans les limites du capital autorisé. Le capital autorisé et le capital souscrit peuvent étre
augmentés ou réduits par décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires statuant comme en matiere
de modifications des statuts.

Art. 4. La société a le pouvoir d’acquérir ses propres actions souscrites et entiérement libérées dans les conditions
indiquées par 'article 49-8 de la loi sur les sociétés commerciales, telle que modifiée, étant entendu que cette acquisition
ne pourra étre faite qu’au moyen de sommes distribuables, y compris la réserve extraordinaire constituée au moyen de
fonds touchés par la société comme prime d’émission sur I'émission de ses propres actions ou du produit d’une nouvelle
émission effectuée en vue de ce rachat.

Les actions rachetées par la société n’ont aucun droit de vote ni le droit a la distribution d’un dividende ou du produit
de liquidation.

Le prix de rachat des actions rachetables sera calculé sur base de Iactif social net conformément a l'article cinq ci-
apres.

Art. 5. Le prix auquel seront rachetées les actions que la société se propose de racheter en application de l'article
49-8 de la loi sur les sociétés commerciales sera égal a la valeur nette par action déterminée par le conseil d’adminis-
tration a la date d’évaluation qui sera le jour de la prise de décision du conseil d’administration de procéder au rachat
d’actions selon les modalités fixées ci-aprés.

La valeur de rachat des actions de la société s’exprimera par un chiffre par action et sera déterminée a la date
d’évaluation en divisant les avoirs nets de la société constitués par ses avoirs moins ses engagements a la fermeture des
bureaux a ce jour, par le nombre total des actions de la société en circulation lors de cette fermeture des bureaux, le
tout en conformité avec les régles d’évaluation ci-dessous ou, dans tout cas non ouvert par elles, de la maniére que le
conseil d’'administration estimera juste et équitable. Toutes ces régles d’évaluation et de disposition seront conformes
aux principes de comptabilité généralement acceptés.

En I'absence de mauvaise foi, négligence grave ou d’erreur manifeste, toute décision prise lors du calcul de la valeur
de rachat par le conseil d’administration sera définitive et liera la société ainsi que les actionnaires présents, passés ou
futurs.

Régles d’évaluation

A. Les avoirs de la société sont censés comprendre:

a) Toutes liquidités en caisse ou en compte, y inclus tout intérét couru;

b) tous comptes a recevoir;

c) tous emprunts, actions, parts de capital, obligations, emprunts convertibles, droits de souscription, warrants,
options et autres investissements et titres que la société posséde ou pour lesquels elle a pris des engagements (sous
réserve d’ajustements possibles d’'une maniére qui ne soit pas en opposition avec le paragraphe (B) (i) ci-dessous, pour
tenir compte de fluctuations dans la valeur marchande des titres provoquées par la vente ex-dividende, ex-droits ou des
pratiques similaires);

d) tous titres et dividendes en titres a recevoir par la société;

e) tous intéréts courus sur les valeurs mobiliéres a revenu fixe que posséde la société, sauf si les montants en question
sont compris ou inclus dans le principal de ces titres;

f) les frais de premier établissement de la société, y inclus les frais d’émission et de distribution des titres de la société
pour autant que ces frais n’aient pas été amortis; et

g) tous les autres avoirs de tous genre et nature aves les frais payés d’avance.

B. La valeur de ces avoirs sera déterminée comme suit:

(i) la valeur de toutes liquidités en caisse ou en compte, comptes a recevoir, frais payés d’avance, dividendes en liquide
et intéréts déclarés ou courus comme indiqué précédemment et non encore encaissés, sera considérée comme étant le
montant total, sauf s’il n’est pas sir que le montant soit payé ou touché en entier, auquel cas sa valeur sera réduite par
la société de sorte qu’elle refléte sa valeur réelle, et les dividendes autres qu’en liquide déclarés et non encore regus
seront comptablisés et évalués comme dividendes en liquide;

(ii) la valeur de tous emprunt, action, part de capital, obligation, emprunt convertible, droit de souscription, warrant,
option ou autre valeur d’investissement ou titre qui seront cotés ou traités sur un marché boursier, sera déterminée a
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la fermeture des bureaux a la date d’évaluation en prenant le dernier cours vendeur de la date d’évaluation a la Bourse

qui est normalement le marché principal pour cette valeur mobiliére, sauf ci cette date d’évaluation est un jour férié a
cette Bourse, auquel cas I'on appliquera le dernier cours vendeur du jour ouvrable précédent a cette Bourse, le tout
enregistré par les moyens usuels applicables (ou en cas de défaut d’'un cours vendeur, le dernier cours acheteur
enregistré), mais en cas d’urgence ou de circonstances inhabituelles concernant le commerce de ces valeurs mobilieres,
si le conseil d’'administration considere que ce prix ne refléte pas la valeur marchande réelle, il peut lui substituer tel
chiffre qui, a ses yeux, reflete la valeur marchande réelle;

(iiii) la valeur de tous investissement ou valeur mobiliére comme indiqué précédemment, qui ne seront pas cotés ou
traités a une Bourse, mais traités a un marché hors Bourse reconnu, sera évaluée d’'une maniére aussi rapprochée que
possible de la méthode décrite dans le paragraphe B (ii) ci-dessus, a moins que le conseil d’administration n’estime
qu’une autre forme de cotation reflete mieux sa valeur réelle, auquel cas cette forme de cotation sera utilisée;

(iv) la valeur de tout titre soumis a des restrictions (défini comme un titre dont le prix de revente peut étre affecté
par des restrictions légales ou contractuelles concernant la vente) que posséde la société, sera évaluée d’'une maniére
réelle en toute bonne foi par le conseil d’administration. Parmi les facteurs qui seront considérés pour fixer ces prix
figurent la nature et la durée des restrictions affectant la vente du titre, le volume du marché pour des titres de la méme
espéce ou pour des titres dans lesquels le titre soumis a restriction est convertible, et, éventuellement I'abattement
initial applicable lors de I'acquisition de ce titre sur la valeur marchande de titres de la méme classe qui ne sont pas
soumis a des restrictions ou de titres dans lesquels ils sont convertibles;

(v) la valeur de tous autres investissement ou valeur mobiliere comme indiqué précédemment ou d’autres biens pour
lesquels aucune cotation de prix n’est disponible sera la valeur réelle déterminée par le conseil d’administration de
bonne foi de telle maniére qu’elle soit conforme avec les régles comptables généralement acceptées dans la mesure ou
elles sont applicables, que le conseil d'administration considére appropriées de temps en temps; et

(vi) nonobstant ce qui précede, a chaque date d’évaluation, ou la société se sera engagée a:

1) acquérir un élément d’actif, le montant a payer pour cet élément sera indiqué comme une dette de la société alors
que la valeur de l'actif a acquérir sera indiquée comme actif de la société;

2) vendre tout élément d’actif, le montant a recevoir pour cet élément sera indiqué comme un actif de la société, sous
réserve cependant que si la valeur ou la nature exactes de cette contrepartie ou de cet élément d’actif ne sont pas
connues a la date d’évaluation, alors leur valeur sera estimée par le conseil d’administration.

C. Les dettes de la société sont censées comprendre:

a) tous emprunts, factures et comptes a payer;

b) tous intéréts courus sur des emprunts de la société (y inclus les commissions courues pour 'engagement a ces
emprunts);

c) tous frais courus ou a payer;

d) toutes dettes connues, présentes ou futures, y inclus toutes obligations contractuelles échues a payer en liquide ou
en nature, y inclus le montant de tous dividendes ou acomptes sur dividendes non payés déclarés par la société, lorsque
la date d’évaluation tombe sur la date de déclaration ou y est postérieure, et le montant de tous les dividendes déclarés,
mais pour lesquels les coupons n’ont pas encore été présentés et qui, par conséquent, n’ont pas été payés;

e) une provision suffisante pour des taxes sur le capital jusqu’a la date d’évaluation déterminée de temps en temps par
le conseil d’administration et d’autres réserves éventuelles, autorisées et approuvées par le conseil d’administration; et

f) toutes les autres dettes de la société, quelles qu’en soient I'espéce et la nature renseignées conformément aux
régles comptables généralement admises, a I'exception du passif représenté par le capital social, les réserves et bénéfices
de la société.

En déterminant le montant de ces dettes, le conseil d'administration peut calculer d’avance des frais d’administration
et d’autres frais réguliers ou répétitifs sur une base annuelle ou une autre période et il peut échelonner ces frais en
portions égales sur la période choisie.

D. Les avoirs nets de la société (Avoirs Nets) représentant les avoirs de la société définis ci-dessus moins les dettes
de la société définies ci-dessus a la fermeture des bureaux a la date d’évaluation ou la valeur de rachat est déterminée.

E. Tous investissements, soldes créditeurs ou autres avoirs et dettes de la société dont la valeur est exprimée en une
monnaie autre que la devise du capital seront évalués, selon le cas, sur base des taux de change a la date du calcul de la
valeur de rachat.

F. Pour déterminer la valeur de rachat, les avoirs nets seront divisés par le nombre d’actions de la société émises en
circulation a la date d’évaluation.

A ces fins:

a) Les actions offertes au rachat conformément au présent article seront considérées comme restant en circulation
jusqu’immédiatement apreés la fermeture des bureaux a la date d’évaluation tel qu’indiqué dans cet article, et a partir du
rachat jusqu’au moment du paiement, le prix de rachat sera considéré comme une dette de la société.

b) Les actions de la société souscrites seront considérées comme émises et en circulation a partir du moment de
l'acceptation d’une souscription et de sa comptabilisation dans les livres de la société qui en général, se fera immédia-
tement apreés la fermeture des bureaux a la date d’évaluation a laquelle s’appliquent leurs souscription et émission; et les
fonds a recevoir seront considérés comme un élément d’actif de la société.

Titre Il. - Administration, Surveillance
Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non, nommés
pour un terme qui ne peut pas excéder six ans. Les administrateurs sont rééligibles.
Art. 7. Le conseil d’administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social, a 'exception de ceux que la loi ou les statuts réservent a I'assemblée générale. Le conseil d’administration
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ne peut délibérer et statuer valablement que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le mandat entre
administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télex ou téléfax étant admis.

En cas d’'urgence, les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou téléfax. Une décision
prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une décision prise a
une réunion du conseil d’administration. Les décisions du conseil d’administration sont prises a la majorité des voix.

Art. 8. Le conseil d’'administation peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs a un ou plusieurs administrateurs,
directeurs, gérants ou autres agents.

La société se trouve engagée soit par la signature individuelle de I'administrateur-délégué, soit par la signature
collective de deux administrateurs.

Art. 9. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, seront suivies au nom de la société par le conseil
d’administration agissant par son président ou un administrateur-délégué.

Art. 10. Le conseil d’'administration est autorisé a procéder a des versements d’acomptes sur dividendes confor-
mément aux conditions et suivant les modalités fixées par la loi.

Art. 11. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires; ils sont nommés pour un terme qui
ne peut pas excéder six ans. lls sont rééligibles.

Titre lll. - Assemblée générale et Répartition des bénéfices

Art. 12. L’assemblée des actionnaires de la société régulierement constituée représente tous les actionnaires de la
société. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la société.

Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne sont pas
nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés, et qu'ils déclarent avoir eu préalablement
connaissance de I'ordre du jour.

L’assemblée générale décide de I'affectation ou de la distribution du bénéfice net.

Art. 13. L'assemblée générale annuelle des actionnaires se réunit de plein droit au siége social ou a tout autre
endroit a Luxembourg indiqué dans I'avis de convocation, le premier jeudi du mois d’avril a 14.00 heures.

Si ce jour est férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Titre IV. - Exercice social, Dissolution
Art. 14. L’année sociale commence le premier janvier et finit le 31 décembre de chaque année.
Art. 15. La société peut étre dissoute par décision de 'assemblée générale statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.
Titre V. - Disposition générale
Art. 16. La loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et ses modifications ultérieures trouveront leur appli-
cation partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires
1. Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se terminera le 31 décembre 1996.
2. La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en 1997
Souscription et libération

Les statuts de la société ayant été ainsi arrétés, les comparants déclarent souscrire les actions du capital social comme
suit:
1. - MEGATOWN INTERNATIONAL Co. Ltd., société anonyme de droit japonais, prédésignée, huit mille

ol o - 8.000
2. - Monsieur Noboru Kambe, prénommé, deux milleactions ... ........ ... ... ... ... ... ..... 2.000
Total: dix mille aCtions . . . . . .. o e e e e e e 10.000

Toutes les actions ont été libérées a raison de soixante pour cent (60%) par des versements en numéraire, de sorte
que la somme de six millions de francs belges (BEF 6.000.000,-) se trouve dés a présent a la disposition de la nouvelle
société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumentant par une attestation bancaire.

Constatation

Le notaire instrumentant déclare avoir vérifié I'existence des conditions exigées par l'article 26 de la loi du dix ao(t

mil neuf cent quinze sur les sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.
Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de cent quatre-vingt mille
francs luxembourgeois.

Assemblée générale extraordinaire

Et a linstant les comparants, és qualités qu’ils agissent, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire a
laquelle ils se reconnaissent diiment convoqués et apreés avoir constaté que celle-ci était régulierement constituée, ils
ont, a 'unanimité des voix, pris les résolutions suivantes:

Premiére résolution

L’adresse de la société est fixée a L-2960 Luxembourg, 11, rue Aldringen.
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L’assemblée autorise le conseil d’administration a fixer en tout temps une nouvelle adresse dans la localité du siége
social statutaire.
Deuxiéme résolution
Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

Troisiéme résolution
Sont nommés administrateurs:
1. - Monsieur Noboru Kambe, Président du Conseil d’Administration, demeurant a Tokyo (Japon);
2. - Monsieur Takayasu Nagasawa, administrateur de sociétés, demeurant a Bruxelles (Belgique);
3. - La société anonyme de droit japonais MEGATOWN INTERNATIONAL Co. Ltd., avec siége social a Tokyo
(Japon).
Quatriéme résolution
Est nommé commissaire:
Monsieur André Lallemand, expert fiscal, demeurant a Waterloo (B-1410), avenue Princesse Joséphine Charlotte 7.

Cinquiéme résolution

Le mandat des administrateurs et du commissaire expirera immédiatement apreés I'assemblée générale statutaire de
2001.

Sixiéme résolution

Conformément a l'article 60 de la loi sur les sociétés et a I'article six des statuts, le conseil d’administration de la
société est autorisé a élire Monsieur Takayasu Nagasawa, prénommé, comme administrateur-délégué.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, les jour, mois et an qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée au comparant, il a signé avec le notaire instrumentant le présent acte.

Signé: T. Nagasawa, M. Walch.

Enregistré a Luxembourg, le 28 mars 1996, vol. 90S, fol. 8, case 10. — Regu 100.000 francs.

Le Receveur (signé): ). Muller.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 3 avril 1996. M. Thyes-Walch.
(11912/233/279) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 avril 1996.

SCI TEBERU, Société Civile Immobiliere.
Siege social: L-2441 Luxembourg, 257A, rue de Rollingergrund.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-seize, le vingt et un mars.
Par-devant Maitre Aloyse Biel, notaire de résidence a Differdange.

Ont comparu:

1. - Monsieur Marco Bei, technicien en batiment, demeurant a Bascharage;

2. - Monsieur Nico Russo, maitre-menuisier, demeurant a Bettembourg;

3. - Monsieur Franco Tega, mécanicien, demeurant a Luxembourg.

Lesquels comparants ont requis le notaire soussigné de documenter comme suit les statuts d’une société civile
immobiliere qu’ils déclarent constituer entre eux.

Dénomination, Objet, Durée, Siege

Art. 1er. |l est formé par les présentes une société civile immobiliére sous la dénomination de SCI TEBERU.

Art. 2. La société a pour objet I'acquisition d’immeubles destinés, soit a étre attribués aux associés en jouissance,
soit a étre gérés par leur location ou par leur remise gracieuse a des associés, ainsi que toutes opérations pouvant se
rattacher directement ou indirectement a I'objet social ou pouvant en faciliter I'extension ou le développement, avec
toutes activités, s’il y a lieu, a condition qu’elles soient civiles et non commerciales; la société pourra de la méme maniére
étre porteur de parts d’autres sociétés civiles immobiliéres luxembourgeoises ou étrangéres ayant un objet similaire ou
permettant la jouissance des immeubles sociaux en totalité ou par fractions correspondant a des parts sociales.

Art. 3. La société est constituée pour une durée indéterminée.

Art. 4. Le siege social est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré en tout autre endroit au Grand-duché de Luxembourg par simple décision de la gérance de
la société.

Art. 5. Le capital social est fixé a trois cent mille francs luxembourgeois (LUF 300.000,-), divisé en trois cents (300)
parts d’intéréts de mille francs luxembourgeois (LUF 1.000,-) chacune.

Les trois cents (300) parts d’'intéréts ont été souscrites comme suit:

1. - Monsieur Marco Bei, prénommeé . . .. .. 100
2. - Monsieur Nico Russo, prénommeé . . . . ... e 100
3. - Monsieur Franco Tega, Prénommeé . . . . . . .. ittt e e 100

Total: trois cents parts d’INtEr&LS . . . . . . ..ottt e e 300
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Les trois cents (300) parts d’intéréts ont été entiérement libérées en espéces, de sorte que la somme de trois cent
mille francs luxembourgeois (LUF 300.000,-) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en a
été justifié au notaire qui le constate expressément.

Art. 6. Le titre de chaque associé résultera uniquement des présents statuts, des actes ultérieurs qui pourront
modifier le capital social et des cessions qui seront réguliérement consenties.

Art. 7. Sous réserve de I'observation des conditions de forme prévues par I'article neuf des présents statuts, les
parts d’intéréts sont librement cessibles entre associés.
Elles ne peuvent étre cédées entre vifs a des non-associés qu’avec I'accord unanime des associés.

Art. 8. Les cessions de parts d’intéréts doivent étre constatées par un acte notarié ou un acte sous seing privé. Elles
ne sont opposables a la société et aux tiers qu’aprés avoir été signifiées a la société ou acceptées par elle dans un acte
notarié conformément a I'article 1690 du Code civil.

Art. 9. Chaque part d’intéréts conféere a son propriétaire un droit proportionnel égal, d’aprés le nombre de parts
existantes, dans les bénéfices de la société et dans tout I’actif social.

Art. 10. Dans leurs rapports respectifs avec leurs coassociés, les associés seront tenus des dettes et engagements
de la société, chacun dans la proportion du nombre de parts lui appartenant.

A I'égard des créanciers de la société, les associés seront tenus des dettes et engagements sociaux conformément a
I’article 1863 du Code civil, chacun au prorata de ses parts.

Art. 11. Chaque part d’intéréts est indivisible a I'égard de la société.

Les copropriétaires indivis d’'une ou de plusieurs parts sont tenus, pour I'exercice de leurs droits, de se faire repré-
senter aupres de la société par un seul d’entre eux ou par un mandataire commun pris parmi les autres associés. Jusqu’a
cette désignation, la société pourra suspendre I'excercice des droits afférents aux parts appartenant a des copro-
priétaires indivis.

Art. 12. Les droits et obligations attachés a chaque part la suivent dans quelque main qu’elle passe. La propriété
d’une part emporte de plein droit adhésion aux statuts et aux décisions prises par I'assemblée générale des associés.

Les héritiers et légataires de parts ou les créanciers d’un associé ne peuvent sous aucun prétexte, pendant la durée
de la société et jusqu’a la cléture de sa liquidation, requérir I'apposition de scellés sur les biens, documents et valeurs de
la société ou en requérir I'inventaire, ni en demander le partage ou la licitation, ni s’immiscer en aucune maniére dans
’administration de la société. lls doivent, pour I'exercice de leurs droits, s’en rapporter aux inventaires sociaux et aux
décisions des assemblées générales.

Art. 13. La société ne sera pas dissoute par le décés d’un ou de plusieurs des associés mais continuera entre le ou
les survivants et les héritiers et représentants de I'associé ou des associés décédés.

De méme, linterdiction, la déconfiture, la faillite ou la liquidation judiciaire d’un ou de plusieurs des associés ne
mettront point fin a la société; celle-ci continuera entre les autres associés, a I'exclusion de I'associé ou des associés en
état d’interdiction, de déconfiture, de faillite ou de liquidation judiciaire.

La révocation d’un ou de plusieurs gérants n’entrainera pas la dissolution de la société.

Administration de la société

Art. 14. La société est gérée et administrée par un ou plusieurs gérants associés ou non, nommés par les associés
décidant a la majorité simple des voix présentes ou représentées.
L’assemblée fixe la durée de leur mandat.

Art. 15. Le ou les gérants sont investis des pouvoirs les plus étendus pour agir au nom de la société en toutes
circonstances et faire ou autoriser tous les actes et opérations rentrant dans son objet.

Le ou les gérants peuvent acheter ou vendre tous immeubles, contracter tous préts et consentir toutes hypothéques.

lls administrent les biens de la société et ils la représentent vis-a-vis des tiers et de toutes administrations; ils
consentent, acceptent et résilient tous baux et locations, pour le temps et aux prix, charges et conditions qu’ils jugent
convenables; ils touchent les sommes dues a la société a quelque titre et pour quelque cause que ce soit; ils payent
toutes celles qu’elle peut devoir ou en ordonnent le paiement.

s réglementent et arrétent tous comptes avec tous créanciers et débiteurs. lls exercent toutes les actions judiciaires,
tant en demandant qu’en défendant.

lls autorisent aussi tous traités, transactions, compromis, tous acquiescements et désistements, ainsi que toutes
subrogations et toutes mainlevées d’inscription, saisies, oppositions et autres droits avant ou aprés paiement.

lIs arrétent les états de situation et les comptes qui doivent é&tre soumis a I'assemblée générale des associés; ils
statuent sur toutes propositions a lui faire et arrétent son ordre du jour.

lIs peuvent conférer a toute personne de leur choix des pouvoirs pour un ou plusieurs objets déterminés.

s représentent la société en justice.

La présente énumération est énonciative et non limitative.

Art. 16. Chacun des associés a un droit illimité de surveillance et de contrdle sur toutes les affaires de la société.

Exercice social
Art. 17. L'exercice social commence le premier janvier et finit le trente et un décembre. Par dérogation, le premier
exercice commencera aujourd’hui méme pour finir le trente et un décembre 1996.
Réunion des associés

Art. 18. Les associés se réunissent au moins une fois par an a la date et a I’endroit qui seront indiqués dans 'avis de
convocation.
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Les associés peuvent étre convoqués extraordinairement par le ou les gérants quand ces derniers le jugent opportun,
mais ils doivent étre convoqués dans un délai d’'un mois, si la demande en est faite par un ou plusieurs associés repré-
sentant un cinquiéme au moins de toutes les parts existantes.

Les convocations aux réunions ordinaires ou extraordinaires ont lieu au moyen de lettres recommandées adressées
aux associés au moins cinq jours francs a I'avance et qui doivent indiquer sommairement I'objet de la réunion.

Les associés peuvent méme se réunir sur convocation verbale et sans délai si tous les associés sont présents ou repré-
sentés.

Art. 19. Dans toute réunion chaque part donne droit a une voix. En cas de division de la propriété des parts
d’intéréts entre usufruitier et nu-propriétaire, le droit de vote appartient a l'usufruitier.

Les résolutions sont prises a la majorité simple des voix des associés présents ou représentés, a moins de dispositions
contraires des statuts.

Art. 20. Les associés peuvent apporter toutes modifications aux statuts, quelles qu’en soient la nature et I'impor-
tance.

Ces décisions portant modification aux statuts sont prises a 'unanimité.

Dissolution, Liquidation

Art. 21. En cas de dissolution de la société, I'assemblée générale régle sur la proposition de la gérance le mode de
liquidation et nomme un ou plusieurs liquidateurs dont elle détermine les pouvoirs.

L’assemblée générale, régulierement constituée, conserve pendant la liquidation les mémes attributions que durant le
cours de la société. Elle a notamment le pouvoir d’approuver les comptes de la liquidation et de donner décharge et
quittance au(x) liquidateur(s).

Le produit net de la liquidation aprés réglement des engagements sociaux est réparti entre les associés, propor-
tionnellement au nombre de parts possédées par chacun d’eux.

Dispositions générales
Art. 22, Les articles 1832 et 1872 du Code civil trouveront leur application partout ou il n’y est pas dérogé.

Evaluation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, est évalué approximativement a la somme de vingt-cing mille
francs (25.000,- francs).

Réunion des associés

Et a l'instant les associés, représentant I'intégralité du capital social, se sont réunis et, a 'unanimité des voix, ils ont
pris les résolutions suivantes:

1. - Sont nommés gérants de la société pour une durée indéterminée:

a. - Monsieur Marco Bei, prénommé,

b. - Monsieur Nico Russo, prénommé,

c. - Monsieur Franco Tega, prénommé.

lIs auront tous les pouvoirs prévus a l'article 15 des statuts. La société est valablement engagée en toutes circon-
stances sous la signature individuelle d’'un de ses gérants.

2. - L’assemblée générale décide de fixer I'adresse du siége social a L-2441 Luxembourg, 257A, rue de Rollingergrund.

Dont acte, fait et passé a Differdange, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ils ont signé le présent acte avec le notaire.

Signé: M. Bei, N. Russo, F. Tega, A. Biel.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 25 mars 1996, vol. 821, fol. 54, case 11. — Regu 3.000 francs.

Le Receveur (signé): M. Oehmen.

Pour expédition conforme, délivrée a la société sur sa demande, pour servir aux fins de la publication au Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations.

Differdange, le 1¢r avril 1996. A. Biel.
(11916/203/152) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 avril 1996.

IB FINANCE, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 69, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 16.007.

Le bilan au 31 décembre 1995, enregistré a Luxembourg, le 29 mars 1996, vol. 477, fol. 100, case 7, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 avril 1996.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 2 avril 1996. Pour IB FINANCE S.A.
BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG
Société Anonyme
S. Wallers G. Baumann
(11991/006/13) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 avril 1996.
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PROVACA, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2210 Luxembourg, 54, boulevard Napoléon [er.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-seize, le treize mars.
Par-devant Maitre Jean Seckler, notaire de résidence a Junglinster, soussigné.

Ont comparu:

1. - La société a responsabilité limitée APOTHEOSE, S.a r.l., ayant son siége social a L-9202 Diekirch, 12, place de la
Libération,

ici représentée par Monsieur Gérard Matheis, MBA, demeurant a L-8323 OIm, 50, avenue Grand-Duc Jean,

en vertu d’'une procuration sous seing privé lui délivrée a Luxembourg, le 12 mars 1996,

laquelle procuration, aprés avoir été signée ne varietur par le comparant et le notaire soussigné, restera annexée au
présent acte avec lequel elle sera enregistrée;

2. - Monsieur Gérard Matheis, préqualifié.

Lesquels comparants, représentés comme dit ci-avant, ont requis le notaire instrumentaire de documenter comme
suit les statuts d’une société a responsabilité limitée a constituer:

Titre lI¢r. - Objet - Raison sociale - Durée

Art. 1er. || est formé par la présente entre les propriétaires actuels des parts ci-aprés créées et tous ceux qui
pourront le devenir dans la suite, une société a responsabilité limitée qui sera régie par les lois y relatives, ainsi que par
les présents statuts.

Art. 2. La société prend la dénomination de PROVACA, S.ar.l.

Art. 3. La société a pour objet I'exploitation et la location d’immeubles batis et non-bitis faisant partie de I'actif net
de la société.

En outre, la société aura pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans toutes sociétés
luxembourgeoises ou étrangéres, I'acquisition par achat ou de toute autre maniére, aussi bien que le transfert par vente,
échange ou autrement de titres de toutes sortes, 'emprunt, I'avance de fonds sur préts ainsi que la gestion et le dévelop-
pement de ses participations.

La société pourra participer a la création et au développement de toute société ou entreprise et pourra leur accorder
toute assistance. D’une maniére générale, elle pourra prendre toutes mesures de contrdle et de surveillance et exécuter
toutes opérations qu’elle jugera utiles pour 'accomplissement et le développement de son objet, sans vouloir bénéficier
de la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés holding.

Elle pourra effectuer toutes opérations commerciales, financiéres, mobiliéres et immobilieres se rapportant direc-
tement ou indirectement a I'objet ci-dessus et susceptibles d’en faciliter I'extension ou le développement.

Art. 4. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 5. Le siége social est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré dans toute autre localité du Grand-Duché de Luxembourg par simple décision des associés.
Titre Il. - Capital social - Parts sociales

Art. 6. Le capital social est fixé a un million de francs luxembourgeois (1.000.000,- LUF), représenté par mille (1.000)
parts sociales de mille francs luxembourgeois (1.000,- LUF) chacune, entiérement libérées.

Les parts sociales ont été souscrites comme suit:

1. - La société a responsabilité limitée APOTHEOSE, S.a r.l., ayant son siége social a L-9202 Diekirch, 12, place

de la Libération, neuf cent quatre-vingt-dix-neuf parts sociales . . . ....... ... ... . ... ... . .. 999
2. - Monsieur Gérard Matheis, MBA, demeurant a L-8323 Olm, 50, avenue Grand-Duc Jean, une part sociale . 1
Total: mille parts sociales . . .. ... .. e 1.000

Toutes les parts sociales ont été libérées intégralement en numéraire, de sorte que la somme d’un million de francs
luxembourgeois (1.000.000,- LUF) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié
au notaire instrumentaire qui le constate expressément.

Art. 7. Les parts sociales sont librement cessibles entre associés. Elles ne peuvent étre cédées entre vifs ou pour
cause de mort a des non-associés que moyennant I'accord unanime de tous les associés.

En cas de cession a un non-associé, les associés restants ont un droit de préemption. lls doivent I'exercer endéans les
30 jours a partir de la date du refus de cession a un non-associé. En cas d’exercice de ce droit de préemption, la valeur
de rachat des parts est calculée conformément aux dispositions des alinéas 6 et 7 de I'article 189 de la loi sur les sociétés
commerciales.

Art. 8. Le déces, l'interdiction, la faillite ou la déconfiture de I'un des associés ne mettent pas fin a la société.

Art. 9. Les créanciers, ayants droit ou héritiers d’un associé ne pourront, pour quelque motif que ce soit, faire
apposer des scellés sur les biens et documents de la société, ni s'immiscer en aucune maniére dans les actes de son
administration; pour faire valoir leurs droits, ils devront s’en tenir aux valeurs constatées dans les derniers bilan et inven-
taire de la société.

Titre Ill. - Administration et gérance

Art. 10. La société est administrée par un ou plusieurs gérants, associés ou non, nommés et révocables a tout
moment par I'assemblée générale qui fixe leurs pouvoirs et leurs rémunérations.
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Art. 11. Chaque associé peut participer aux décisions collectives, quel que soit le nombre des parts qui lui appar-
tiennent; chaque associé a un nombre de voix égal au nombre de parts sociales qu’il posséde. Chaque associé peut se
faire valablement représenter aux assemblées par un porteur de procuration spéciale.

Art. 12. Les décisions collectives ne sont valablement prises que pour autant qu’elles soient adoptées par les
associés représentant plus de la moitié du capital social.

Les décisions collectives ayant pour objet une modification aux statuts doivent réunir les voix de la majorité des
associés représentant les trois quarts (3/4) du capital social.

Art. 13. Lorsque la société ne comporte qu'un seul associé, les pouvoirs attribués par la loi ou les statuts a
I'assemblée générale sont exercés par I'associé unique.

Art. 14. Le ou les gérants ne contractent, en raison de leur fonction, aucune obligation personnelle relativement aux
engagements réguliérement pris par eux au nom de la société; simples mandataires, ils ne sont responsables que de I'exé-
cution de leur mandat.

Art. 15. Une partie du bénéfice disponible pourra étre attribuée a titre de gratification aux gérants par décision des
associés.

Art. 16. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Titre IV. - Dissolution - Liquidation
Art. 17. Lors de la dissolution de la société, la liquidation sera faite par un ou plusieurs liquidateurs, associés ou non,
nommeés par les associés, qui en fixeront les pouvoirs et émoluments.
Titre V. - Dispositions générales
Art. 18. Pour tout ce qui n’est pas prévu dans les présents statuts, les associés se référent aux dispositions légales.
Disposition transitoire
Par dérogation, le premier exercice commence aujourd’hui et finira le 31 décembre 1996.

Frais

Les parties ont évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, a environ cinquante mille francs.

Assemblée générale extraordinaire

Et aussitot, les associés, représentant I'intégralité du capital social et se considérant comme diiment convoqués, se
sont réunis en assemblée générale extraordinaire et ont pris, a 'unanimité des voix, les résolutions suivantes:

1. - Le siége social est établi a L-2210 Luxembourg, 54, boulevard Napoléon ler.

2. - L’assemblée désigne comme gérant de la société:

Monsieur Gérard Matheis, MBA, demeurant a L-8323 OIm, 50, avenue Grand-Duc Jean.

La société est engagée par la signature individuelle du gérant.

Signé: G. Matheis, J. Seckler.

Enregistré a Grevenmacher, le 15 mars 1996, vol. 497, fol. 74, case 3. — Regu 10.000 francs.

Le Receveur (signé): G. Schlink.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Junglinster, le 1" avril 1996. J. Seckler.
(11914/231/110) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 avril 1996.

SO.PAR.TRANS. S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2960 Luxembourg, 11, rue Aldringen.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-seize, le vingt mars.
Par-devant Maitre Léon Thomas dit Tom Metzler, notaire de résidence a Luxembourg-Bonnevoie (Grand-Duché de
Luxembourg).

Ont comparu:

1) KREDIETRUST, Société Anonyme, avec siége social a Luxembourg,

ici représentée par Madame Eliane Irthum, employée privée, demeurant a Helmsange,

en vertu d’une procuration sous seing privé datée de Luxembourg, le 18 mars 1996;

2) FINANCIERE ET IMMOBILIERE S.A., Société Anonyme, avec siége social a Luxembourg,

ici représentée par Madame Eliane Irthum, préqualifiée,

en vertu d’une procuration sous seing privé datée de Luxembourg, le 18 mars 1996.

Les prédites procurations, signées ne varietur par la comparante, és qualités qu’elle agit, et le notaire instrumentant,
resteront annexées aux présentes pour étre enregistrées avec elles.

Lesquels comparants, &s qualités qu’ils agissent, ont arrété, ainsi qu’il suit, les statuts d’'une société anonyme qu’ils vont
constituer entre eux:

Titre ler. - Dénomination, Siége social, Objet, Durée, Capital social
Art. 1er. || est formé une société anonyme sous la dénomination de SO. PAR.TRANS. S.A.
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Le siege social est établi a Luxembourg. Il peut &tre créé par simple décision du Conseil d’Administration des succur-
sales ou bureaux, tant au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Au cas ou le Conseil d’Administration estime que des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou
social, de nature a compromettre I'activité normale du siége ou la communication de ce siége avec I'étranger se
produiront ou seront imminents, il pourra transférer le siege social provisoirement a I'étranger jusqu’a cessation
compléte de ces circonstances anormales; cette mesure provisoire n’aura toutefois aucun effet sur la nationalité de la
société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siege, restera luxembourgeoise.

La société aura une durée illimitée.

Art. 2. La société a pour objet la prise d’intéréts, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres entreprises luxem-
bourgeoises ou étrangéres et toutes autres formes de placement, I'acquisition par achat, souscription et de toute autre
maniére ainsi que I'aliénation par vente, échange ou de toute autre maniére de toutes valeurs mobilieres et de toutes
espéces, I'administration, la supervision et le développement de ces intéréts. La société pourra prendre part a I’établis-
sement et au développement de toute entreprise industrielle ou commerciale et pourra préter assistance a pareille
entreprise au moyen de préts, de garanties ou autrement. Elle pourra préter ou emprunter avec ou sans intéréts,
émettre des obligations et autres reconnaissances de dettes.

La société a également pour objet I'acquisition, la gestion, la mise en valeur par location et de toute autre maniére et,
le cas échéant, la vente d'immeubles de toute nature, tant au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Elle pourra généralement faire toutes opérations industrielles, commerciales, financiéres, mobilieres ou immobilieres
au Grand-Duché de Luxembourg et a I'étranger qui se rattachent directement ou indirectement, en tout ou en partie, a
son objet social.

Elle peut réaliser son objet directement ou indirectement, en son nom propre ou pour le compte de tiers, seule ou
en association en effectuant toute opération de nature a favoriser ledit objet ou celui des sociétés dans lesquelles elle
détient des intéréts.

D’une fagon générale, la société pourra prendre toutes mesures de contrdle ou de surveillance et effectuer toute
opération qui peut lui paraitre utile dans I'accomplissement de son objet et de son but.

Art. 3. Le capital social est fixé a trois millions cinq cent mille francs luxembourgeois (LUF 3.500.000,-), représenté
par trois mille cinq cents (3.500) actions de mille francs luxembourgeois (LUF 1.000,-) chacune.

Toutes les actions sont au porteur, sauf dispositions contraires de la loi.

Le Conseil d’Administration est autorisé a augmenter le capital social initial a concurrence de six millions cinq cent
mille francs luxembourgeois (LUF 6.500.000,-) pour le porter de son montant actuel de trois millions cinq cent mille
francs luxembourgeois (LUF 3.500.000,-) a dix millions de francs luxembourgeois (LUF 10.000.000,-), le cas échéant par
I’émission de six mille cinq cents (6.500) actions de mille francs luxembourgeois (LUF 1.000,-) chacune, jouissant des
mémes droits que les actions existantes.

En conséquence, il est autorisé a réaliser cette augmentation de capital, spécialement a émettre les actions nouvelles
éventuelles en une ou plusieurs fois et par tranches, a fixer 'époque et le lieu de I'émission intégrale ou des émissions
partielles éventuelles, a déterminer les conditions de souscription et de libération, a faire appel, le cas échéant, a de
nouveaux actionnaires, enfin a arréter toutes autres modalités d’exécution se révélant nécessaires ou utiles et méme
non spécialement prévues en la présente résolution, a faire constater en la forme requise les souscriptions des actions
nouvelles, la libération et les augmentations effectives du capital et enfin, a mettre les statuts en concordance avec les
modifications dérivant de I'augmentation de capital réalisée et diment constatée, le tout conformément a la loi modifiée
du 10 ao(t 1915, notamment avec la condition que l'autorisation ci-dessus doit étre renouvelée tous les cinq ans.

De méme, le Conseil d’Administration est autorisé a émettre des emprunts obligataires convertibles ou non, sous
forme d’obligations au porteur ou autre, sous quelque dénomination que ce soit et payables en quelque monnaie que ce
soit, étant entendu que toute émission d’obligations convertibles ne pourra se faire que dans le cadre du capital autorisé.

Le Conseil d’Administration déterminera la nature, le prix, le taux d’intérét, les conditions d’émission et de rembour-
sement et toutes autres conditions y ayant trait.

Un registre des obligations nominatives sera tenu au siége social de la société.

Sous respect des conditions ci-avant stipulées et par dérogation a 'article 10 ci-apreés, le Conseil d’Administration est
autorisé a augmenter le capital social, méme par incorporation des réserves libres.

Le Conseil d’Administration a I'autorisation de supprimer ou de limiter le droit de souscription préférentiel lors d’'une
augmentation de capital réalisée dans les limites du capital autorisé. Le capital autorisé et le capital souscrit peuvent étre
augmentés ou réduits par décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires statuant comme en matiére
de modification des statuts.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions dans les limites fixées par la loi.

Titre Il. - Administration, Surveillance

Art. 4. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non, nommés
pour un terme qui ne peut pas excéder six ans. Les administrateurs sont rééligibles.

Art. 5. Le Conseil d’Administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I’objet social, a 'exception de ceux que la loi ou les statuts réservent a I'assemblée générale. Le Conseil d’Administration
ne peut délibérer et statuer valablement que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le mandat entre
administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télex ou téléfax, étant admis.

En cas d’urgence, les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou téléfax. Une décision
prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une décision prise a
une réunion du Conseil d’Administration. Les décisions du Conseil d’Administration sont prises a la majorité des voix.
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Art. 6. Le Conseil d’Administration peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs a un ou plusieurs administrateurs,
directeurs, gérants ou autres agents.

La société se trouve engagée soit par la signature individuelle de I'administrateur-délégué, soit par la signature
collective de deux administrateurs soit, pour le cas ou I'assemblée générale décide d’établir différentes catégories
d’administrateurs, par la signature conjointe de deux administrateurs de la catégorie A avec un administrateur de la
catégorie B.

Art. 7. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, seront suivies au nom de la société par le Conseil
d’Administration agissant par son président ou un administrateur-délégué.

Art. 8. Le Conseil d’Administration est autorisé a procéder a des versements d’acomptes sur dividendes confor-
mément aux conditions et suivant les modalités fixées par la loi.

Art. 9. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires; ils sont nommés pour un terme qui
ne peut pas excéder six ans. lls sont rééligibles.

Titre Ill. - Assemblée générale et Répartition des bénéfices

Art. 10. L’assemblée des actionnaires de la société régulierement constituée représente tous les actionnaires de la
société. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la société.

Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne sont pas
nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés, et qu'ils déclarent avoir eu préalablement
connaissance de I'ordre du jour.

L’assemblée générale décide de I'affectation ou de la distribution du bénéfice net.

Art. 11. L'assemblée générale annuelle des actionnaires se réunit de plein droit au siége social ou a tout autre
endroit a Luxembourg indiqué dans I'avis de convocation, le premier jeudi du mois d’avril a dix heures trente (10.30). Si
ce jour est férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 12. Par décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires, tout ou partie des bénéfices et
réserves autres que ceux que la loi ou les statuts interdisent de distribuer peuvent étre affectés a 'amortissement du
capital par voie de remboursement au pair de toutes les actions ou d’une partie de celles-ci désignée par tirage au sort,
sans que le capital exprimé ne soit réduit. Les titres remboursés sont annulés et remplacés par des actions de jouissance
qui bénéficient des mémes droits que les titres annulés, a I'exclusion du droit au remboursement de I'apport et du droit
de participation a la distribution d’'un premier dividende attribué aux actions non amorties.

Titre IV. - Exercice social, Dissolution
Art. 13. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.
Art. 14. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.
Titre V. - Disposition générale
Art. 15. La loi du dix ao(t mil neuf cent quinze sur les sociétés commerciales et ses modifications ultérieures
trouveront leur application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires
1. Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se terminera le trente et un décembre mil neuf
cent quatre-vingt-seize.
2. La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept.
Souscription et libération

Les statuts de la société ayant été ainsi arrétés, les comparants déclarent souscrire les actions du capital social comme
suit:

1) KREDIETRUST, Société Anonyme, préqualifiée, trois mille quatre cent quatre-vingt-dix-neuf actions . . . . . 3.499
2) FINANCIERE ET IMMOBILIERE S.A,, préqualifiée, uneaction . . . .. ... . ... ..., 1
Total: trois mille cing cents actions . . . . . . . ...t e e 3.500

Toutes les actions ont été intégralement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de trois
millions cing cent mille francs luxembourgeois (LUF 3.500.000,-) se trouve dés a présent a la disposition de la nouvelle
société, ainsi qu'il en a été justifié au notaire.

Constatation
Le notaire instrumentaire déclare avoir vérifié I'existence des conditions exigées par l'article 26 de la loi du dix ao(t
mil neuf cent quinze sur les sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.
Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de quatre-vingt-sept
mille francs luxembourgeois (LUF 87.000,-).

Assemblée générale extraordinaire

Et a linstant les comparants, &s qualités qu’ils agissent, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire a
laquelle ils se reconnaissent diiment convoqués et apreés avoir constaté que celle-ci était régulierement constituée, ils
ont, a 'unanimité des voix, pris les résolutions suivantes:
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1) L’adresse de la société est fixée a L-2960 Luxembourg, 11, rue Aldringen.

L’assemblée autorise le Conseil d’Administration a fixer en tout temps une nouvelle adresse dans la localité du siege
social statutaire.

2) Le nombre des administrateurs est fixé a cinq et celui des commissaires a un.

3) Sont nommés administrateurs:

a) Monsieur Anton Baur, Administrateur de Sociétés, demeurant a Lugano (Suisse),

b) Monsieur Ramon Pruja Agusti, Administrateur de sociétés, demeurant a Girona (Espagne),

c) Monsieur Filiberto Lucchi, Administrateur de sociétés, demeurant a Modena (ltalie),

d) Monsieur Pierre Mestdagh, employé privé, demeurant a Strassen (Grand-Duché de Luxembourg),

e) Madame Eliane Irthum, employée privée, demeurant a Helmsange (Grand-Duché de Luxembourg).

L’assemblée décide de répartir les mandats d’administrateur de la maniére suivante:

Catégorie A:

- Monsieur Anton Baur, préqualifié,

- Monsieur Ramon Pruja Agusti, préqualifié,

- Monsieur Filiberto Lucchi, préqualifié.

Catégorie B:

- Monsieur Pierre Mestdagh, préqualifié,

- Madame Eliane Irthum, préqualifiée.

Deés lors, la société se trouve engagée par la signature conjointe de deux administrateurs de la catégorie A et d’un
administrateur de la catégorie B.

4) Est nommée commissaire, la société FINCONTROLE, société anonyme, avec siége social a Luxembourg.

5) Le mandat des administrateurs et du commissaire expirera immédiatement apreés I'assemblée générale statutaire
de 2001.

Dont acte, fait et passé, date qu’en téte des présentes, a Luxembourg.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée dans une langue d’elle connue a la comparante, connue du notaire
instrumentant par ses nom, prénom usuel, état et demeure, elle a signé le présent acte avec Nous, notaire.

Signé: E. Irthum, T. Metzler.

Enregistré a Luxembourg, le 21 mars 1996, vol. 89S, fol. 95, case 10. — Regu 35.000 francs.

Le Receveur (signé): ). Muller.

Pour copie conforme, délivrée sur papier libre, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associa-

tions.

Luxembourg-Bonnevoie, le 29 mars 1996. T. Metzler.
(11917/222/188) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 avril 1996.

G.L.C.R.,, GROUPE LUXEMBOURGEOIS DE CROISIERES ET DE REGATES,
Association sans but lucratif.
Siege social: L-1610 Luxembourg, 14, avenue de la Gare.
Constituée le 21 mai 1979 et régie par la loi du 21 avril 1928 sur les associations et les fondations sans but lucratif, telle
qu’elle a été modifiée par les lois des 22 février 1984 et 4 mars 1994, ainsi que par les présents statuts.

STATUTS

I. Dénomination, siége, durée
Art. 1er. L’association porte la dénomination GROUPE LUXEMBOURGEOIS DE CROISIERES ET DE REGATES.
Art. 2. Le siege de I'association est dans la commune de Luxembourg-Ville.
Art. 3. L’association est constituée pour une durée illimitée.

Il. Objet

Art. 4. L’association a pour objet la promotion de la pratique de la voile en eaux intérieures et en haute mer et I'ens-
eignement de cette discipline. L’association favorise sous toutes les formes les rencontres entre les adeptes de la voile
et entend défendre les intéréts des plaisanciers luxembourgeois, notamment auprés des pouvoirs publics. Elle peut
s’affilier a toutes organisations nationales et internationales ayant comme finalité la pratique de la voile.

Elle peut en outre faire toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a son objet social.

I1l. Membres

Art. 5. La liste des membres est déposée au Greffe du Tribunal Civil de Luxembourg et doit étre complétée chaque
année dans un délai de trois mois suivant ’Assemblée Générale annuelle par I'indication des modifications qui se sont
produites parmi les membres.

Art. 6. Le nombre des membres est illimité sans pouvoir étre inférieur a trois. L’admission d’'un nouveau membre
est agréée par le conseil d’administration sur demande écrite ou orale. En cas de refus, la décision est souveraine; elle
n’a pas besoin d’étre motivée.

Art. 7. Les associés peuvent se retirer de I'association en adressant leur démission au conseil d’administration.

Est réputé démissionnaire I'associé qui, dans un délai de 3 mois a partir de I’échéance, n’aura pas payé les cotisations
qui lui incombent.



13857

Tout associé convaincu d’avoir contrevenu aux intéréts de I'association ou qui a failli aux lois de '’honneur pourra étre
exclu; 'exclusion est prononcée par I'assemblée générale conformément a la loi.

Art. 8. La cotisation annuelle est fixée par I'assemblée générale et ne pourra pas dépasser la somme de cing mille
francs, indice actuel.

IV. Assemblée générale
Art. 9. L’assemblée générale a spécialement dans ses attributions:
a) la modification des statuts;
b) la nomination et la révocation des membres du conseil d’administration et des réviseurs de caisse;
c) 'approbation annuelle des budgets et des comptes;
d) la dissolution de 'association;
e) 'exclusion d’'un membre.

Art. 10. L’'assemblée générale se réunit annuellement dans les trois premiers mois de I'année. Elle peut en outre étre
convoquée spécialement par décision du conseil d’'administration. Sur la demande d’un cinquiéme des associés ,elle doit
I'étre et ceci endéans les deux mois de la demande.

Art. 11. Les convocations sont faites au nom du conseil d’administration par lettre ordinaire adressée a chaque
membre quinze jours au moins avant la réunion et signée par le président ou le secrétaire.

Les convocations contiennent obligatoirement I'ordre du jour.

Toute proposition, signée par un nombre de membres égal au vingtieme de la derniére liste annuelle, doit étre portée
a lordre du jour.

L’assemblée générale ne peut délibérer que sur les points inscrits spécialement a I'ordre du jour.

Aucun associé ne peut représenter plus d’un autre associé. La procuration doit étre écrite.

Art. 12. L’assemblée générale est présidée par le président du conseil d’administration ou, a son défaut, par le vice-
président ou, a son défaut, par le plus 4gé des administrateurs présents.

Art. 13. L'assemblée générale, dans tous les cas ou la loi et les présents statuts n’en décident pas autrement, est
valablement constituée, quel que soit le nombre des membres présents ou représentés, et ses décisions sont prises a la
majorité absolue des membres présents ou représentés. En cas de parité des voix, celle du président ou de son
remplagant est prépondérante.

Les décisions concernant les modifications aux statuts doivent intervenir conformément aux dispositions de I'article
8 de la loi du 21 avril 1928 concernant les associations sans but lucratif.

L’élection des membres du conseil d’administration se fait a la majorité relative des membres présents ou repré-
sentés. S'il y a plus de candidats que de postes a pourvoir, I'élection se fait au scrutin secret.

Art. 14. Les résolutions de I'assemblée générale sont consignées dans un registre des actes de I'association sous
forme de procés-verbal, signé par le président et le secrétaire de I'assemblée.

Ce registre est conservé au siége social ol tous les membres peuvent en prendre connaissance, mais sans dépla-

cement du registre.
V. Conseil d’administration

Art. 15. L’association est administrée par un conseil d’administration composé de neuf administrateurs au maximum,
nommeés par |'assemblée générale pour un an. Les administrateurs sortants sont rééligibles.

En cas de vacance, il est procédé au remplacement jusqu’a la prochaine assemblée générale par le premier candidat
non élu.

Le conseil d’administration peut s’adjoindre des conseillers techniques pouvant assister aux réunions sans droit de
vote.

Art. 16. Le conseil d’'administration choisit parmi ses membres un président, un vice-président, un secrétaire et un
trésorier. Leur mandat expire en méme temps que leur mandat d’administrateur-.

Le conseil d’administration peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs pour la gestion journaliére de I'association a
un ou plusieurs de ses membres qu’il désigne.

Art. 17. Le conseil d’administration a les pouvoirs les plus étendus pour I'administration et la gestion de I'association
ainsi que pour la réalisation de son objet.

Il peut notamment, sans que cette énumération ne soit limitative et sans préjudice des autres pouvoirs dérivant de la
loi ou des statuts, passer tous contrats, acheter, vendre, échanger, emprunter, prendre et donner a bail ou en gage tous
biens meubles et immeubles nécessaires pour réaliser I'objet en vue duquel I'association est constituée. Il statue sur
I'acceptation des dons et legs. |l ouvre tous comptes en banque ou aux services des cheques postaux; décide tous place-
ments de fonds ou revenus. Il veille a 'exécution des décisions de I'assemblée générale.

Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, sont intentées ou soutenues au nom de I'association par
le conseil d’administration représenté par son président ou un administrateur a ce spécialement désigné.

Art. 18. Le conseil d’administration arréte les réglements qui seront nécessaires, sous réserve des droits de
I’assemblée générale.

Art. 19. Le conseil d’administration se réunit sur convocation du président ou du secrétaire ou de deux admi-
nistrateurs aussi souvent que l'intérét de I'association I'exige. Il ne peut statuer valablement que si la majorité de ses
membres est présente.

Les décisions sont prises a la majorité absolue des votants, la voix du président ou de son remplagant étant prépon-
dérante en cas de partage. Elles sont consignées dans des procés-verbaux signés par le président ou par le secrétaire ou
par deux administrateurs. Le vote par mandataire est interdit.
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VI. Signature et comptabilité
Art. 20. La signature conjointe de deux administrateurs, dont I'un doit é&tre le président ou, a defaut, le secrétaire,
engage valablement I'association envers les tiers, sans qu’il doive étre justifié d’'une autorisation préalable.
Les actes de gestion journaliére, la correspondance courante, les quittances ou décharges pourront ne porter que la
seule signature du président du conseil d’administration ou d’'un administrateur a ce désigné par le conseil d’admi-
nistration lorsque I'engagement ne dépasse pas cent cinquante mille francs.

VII. Bilan et Budget
Art. 21. L’année sociale commence le premier janvier et finit le 31 décembre.

Art. 22. Les livres sont arrétés chaque année au 31 décembre.
Le conseil d’administration dresse l'inventaire et le bilan ainsi que le budget pour I'exercice suivant.

VIII. Dissolution

Art. 23. La dissolution de I'association ne pourra étre prononcée que moyennant I'observation des formalités et
conditions prévues par l'article 20 de la loi du 21 avril 1928 sur les associations sans but lucratif.
L’assemblée générale qui prononcera la dissolution désignera le liquidateur et déterminera ses pouvoirs.
L’actif net sera affecté a une institution dont I'objet se rapproche le plus de celui de la présente association ou a une
oeuvre d'utilité générale.
L’assemblée générale décidera de cette affectation.
Pour copie conforme

Signature Signature
Le président Le secrétaire
G.L.C.R. - Membres du comité 1996
Nom Prénom Adresse Code Postal Localité Nationalité
De Paoli Patrick 12, rue Kremerich L-6133 Junglinster L
Fonck Andrée 70, boulevard Kennedy L-4170 Esch-sur-Alzette L
Gelhausen Jean-Jacques 18, 'Orée du Bois L-7215 Bereldange L
Hansen Ernest 42, route d’Esch L-4985 Sanem L
Hoffmann Marc 2, impasse de la Forét L-5320 Contern L
Krecké Jeannot B.P. 5018 L-1050 Luxembourg L
Schoup Carlo 67, rue Laach L-6945 Niederanven L
Van der Poel  Théo 16, avenue Salentiny L-9080 Ettelbruck NL
Wies Pieter 14, rue des Bains L-1212 Luxembourg L
Pour copie conforme
Signature Signature
Le président Le secrétaire

Enregistré a Luxembourg, le 19 mars 1996, vol. 477, fol. 63, case 8. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(11921/999/139) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 avril 1996.

WALDEB EUROPE HOLDING S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2121 Luxembourg, 231, Val des Bons Malades.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-seize, le vingt-sept février.
Par-devant Maitre André-Jean-Joseph Schwachtgen, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1) ROSEVARA LIMITED, une société établie et ayant son siége social a Dublin (République d’Irlande),

ici représentée par Madame Annie Swetenham, Corporate Manager, demeurant a Luxembourg,

en vertu d’'une procuration sous seing privé donnée a Dublin (République d’Irlande), le 22 février 1996;

2) SANLUX INVESTMENTS LIMITED, une société établie et ayant son siége social a Dublin (République d’Irlande),

ici représentée par Madame Claudine Delcourt, secrétaire, demeurant a Steinfort (Luxembourg),

en vertu d’une procuration sous seing privé donnée a Dublin (République d’Irlande), le 22 février 1996,

lesquelles procurations, aprés signature ne varietur par les mandataires et le notaire instrumentaire, demeureront
annexées aux présentes pour étre enregistrées en méme temps.

Lesquelles comparantes, par leurs mandataires, ont arrété, ainsi qu’il suit, les statuts d’une société anonyme holding
qu’elles vont constituer entre elles:

Art. 1er. |l est formé une société anonyme holding sous la dénomination de WALDEB EUROPE HOLDING S.A.

Le siége social est établi a Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
P'activité normale du sieége ou la communication de ce siége avec I'étranger, se produiront ou seront imminents, le siége
social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I'étranger, sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet
sur la nationalité de la Société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise. La durée
de la Société est illimitée.
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La Société pourra étre dissoute a tout moment par décision de '’Assemblée Générale des Actionnaires délibérant
dans les formes prescrites par la loi pour la modification des statuts.

Art. 2. Lasociété a pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de parti-
cipations, sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que I'administration, la gestion, le contréle et le
développement de ces participations, sous réserve des dispositions de I'article 209 de la loi sur les sociétés commer-
ciales.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur d’un portefeuille se
composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au développement et au controle de toute
entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription ou d’option d’achat et de toute autre maniére, tous titres et
brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en valeur ces affaires et brevets,
accorder aux sociétés dans lesquelles elle a un intérét direct tous concours, préts, avances ou garanties.

Elle prendra toutes les mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes opérations généralement quelconques, qui
se rattachent a son objet ou qui le favorisent, en restant toutefois dans les limites de la loi du 31 juillet 1929 sur les
sociétés holding, telle que modifiée.

Art. 3. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille (1.250.000,-) francs, divisé en mille deux cent
cinquante (1.250) actions d’une valeur nominale de mille (1.000,-) francs chacune.

Art. 4. Les actions sont toutes au porteur.

Les actions de la Société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

La Société pourra procéder au rachat de ses actions au moyen de ses réserves disponibles et en respectant les dispo-
sitions de larticle 49-2 de la loi sur les sociétés commerciales.

Le capital de la Société peut étre augmenté ou diminué en une fois ou par tranches par une décision de I'assemblée
générale des actionnaires prise en accord avec les dispositions applicables au changement des statuts. La constatation
d’une telle augmentation ou diminution du capital peut étre confiée par I'assemblée générale au Conseil d’Admini-
stration.

L’assemblée générale appelée a délibérer soit sur 'augmentation de capital, soit sur l'autorisation d’augmenter le
capital, conformément a l'article 32-1 de la loi sur les sociétés commerciales, peut limiter ou supprimer le droit de
souscription préférentiel des actionnaires existants ou autoriser le Conseil 2 le faire sous les conditions définies a I'article
32-3(5) deuxiéme alinéa de la méme loi.

Art. 5. La Société est administrée par un Conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés par I'assemblée générale pour une durée qui ne peut pas dépasser six ans; ils sont
rééligibles et toujours révocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommeés, ont le droit d’y pourvoir provisoirement; dans ce cas, 'Assemblée Générale, lors de sa prochaine réunion,
procéde a I'élection définitive.

Art. 6. Le Conseil d’Administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a I’Assemblée Générale par la loi ou les présents statuts est de sa compé-
tence.

Le Conseil d’Administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la réunion
peut étre confiée a un administrateur présent.

Le Conseil d’Administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télégramme, télex ou téléfax, étant admis. En cas d’urgence,
les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou téléfax.

Les décisions du Conseil d’Administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’administration.

Le Conseil d’Administration peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliere ainsi que
la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion journaliére, a un ou plusieurs administrateurs, direc-
teurs, gérants ou autres agents, actionnaires ou non.

La délégation a un membre du Conseil d’Administration est subordonnée a l'autorisation préalable de I’Assemblée
Générale.

Art. 7. Vis-a-vis des tiers, la société est engagée en toutes circonstances par la signature conjointe de deux admini-
strateurs ou par la signature individuelle d’un délégué du Conseil dans les limites de ses pouvoirs.

La signature d’un seul administrateur sera toutefois suffisante pour représenter valablement la société dans ses
rapports avec les administrations publiques.

Art. 8. La société s’engage a indemniser tout administrateur des pertes, dommages ou dépenses occasionnés par
tous actions ou proceés par lesquels il pourra étre mis en cause en sa qualité passée ou présente d’administrateur de la
société, sauf le cas ol dans pareils actions ou procgs, il sera finalement condamné pour négligence grave ou mauvaise
administration intentionnelle.

Art. 9. Lasurveillance de la Société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut pas dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Art. 10. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.
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Art. 11. L’Assemblée Générale Annuelle se réunit de plein droit le vingt du mois de mai a quinze heures, a Luxem-
bourg, au siége social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.
Si ce jour est férié, 'Assemblee se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 12. Les convocations pour les Assemblées Générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles
ne sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu’ils déclarent avoir eu préa-
lablement connaissance de I'ordre du jour.

Le Conseil d’Administration peut décider que pour pouvoir assister a ’Assemblée Générale, le propriétaire d’actions
doive en effectuer le dépot cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter
en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 13. L’Assemblée Générale des Actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes
qui intéressent la Société. Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Art. 14. Sous réserve des dispositions de I'article 72-2 de la loi de 1915 telle que modifiée par la loi du 24 avril 1983,
le Conseil d’Administration est autorisé a procéder a un versement d’acomptes sur dividendes.

Art. 15. La loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés holding,
ainsi que leurs modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents
statuts.

Dispositions transitoires

1) Le premier exercice social commence aujourd’hui méme et finira le 31 décembre 1996.
2) La premiére assemblée générale annuelle aura lieu en 1997.

Souscription et libération
Les comparantes précitées ont souscrit les actions créées de la maniére suivante:

1) ROSEVARA LIMITED, préqualifiée, mille deux cent quarante-neufactions . . .. ................... 1.249
2) SANLUX INVESTMENTS LIMITED, préqualifiée, uneaction . ........... ... ... ... ... .. 1
Total: mille deux cent cinquUanNte actioNs . . . . . . . .ttt it it e e 1.250

La partie sub 1) est désignée fondateur.

La partie sub 2) est désignée comme simple souscripteur.

Toutes les actions ont été entiérement libérées en especes, de sorte que le montant d’un million deux cent cinquante
mille (1.250.000,-) francs est a la libre disposition de la Société, ainsi qu’il a été prouvé au notaire instrumentaire qui le
constate expressément.

Déclaration

Le notaire instrumentaire déclare avoir vérifié 'existence des conditions énumérées a l'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales et en constate expressément 'accomplissement.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la Société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de soixante mille
(60.000,-) francs.

Assemblée constitutive

Et a linstant, les comparantes préqualifiées, représentant l'intégralité du capital social, se sont constituées en
assemblée générale extraordinaire a laquelle elles se reconnaissent diiment convoquées, et aprés avoir constaté que
celle-ci était régulierement constituée, elles ont pris, a 'unanimité des voix, les résolutions suivantes:

1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2) Sont appelés aux fonctions d’administrateur:

a) Monsieur Gérard Muller, économiste, demeurant a Garnich;

b) Monsieur Fernand Heim, chef-comptable, demeurant a Luxembourg;

c) Madame Annie Swetenham, Corporate Manager, demeurant a Luxembourg.

3) Est appelée aux fonctions de commissaire:

SANINFO, S.ar.l., une société avec siége social a Luxembourg.

4) Le mandat des administrateurs et du commissaire prendra fin a l'issue de I'assemblée générale annuelle de I'an
2001.

5) Le siége de la Société est fixé au 231, Val des Bons-Malades, L-2121 Luxembourg-Kirchberg.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Et apreés lecture faite et interprétation donnée aux mandataires des comparantes, elles ont signé avec Nous, notaire,
la présente minute.

Signé: A. Swetenham, C. Delcourt, A. Schwachtgen.

Enregistré a Luxembourg, le 6 mars 1996, vol. 89S, fol. 69, case 1. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 18 mars 1996. A. Schwachtgen.
(11920/230/156) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 avril 1996.
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EUROPEAN MEDICAL PROMOTION S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 32, rue A. Neyen.
R. C. Luxembourg B 38.607.

Les comptes annuels au 31 décembre 1995, enregistrés a Luxembourg, le 1¢r avril 1996, vol. 477, fol. 103, case 8, ont
été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 avril 1996.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 3 avril 1996. EUROPEAN MEDICAL PROMOTION S.A.
Signature
(11977/545/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 avril 1996.

FEDON INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 32, rue A. Neyen.
R. C. Luxembourg B 49.764.

Les comptes annuels au 31 décembre 1995, enregistrés a Luxembourg, le 1" avril 1996, vol. 477, fol. 103, case 8, ont
été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 avril 1996.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 3 avril 1996. FEDON INTERNATIONAL S.A.
Signature
(11979/545/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 avril 1996.

INTER GESTION, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 24.334.

Le bilan au 31 décembre 1995, enregistré a Luxembourg, le 4 mars 1996, vol. 477, fol. 8, case 8, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 avril 1996.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 3 avril 1996. INTER-GESTION PROMOTIONS DE
PATRIMOINES IMMOBILIERS, S.a r.l.
Signature
(11996/567/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 3 avril 1996.

FINANCIERE F.M. S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 41.886.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siege social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 1¢ juillet 1996 a 14.00 heures, pour délibérer
sur I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’'administration et du rapport du Commissaire aux
comptes.
2. Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995.
3. Affectation du résultat.
4. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
5. Nominations statutaires.
6. Divers.
I (02803/029/19) Le Conseil d’Administration.

BELCOM HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 49.724.

Les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le T¢r juillet 1996 a 14.00 heures, pour délibérer
sur 'ordre du jour congu comme suit:
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Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commissaire aux
comptes.
. Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995.
. Affectation du résultat.
. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
. Nominations statutaires.
6. Divers.

| (02804/029/19) Le Conseil d’Administration.

U hWN

FEESC S.A.H., Société Anonyme.
Siege social: L-2952 Luxembourg, 22, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 36.905.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le lundi T¢r juillet 1996 a 15.00 heures au siége social.

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire aux Comptes sur |'exercice cloturant
le 31 décembre 1995.
. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1995 et affectation des résultats.
. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes en fonction.
. Nominations statutaires.
Divers.

I (02808/008/17) Le Conseil d’Administration.

U WN

COREVEST - COMPAGNIE DE RECHERCHES ET D’INVESTISSEMENTS, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 17.190.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 3 juillet 1996 a 11.00 heures, pour délibérer sur
ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’'administration et du rapport du Commissaire aux
comptes.
2. Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995.
3. Affectation du résultat.
4. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
5. Nominations statutaires.
6. Divers.

| (02810/029/19) Le Conseil d’Administration.

TANAKA S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 34.225.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 15 juillet 1996 a 14.00 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant.

Ordre du jour:
Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.
L’Assemblée Générale du 9 avril 1996 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.
| (02622/526/14) Le Conseil d’Administration.
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LAMBERT INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 35.846.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 15 juillet 1996 a 15.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant.

Ordre du jour:
Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 aoGt
1915 sur les sociétés commerciales.
L’Assemblée Générale du 11 avril 1996 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.
| (02623/526/14) Le Conseil d’Administration.

RANIA HOLDINGS S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 17.784.

Messrs Shareholders are hereby convened to attend the

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING
which will be held on July 15th, 1996 at 5.30 p.m. at the registered office, with the following agenda:

Agenda:

Action on a motion relating to the possible winding-up of the company as provided by Article 100 of the Luxembourg

law on commercial companies of August 10th, 1915.

The Annual General Meeting of April 1st, 1996 could not deliberate in due form on this item of the agenda as the
quorum required by law was not attained.

| (02624/526/14) The Board of Directors.

MEDIA TRAVEL S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 40.016.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 15 juillet 1996 a 11.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant.

Ordre du jour:
Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 aodt
1915 sur les sociétés commerciales.
L’Assemblée Générale du 11 avril 1996 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.
I (02625/526/14) Le Conseil d’Administration.

TEFIN PARTICIPATIONS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 42.865.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 15 juillet 1996 a 11.30 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant.

Ordre du jour:
Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 aodt
1915 sur les sociétés commerciales.
L’Assemblée Générale du 11 avril 1996 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.
| (02626/526/14) Le Conseil d’Administration.
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H.O.M.E. HOLDING S.A, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 13.648.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 15 juillet 1996 a 15.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant.

Ordre du jour:
Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 aodt
1915 sur les sociétés commerciales.
L’Assemblée Générale du 3 avril 1996 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.
I (02627/526/14) Le Conseil d’Administration.

SILVER SEA INVESTMENT S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 33.341.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 15 juillet 1996 a 11.30 heures au siege social, avec 'ordre du jour suivant.

Ordre du jour:
Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 aodt
1915 sur les sociétés commerciales.
L’Assemblée Générale du 2 avril 1996 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.
| (02628/526/14) Le Conseil d’Administration.

EUROPEAN FASHION GROUP S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: Luxemburg, 11, rue Aldringen.
H. R. Luxemburg B 32.930.

Die Aktieninhaber sind hiermit eingeladen, der

AUSSERORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG,
die am 15. Juli 1996 um 9.00 Uhr am Gesellschaftssitz, mit folgender Tagesordnung stattfindet, beizuwohnen:

Tagesordnung:

Beschlussfassung tiber die mégliche Auflosung der Gesellschaft gemiss Artikel 100 des Gesetzes vom 10. August 1915

betreffend die Gesellschaften.

Die Generalversammlung vom 12. April 1996 hatte keine Beschlussfihigkeit Giber diesen Punkt der Tagesordnung, da
das vom Gesetz vorgeschriebene Quorum nicht erreicht war.

I (02679/526/15) Der Verwaltungsrat.

SALUX S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: Luxemburg, 37, rue Notre-Dame.
H. R. Luxemburg B 23.844.

Die Aktieninhaber sind hiermit eingeladen, der

AUSSERORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG,
die am 15. Juli 1996 um 11.30 Uhr am Gesellschaftssitz, mit folgender Tagesordnung stattfindet, beizuwohnen:

Tagesordnung:

Beschlussfassung liber die mégliche Auflosung der Gesellschaft gemiss Artikel 100 des Gesetzes vom 10. August 1915

betreffend die Gesellschaften.

Die Generalversammlung vom 1. April 1996 hatte keine Beschlussfihigkeit iiber diesen Punkt der Tagesordnung, da
das vom Gesetz vorgeschriebene Quorum nicht erreicht war.

I (02680/526/15) Der Verwaltungsrat.
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PHOBOS S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 30.883.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le Ter juillet 1996 a 9.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
Acceptation de la démission d’'un Administrateur et nomination de son remplagant.
Divers.
I (02695/526/15) Le Conseil d’Administration.

UhwN =

IMMO EUROSTAR S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 44.486.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le Ter juillet 1996 a 11.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
4. Divers.
I (02696/526/14) Le Conseil d’Administration.

MANATAN HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 17.857.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui aura lieu le e juillet 1996 a 10.00 heures au sieége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 mars 1996.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
4. Divers.
I (02697/526/14) Le Conseil d’Administration.

MONDOFINANCE INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 18.397.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 2 juillet 1996 a 10.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 mars 1996.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
4. Divers.

I (02701/526/14) Le Conseil d’Administration.
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LANSA S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 38.677.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 15 juillet 1996 a 14.30 heures au siége social, avec l'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a l'article 100 de la loi du 10 aodt
1915 sur les sociétés commerciales.

L’assemblée Générale du 10 avril 1996 n’a pas pu délibérer valablement sur ce point de I'ordre du jour, le quorum
prévu par la loi n’ayant pas été atteint.
I (02705/526/15) Le Conseil d’Administration.

REGIDOR HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 40.270.

Messrs Shareholders are hereby convened to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING
which will be held on July 2nd, 1996 at 3.00 p.m. at the registered office, with the following agenda:

Agenda:

1. Submission of the management report of the Board of Directors and the report of the Statutory Auditor.
2. Approval of the annual accounts and allocation of the results as at March 31st, 1996.

3. Discharge of the Directors and Statutory Auditor.

4. Miscellaneous.

| (02728/526/14) The Board of Directors.

BERYTE HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 22, avenue Marie-Thérese.
R. C. Luxembourg B 13.558.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 2 juillet 1996 a 11.30 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
4. Nominations statutaires.
5. Divers.
I (02730/526/15) Le Conseil d’Administration.

COCKSPUR HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 39.867.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 4 juillet 1996 a 9.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 mars 1996.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
4. Acceptation de la démission d’'un Administrateur et nomination de son remplagant.
5. Divers.

I (02731/526/15) Le Conseil d’Administration.
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TEXFIN INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 29.177.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui aura lieu le 2 juillet 1996 a 14.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

1.

Ordre du jour:
Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.

2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
4. Divers.

I (02729/526/14) Le Conseil d’Administration.

IFDC JAPAN FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2953 Luxembourg, 2, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 21.694.

Notice is hereby given to the shareholders, that the

ANNUAL GENERAL MEETING

of shareholders of IFDC JAPAN FUND, will be held at the company’s head office, 69, route d’Esch, L-1470 Luxembourg,
on June 28th, 1996 at 3.00 p.m. with the following agenda:

Agenda:

Submission of the Reports of the Board of Directors and of the Independent Auditor;
Approval of the Statements of Assets and Liabilities and of the Statements of Operations for the year ended as at
March 31st, 1996; Appropriation of the results;

. Discharge of the Directors;
4.
5.

Statutory appointments;
Miscellaneous.

The shareholders are advised that no quorum is required for the items on the agenda of the Annual General Meeting
and that decisions will be taken on a simple majority of the shares present or represented at the Meeting.
In order to attend the meeting of IFDC JAPAN FUND the owners of bearer shares will have to deposit their shares

five clear days before the meeting at the registered office of the Company or with BANQUE INTERNATIONALE A
LUXEMBOURG.

| (02826/584/23) The Board of Directors.

TRUST-SELECT, SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Gesellschaftssitz: L-1661 Luxemburg, 103, Grand-rue.
H. R. Luxemburg B 51.613.

Der Verwaltungsrat ladt hiermit die Aktiondre ein zur

ORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG

von TRUST-SELECT, Sicav, am Mittwoch, den 3. Juli 1996 um 11.00 Uhr am Sitz der Gesellschaft.
Die Tagesordnung lautet wie folgt:

N =

oUhw

Tagesordnung:

. Vorlage des Berichtes des Verwaltungsrates sowie des Wirtschaftspriifers.

Genehmigung der Vermogensaufstellung sowie Aufwands- und Ertragsrechnung fiir die Zeitspanne vom 12. Juli
1995 bis 31. Marz 1996.

Ergebniszuweisung.

Entlastung des Verwaltungsrates.

Erneuerung der Vollmacht des Wirtschaftspriifers.
(Neu)Wabhlen in den Verwaltungsrat.

Um an der Ordentlichen Generalversammlung teilnehmen zu kénnen, miissen die Aktionire von Inhaberaktien ihre
Aktien funf Arbeitstage vor der Hauptversammlung beim Hauptsitz oder bei einer der Zweigstellen der BANQUE DE
LUXEMBOURG in Luxemburg hinterlegt haben.

Die Aktiondre werden davon in Kenntnis gesetzt, dass die Entscheidungen der Hauptversammlung ohne Anwesen-
heitsquorum mit der Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Stimmen getroffen werden.

| (02864/755/24) Der Verwaltungsrat.




13868

EURO SYNERGIES FOUNDER S.A. & CIE - EURO SYNERGIES INVESTMENT S.C.A,,
Société en Commandite par Actions.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 33.913.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le Ter juillet 1996 a 14.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Gérant.
. Rapport des Commissaires (Supervisory Board).
. Approbation et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
Décharge au Gérant et aux Commissaires (Supervisory Board).
Nomination statutaire des Commissaires au Conseil de Surveillance.
Pouvoirs.
Divers.

| (02723/526/18) Le Gérant.

NouUAwN

EURO SYNERGIES FOUNDER S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 33.912.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le ferjuillet 1996 a 15.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
3. Ratification de la cooptation d’un Administrateur.
4. Renouvellement du mandat du Président du Conseil d’Administration.
5. Renouvellement du mandat du Commissaire aux Comptes.
6. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
7. Pouvoirs.
8. Divers.
I (02724/526/18) Le Conseil d’Administration.

METAL FINANCE S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 12.573.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le T¢r juillet 1996 a 15.00 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et Rapport du Commissaire.

2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.

4. Divers.

I (02725/526/14) Le Conseil d’Administration.

METAL CLADDING S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 26.373.

Les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le ¢ juillet 1996 a 10.00 heures, pour délibérer
sur 'ordre du jour congu comme suit:
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Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du Commissaire aux
comptes.
2. Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995.
3. Affectation du résultat.
4. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
5. Ratification de la cooptation d’un nouvel administrateur.
6. Nominations statutaires.
7. Divers.
| (02802/029/20) Le Conseil d’Administration.

RORDI HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Registered office: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 40.272.

Messrs Shareholders are hereby convened to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING
which will be held on July 1st, 1996 at 2.00 p.m. at the registered office, with the following agenda:

Agenda:
1. Submission of the management report of the Board of Directors and the report of the Statutory Auditor.
2. Approval of the annual accounts and allocation of the results as at March 31st, 1996.
3. Discharge of the Directors and Statutory Auditor.
4. Miscellaneous.

I (02726/526/14) The Board of Directors.

MINOTAURUS FINANCE S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 27.881.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 4 juillet 1996 a 10.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t

1915 sur les sociétés commerciales.
5. Divers.

I (02702/526/16) Le Conseil d’Administration.
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(SEDEYV), SOCIETE EUROPEENNE POUR LE DEVELOPPEMENT, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 11.298.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 2 juillet 1996 a 9.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.
5. Divers.

I (02700/526/16) Le Conseil d’Administration.

Bl adi i
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ARDECO S.A, Société Anonyme.
Siege social: L-1142 Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.
R. C. Luxembourg B 18.987.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 3 juillet 1996 a 11.00 heures au siége social de la société.

Ordre du jour:
. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
. Approbation des bilan et compte de Profits et Pertes au 31 mars 1996.
. Affectation du résultat.
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
. Réélections statutaires.
6. Divers.

I (02618/520/17) Le Conseil d’Administration.
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BIL-CLEMENTE TAIWAN PREMIER FUND, SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-1470 Luxembourg, 69, route d’Esch.

Shareholders of BIL-CLEMENTE TAIWAN PREMIER FUND (the «Company») are hereby convened to an

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING

of Shareholders to be held at the registered office of the Company in Luxembourg, at 69, route d’Esch, L-1470 Luxem-
bourg on 1st July, 1996 at 3.00 p.m. to deliberate and vote on the following agenda:

Agenda:
I. To change the name of the Company to BIL TAIWAN PREMIER FUND and to amend Article 1 of the Articles of
Incorporation accordingly;
Il. To amend Article 17 of the Articles of Incorporation by deleting the reference to CLEMENTE CAPITAL, Inc.;

Ill. To appoint Mr Robert Lin as director of the Company.

Shareholders are informed that the full text of the proposed amendments to the Articles of Incorporation is available
at the registered office of the Company in Luxembourg.

Shareholders are informed that in order to deliberate validly on items I. and Il. of the agenda, a quorum of 50 % of the
Shares in issue is required and any decision must be passed by Shareholders holding a majority of 2/3 of the Shares
represented at the Meeting. Resolutions on item lll. may be adopted by a simple majority of the Shares represented at
the Meeting.

In order to be able to participate at the Shareholders’ Meeting, holders of Bearer Shares have to deposit their shares
at least 3 clear days before the date of the Meeting at BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG S.A,, 69, route
d’Esch, L-1470 Luxembourg. Proxy forms may be obtained at the same address.

| (02885/584/24) The Board of Directors.

INTERNATIONAL LACQUERS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Bettembourg, route de Dudelange.
R. C. Luxembourg B 21.522.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui se tiendra au siége social de la société a L-3225 Bettembourg, Zone Industrielle Schéleck, le mardi 25 juin 1996 a
18.00 heures, pour délibérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Acceptation du report de la date de '’Assemblée Générale Ordinaire.

Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire aux Comptes pour I'exercice cléturé
au 31 décembre 1995.

Examen et approbation des comptes annuels 1995.

Affectation du résultat au 31 décembre 1995.

Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

Nominations statutaires.

. Divers.

N

Nouvaw

Conformément a l'article 17 des statuts, tout propriétaire de titres au porteur doit en effectuer le dépét au siége
social cinq jours francs avant la date fixée pour I'assemblée.

Pour le Conseil d’Administration
Il (02646/657/23) Un mandataire
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JOE AND JOE HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1449 Luxembourg, 18, rue de I'Eau.
R. C. Luxembourg B 39.011.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le 21 juin 1996 a 11.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Lecture du rapport du Commissaire aux Comptes portant sur I'exercice se cléturant au 31 janvier 1996;
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 janvier 1996;
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes;
4. Divers.

Il (02286/060/14) Le Conseil d’Administration.

MANADO HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1449 Luxembourg, 18, rue de I'Eau.
R. C. Luxembourg B 41.134.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le 21 juin 1996 a 16.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Lecture du rapport du Commissaire aux Comptes portant sur I'exercice se cléturant au 31 décembre 1995.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Décision conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t 1915 sur les sociétés commerciales.
5. Divers.
Il (02642/060/15) Le Conseil d’Administration.

BERNEL GROUP INVESTMENTS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 70, Grand-rue.
R. C. Luxembourg B 52.085.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 21 juin 1996 a 14.00 heures, au siege social de la société.

Ordre du jour:
Présentation et discussion des comptes au 31 décembre 1995.
Rapport de gestion du Conseil d’Administration.
Rapport du Commissaire aux Comptes.
Décharge aux organes de la société.
Décision sur I'affectation du résultat.
. Divers.

Il (02602/698/17) Le Conseil d’Administration.
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SOCIETE DE FRELANGE S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 44.021.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE REPORTEE
qui se tiendra au siége social le 21 juin 1996 a 14.00 heures, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Rapport de Gestion du Conseil d’Administration et Rapport du Commissaire aux Comptes.
Approbation des Comptes Annuels au 31 décembre 1994 et affectation des résultats.
Décharge aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

Baladl

1915 sur les sociétés commerciales.
5. Divers.

Il (02557/526/16) Le Conseil d’Administration.

Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a 'article 100 de la loi du 10 aoit
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M.B.F. - MULTI BOND FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siége social: L-2132 Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 29.601.
L’avis relatif a la tenue de I'’Assemblée Générale Extraordinaire du 3 juin 1996 est sans objet.
L’Assemblée Générale Extraordinaire devant se tenir le 9 mai 1996 n’ayant pas réuni le quorum requis, Messieurs les
actionnaires du compartiment M.B.F. — ACTIBOND FRF sont convoqués par le présent avis a la

SECONDE ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
de notre société qui aura lieu le 28 juin 1996 a 15.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

— Décision de diviser la valeur des actions par 10, a compter du 1¢r juillet 1996.

Les actionnaires sont avertis qu’il n’y a pas de quorum pour délibérer valablement et que les décisions seront prises
a la majorité des deux tiers des actions présentes ou représentées.

Les détenteurs d’actions au porteur sont obligés de déposer leurs titres cinqg jours francs avant ’Assemblée aupres
du:

CREDIT COMMERCIAL DE FRANCE (LUXEMBOURG) S.A.

8, avenue Marie-Thérese

L-2132 Luxembourg.

Il (02536/046/21) Le Conseil d’Administration.

CONCEPT ENTERPRISES S.A., Société Anonyme.
Registered office: Luxembourg, 13, boulevard Royal.
T. R. Luxembourg B 25.337

Messrs shareholders are hereby convened to attend the

STATUTORY GENERAL MEETING
which is going to be held on June 21st, 1996 at 3.00 p.m. at the head office, with the following agenda:

Agenda:
Submission of the reports of the board of directors and of the statutory auditor.
Approval of the balance sheet, the profit and loss account and allocation of the results as of December 31, 1995.
Discharge to the directors and the statutory auditor.
Statutory elections.

Question of an eventual dissolution of the company, according to article 100 of the commercial company law of
August 10, 1915.
6. Miscellaneous.

Il (02586/608/18) The Board of Directors.
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PRIME EQUITY GROWTH FUND, SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable
(in liquidation).
Registered office: Luxembourg, 2, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 26.4567.

The shareholders of PRIME EQUITY GROWTH FUND are hereby convened to attend an

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING

of Shareholders to be held on June 21st, 1996 at 3.00 p.m. at the offices of BANQUE INTERNATIONALE A LUXEM-
BOURG, 69, route d’Esch, Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg to deliberate on the following agenda:

Agenda:

. to hear the report of the auditor to the liquidation appointed at the previous Meeting;

. to give discharge to the Liquidator, Auditors to the liquidation and Directors who had been in place;

. to decide to close the liquidation and distribute the remaining net assets in cash;

. to decide to keep the records of PRIME EQUITY GROWTH FUND for a term of five years at the offices of
BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG.

Shareholders are informed that at this Meeting, no quorum is required for the holding of the meeting and the decision
will be passed by a simple majority of the shares present and voting.

Il (02684/584/21) The Liquidator.
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