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SWISSCA MM FUND, Fonds Commun de Placement.

VERTRAGSBEDINGUNGEN-ANDERUNGEN

Die Depotbank VP BANK (LUXEMBOURG) S.A. wurde durch die BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT,
LUXEMBOURG ersetzt. Die Vertragsbedingungen lauten nach den vorgenommenen Anderungen nun folgendermassen.

Zwischen:

1) SWISSCA MM FUNDS MANAGEMENT COMPANY S.A,, einer Aktiengesellschaft mit Sitz in Luxemburg, 1, place
de Metz,

(die «Verwaltungsgesellschaft»)

und:

2) BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT, LUXEMBOURG, einer autonomen Anstalt 6ffentlichen Rechts mit
Sitz in Luxemburg, 1, place de Metz,

(die «Depotbanky),

wurde vereinbart, die Vertragsbedingungen von SWISSCA MM FUND zu dndern und ihnen folgenden Inhalt zu geben:

Vertragsbedingungen
des Anlagefonds SWISSCA MM FUND (im folgenden «Fonds» genannt)

Diese Vertragsbedingungen des Anlagefonds («Fonds commun de placementy) SWISSCA MM FUND, sowie deren
zukiinftige Anderungen, gemiss nachstehendem Artikel 15, regeln die Rechtsbeziehungen zwischen

1) der Verwaltungsgesellschaft SWISSCA MM FUNDS MANAGEMENT COMPANY, einer Aktiengesellschaft mit Sitz
in Luxemburg, 1, place de Metz (im folgenden «Verwaltungsgesellschaft»),

2) der Depotbank BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT, einer autonomen Anstalt 6ffentlichen Rechts mit
Sitz in Luxemburg, 1, place de Metz und

3) den Zeichnern und Inhabern von Anteilen des Fonds (im folgenden «Anteilsinhaber») welche durch Erwerb solcher
Anteile des Fonds diesen Vertragsbedingungen beitreten.

Art. 1. Der Fonds. Der SWISSCA MM FUND (im folgenden «Fondsy) ist ein Anlagefonds unter dem Recht des
Grossherzogtums Luxemburg. Der Fonds stellt eine unselbstindige Gemeinschaft der Anteilsinhaber an allen Wertpa-
pieren und anderen Vermogenswerten des Fonds dar. Er wird im Interesse der Anteilsinhaber von der Verwaltungsge-
sellschaft verwaltet. Das Fondsvermégen wird von der Depotbank gehalten und ist von dem der Verwaltungsgesellschaft
getrennt.

Der Fonds ist aufgeteilt in Teilfonds, aufgeteilt nach Wihrungen, in denen der Teilfonds die Anlagen titigt; die
Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft. Der Fonds wird fiir die Anteilsinhaber von der Verwaltungsgesellschaft, mit
Sitz in Luxemburg, verwaltet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist mit den weitgehendsten Rechten, jedoch unter den Beschrankungen des nachste-
henden Artikels 4, zur Verwaltung des Fonds fiir die Anteilsinhaber ausgestattet; sie ist insbesondere berechtigt, jegliche
Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen, zu zeichnen, zu tauschen und in Empfang zu nehmen sowie samtliche Rechte
auszuiiben, die unmittelbar oder mittelbar mit dem Vermégen des Fonds zusammenhiangen.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft bestimmt die Anlagepolitik des Fonds nach Massgabe der im nachfol-
genden Artikel 4 festgelegten Beschrankungen.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft darf sowohl einen Anlageausschuss, welcher aus Mitgliedern des
Verwaltungsrats bestehen kann, als auch andere Personen als Anlageberater hinzuziehen.

Der Verwaltungsrat kann Mitarbeiter oder aussenstehende Personen mit der tiglichen Ausfiihrung der Anlagepolitik
sowie der Verwaltung des Fondsvermégens beauftragen. Eine allfillige Delegation hat keinen Einfluss auf die Verant-
wortlichkeit der Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft kann generell Informationsdienste, Beratung und andere Dienstleistungen in Anspruch
nehmen, deren Honorierung, sofern eine solche anfillt, allein zu Lasten der Verwaltungsgesellschaft geht.

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt, welche Teilfonds zur Zeichnung aufgelegt werden und gegebenenfalls welche
Teilfonds aufgelost werden.

Der Verwaltungsgesellschaft steht eine Verwaltungsgebiihr von 0,125% pro Quartal zu, zahlbar am Ende jedes
Quartals auf der Basis des mittleren Gesamtnettovermdgens des Fonds wéhrend des entsprechenden Quartals.

Art. 3. Die Depotbank. Die BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT, eine autonome Anstalt 6ffentlichen
Rechts mit Sitz in Luxemburg, wurde mit Wirkung ab 1. April 1996 als Depotbank bestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie die Depotbank kénnen dieses Vertragsverhiltnis mit einer Kiindigungsfrist von 3
Monaten zu jedem beliebigen Zeitpunkt mittels schriftlicher Mitteilung der einen an die andere Partei beenden. Die
Abberufung der Depotbank durch die Verwaltungsgesellschaft ist aber nur zulissig, wenn eine neue Depotbank die in
diesen Vertragsbedingungen festgelegten Funktionen und Verantwortlichkeiten einer Depotbank tibernimmt. Weiterhin
hat auch nach Abberufung die Depotbank ihre Funktionen so lange wahrzunehmen, als es notwendig ist, um das gesamte
Fondsvermégen an die neue Depotbank zu {ibergeben.

Im Falle einer Kiindigung durch die Depotbank ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, eine neue Depotbank zu
ernennen, welche die Funktionen und Verantwortung der Depotbank gemiss diesen Vertragsbedingungen iibernimmt.
Auch in diesem Fall bleibt die Depotbank in Funktion, bis das Fondsvermégen an die neue Depotbank iibertragen wurde.

Das Fondsvermdgen, namlich alle fliissigen Mittel und Wertpapiere, wird von der Depotbank fiir die Anteilsinhaber
des Fonds gehalten. Die Depotbank kann, mit Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft, Banken und Finanzinstitute mit
der Aufbewahrung von Wertpapieren, welche nicht iblicherweise in Luxemburg gehandelt werden, beauftragen. Die
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Depotbank kann Wertpapiere in Sammeldepots bei Depotstellen hinterlegen, welche die Depotbank mit Zustimmung
der Verwaltungsgesellschaft auswihlt. Im Hinblick auf die Konten, Wertpapiere und fiduziarische Anlagen erfiillt die
Depotbank die bankiiblichen Pflichten. Die Depotbank kann nur auf Auftrag der Verwaltungsgesellschaft und innerhalb
des Rahmens dieser Vertragsbedingungen iiber das Fondsvermogen verfiigen und fiir den Fonds Zahlungen an Dritte
leisten. Ferner ubt die Depotbank simtliche in Artikel 17 und 61 des Gesetzes vom 30. Mdrz 1988 betreffend die
Organismen fiir gemeinsame Anlagen vorgesehenen Funktionen aus.

Die Depotbank hat Anspruch aus dem Fondsvermogen auf eine monatliche, nach dem Nettovermégenswert des
Fonds berechnete Gebiihr, deren Hohe jeweils den bankiiblichen Sitzen entspricht, sowie bankiibliche Transaktionsge-
biihren. Die Depotbankkommission geht zu Lasten des Fonds.

Art. 4. Anlagepolitik. Das Anlageziel des Fonds besteht hauptsachlich im Erzielen eines hohen laufenden Ertrages,
unter Beriicksichtigung der Sicherheit des Fondsvermé&gens zu diesem Zweck werden die Vermégenswerte eines jeden
Teilfonds nach dem Grundsatz der Risikoverteilung in Geldmarktinstrumente investiert die von erstklassigen Schuldnern
ausgegeben oder garantiert werden.

Der Zweck eines jeden Teilfonds besteht in der Anlage des Nettovermogens zu mindestens 20% in Geldmarktin-
strumente wie «bankers acceptancesy, «xcommercial papiersy und Liquiditit auf Sicht oder auf Termin. Daneben kann
jeder Teilfonds in kurzfristigen Effekten anlegen. Allerdings besteht der ausschliessliche Zweck jedes Teilfonds darin, ein
Portefeuille mit Anlagen zu halten, mit einer Restlaufzeit von nicht mehr als 12 Monaten oder - wenn die Laufzeit
ausnahmsweise 12 Monate (ibersteigt - mit Titel, in deren Emissionsbedingungen festgelegt ist, dass der Zinssatz der
Anlage mindestens einmal jahrlich anzupassen ist.

Die Teilfonds investieren grundsitzlich in derjenigen Wahrung, die sie in der Namensbezeichnung fiihren. Anlagen in
anderen Wihrungen als derjenigen des Teilfonds sind bis zu 1/3 dessen Nettovermégens zuldssig und werden zur
Vermeidung von Wéhrungsrisiken durch Devisentransaktionen abgesichert.

Der Fonds kann sich zum Zweck der ordentlichen Verwaltung des Wertpapierbestandes der verfiigbaren Techniken
und Instrumente bedienen, die Wertpapiere zum Gegenstand haben.

Der Fonds kann ferner zur Absicherung des Zinsschwankungsrisikos an den Futuresmirkten Kontrakte («financial
futures») kaufen und verkaufen.

Der Fonds darf ebenfalls Anlagen an Dritte ausleihen. Solche Operationen diirfen aber nur fiir maximal 30 Tage und
lediglich bis zur Halfte der Wertpapiere einer bestimmten Art (und desselben Ausstellers), welche im Portefeuille des
betreffenden Teilfonds enthalten sind, getitigt werden. Die Ausleihungen miissen weiterhin durch Verpfindung von
Wertpapieren oder Festgeldern abgesichert sein, und die Rechte auf Ausschiittungen sowie etwaige Stimmrechte
missen dem Fonds vorbehalten sein. Allgemein diirfen Ausleihungen nur tiber CEDEL oder EUROCLEAR erfolgen.

Bei den Anlagen des Fonds miissen jedoch folgende Regeln beachtet werden:

a) Der Fonds darf nicht mehr als 10% der ausstehenden Wertpapiere und anderen Schuldtitel derselben Art eines
gleichen Schuldners erwerben.

b) Pro Teilfonds darf der Einstandswert von Wertpapieren und anderen Schuldtiteln desselben Ausstellers nicht mehr
als 10 % des Nettovermdgens dieses Teilfonds darstellen.

c) Der Fonds darf nicht mehr als 10% des Nettovermdgens eines Teilfonds in Wertpapieren und anderen Schuldtiteln
anlegen, die nicht an einer offiziellen Borse notiert oder die nicht an einem anderen geregelten Markt, der vergleichbare
Sicherheit bietet, gehandelt werden. Wertpapiere, deren Notierung beantragt ist, gelten als borsennotierte Wertpa-
piere.

d) Die Restriktion unter Absatz c) gilt nicht fiir Geldmarktinstrumente, die regelmassig gehandelt werden oder eine
Restlaufzeit von weniger als 12 Monaten haben, wobei die mittlere Restlaufzeit aller solchen Geldmarktinstrumente, die
nicht regelmissig gehandelt werden, 120 Tage nicht lberschreiten darf.

Die Restriktionen unter Absatz a), b) und c) gelten nicht fiir Titel, die von einem Staat der OECD oder einer inter-
nationalen Organisation &ffentlich-rechtlichen Charakters, der ein solcher Staat angehort, ausgegeben oder garantiert
worden sind.

e) Der Fonds darf nur in besonderen und dringenden Fillen Kredite aufnehmen, namlich um Riickkaufsbegehren zu
erfiillen, wenn ein Verkauf von Wertpapieren ungiinstig und entgegen den Interessen der Anteilsinhaber erscheint. Die
Kreditaufnahme fiir einen bestimmten Teilfonds darf nicht mehr als 10% dessen Nettovermégen ausmachen. Die
Aktiven des Fonds diirfen nicht zur Kreditaufnahme verpfindet werden.

Der Fonds darf nicht in Wertpapiere oder andere Schuldtitel investieren, die nicht voll eingezahlt sind.

f) Der Fonds darf sein Vermégen nicht in Immobilien, Waren oder Warenkontrakten anlegen.

g) Fir jeden Teilfonds diirfen verfiigbare Mittel zusatzlich auf Sicht oder Termin angelegt werden.

h) Der Fonds darf Devisentermingeschifte abschliessen, sowie Devisenoptionen, Financial Futures, Forward Rate
Agreements, Zins- und Wahrungsswaps und &hnliche Instrumente einsetzen, falls diese Geschifte sich direkt auf das
Vermogen des entsprechenden Teilfonds beziehen und dazu dienen, Wahrungs- und Zinsrisiken abzusichern. Die Trans-
aktionen, die pro Teilfonds in einer Wahrung getitigt wurden, diirfen also den Marktwert aller Aktiven, die in diesem
Teilfonds auf diese Wihrung lauten, nicht Ubersteigen; sie diirfen auch hinsichtlich der Laufzeit nicht lber die Filligkeit
der Aktiven am Tag des Abschlusses dieser Transaktionen hinausgehen.

i) Der Fonds darf nicht:

- Leerverkiufe von Wertpapieren und anderen Schuldtiteln vornehmen;

- Anteile von anderen Anlagefonds erwerben;

- an Festiibernahmen von Wertpapieren und anderen Schuldtiteln teilnehmen.

Falls die Limiten unter a), b), c) und e) dadurch {iberschritten werden, dass Zeichnungsrechte ausgeiibt werden, oder
aus anderen Griinden, die nicht im Kauf von Wertpapieren oder sonstigen Schuldtiteln bestehen, muss die Verwal-
tungsgesellschaft primar diese Situation unter Wahrung der Interessen der Anteilsinhaber bereinigen.
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Die Anlagepolitik des SWISSCA MM FUND FF wird prazisiert: franzésische «certificats de dépét» gelten nicht als
Geldmarktinstrumente.

Die Verwaltungsgesellschaft darf jederzeit im Interesse der Anteilsinhaber weitere Anlagebeschrinkungen festsetzen,
soweit diese erforderlich sind, um den Gesetzen und Bestimmungen jener Lander zu entsprechen, wo Anteilscheine des
Fonds angeboten und verkauft werden.

Art. 5. Ausgabe von Anteilen. Die Anteile werden an jedem Bankgeschiftstag durch die Verwaltungsgesellschaft
nach Zahlung des Kaufpreises an die Depotbank ausgegeben. Dafiir werden Anteilscheine von der Verwaltungsgesell-
schaft ausgestellt.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe von Anteilen kann die Verwaltungsgesellschaft Dritte als Vertriebsstelle
benennen oder einen Dritten mit dem Alleinvertrieb beauftragen.

Die Verwaltungsgesellschaft beachtet bei der Ausgabe der Anteile die Gesetze und Bestimmungen der Lénder, in
welchen die Anteile angeboten werden. Die Verwaltungsgesellschaft darf jederzeit nach ihrem Ermessen gegeniiber
natiirlichen oder juristischen Personen in bestimmten Landern und Gebieten zeitweise oder endgiiltig die Ausgabe von
Anteilen aussetzen oder begrenzen. Die Verwaltungsgesellschaft darf bestimmte natiirliche oder juristische Personen
vom Erwerb von Anteilen ausschliessen, wenn eine derartige Massnahme zum Schutz der Gesamtheit der Anteilsinhaber
und des Fonds erforderlich ist.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft legt fiir jede Wahrung fest, welche die kleinste Anzahl von Anteilen
ist, deren Zeichnung durch einen Anleger méglich ist.

Weiterhin darf die Verwaltungsgesellschaft

a) nach ihrem Ermessen Zeichnungsantrige zuriickweisen,

b) jederzeit Anteile zuriicknehmen, die von Anteilsinhabern gehalten werden, welche vom Erwerb oder Besitz von
Anteilen ausgeschlossen sind.

Art. 6. Ausgabepreis. Nach der Erstemission erfolgt die Ausgabe von Anteilen aufgrund von Zeichnungsauftragen,
die bei der Verwaltungsgesellschaft oder einer Vertriebsstelle bis 12.00 Uhr an einem luxemburgischen Bankgeschiftstag
eingehen, zu einem Ausgabepreis, der dem am letzten vorhergehenden Bewertungstag errechneten Nettovermé-
genswert zuziglich der Vermittlungsgebiihr entspricht. Bei der Ausgabe von Anteilen wird der Nettovermégenswert
pro Anteil auf die kleinste nichste Wahrungseinheit gerundet. Zuziiglich werden jegliche anfallenden Ausgabesteuern
verrechnet. Es kann zudem eine Vermittlungsgebiihr erhoben werden, welche drei Prozent dieses gerundeten Netto-
vermogenswertes nicht iibersteigen darf und den Banken und Finanzinstituten zufliesst, die mit dem Anteilsvertrieb
befasst sind. Die Zahlung des Ausgabepreises erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach Eingang des Zeichnungs-
auftrages; die Verwaltungsgesellschaft ist jedoch berechtigt, diese Frist auf maximal 5 Tage zu erstrecken, sofern sich die
Zweitagesfrist als zu kurz erweist.

Art. 7. Anteilscheine. Jede natiirliche oder juristische Person ist vorbehaltlich der Regelung in Artikel 5 dieser
Vertragsbedingungen berechtigt, sich durch Zeichnung eines oder mehreren Anteile an dem Fonds zu beteiligen. Anteil-
scheine werden als Inhaberpapiere mit Couponsbogen ausgestellt. Die Anteilscheine werden in Stiicken zu 1, 10, 100
und 1.000 Anteilen ausgegeben. Jeder Anteilschein trigt die Unterschrift der Verwaltungsgesellschaft und der
Depotbank, welche beide durch Facsimileunterschriften ersetzt werden kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Interesse der Anteilsinhaber die Anteile teilen oder zusammenlegen.

Art. 8. Nettovermogenswert. Der Nettovermogenswert des Anteils wird von der Verwaltungsgesellschaft fiir
jeden einzelnen Teilfonds den Vertragsbedingungen gemiss, mindestens zweimal im Monat, im Prinzip aber an jedem
Bankgeschiftstag in Luxemburg, auf Basis der letztbekannten Kurse berechnet.

Der Vermégenswert eines Anteils an einem Teilfonds ist in der Wiahrung des Teilfonds ausgedriickt und ergibt sich,
indem das gesamte Vermogen des Teilfonds durch die Anzahl der in Umlauf befindlichen Anteile des Teilfonds dividiert
wird. Das Nettovermégen eines jeden Teilfonds entspricht der Differenz zwischen der Summe der Guthaben des
Teilfonds und der Summe der den Teilfonds betreffenden Verpflichtungen.

Das Gesamtnettovermdgen des Fonds ist in Schweizer Franken ausgedriickt und entspricht der Differenz zwischen
dem Gesamtguthaben des Fonds und den Gesamtverpflichtungen des Fonds. Zum Zweck dieser Berechnung werden die
Nettovermogen eines jeden Teilfonds, falls diese nicht auf Schweizer Franken lauten, in Schweizer Franken konvertiert
und zusammengezihlt.

Das Vermogen eines jeden Teilfonds wird folgendermassen bewertet:

a) Der Bewertungskurs der Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbskurs, unter Konstanthaltung der daraus
berechneten Anlagerendite, sukzessive dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei grosseren Anderungen der Marktver-
hiltnisse wird die Bewertungsbasis den aktuellen Marktrenditen angepasst.

b) Die liquiden Mittel werden bewertet auf der Basis des Nennwertes zuziiglich aufgelaufener Zinsen.

c) Fiir jeden Teilfonds werden die Werte, die ausnahmsweise auf eine andere Wihrung als jene des Teilfonds selbst
lauten, in die Wihrung des Teilfonds zum Mittelkurs zwischen Kauf- und Verkaufspreis der in Luxemburg oder, falls nicht
erhiltlich, auf dem fiir diese Wihrung reprasentativsten Markt bekannt ist, konvertiert.

d) Bei der Berechnung des Nettovermdgens jedes Teilsfonds sind die abgegrenzten Zinsen zwischen dem Eingang der
Zeichnungen und Riickkdufe und dem effektiven Zahltag dieser Geschifte zu beriicksichtigen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweilig andere adiquate Bewertungsprinzipien fiir die Gesamtfondsgut-
haben und die Guthaben eines Teilfonds anzuwenden, falls die obenerwihnten Kriterien zur Bewertung aufgrund ausser-
gewohnlicher Ereignisse unmoglich oder unzweckmassig erscheinen.

Bei ausserordentlichen Umstianden kénnen innerhalb eines Tages weitere Bewertungen vorgenommen werden, die
fiir die danach auszugebenden oder zuriickzunehmenden Anteile massgebend sind.
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Bei massiven Riicknahmeantrigen kann die Verwaltungsgesellschaft die Anteile des entsprechenden Teilfonds auf der
Basis der Kurse, zu welchen die notwendigen Verkiufe von Wertpapieren getitigt werden, bewerten. In diesem Fall
wird fiir gleichzeitig eingereichte Emissions- und Riickkaufsantriage dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Art. 9. Aussetzung der Bewertung des Nettovermogenswertes sowie der Ausgabe, Konversion und
Riicknahme von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft ist erméchtigt, die Berechnung des Nettovermogenswertes
sowie die Ausgabe, Konversion und Riicknahme von Anteilen, fiir einen oder mehrere Teilfonds, in folgenden Fillen
voriibergehend auszusetzen:

- Wenn Bérsen oder Markte, die massgebend sind fiir die Bewertung eines bedeutenden Anteils der Fondsvermégen,
oder wenn Devisenmirkte, auf die der Nettovermogenswert oder ein bedeutender Anteil der Fondsguthaben lautet,
ausser fiir gewohnliche Feiertage geschlossen sind oder wenn dort Transaktionen suspendiert oder eingeschrankt sind
oder wenn diese kurzfristig starken Schwankungen unterworfen sind.

- Wenn aufgrund politischer, wirtschaftlicher, militirischer oder anderweitiger Notfille, die ausserhalb der Einfluss-
moglichkeit der Verwaltungsgesellschaft liegen, sachdienliche Verfiigungen iiber das Fondsvermogen nicht méglich sind
oder den Interessen der Anteilsinhaber abtraglich wiren.

- Im Fall einer Unterbrechung der Nachrichtenverbindungen oder wenn aus irgendeinem Grund der Nettovermo-
genswert nicht mit geniigender Genauigkeit ermittelt werden kann.

- Wenn durch Beschrinkungen des Devisenverkehrs oder sonstiger Ubertragungen von Vermogenswerten Geschifte
fiir den Fonds undurchfiihrbar werden oder falls Kiufe und Verkaufe von Fondsvermégen nicht zu normalen Wechsel-
kursen vorgenommen werden konnen.

Art. 10. Riicknahme. Anteilsinhaber kénnen an jedem Bankgeschiftstag in Luxemburg die Riicknahme ihrer
Anteile gegen Lieferung ihrer Anteilscheine verlangen. Riicknahmeantrige, die bei der Verwaltungsgesellschaft oder
einer Vertriebsstelle bis 12.00 Uhr an einem luxemburgischen Bankgeschiftstag eingehen, werden mit dem am letzten
vorhergehenden Bewertungstag errechneten Nettovermogenswert abgerechnet, wobei der Nettovermodgenswert pro
Anteil auf die kleinste nichste Wahrungseinheit gerundet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Fondsvermégen Sorge zu
tragen, so dass die Zahlung fiir die Riicknahme von Fondsanteilen unter gew&hnlichen Umstinden innerhalb fiinf Bankge-
schéftstagen nach Einreichen des Riicknahmeantrages nebst Zertifikaten erfolgen kann.

Die Auszahlung erfolgt durch Uberweisung auf ein Konto in der Wihrung des jeweiligen Teilfonds oder nach Konver-
tierung des jeweiligen Betrages in eine andere frei konvertierbare Wihrung mittels Bankscheck oder Uberweisung sowie
durch Barauszahlung in der im Land der Auszahlung gesetzlichen Wihrung.

Die Depotbank ist verpflichtet, Auszahlungen unverziiglich zu leisten, es sei denn, dass gemass irgendwelcher gesetz-
licher Vorschriften, wie Devisenverkehrsbeschriankungen oder aufgrund ausserhalb der Kontrolle der Depotbank
liegender Umstinde, sich die Uberweisung des Riicknahmebetrages in das Land, wo die Riicknahme beantragt wurde, als
unmoglich erweist. Weiterhin kann die Depotbank bei massiven Riicknahmeantriagen, mit Zustimmung der Verwal-
tungsgesellschaft, den Ricknahmeantrag erst dann abrechnen, wenn die entsprechenden Vermoégenswerte ohne
unnotige Verzogerung verkauft worden sind.

Art. 11. Konversion. Anteilsinhaber eines jeden Teilfonds sind berechtigt, ihre gesamten oder einen Teil ihrer
Anteile in Anteile eines anderen zur Zeichnung aufgelegten Teilfonds umzuwandeln, und zwar an jedem Tag, an dem der
Nettovermogenswert der Teilfonds berechnet wird. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die minimale Anzahl von
Anteilen fiir eine Konversion festzulegen, sowie die fiir die Abwicklung erforderlichen Informationen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds eine Kommission fiir die Konversion von 0,25 % des
Nettoinventarwertes pro Anteil des urspriinglichen Teilfonds belasten. Sofern diese Kommission belastet wird, ist sie
auf allen Konversionen anwendbar, die am gleichen Bewertungstag gemacht werden.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Anzahl der Anteile festlegen, in welche ein Anteilsinhaber seine vorhandenen
Anteile umwandeln mochte, und zwar entsprechend der folgenden Formel:

A=—(BX§)'D x F

A = Anzahl der Anteile an dem neuen Teilfonds, die auszugeben sind, abgerundet auf die nichste ganze Zahl.

B = Anzahl der Anteile an dem urspriinglichen Teilfonds.

C = Riicknahmepreis pro Anteil des urspriinglichen Teilfonds.

D = Die an den Fonds zu zahlende Umwandlungsgebiihr.

E = Nettoinventarwert pro Anteil des neuen Teilfonds.

F = Am Tag der Konversion massgebender Umrechnungskurs zwischen den Wihrungen der beiden Teilfonds.

Entstehen bei der Berechnung der Anzahl neuer Anteile Anteilsbruchteile, so vergiitet die Verwaltungsgesellschaft
diese dem Anleger zum Riicknahmepreis.

Die Verwaltungsgesellschaft wird dem Anteilsinhaber Einzelheiten beziiglich der Umwandlung tibermitteln und, sofern
dieser es wiinscht, neue Anteilscheine ausgeben.

Art. 12. Kosten des Fonds. Der Fonds trigt folgende Kosten:

- alle Steuern, die moglicherweise zu Lasten der Vermogenswerte, der Ertrage und der Auslagen des Fonds zu zahlen
sind,

- Ubliche Courtage- und Bankgebiihren, die fiir Geschifte mit Wertpapieren des Fondsportefeuilles anfallen (diese
Gebiihren werden in den Einstandskurs eingerechnet und vom Verkaufserlos abgezogen),

- Die Vergiitung fiir die Verwaltungsgesellschaft (in Hohe von 0,125 % im Quartal auf dem mittleren Gesamtnetto-
vermogen des Fonds wihrend des jeweiligen Quartals), die Depotbank (Depotgebiihren, welche auf dem Nettovermo-



10422

genswert des Fonds berechnet werden, sowie anfallende Transaktionsgebiihren zu iiblichen Sitzen) und die Zahlstellen.
Die Entschadigung fiir den Portfolio Manager wird zu Lasten der Verglitung der Verwaltungsgesellschaft bezahlt.

- jeweilige weitere Vergiitungen, welche fiir Anlageberatung, Vertrieb und andere, nicht in diesem Artikel genannte,
fiir den Fonds geleistete Dienstleistungen anfallen, wobei die Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft um den jeweiligen
Betrag dieser weiteren vom Fonds bezahlten Vergiitungen gekiirzt wird,

- Kosten, einschliesslich derjenigen der Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank mégli-
cherweise aufgrund von Massnahmen im Interesse der Anteilsinhaber entstehen,

- die Druckkosten fiir die Anteilscheine, die Kosten der Vorbereitung sowie der Hinterlegung und Veroffentlichung
dieser Vertragsbedingungen sowie anderer Dokumente, die den Fonds betreffen, einschliesslich Anmeldung zur
Registrierung, Prospekte oder schriftlicher Erlauterungen bei samtlichen Regierungsbehérden und Borsen (einschliess-
lich ortlichen Wertpapierhandlervereinigungen), welche im Zusammenhang mit dem Fonds oder dem Anbieten der
Fondsanteile vorgenommen werden miissen, die Druck- und Vertriebskosten der periodischen Veréffentlichungen fiir
die Anteilsinhaber in allen notwendigen Sprachen, sowie Druck- und Vertriebskosten von simtlichen weiteren Berichten
und Dokumenten, welche gemiss den anwendbaren Gesetzen oder Reglementen der vorhergenannten Behérden
notwendig sind, die Kosten der Buchhaltung und Berechnung des tiglichen Nettovermogenswerts, die Kosten von
Veréffentlichungen an die Anteilsinhaber, die Gebiihren von Wirtschaftspriifern und Rechtsberatern des Fonds und alle
dhnlichen Verwaltungsgebiihren, mit Ausnahme von Kosten fiir Werbung und anderen Kosten, welche direkt im Zusam-
menhang mit dem Anbieten und Verkauf von Fondsanteilen anfallen, einschliesslich Druckkosten von Kopien der
obengenannten Dokumente oder Berichte, welche von denen, die mit dem Anteilsvertrieb befasst sind, im Zusam-
menhang mit dieser Tatigkeit benutzt werden.

Samtliche wiederkehrenden Gebiihren werden zuerst von den Anlageertrigen, dann von den Gewinnen aus Wertpa-
piergeschiften, dann vom Anlagevermégen abgezogen. Andere Kosten konnen iiber eine Periode von 5 Jahren abgesetzt
werden.

Das Vermégen des Fonds haftet insgesamt fiir alle vom Fonds zu tragenden Kosten, jedoch werden diese Kosten den
einzelnen Teilfonds, soweit sie diese gesondert betreffen, angerechnet; ansonsten werden die Kosten den einzelnen
Teilfonds gemidss deren Nettovermogen anteilsmissig belastet.

Art. 13. Geschiftsjahr, Prifung. Das Geschiftsjahr des Fonds endet am 31. Marz.
Der Jahresabschluss der Verwaltungsgesellschaft und die Vermogensaufstellung des Fonds werden von unabhéngigen
offentlichen Wirtschaftspriifern gepriift, die von der Verwaltungsgesellschaft bestellt werden.

Art. 14. Verwendung des Reinertrages und der Kapitalgewinne. Grundsitzlich werden die Ertrage des
Fonds nicht ausgeschiittet, sondern laufend wieder angelegt.

Sofern Ausschiittungen ausnahmsweise vorgenommen werden, bestimmt die Verwaltungsgesellschaft nach Abschluss
des Geschiftsjahres, ob und inwieweit dies aus den Netto-Anlageertrigen und/oder aus realisierten Gewinnen aus der
Veridusserung von Rechten, die zum Anlagefonds gehoren (realisierte Kursgewinne, Erlés aus dem Verkauf von Bezugs-
rechten und dhnliche Zuwendungen), erfolgt. Allfillige Ausschiittungen werden innerhalb von 2 Monaten nach Abschluss
des Geschiftsjahres getitigt. Anspriiche auf Ausschiittungen und Zuteilungen, die nicht binnen 5 Jahren ab Filligkeit
geltend gemacht werden, verjihren, und die entsprechenden Vermogenswerte fallen an den betreffenden Teilfonds
zuriick.

Art. 15. Anderung dieser Bestimmungen. Die Verwaltungsgesellschaft kann diese Bestimmungen jederzeit im
Interesse der Anteilsinhaber und mit Zustimmung der Depotbank ganz oder teilweise dndern.

Anderungen treten 15 Tage nach ihrer Veroéffentlichung im Luxemburger «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associa-
tions» in Kraft.

Art. 16. Veroéffentlichungen. Der Nettovermogenswert der Anteile sowie der Ausgabe- und der Riicknahme-
preis je Anteil werden an jedem Bankgeschiftstag in Luxemburg am Sitz der Verwaltungsgesellschaft bekanntgegeben.

Der jahrliche Rechenschaftsbericht des Fonds, welcher innert 4 Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres publi-
ziert wird, und alle Zwischenberichte, welche innert 2 Monaten nach Abschluss des Geschiftssemesters publiziert
werden, werden den Anteilsinhabern am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und jeder Zahlstelle zur
Verfiigung gestellt.

Jegliche Anderungen dieser Bestimmungen werden im Luxemburger «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations»
veréffentlicht. Die Auflésung des Fonds wird zusitzlich in vier anderen Zeitungen, davon einer Luxemburger Zeitung,
publiziert.

Anderungen der Vertragsbedingungen und Mitteilungen an die Anteilsinhaber, sowie Anzeigen iiber die Aussetzung
der Bewertung und Riicknahme der Anteile werden in Zeitungen von Landern, in welchen die Anteile des Fonds
vertrieben und verkauft werden, veroffentlicht.

Art. 17. Dauer des Fonds, Liquidation. Der Fonds ist fiir unbegrenzte Zeit errichtet; er kann im gegenseitigen
Einvernehmen zwischen Verwaltungsgesellschaft und Depotbank jederzeit aufgeldst werden. Diese Kiindigung ist in drei
monatlichen aufeinanderfolgenden Verdffentlichungen gemiss vorstehendem Artikel 16 bekanntzumachen. Vom Tage
der Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank an werden keine Anteile mehr ausgegeben und
zuriickgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird das Fondsvermogen im besten Interesse der Anteilsinhaber verwerten, und die
Depotbank wird gemiss den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft den Nettoliquidationserlos (nach Abzug der Liqui-
dationsgebiihren und Ausgaben) anteilig an die Anteilsinhaber ausschiitten.

Die Anteilsinhaber, ihre Erben oder sonstige Berechtigte kénnen die Liquidation oder Teilung des Fonds nicht
verlangen.
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Art. 18. Verjiahrung und Auflosung des Fonds. Die Anspriiche der Anteilsinhaber gegen die Verwaltungsge-
sellschaft oder die Depotbank verjahren 5 Jahre nach dem Datum des Ereignisses, das diese Anspriiche begriindet hat.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, jederzeit den Fonds aufzulésen. Der Fonds muss liquidiert werden, wenn
sein Gesamtnettovermdgen wihrend mehr als 6 Monaten einen Viertel des gesetzlichen minimalen Fondsvermégens
unterschreitet. Eine solche Auflésung wird im Luxemburger «Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations», dem
Amtsblatt des Grossherzogtums Luxemburg (nachfolgend «Mémorial» genannt), publiziert. Sie wird ebenfalls in vier
weiteren Zeitungen, darunter das «Luxemburger Wort» und die «Neue Ziircher Zeitung» bekanntgemacht. Von dem
Tage des Auflésungsbeschlusses an werden keine Anteile mehr ausgegeben oder zuriickgenommen. In der Liquidation
wird die Verwaltungsgesellschaft das Fondsvermogen im besten Interesse der Anteilsinhaber verwerten und die
Depotbank beauftragen, den Nettoliquidationserlds anteilsmassig an die Anteilsinhaber zu verteilen. Etwaige Liquidati-
onserl6se, die nicht bei Abschluss der Liquidation an die Anteilsinhaber verteilt werden konnten, werden bei der «Caisse
des Consignations» in Luxemburg bis zum Ablauf der Verjiahrungsfrist hinterlegt.

Wenn der Nettoinventarwert eines Teilfonds den Gegenwert von Schweizer Franken 500.000,- unterschreitet oder
wenn dies aus Griinden, die nicht in der Macht der Verwaltungsgesellschaft liegen, geboten erscheint, so z.B. wenn bei
politischen, wirtschaftlichen oder monetiren Anderungen, kann die Verwaltungsgesellschaft beschliessen, einen
Teilfonds aufzulésen, zwei Teilfonds zu fusionieren oder einen Teilfonds in einen anderen offenen Anlagefonds gemiss
Teil Il des luxemburgischen OGAW-Gesetzes einzubringen. Die Anteilsinhaber werden dariiber durch Publikation im
«Mémorial », im «Luxemburger Wort» und in zwei weiteren internationalen Zeitungen, wovon die «Neue Ziircher
Zeitungy informiert.

Bei Auflosung eines Teilfonds gibt die Verwaltungsgesellschaft von dem Tage des Auflésungsbeschlusses keine Anteile
mehr aus. Sie realisiert die Vermégenswerte des Teilfonds, 16st die Verpflichtungen ein und verteilt den Nettoerl6s an
die Anleger im Verhiltnis zu ihrer Beteiligung am Teilfonds. Bevor der Liquidationsbeschluss in Kraft tritt, werden
weiterhin Anteile des Teilfonds zuriickgenommen, wobei sich der Riicknahmepreis aufgrund des Nettoinventarwertes
berechnet, unter Beriicksichtigung der Liquidationskosten, wobei weder eine Riicknahmekommission noch ein allfilliger
Riickbehalt abgezogen werden darf. Etwaige Liquidationserl6se, die nicht bei Abschluss der Liquidation an die Anteilsin-
haber verteilt werden konnten, werden bei der «Caisse des Consignations» in Luxemburg bis zum Ablauf der
Verjahrungsfrist hinterlegt.

Bei Fusion von zwei oder mehreren Teilfonds ist der Anteilsinhaber eines zu fusionierenden Teilfonds wihrend eines
Monats nach der Publikation berechtigt, entweder die kostenlose Riicknahme seiner Anteile oder die Konversion in
Anteile eines anderen Teilfonds zu verlangen. Fiir die Anteilsinhaber, die nicht von diesen Moglichkeiten Gebrauch
machen, wird die Fusion nach Fristablauf rechtskriftig.

Bei Einbringung eines oder mehrerer Teilfonds in einen anderen offenen Anlagefonds luxemburgischen Rechts ist der
Anteilsinhaber eines einzubringenden Teilfonds wihrend eines Monats nach der Publikation berechtigt, die kostenlose
Riicknahme seiner Anteile oder die kostenlose Konversion in Anteile eines anderen Teilfonds zu verlangen. Fiir die
Anteilsinhaber, die nicht von diesen Méglichkeiten Gebrauch machen, wird die Einbringung in einen anderen Anlagefonds
nach Fristablauf rechtskriftig.

Die Fusion mit einem Anlagefonds auslindischen Rechts ist nicht vorgesehen.

Art. 19. Anwendbares Recht, Gerichtsbarkeit und massgebende Sprachen. Fiir simtliche Rechtsstreitig-
keiten zwischen den Anteilsinhabern, der Verwaltungsgesellschaft, deren Anteilsinhabern und der Depotbank ist das
Bezirksgericht Luxemburg zustindig, und es findet Luxemburger Recht Anwendung. Die Verwaltungsgesellschaft
und/oder Depotbank kénnen sich und den Fonds jedoch der Gerichtsbarkeit der Linder, in welchen Fondsanteile
angeboten und verkauft werden, im Hinblick auf Anspriiche von Anlegern aus diesen Landern unterwerfen.

Die deutsche Fassung dieser Vertragsbedingungen ist massgeblich; die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank
kénnen jedoch von ihnen genehmigte Ubersetzungen in Sprachen der Linder, in welchen Fondsanteile angeboten und
verkauft werden, fiir sich und den Fonds als verbindlich beziiglich solcher Anteile anerkennen, die an Anleger in diesen
Landern verkauft wurden.

Die SWISSCA HOLDING AG, Bern, haftet solidarisch fiir die Einhaltung der Vertragsbedingungen durch die Verwal-
tungsgesellschaft.

Luxemburg, den 15. April 1996.
SWISSCA MM FUNDS MANAGEMENT COMPANY BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L'ETAT
Unterschriften Unterschriften
Pour copie conforme
A. Schmitt
Avocat-avoué
Enregistré a Luxembourg, le 16 avril 1996, vol. 478, fol. 52, case 12. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): ). Muller.
(13400/275/396) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 17 avril 1996.

CITI SELECT PORTFOLIOS.

The Management Regulations of CITI SELECT PORTFOLIOS will be published in the Mémorial on 8th May, 1996.
(01978/260/4)
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MERCK FINCK INVEST, Fonds Commun de Placement a compartiments multiples.

BZW ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A., die Verwaltungsgesellschaft zu MERCK FINCK INVEST, einem
Investmentfonds mit Sondervermégenscharakter, welcher in der Form eines Umbrellafonds nach den Bestimmungen
gemalB Teil | des Gesetzes vom 30. Marz 1988 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen einschlieBlich nachfolgender
Anderungen und Erginzungen am 30. November 1992 gegriindet wurde, hat mit Zustimmung der Depotbank
beschlossen, das Sonderreglement des MERCK FINCK INVEST welches letztmals gemaB Veroffentlichung am 29. Marz
1996 im Mémorial gedndert wurde, in seinem Artikel 8 dahingehend zu dndern, daB das Rechnungsjahr statt am 30. April
am 30. September eines jeden Jahres endet. Gleichzeitig entfillt der Hinweis auf das erste Rechnungsjahr des Fonds.

Die Anderung gilt erstmals mit Wirkung fiir das Rechnungsjahr 1996, so daB das Rechnungsjahr 1995/96 zum 30.
September 1996 endet. Zum 30. April 1996 wird die Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds einen ungepriiften
Zwischenbericht veroffentlichen.

«Art. 8. Rechnungsjahr. Das Rechnungsjahr des Fonds endet jedes Jahr am 30. September.»
Die Anderung tritt zum 30. April 1996 in Kraft.
Luxemburg, den 25. April 1996.

BZW ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A. BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG S.A.
M. Waringo C. Hoffmann J.-P. Heger
Enregistré a Luxembourg, le 25 avril 1996, vol. 478, fol. 82, case 1. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): ). Muller.
(14396/250/23) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 26 avril 1996.

DIT-LUX DEUTSCHE AKTIEN GARANTIE 9/98, Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und der Anteilsinhaber
hinsichtlich des Sondervermégens bestimmen sich nach dem folgenden Verwaltungsreglement.

Aligemeiner Teil

§ 1 Grundlagen

(1) Der Fonds ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermégen.

Er wurde als fonds commun de placement nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg gegriindet, setzt sich aus
Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten zusammen und wird von der DRESDNERBANK ASSET
MANAGEMENT S.A., einer Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht (nachstehend «Verwaltungsgesellschafty
genannt) in eigenem Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Einleger (nachstehend «Anteilsinhaber» genannt)
verwaltet.

(2) Die Verwaltungsgesellschaft legt das Fondsvermégen nach dem Grundsatz der Risikomischung gesondert von
dem eigenen Vermogen an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte werden den Anteilsinhabern Anteilzertifikate oder
Anteilbestitigungen gemdB § 14 dieses Verwaltungsreglements (beide nachstehend «Anteilscheine» genannt) aus-
gestellt.

(3) Die Anteilsinhaber sind an dem Fondsvermégen in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

(4) Mit dem Anteilerwerb erkennt der Anteilsinhaber das Verwaltungsreglement sowie dessen genehmigte und
veroffentlichte Anderungen an.

(5) Die jeweils giiltige Fassung sowie simtliche Anderungen werden im «Mémorial, Recueil des Sociétés et Asso-
ciations», dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg (nachstehend «Mémorial» genannt), veréffentlicht.

§ 2 Depotbank

(1) Die Verwaltungsgesellschaft ernennt die Depotbank. Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem Gesetz
und diesem Verwaltungsreglement. Die Depotbank handelt unabhingig von der Verwaltungsgesellschaft und aus-
schlieBlich im Interesse der Anteilsinhaber.

(2) Die Depotbank verwahrt alle Wertpapiere und anderen Vermogenswerte des Fonds in gesperrten Konten oder
Depots, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements verfiigt werden darf.
Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und mit Einverstindnis der Verwaltungsgesellschaft Vermogenswerte
des Fonds bei anderen Banken oder bei Wertpapiersammelstellen in Verwahrung geben.

(3) Die Depotbank entnimmt fiir die Verwaltungsgesellschaft aus den gesperrten Konten des Fonds nur die in diesem
Verwaltungsreglement festgesetzte Vergiitung und, jedoch nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft, fiir sich
die ihr gemaB diesem Verwaltungsreglement zustehende Verglitung. Die Regelung in § 18 dieses Verwaltungsreglements
Uber die Belastung des Fondsvermogens mit sonstigen Kosten und Gebiihren bleibt unberiihrt.

(4) Soweit gesetzlich zuldssig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, in eigenem Namen:

- Anspriiche der Anteilsinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine friithere Depotbank geltend zu machen;

- gegen VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch einzulegen und vorzugehen, wenn in das Fondsvermogen
wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das Fondsvermégen nicht haftet.

(5) Die Depotbank und die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit schriftlich
unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten zu kiindigen. Die Kiindigung wird dann wirksam, wenn eine Bank, die die
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Bedingungen des Gesetzes iber die Organismen fiir gemeinsame Anlagen vom 30. Mirz 1988 erfiillt, die Pflichten und
Funktionen als Depotbank gemaB dem Verwaltungsreglement iibernimmt. Bis zu diesem Zeitpunkt wird die bisherige
Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilsinhaber ihren Pflichten und Funktionen gemiB Art. 17 des o.g.
Gesetzes als Depotbank in vollem Umfang nachkommen.

§ 3 Fondsverwaltung

(1) Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhingig von der Depotbank und
ausschlieBlich im Interesse der Anteilsinhaber. Sie kann unter eigener Verantwortung und auf ihre Kosten Anlageberater
hinzuziehen und/oder sich des Rates eines Anlageausschusses bedienen.

(2) Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, gemaB den Bestimmungen in dem Abschnitt «Besonderer Teil» mit
den von den Anteilsinhabern eingelegten Geldern Vermégenswerte zu erwerben, sie wieder zu verduBern und den Erlos
anderweitig anzulegen; sie ist ferner zu allen sonstigen Rechtshandlungen ermichtigt, die sich aus der Verwaltung der
Vermogenswerte des Fonds ergeben.

§ 4 Borsen und geregelte Markte

Die Verwaltungsgesellschaft wird das Fondsvermégen grundsitzlich in Wertpapieren anlegen, die:

(1) an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt eines EG-Mitgliedstaates oder eines Drittstaates
gehandelt werden, der anerkannt und fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist; oder

(2) aus Neuemissionen stammen, deren Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur
amtlichen Notierung an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt im Sinne von (1) zu beantragen, und deren
Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

§ 5 Verbriefte Rechte, nicht notierte Wertpapiere

Die Verwaltungsgesellschaft darf bis zu 10 % des Nettofondsvermogens in verbrieften Rechten, die ihren Merkmalen
nach Wertpapieren gleichgestellt sind, oder in nicht an der Bérse amtlich notierten oder an einem geregelten Markt
gehandelten Wertpapieren anlegen.

§ 6 Risikostreuung

(1) Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds Wertpapiere eines Emittenten kaufen, wenn zur Zeit des Erwerbs
ihr Wert, zusammen mit dem Wert der bereits im Fonds befindlichen Wertpapiere desselben Emittenten, 10 % des
Nettofondsvermogens nicht Ubersteigt. Der Gesamtwert der im Fondsvermégen befindlichen Wertpapiere von
Emittenten, in deren Wertpapieren der Fonds jeweils mehr als 5 % seines Nettofondsvermégens angelegt hat, darf 40 %
des Nettofondsvermdgens nicht iibersteigen.

(2) Falls die erworbenen Wertpapiere von einem Mitgliedstaat der EG oder seinen Gebietskorperschaften, von
einem Drittstaat oder von internationalen Organismen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EG-
Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert werden, so erhoht sich die Beschriankung in Abs. 1 von 10 % auf
35 % des Nettofondsvermogens. Fiir diese Fille gilt die in Satz 2 des Abs. 1 festgelegte Beschrankung auf 40 % nicht.

(3) Fur Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in einem EG-Mitgliedstaat ausgegeben werden und
deren Emittenten aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber von Schuldverschreibungen einer be-
sonderen offentlichen Aufsicht unterliegen, erhéhen sich die in Abs. 1 genannten Beschrinkungen von 10 % auf 25 %,
bzw. von 40 % auf 80 %, vorausgesetzt, die Kreditinstitute legen die Emissionserlése gemiB den gesetzlichen
Vorschriften in Vermogenswerten an, welche die Verbindlichkeiten aus Schuldverschreibungen tber deren gesamte
Laufzeit ausreichend decken und vorrangig fiir die bei Ausfillen des Emittenten fillig werdenden Riickzahlungen von
Kapital und Zinsen bestimmt sind.

(4) Die Beschriankungen in Abs. 1 bis 3 gelten nicht kumulativ, so daB Anlagen in Wertpapieren desselben Emittenten
35 % des Nettofondsvermdgens nicht iibersteigen diirfen.

(5) Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir keinen der von ihr verwalteten Investmentfonds stimmberechtigte Aktien
erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es ihr erlaubt, einen wesentlichen EinfluB auf die Geschifts-
politik des Emittenten auszuiiben. Sie darf fiir den Fonds hochstens 10 % der von einem Emittenten ausgegebenen
stimmrechtlosen Aktien, Schuldverschreibungen oder Anteile eines Investmentfonds erwerben. Diese Grenze braucht
fir Schuldverschreibungen und Fondsanteile beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich das Gesamtemis-
sionsvolumen bzw. die Zahl der ausgegebenen Anteile nicht berechnen laBt. Sie ist auch insoweit nicht anzuwenden, als
diese Wertpapiere von einem Mitgliedstaat der EG oder seinen Gebietskorperschaften sowie von einem Drittstaat
begeben werden oder garantiert sind oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein
oder mehrere EG-Mitgliedstaaten angehoren, begeben werden.

§ 7 Investmentanteile

Die Verwaltungsgesellschaft darf bis zu 5 % des Nettofondsvermégens in Anteilen anderer Investmentfonds anlegen,
sofern es sich hierbei um Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne der EG-Richtlinie
(85/611/EWG) vom 20. Dezember 1985 handelt und sofern deren Anlagepolitik mit der des Fonds libereinstimmt oder
ihr zumindest dhnlich ist. Der Erwerb von Anteilen eines Investmentfonds oder einer Investmentgesellschaft, die von der
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden
ist, ist nur im Falle eines Investmentfonds oder einer Investmentgesellschaft zulissig, die sich gemaB dessen Vertrags-
bedingungen bzw. deren Statuten auf die Anlage in einem bestimmten geographischen oder wirtschaftlichen Bereich
spezialisiert hat. In diesem Fall darf die Verwaltungsgesellschaft auf diese Anteile keine Gebiihren oder Kosten
berechnen.
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§ 8 Riickfiihrung

Die in den §§ 5 und 6 genannten Beschrinkungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs der Wertpapiere.
Werden die Prozentsitze nachtréglich durch Kursentwicklungen oder aus anderen Griinden als durch Zukaufe
lberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber un-
verziiglich eine Rickfiihrung in den vorgegebenen Rahmen anstreben.

§ 9 Wertpapierpensionsgeschifte, Wertpapierleihe

(1) Der Fonds kann daneben Wertpapiere in Form von Pensionsgeschiften kaufen oder verkaufen, wenn der
Vertragspartner eine Finanzeinrichtung erster Ordnung und auf solche Geschifte spezialisiert ist. Diese Wertpapiere
kénnen wihrend der Laufzeit des Pensionsgeschiftes nicht verauBert werden.

(2) Die Verwaltungsgesellschaft darf bis zu 50 % der im Fonds befindlichen Wertpapiere auf héchstens 30 Tage im
Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems ausleihen, wenn das Wertpapierleihsystem durch einen
anerkannten Abrechnungsorganismus oder durch eine Finanzeinrichtung erster Ordnung, die auf solche Geschifte
spezialisiert ist, organisiert ist. Eine tGber 50 % des Bestandes hinausgehende Wertpapierleihe ist zuldssig, wenn der
Fonds berechtigt ist, den Wertpapierleihvertrag jederzeit zu kiindigen und die verliechenen Wertpapiere zuriickzu-
verlangen.

§ 10 Techniken und Instrumente

(1) Die Verwaltungsgesellschaft kann sich des weiteren nach MaBBgabe der Anlagebeschrankungen fiir den Fonds der
Techniken und Instrumente bedienen, die Wertpapiere zum Gegenstand haben, sofern die Einsetzung dieser Techniken
und Instrumente im Hinblick auf eine ordentliche Verwaltung des Fondsvermégens geschieht.

(2) Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft Techniken und Instrumente zur Deckung von Wihrungs-, Zins- und
Kursrisiken im Rahmen der Verwaltung des Fondsvermégens nutzen.

(3) Dartuber hinaus ist es der Verwaltungsgesellschaft gestattet, auch fiir Geschifte mit einem anderen Ziel als der
Absicherung bestehender Engagements, diese Techniken und Instrumente im Rahmen der Verwaltung des Fonds-
vermégens anzuwenden, sofern es sich hierbei nicht um Devisengeschifte handelt.

(4) Zu diesen Techniken und Instrumenten gehéren unter anderem der Kauf und Verkauf von Call- und Put-
Optionen sowie der Kauf und Verkauf von Terminkontrakten tiber Devisen, Wertpapiere, Indices und Zinsfutures.

Die Verwaltungsgesellschaft wird Optionen, die nicht an einer Borse oder an einem geregelten Markt gehandelt
werden (OTC-Optionen) nur kaufen oder verkaufen, wenn:

- der Vertragspartner eine Finanzeinrichtung erster Ordnung und auf solche Geschifte spezialisiert ist; und

- der Kauf oder Verkauf von OTC-Optionen anstelle von an einer Bérse oder an einem geregelten Markt gehan-
delten Optionen und/oder Terminkontrakten nach Einschitzung der Verwaltungsgesellschaft fiir die Anteilsinhaber von
Vorteil ist. Der Einsatz von OTC-Optionen ist insbesondere dann von Vorteil, wenn er eine laufzeitkongruente und
damit kostengiinstigere Absicherung von Vermaogenswerten ermoglicht.

(5) Kauf und Verkauf von Optionen sind mit besonderen Risikenverbunden. Durch die Hebelwirkung von Optionen
kann der Wert des Fondsvermégens - sowohl positiv als auch negativ - stirker beeinfluBt werden, als dies bei dem
unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren oder sonstigen Vermogenswerten der Fall ist.

(6) Finanzterminkontrakte ohne Absicherungszweck sind ebenfalls mit erheblichen Chancen, aber auch Risiken
verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgréBe (EinschuB) sofort geleistet werden muB. Kurs-
ausschldge in die eine oder andere Richtung kénnen zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fiihren.

§ 11 Kreditaufnahme

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilsinhaber kurzfristige Kredite bis zur Héhe
von 10 % des Nettofondsvermégens aufnehmen, sofern die Depotbank der Kreditaufnahme und deren Bedingungen
zustimmt. Ausgenommen von dieser Beschriankung sind Fremdwiahrungskredite in Form von «Back-to-Back»-Darlehen.

§ 12 Flussige Mittel

Bis zu 49 % des Nettofondsvermégens diirfen in flissigen Mitteln gehalten werden. Dazu zihlen auch regelmiBig
gehandelte Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu 12 Monaten. In besonderen Ausnahmefillen ist es
der Verwaltungsgesellschaft gestattet, voriibergehend auch liber 49 % hinaus fliissige Mittel zu halten, wenn und soweit
dies im Interesse der Anteilsinhaber geboten erscheint.

§ 13 Unzuldssige Geschifte

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds nicht:

(1) im Zusammenhang mit dem Erwerb nicht voll einbezahlter Wertpapiere Verbindlichkeiten tGibernehmen, die,
zusammen mit Krediten gemaB § 11, 10 % des Nettofondsvermogens iiberschreiten;

(2) Kredite gewihren oder fiir Dritte als Biirge einstehen;

(3) Wertpapiere erwerben, deren VerduBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarungen irgendwelchen Beschrin-
kungen unterliegt;

(4) in Immobilien anlegen und Waren oder Warenkontrakte kaufen oder verkaufen;

(5) Edelmetalle oder iiber Edelmetalle lautende Zertifikate erwerben;

(6) Vermogenswerte des Fonds verpfinden oder belasten, zur Sicherung tbereignen oder zur Sicherung abtreten,
sofern dies nicht im Rahmen eines nach diesem Verwaltungsreglement zulissigen Geschifts gefordert wird;

(7) Wertpapier-Leerverkaufe titigen;

(8) an einer Borse, einem geregelten Markt oder mit Finanzeinrichtungen erster Ordnung, die auf solche Geschifte
spezialisiert sind, gehandelte Call- und Put-Optionen auf Wertpapiere, Indices und Finanzterminkontrakte kaufen und
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verkaufen, deren Priamien addiert 15 % des Nettofondsvermdgens tiberschreiten oder deren Kontraktwerte liber das
Nettofondsvermégen hinausgehen;

(9) Call-Optionen verkaufen, die nicht durch Wertpapiere unterlegt oder durch andere Instrumente abgesichert
sind, es sei denn, der Fonds ist jederzeit in der Lage, die Deckung der daraus entstehenden offenen Positionen sicher-
zustellen, und die Summe der Ausiibungspreise der ungedeckten Call-Optionen (ibersteigt nicht 25 % des Nettofonds-
vermogens;

(10) Finanzterminkontrakte abschlieBen, deren Kontraktwerte - sofern sie nicht zur Deckung des Fondsvermogens
dienen - das Nettofondsvermdgen iibersteigen.

§ 14 Anteilscheine

(1) Die Anteilzertifikate lauten auf den Inhaber und sind lber einen Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen aus-
gestellt.

(2) Die Anteilzertifikate tragen handschriftliche oder vervielfiltigte Unterschriften der Verwaltungsgesellschaft und
der Depotbank.

(3) Die Anteilzertifikate sind iibertragbar. Mit der Ubertragung eines Anteilzertifikats gehen die darin verbrieften
Rechte liber. Der Verwaltungsgesellschaft und/oder der Depotbank gegentiber gilt in jedem Falle der Inhaber des Anteil-
zertifikats als der Berechtigte.

(4) Auf Wunsch der Anteilerwerber und Weisung der Verwaltungsgesellschaft kann die Depotbank anstelle eines
Anteilzertifikats eine Anteilbestdtigung liber erworbene Anteile ausstellen.

§ 15 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

(1) Alle Fondsanteile haben gleiche Rechte. Die Anteile werden von der Verwaltungsgesellschaft unverziiglich nach
Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank ausgegeben. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und der ent-
sprechenden Anteilscheine ist grundsitzlich nicht beschrankt. Die Verwaltungsgesellschaft behilt sich jedoch vor, die
Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstindig einzustellen; etwa bereits geleistete Zahlungen werden in diesen
Fallen unverziiglich erstattet.

(2) Die Anteilscheine koénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, den Zahlistellen oder durch
Vermittlung Dritter erworben werden.

(3) Die Anteilsinhaber kénnen jederzeit die Riicknahme der Anteile durch Vorlage der Anteilzertifikate oder, im Falle
der Erteilung von Anteilbestitigungen, durch Riicknahmeauftrage bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank oder
den Zahlstellen verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, an jedem Bewertungstag die Anteile zum jeweils
geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung des Fonds zuriickzunehmen. Sofern in dem Abschnitt «Besonderer Teil» nichts
Abweichendes geregelt ist, ist Bewertungstag jeder Bankarbeits- und Borsentag in Frankfurt/Main und Luxemburg. Die
Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt unverziiglich nach dem Bewertungstag in der fiir den Fonds festgelegten
Wihrung (nachstehend «Basiswiahrung des Fonds» genannt).

(4) Bei massiven Riicknahmeverlangen bleibt der Verwaltungsgesellschaft vorbehalten, nach vorheriger Zustimmung
der Depotbank, die Anteile erst dann zum giiltigen Riicknahmepreis zuriickzunehmen, nachdem sie unverziiglich, jedoch
unter Wahrung der Interessen aller Anteilsinhaber, entsprechende Vermogenswerte verauBert hat.

(5) Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrecht-
liche Vorschriften oder andere, von der Depotbank nicht zu vertretende Umstinde der Uberweisung des Riicknahme-
preises entgegenstehen.

§ 16 Ausgabe- und Riicknahmepreis

(1) Zur Errechnung des Ausgabe- und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Depotbank den Wert der
zu dem Fonds gehérenden Vermogenswerte abziiglich der Verbindlichkeiten des Fonds (nachstehend «Inventarwert»
genannt) an jedem Bewertungstag und teilt ihn durch die Zahl der umlaufenden Anteile (nachstehend «Inventarwert pro
Anteil» genannt).

Dabei werden:

- Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind,zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet;

- Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, jedoch an einem geregelten Markt bzw. an anderen
organisierten Markten gehandelt werden, ebenfalls zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs bewertet, sofern die
Depotbank zur Zeit der Bewertung diesen Kurs fiir den bestméglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere verkauft
werden kénnen;

- Wertpapiere, deren Kurse nicht marktgerecht sind, sowie alle anderen Vermoégenswerte zum wahrscheinlichen
Realisierungswert bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben zu bestimmen ist;

- flissige Mittel zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet;

- Festgelder zum Renditekurs bewertet, sofern ein entsprechender Vertrag, gemaf3 dem die Festgelder jederzeit
kiindbar sind, zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank geschlossen wurde, und der Renditekurs dem
Realisierungswert entspricht;

- nicht auf die Basiswahrung des Fonds lautende Vermogenswerte zu dem letzten Devisenmittelkurs in die Basis-
wihrung des Fonds umgerechnet.

(2) Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Inventarwert pro Anteil zur Abgeltung der Ausgabekosten ein
Ausgabeaufschlag hinzugerechnet werden, dessen Hohe sich aus dem Abschnitt «Besonderer Teily» ergibt. Sofern in
einem Land, in dem Anteile ausgegeben werden, Stempelgebiihren oder andere Belastungen anfallen, erhoht sich der
Ausgabepreis entsprechend.

(3) Riicknahmepreis ist der nach Abs. 1 ermittelte Inventarwert pro Anteil.
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(4) Anteilkauf- und -verkaufsauftrige, die bis 14 Uhr eingegangen sind, werden mit dem zu diesem Zeitpunkt fest-
gestellten Ausgabe- und Riicknahmepreis abgerechnet. Schalterauftrage werden auch nach diesem Zeitpunkt noch mit
diesem Ausgabe- und Riicknahmepreis abgerechnet, sofern keine besonderen Umstinde auftreten, die auf eine er-
hebliche Anderung des Inventarwerts pro Anteil schlieBen lassen.

§ 17 Aussetzung

(1) Die Errechnung des Inventarwerts sowie die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen kann von der Verwaltungs-
gesellschaft zeitweilig ausgesetzt werden, wenn und solange:

- eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird (auBer an gewdhnlichen
Wochenenden und Feiertagen), geschlossen, der Handel eingeschrankt oder ausgesetzt ist;

- die Verwaltungsgesellschaft iiber Vermégenswerte nicht verfiigen kann;

- die Gegenwerte bei Kiufen sowie Verkiufen nicht zu transferieren sind;

- es unmdoglich ist, die Ermittlung des Inventarwerts ordnungsgemaB durchzufiihren.

(2) Die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Inventarwertberechnung wird unverziglich den Anteilsinhabern
mitgeteilt, die ihre Anteile zur Riicknahme angeboten haben.

§ 18 Kosten der Verwaltung

(1) Der Verwaltungsgesellschaft steht fiir die Verwaltung des Fonds und der Depotbank fiir die Verwaltung und
Verwahrung der zum Fonds gehérenden Vermogenswerte eine Vergilitung zu. In der Depotbankvergiitung sind die
lblicherweise anfallenden Depotbankgebiihren enthalten. Dariiber hinaus erhilt die Depotbank eine Bearbeitungs-
gebiihr fiir jede Transaktion, die sie im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft durchfiihrt.

(2) Neben diesen Vergiitungen und Gebiihren gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Sondervermaogens:

() im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauBerung von Vermogenswerten entstehende Kosten;

(b) Kosten fiir die Erstellung und den Versand der Prospekte, Verwaltungsreglements sowie der Rechenschafts-,
Halbjahres- und ggf. Zwischenberichte;

(c) Kosten der Veréffentlichung der Prospekte, Verwaltungsreglements, Rechenschafts-, Halbjahres- und ggf.
Zwischenberichte sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreise und der Bekanntmachungen an die Anteilsinhaber;

(d) Priifungs- und Rechtsberatungskosten fiir den Fonds;

(e) Kosten und evtl. entstehende Steuern im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung;

(f) Kosten fiir die Erstellung der Anteilzertifikate und ggf. Ertragnisscheine sowie Ertragnisschein-Bogenerneuerung;

(g) ggf. entstehende Kosten fiir die Einlosung von Ertragnisscheinen;

(h) Kosten etwaiger Borseneinfiihrungen und/oder der Registrierung der Anteilscheine zum &ffentlichen Vertrieb.

§ 19 Rechnungslegung

(1) Der Fonds und dessen Biicher werden durch eine Wirtschaftspriifungsgesellschaft, die von der Verwaltungs-
gesellschaft bestellt wird, gepriift.

(2) Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschiftsjahres veréffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen
gepriiften Rechenschaftsbericht fiir den Fonds.

(3) Binnen zwei Monaten nach Ende der ersten Hilfte des Geschiftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft
einen ungepriiften Halbjahresbericht fiir den Fonds.

(4) Die Berichte sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und den Zahlstellen erhiltlich.

§ 20 Dauer und Auflésung des Fonds sowie Kiindigung der Verwaltungsgesellschaft

(1) Der Fonds wurde auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch jederzeit durch BeschluB der Verwaltungs-
gesellschaft aufgel6st werden.

(2) Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds mit einer Frist von mindestens drei Monaten
kiindigen. Die Kiindigung wird im Mémorial sowie in dann zu bestimmenden Tageszeitungen in den Lindern veroffent-
licht, in denen Anteile des Fonds zum offentlichen Vertrieb zugelassen sind. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung
erlischt das Recht der Verwaltungsgesellschaft, den Fonds zu verwalten. In diesem Falle geht das Verfiigungsrecht iiber
den Fonds auf die Depotbank iiber, die ihn gemaB Abs. 3 abzuwickeln und den Liquidationserlos an die Anteilsinhaber
zu verteilen hat. Fir die Zeit der Abwicklung kann die Depotbank die Verwaltungsvergiitung entsprechend § 18
beanspruchen. Mit Genehmigung der Aufsichtsbehoérde kann sie jedoch von der Abwicklung und Verteilung absehen und
die Verwaltung des Fonds nach MaBgabe des Verwaltungsreglements einer anderen Luxemburger Verwaltungsgesell-
schaft Gibertragen.

(3) Wird der Fonds aufgelost, ist dieses im Mémorial sowie zusitzlich in drei Tageszeitungen zu veréffentlichen. Die
Verwaltungsgesellschaft wird zu diesem Zweck, neben einer luxemburgischen Tageszeitung, Tageszeitungen der Lander
auswihlen, in denen Anteile zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen sind. Die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen
werden am Tage der BeschluBfassung liber die Auflosung des Fonds eingestellt. Die Vermégenswerte werden veriufBert,
und die Depotbank wird den Liquidationserl6s abziglich der Liquidationskosten und Honorare auf Anweisung der
Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von ihr oder von der Depotbank im Einvernehmen mit der Aufsichts-
behorde ernannten Liquidatoren unter den Anteilsinhabern nach deren Anspruch verteilen. Liquidationserlose, die nach
AbschluB des Liquidationsverfahrens nicht von Anteilsinhabern eingezogen worden sind, werden, sofern gesetzlich
erforderlich, in Luxemburger Franken konvertiert und von der Depotbank fiir Rechnung der berechtigten Anteils-
inhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrige verfallen, sofern sie nicht innerhalb
der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.
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§ 21 Anderungen des Verwaltungsreglements

(1) Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Depotbank das Verwaltungsreglement jederzeit ganz oder
teilweise dandern.

(2) Anderungen des Verwaltungsreglements werden im Mémorial verdffentlicht und treten, sofern nichts anderes
bestimmt ist, mit ihrer Veréffentlichung in Kraft.

§ 22 Verjahrung von Anspriichen

Forderungen der Anteilsinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von 5
Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden.

§ 23 Erfiillungsort, Gerichtsstand und Vertragssprache

(1) Erfiillungsort ist der Sitz der Verwaltungsgesellschaft.

(2) Rechtsstreitigkeiten zwischen Anteilsinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegen der
Gerichtsbarkeit des zustindigen Gerichts im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den Fonds dem Recht und der Gerichtsbarkeit anderer Staaten, in denen die
Anteile vertrieben werden, zu unterwerfen, sofern dort ansissige Anleger beziiglich Zeichnung und Riickgabe von
Anteilen Anspriiche gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank geltend machen.

(3) Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank kénnen fiir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in Sprachen
von Landern als verbindlich erklaren, in denen Anteile zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Fir den DIT-LUX DEUTSCHE AKTIEN GARANTIE 9/98 gelten erginzend und abweichend die nachstehenden
Bestimmungen:

Besonderer Teil

§ 24 Depotbank

Depotbank ist die DRESDNER BANK LUXEMBOURG S.A., Luxemburg.
§ 25 Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik ist es, die Anteilsinhaber an einer positiven Kursentwicklung des deutschen Aktienmarkts zu
beteiligen bei gleichzeitiger Absicherung des Anteilwerts zum Ende der in § 31, Abs. 1 festgelegten Laufzeit.

Dazu investiert der Fonds in Schuldverschreibungen, die eine Riickzahlung in Abhingigkeit von der jeweiligen Hohe
des Deutschen Aktienindex (DAX) verbriefen (DAX-Zertifikate/DAX-Partizipationsscheine) sowie in verzinsliche und
unverzinsliche Wertpapiere, die auf DM, andere OECD-Wihrungen oder ECU lauten. Um eine Beteiligung an den
Kurssteigerungen des DAX zu erméglichen, kann die Verwaltungsgesellschaft notierte und nicht notierte Call-Optionen
auf den DAX erwerben, deren Primien, abweichend von § 13, Abs. 8, addiert 30 % des Nettofondsvermégens nicht
tibersteigen. AuBerdem ist es der Verwaltungsgesellschaft gestattet, zur Absicherung von Vermogenswerten des Fonds
Put-Optionen auf den DAX zu erwerben. Daneben diirfen fliissige Mittel gehalten werden.

§ 26 Risikostreuung

Erginzend zu § 6 des Allgemeinen Teils kann die Verwaltungsgesellschaft nach dem Grundsatz der Risikostreuung bis
zu 100 % des Fondsvermogens in Wertpapieren verschiedener Emissionen anlegen, die von einem Mitgliedstaat der EG
oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Organismen 6&ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EG angehoren, begeben werden oder garantiert sind, sofern
diese Wertpapiere im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die
Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30 % des Nettofondsvermogens nicht liberschreiten diirfen.

§ 27 Anteilscheine
Die Anteile sind in Globalzertifikaten verbrieft. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

§ 28 Basiswdhrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis

(1) Basiswihrung des Fonds ist die Deutsche Mark.

(2) Die Depotbank ermittelt den Ausgabe- und Riicknahmepreis an jedem Bewertungstag. Festgelder werden zum
Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

(3) Der Ausgabepreis ist innerhalb von 2 Bankarbeitstagen nach dem Bewertungstag an die Depotbank zahlbar.

(4) Der Ausgabeaufschlag zur Abgeltung der Ausgabekosten (§ 16, Abs. 2) betrigt bis zu 2,5 % des Inventarwerts pro
Anteil.

(5) Die Verwaltungsgesellschaft trigt Sorge dafiir, daB in den Landern, in denen der Fonds &ffentlich vertrieben wird,
eine geeignete Veroffentlichung der Anteilpreise erfolgt.

§ 29 Kosten

(1) Die Vergiitung fiir die Verwaltung des Fonds betrigt bis zu 1 % p.a., errechnet auf den tdglich ermittelten Inven-
tarwert.

(2) Die Depotbank erhilt fiir die Verwahrung und Verwaltung der zu dem Fonds gehérenden Vermogenswerte eine
Verglitung in Hohe der unter Banken (blichen Sitze.

(3) Die Auszahlung der Vergiitungen erfolgt monatlich zum Monatsende.

(4) Die Depotbank erhilt iiber die Vergiitung gemaB Abs. 2 hinaus eine Bearbeitungsgebiihr in Hohe von bis zu
0,125 % jeder Wertpapiertransaktion, soweit dafiir nicht bankiibliche Gebiihren anfallen.

§ 30 Thesaurierung der Ertriage
Der Fonds schiittet die anfallenden Ertriage nicht aus, sondern legt sie im Rahmen des Sondervermogens wieder an.
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§ 31 Einstellung der Ausgabe von Anteilen, Laufzeit und Liquidation des Fonds

(1) Die Laufzeit des Fonds ist auf den 30. September 1998 befristet.

(2) Die Ausgabe von Anteilen erfolgt nur am Auflegungstag, dem 19. April 1996.

(3) Die Verwaltungsgesellschaft wird spatestens ab dem 1. September 1998 das Fondsvermogen verduBern. Dariiber
hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft ab diesem Datum, zum Zweck einer ordnungsgemiBen Abwicklung und Gleich-
behandlung der Anteilsinhaber, auch die Riicknahme von Anteilen bis zur Auflésung des Fonds am 30. September 1998
aussetzen.

(4) Die Verwaltungsgesellschaft wird den auf Basis des Liquidationserléses ermittelten Riicknahmepreis pro Anteil
bekanntgeben, zu dem die Anleger ihre Anteilscheine bei den im Anhang genannten Zahlstellen einlésen kénnen.

(5) Von den Bestimmungen des § 20 finden nur Abs. 3, Satz 4 und 5 Anwendung.

§ 32 Geschiftsjahr
Das erste Geschiftsjahr des Fonds beginnt am Tag der Griindung und endet am 30. September 1997. Das folgende
Geschiftsjahr beginnt am 1. Oktober 1997 und endet am 30. September 1998.
§ 33 Inkrafttreten
Dieses Verwaltungsreglement trat am 28. Marz 1996 in Kraft. Erstellt in vierfacher Ausfertigung.

Luxemburg-Senningerberg, den 13. Mirz 1996.
DRESDNERBANK ASSET MANAGEMENT S.A. DRESDNER BANK LUXEMBOURG S.A.
Unterschriften Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 25 mars 1996, vol. 477, fol. 81, case 1. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): ). Muller.
(11209/000/394) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 27 mars 1996.

BACINO CHARTER COMPANY S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1660 Luxembourg, 42, Grand-rue.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-seize, le neuf février.
Par-devant Maitre Francis Kesseler, notaire de résidence a Esch-sur-Alzette.

Ont comparu:

1. SECUMA S.A,, société de droit luxembourgeois, avec siege social a L-1142 Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt,

ici représentée par Monsieur Pascal Wiscour-Conter, licencié en sciences commerciales et financiéres, demeurant a
Luxembourg,

en vertu d’'une procuration sous seing privé lui conférée,

laquelle procuration restera, apres avoir été paraphée ne varietur par le comparant et le notaire instrumentant,
annexée au présent acte pour étre formalisée avec celui-ci;

2. CHIMES MANAGEMENT CORPORATION, société du droit des Bahamas, ayant son siége social a Nassau aux
Bahamas,

ici représentée par Monsieur Pascal Wiscour-Conter, licencié en sciences commerciales et financiéres, demeurant a
Luxembourg,

en vertu d’'une procuration sous seing privé lui conférée,

laquelle procuration restera, aprés avoir été paraphée ne varietur par le comparant et le notaire instrumentant,
annexée au présent acte pour étre formalisée avec celui-ci.

Lesquels comparants, représentés comme dit ci-avant, ont arrété, ainsi qu'il suit, les statuts d’'une société anonyme
luxembourgeoise qu’ils vont constituer entre eux.

Chapitre l¢'. - Forme, Dénomination, Siege, Objet, Durée
Art. 1¢r. Forme, Dénomination. Entre les parties ci-avant désignées et toutes celles qui deviendront dans la suite
propriétaires des actions ci-aprés créées, il est formé par les présentes une société anonyme qui sera régie par les lois

du Grand-Duché de Luxembourg («Luxembourgy) et par les présents statuts.
La société adopte la dénomination de BACINO CHARTER COMPANY S.A.

Art. 2. Siége social. Le siége social est établi dans la Ville de Luxembourg. Il peut étre transféré en tout autre
endroit du Luxembourg par une décision du Conseil d’Administration. Le Conseil d’Administration pourra en outre
établir des succursales ou bureaux, aussi bien au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Au cas ot le Conseil d’Administration estimerait que des événements extraordinaires d’ordre politique, é&conomique
ou social, de nature a compromettre l'activité normale au siége social ou la communication aisée avec ce siége ou entre
ce siége et I’étranger se produiront ou seront imminents, il pourra transférer temporairement le siége social a I'étranger
jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anormales. Ces mesures provisoires n’auront aucun effet sur la natio-
nalité de la Société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Pareille déclaration de transfert du siége social sera faite et portée a la connaissance des tiers par I'un des organes
exécutifs de la Société ayant qualité de I’engager pour les actes de gestion journaliére.

Art. 3. Objet. La Société a pour objet I'achat, la vente, I'affrétement, le frétement et la gestion de navires de mer,
ainsi que les opérations financiéres et commerciales s’y rattachant directement ou indirectement.
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Art. 4. Durée. La Société est constituée pour une durée illimitée.
Elle peut étre dissoute a tout moment par décision de I'’Assemblée Générale statuant dans les formes prescrites pour
les modifications des statuts.

Chapitre Il. - Capital, Actions

Art. 5. Capital social. Le capital social est fixé a cinq millions de francs luxembourgeois (5.000.000,- LUF), repré-
senté par cent actions (100) d’une valeur nominale de cinquante mille francs luxembourgeois (50.000,- LUF) chacune,
toutes de méme catégorie.

Le capital social peut étre augmenté ou réduit en une ou plusieurs fois par décision de ’Assemblée Générale statuant
dans les formes prescrites pour les modifications de statuts. L’exécution d’une telle augmentation de capital pourra étre
confiée par I’Assemblée Générale au Conseil d’Administration.

Art. 6. Forme des actions. Les actions sont nominatives ou au porteur, au gré de |'actionnaire.

Les titres d’actions au porteur sont extraits d’un registre a souches et numérotés.

La Société tiendra un registre des actions nominatives qui contiendra la désignation précise de chaque actionnaire,
l'indication du nombre de ses actions et, le cas échéant, leur transfert avec la date y afférente.

Le Conseil d’Administration peut créer des certificats d’actions multiples.

Art. 7. Transmission et cession des actions. Toute cession d’actions a un tiers non actionnaire, volontaire ou
forcée, a quelque titre et sous quelque forme que ce soit, alors méme qu’elle ne porterait que sur la nue-propriété, ne
peut étre réalisée qu’apreés information préalable du Conseil d’Administration.

Les héritiers, ayants droit et créanciers d’un actionnaire ne peuvent, pour quelque motif que ce soit, provoquer
I'apposition de scellés sur les biens et valeurs de la société, en demander le partage ou la licitation, prendre des mesures
conservatoires, provoquer des inventaires, ni s'immiscer d’aucune maniére dans son administration. lls doivent, pour
I'exercice de leurs droits, s’en rapporter aux inventaires et bilans sociaux et aux décisions du Conseil d’Administration
et de ’Assemblée Générale.

Art. 8. Droits attachés a chaque action. Outre le droit de vote qui lui est attribué par la loi, chaque action
donne droit a une quotité, proportionnelle au nombre des actions existantes, de I'actif social, des bénéfices ou du boni
de liquidation.

Les droits et obligations attachés a 'action suivent le titre dans quelque main qu’il passe.

La possession d’une action emporte de plein droit adhésion aux statuts de la Société et aux décisions de I’Assemblée
Générale.

Les actions sont indivisibles a I'égard de la Société qui ne reconnait qu’un seul propriétaire pour chaque titre.

Chapitre Ill. - Conseil d’Administration

Art. 9. Conseil d’Administration. La Société est administrée par un Conseil d’Administration composé de trois
membres au moins, qui n’ont pas besoin d’étre actionnaires.

Les administrateurs sont nommés par I’Assemblée Générale des Actionnaires qui détermine leur nombre, pour une
durée qui ne peut pas dépasser six ans, et ils resteront en fonction jusqu’a ce que leurs successeurs soient élus. lIs sont
rééligibles et ils peuvent étre révoqués a tout moment par I’Assemblée Générale, avec ou sans motif.

En cas de vacance d’'une place d’administrateur nommé par I'’Assemblée Générale, les administrateurs restants ainsi
nommeés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, '’Assemblée Générale des Actionnaires, lors de la
premiére réunion, procede a |'élection définitive.

Art. 10. Réunions du Conseil d’Administration. Le Conseil d’Administration peut choisir parmi ses membres
un Président et un ou plusieurs Administrateur(s)-Délégué(s) et fixe leurs pouvoirs. L’Assemblée Générale Ordinaire
fixe, le cas échéant, leurs honoraires et émoluments.

Les administrateurs sont convoqués aux séances du Conseil d’Administration par tous moyens, méme verbalement.

Tout administrateur peut se faire représenter aux réunions du Conseil d’Administration en désignant par écrit, par
télécopieur, par cable, par télégramme ou par télex un autre administrateur pour le représenter aux réunions du Conseil
ety voter en ses lieux et place.

Le Conseil d’Administration délibére valablement si la majorité de ses membres est présente ou représentée.

Les décisions sont prises a la majorité des voix des administrateurs présents ou représentés.

En cas d’urgence, le Conseil d’Administration peut approuver des résolutions par vote circulaire exprimé par écrit,
par télécopieur, par cable, par télégramme ou par télex, pourvu que les résolutions soient approuvées par tous les
administrateurs. Une telle décision est réguliére et valable comme si elle avait été adoptée a une réunion du Conseil
d’Administration, diment convoquée et tenue. Elle pourra étre documentée par un ou plusieurs écrits séparés ayant le
méme contenu, signés chacun par un ou plusieurs administrateurs.

Art. 11. Procés-verbaux des réunions du Conseil d’Administration. Les procés-verbaux sont dressés et les
copies ou extraits des délibérations sont délivrés et certifiés par le Président ou par I’Administrateur-Délégué ou par
deux administrateurs. Les procurations resteront annexées aux procés-verbaux.

Art. 12. Pouvoirs du Conseil d’Administration. Le Conseil d’Administration a les pouvoirs les plus larges pour
accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de 'objet social. Tous les pouvoirs qui ne sont pas réservés
expressément a I’Assemblée Générale par la loi ou les présents statuts sont de la compétence du Conseil d’Adminis-
tration.

Il peut notamment et sans que la liste suivante soit limitative ou exhaustive, faire et conclure tous contrats et actes
nécessaires a I'exécution de toutes entreprises ou opérations qui intéressent la société, décider de toutes interventions
financiéres, relatives auxdites opérations, encaisser toutes sommes dues appartenant a la société, en donner quittance,
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faire et autoriser tous retraits, transferts et aliénation de fonds de rentes, de créances ou de valeurs appartenant a la
société, ouvrir tout compte, escompter ou émettre tout cheque ou billet & ordre, emprunter ou préter a court ou a
long terme.

Art. 13. Délégation de pouvoirs. Le Conseil d’Administration peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs
concernant la gestion journaliére de la Société ainsi que la représentation de la Société en ce qui concerne cette gestion
journaliére a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, fondés de pouvoir, employés ou autres agents, qui n’auront pas
besoin d’étre actionnaires de la Société, ou conférer des pouvoirs ou mandats spéciaux ou des fonctions permanentes
ou temporaires a des personnes ou agents de son choix.

La délégation de la gestion journaliére a un membre du Conseil d’Administration est soumise a 'autorisation préalable
de '’Assemblée Générale des Actionnaires.

Art. 14. Conflits d’intéréts. Aucun contrat ou autre transaction entre la Société et d’autres sociétés ou firmes ne
seront affectés ou invalidés par le fait qu’un ou plusieurs administrateurs de la Société y auront un intérét personnel, ou
en seront administrateurs, associés, fondés de pouvoir ou employés. Un administrateur de la Société qui remplira en
méme temps des fonctions d’administrateur, associé, fondé de pouvoir ou employé d’une autre société ou firme avec
laquelle la Société contractera ou entrera autrement en relations d’affaires, ne sera pas pour le motif de cette appar-
tenance a cette société ou firme, empéché de donner son avis et de voter ou d’agir quant a toutes opérations relatives
a de tels contrat ou opération.

La Société indemnisera tout administrateur et leurs héritiers, exécuteurs testamentaires et administrateurs de biens
pour tous frais raisonnables qu’ils auront encourus par suite de leur comparution en tant que défendeurs dans les actions
en justice, des procés ou des poursuites judicaires qui leur auront été intentés de par leurs fonctions actuelles ou
anciennes d’administrateur de la Société ou a la demande de la Société ou de toute autre société dans laquelle la Société
est actionnaire ou créanciére et que de ce fait ils n’ont pas droit a indemnisation, exception faite pour les cas ou ils ont
été déclarés coupables pour négligence grave ou pour avoir manqué a leurs devoirs envers la Société; en cas d’arran-
gement transactionnel, 'indemnisation ne portera que sur les matiéres couvertes par I'arrangement transactionnel et
dans ce cas seulement si la Société est informée par son conseiller juridique que la personne a indemniser n’a pas
manqué a ses devoirs envers la Société. Le droit a indemnisation qui précede n’exclut pas pour les personnes
susnommées d’autres droits auxquels elles pourraient prétendre.

Art. 15. Représentation de la société. Vis-a-vis des tiers, la Société est engagée par la signature conjointe de
deux administrateurs, ou par la signature individuelle d’'un mandataire de la Société diiment autorisé a cette fin, mais
seulement dans les limites de ces pouvoirs.

Art. 16. Rémunération des administrateurs. L’Assemblée Générale peut allouer aux administrateurs une
rémunération fixe ou des jetons de présence ou leur accorder le remboursement forfaitaire de leurs frais de voyage ou
autres charges des frais généraux.

Art. 17. Commissaire aux comptes. Les opérations de la Société sont surveillées par un ou plusieurs commis-
saires aux comptes, qui n’ont pas besoin d’étre actionnaires.

Le ou les commissaires aux comptes seront nommés par ’Assemblée Générale des Actionnaires, qui déterminera
leur nombre pour une durée qui ne peut pas dépasser six ans, et ils resteront en fonction jusqu’a ce que leurs succes-
seurs soient élus. lls sont rééligibles et ils peuvent étre révoqués par I'’Assemblée Générale, avec ou sans motif.

L’Assemblée Générale Ordinaire fixe, le cas échéant, leurs émoluments.

Chapitre IV. - Assemblée générale des actionnaires

Art. 18. Pouvoirs de I’'assemblée générale. Toute Assemblée Générale des Actionnaires régulierement
constituée représente I'ensemble des actionnaires. Elle a tous les pouvoirs qui lui sont réservés par la loi.

Art. 19. Assemblée générale annuelle. L’Assemblée Générale Annuelle se réunit dans la Ville de Luxembourg,
au siége social de la Société ou a tel endroit indiqué dans les avis de convocation, le troisieme mardi du mois d’avril de
chaque année a 11.00 heures et pour la premiére fois en 1997. Si ce jour est un jour férié légal, la réunion aura lieu le
premier jour ouvrable suivant.

Art. 20. Autres assemblées générales. Le Conseil d’Administration peut convoquer d’autres Assemblées
Générales.

Les Assemblées Générales des Actionnaires, y compris ’Assemblée Générale Annuelle Ordinaire, peuvent se tenir a
I’étranger chaque fois que se produiront des circonstances de force majeure qui seront appréciées souverainement par
le Conseil d’Administration.

Art. 21. Procédure, Vote. Les Assemblées Générales des Actionnaires seront convoquées par le Conseil d’Admi-
nistration ou le ou les commissaires aux comptes dans les formes prévues par la loi. La convocation contiendra I'ordre
du jour de I'’Assemblée Générale des Actionnaires.

Au cas ou tous les actionnaires sont présents ou représentés et qu’ils déclarent avoir eu connaissance de I'ordre du
jour de I'assemblée, celle-ci peut se tenir sans convocation préalable.

Tout actionnaire peut prendre part aux Assemblées des Actionnaires en désignant par écrit, par cable, par
télégramme, par télex ou par télécopieur un mandataire, lequel peut ne pas étre actionnaire. Le Conseil d’Adminis-
tration peut arréter toutes autres conditions a remplir pour prendre part aux Assemblées Générales.

Chaque action donne droit a une voix. Sauf dispositions contraires de la loi, les décisions sont prises a la majorité
simple.

Les copies ou extraits des procés-verbaux de I'assemblée a produire en justice ou ailleurs sont signés par le Président
du Conseil d’Administration ou par I’Administrateur-Délégué ou par deux administrateurs.
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Chapitre V. - Année sociale, Répartition des bénéfices

Art. 22. Année sociale. L’'année sociale de la Société commence le premier jour de janvier et finit le dernier jour
de décembre de chaque année, a I'exception du premier exercice qui commence le jour de la constitution de la société
et qui finira le dernier jour du mois de décembre 1996.

Le Conseil d’Administration prépare les comptes annuels suivant les dispositions de la loi luxembourgeoise et les
pratiques comptables.

Art. 23. Affectation des bénéfices. Sur les bénéfices nets de la Société, il sera prélevé cing pour cent (5 %) pour
la formation du fonds de réserve légale. Ce prélévement cessera d’étre obligatoire lorsque et aussi longtemps que la
réserve légale atteindra le dixiéme du capital social.

Sur recommandation du Conseil d’Administration, '’Assemblée Générale des Actionnaires décide de I'affectation du
solde des bénéfices annuels nets. Elle peut décider de verser la totalité ou une partie du solde a un compte de réserve
ou de provision, de le reporter a nouveau ou de le distribuer aux actionnaires comme dividendes.

Le Conseil d’Administration peut procéder a un versement d’acomptes sur dividendes dans les conditions fixées par
la loi. Il déterminera le montant ainsi que la date de paiements de ces acomptes.

La Société peut racheter ses propres actions en conformité avec les dispositions de la loi.

Chapitre IV. - Dissolution, Liquidation

Art. 24. Dissolution, Liquidation. La Société peut étre dissoute a tout moment par décision de I'’Assemblée
Générale délibérant aux mémes conditions de quorum et de majorité que celles exigées pour la modification des statuts,
sauf dispositions contraires de la loi.

Lors de la dissolution de la Société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, nommés
par ’Assemblée Générale des Actionnaires qui déterminera leurs pouvoirs et leurs émoluments.

Chapitre VILI. - Lois applicables
Art. 25. Lois applicables. Toutes les matiéres qui ne sont pas régies par les présents statuts seront réglés confor-
mément a la loi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales, telle que modifiée.
Souscription et paiement
Les actions indiquées a I'article cinq ont été souscrites comme suit:

1. SECUMA S.A,, précitée, quatre-vingt-dix-neuf actions . . ............ ... ..ttt .. 99
2. CHIMES MANAGEMENT CORPORATION, uneaction . .............0 i .. 1
Total: CeNtaCtioNS . . . . . . oot 100

Toutes les actions ont été souscrites et entierement libérées en espéces, de sorte que la Société a dés a présent a sa
disposition la somme de cinq millions de francs luxembourgeois (5.000.000,-), ainsi qu’il en a été justifié au notaire instru-
mentant, qui le constate expressément.

Déclaration

Le notaire instrumentant déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a I'article 26 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Evaluation des frais
Les parties ont évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui

incombent 2 la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, a environ quatre-vingt-quinze mille francs
(95.000,-).

Assemblée générale extraordinaire
Ensuite les comparants, représentant I'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée générale extraor-
dinaire, a laquelle ils se reconnaissent diment convoqués et aprés délibération, ils ont pris chaque fois, a 'unanimité, les
résolutions suivantes:

Premiére résolution

Le nombre des administrateurs est fixé a trois.

Sont appelés aux fonctions d’administrateur:

1. Monsieur Christophe Bach, comptable, demeurant a B-Hondelange,

2. Mademoiselle Vérane Waltregny, juriste, demeurant a Luxembourg,

3. Monsieur Pascal Wiscour-Conter, préqualifié.

Le mandat des administrateurs ainsi nommés prendra fin avec I'assemblée générale annuelle statutaire de I'an 2001.

Deuxiéme résolution

Le nombre de commissaires aux comptes est fixé a un.

Est nommée commissaire aux comptes:

Madame Ana De Sousa, comptable, demeurant a Luxembourg.

Le mandat du commissaire aux comptes prendra fin avec I'assemblée générale annuelle statutaire de I'an 2001.

Troisiéme résolution

Conformément aux dispositions des présents statuts et de la loi, 'assemblée générale autorise le conseil d’adminis-
tration a déléguer la gestion journaliére des affaires de la société, ainsi que la représentation de la société en ce qui
concerne cette gestion a un ou plusieurs membres du conseil d’administration.



10434

Quatriéme résolution
Le siége social est fixé au 42, Grand-rue, L-1660 Luxembourg.

Réunion du conseil d’administration

Et aussitot les administrateurs prédésignés, Mademoiselle Vérane Waltregny et Monsieur Christophe Bach, lesquels,
ici représentés par Monsieur Pascal Wiscour-Conter, préqualifié, se sont réunis en Conseil et, a 'unanimité, et ont pris
la décision suivante:

- En vertu de l'autorisation qui lui a été conférée par I'assemblée générale extraordinaire de ce jour, le Conseil
nomme Monsieur Pascal Wiscour-Conter, préqualifié, «administrateur-déléguéx; le Conseil d’Administration lui délégue
la totalité de la gestion journaliére de la société, ainsi que la représentation de la société en ce qui concerne cette
gestion, avec plein pouvoir d’engager la société individuellement sous sa seule signature pour toute opération ne
dépassant pas cinq cent mille francs luxembourgeois (500.000,- LUF) et sous réserve de la limitation suivante: tous les
actes relevant de l'achat, la vente et ’hypothéque de navire ainsi que toute prise de crédit doivent requérir la signature
de deux Administrateurs, dont I'’Administrateur-Délégué.

Dont acte, passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apres lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ils ont signé avec Nous, notaire, le présent acte.

Signé: P. Wiscour-Conter, F. Kesseler.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 14 février 1996, vol. 822, fol. 46, case 10. — Recgu 50.000 francs.

Le Receveur (signé): M. Ries.

Pour expédition conforme, délivrée a la société sur sa demande, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations.

Esch-sur-Alzette, le 16 février 1996. F. Kesseler.
(07847/219/265) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 28 février 1996.

NICOTEL HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 41.333.
Le bilan au 30 juin 1994, enregistré a Luxembourg, le 23 février 1996, vol. 476, fol. 84, case 3, a été déposé au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 27 février 1996.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 27 février 1996. NICOTEL HOLDING S.A.
Signature Signature
Un administrateur Un administrateur

(07779/024/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 27 février 1996.

NICOTEL HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 41.333.

Extrait du procés-verbal de I'assemblée générale ordinaire tenue de maniére extraordinaire le 19 juillet 1995

Résolution

Le mandat des administrateurs et du commissaire aux comptes venant a échéance, I'assemblée décide de les réélire
pour la période expirant a I'assemblée générale statuant sur I'exercice 1994/1995 comme suit:

Conseil d’Administration

Monsieur Carmine De Gennaro, entrepreneur, demeurant a Bari (Italie), président;

Monsieur Gustave Stoffel, directeur adjoint de banque, demeurant a Bertrange (Luxembourg), administrateur-
délégué;

Monsieur Germain Birgen, fondé de pouvoir principal, demeurant a Luxembourg, administrateur;

Monsieur Daniele De Gennaro, demeurant a Bari, administrateur;

Monsirur Vito De Gennaro, demeurant a Bari, administrateur;

Monsieur Gerardo De Gennaro, demeurant a Bari, administrateur;

Monsieur Giovanni De Gennaro, demeurant a Bari, administrateur.

Commissaire aux comptes
FIDUCIAIRE REVISION MONTBRUN, 11 boulevard du Prince Henri, L-1724 Luxembourg.
Pour extrait conforme

NICOTEL HOLDING S.A.
Signature Signature
Un administrateur Un administrateur
Enregistré a Luxembourg, le 23 février 1996, vol. 476, fol. 84, case 3. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): ). Muller.
(07780/024/29) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 27 février 1996.
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MARVET INTERNATIONAL HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 36.808.

Le bilan au 30 septembre 1995, enregistré a Luxembourg, le 23 février 1996, vol. 476, fol. 81, case 7, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 27 février 1996.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 27 février 1996. MARVET INTERNATIONAL HOLDING S.A.
A. Renard C. Schlesser
Administrateur Administrateur

(07771/526/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 27 février 1996.

MARVET INTERNATIONAL HOLDING S.A., Société Anonyme.
Registered office: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 36.808.

Extract of the resolutions taken at the annual meeting of February 5th, 1996
- Mrs Frangoise Stamet, Mr Carlo Schlesser and Mr Alain Renard be re-elected as Directors for a new statutory term
of six years until the annual general meeting of 2002.
- FIN-CONTROLE S.A. be re-elected as statutory auditor for a new statutory term of six years until the annual
general meeting of 2002.

Certified true copy

MARVET INTERNATIONAL HOLDING S.A.
Signature Signature
Director Director
Enregistré a Luxembourg, le 23 février 1996, vol. 476, fol. 81, case 7. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(07772/526/17) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 27 février 1996.

M.H.D. ET CO HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1511 Luxembourg, 121, avenue de la Faiencerie.
R. C. Luxembourg B 15.131.

Constituée par-devant Me Jules Hamelius, notaire de résidence a Luxembourg, en date du 20 décembre 1952, acte
publié au Mémorial C, n° 3 du 12 janvier 1853, modifiée par-devant Me Jean Poos, notaire de résidence a Luxem-
bourg, en date du 27 avril 1978, acte publié publié au Mémorial C, n° 166 du 4 aolt 1978, modifiée par-devant Me
Emile Schlesser, notaire de résidence a Echternach, en date du 17 novembre 1982, acte publié au Mémorial C, n°
326 du 13 décembre 1982.

Le bilan au 31 décembre 1994, enregistré a Luxembourg, le 16 février 1996, vol. 476, fol. 65, case 1, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 27 février 1996.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour M.H.D. ET CO HOLDING S.A.
KPMG FINANCIAL ENGINEERING
Signature
(07776/528/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 27 février 1996.

BSOP INVEST A.G,, Société Anonyme
Siége social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 46.903.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 17 mai 1996 a 15.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes;
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995;
Décharge au conseil d’administration et au commissaire aux comptes;
Nominations statutaires;
Divers.

| (01842/506/15) Le Conseil d’Administration.

Uhwn =
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NORD-FINANCE S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 17, rue du Fossé.
R. C. Luxembourg B 37.445.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le mardi 21 mai 1996 a 16.00 heures au siége social de la société, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
. Approbation du rapport de gestion et du rapport du Commissaire aux Comptes.
. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
Démission d’Administrateurs et du Commissaire aux Comptes.
Nominations de nouveaux Administrateurs et d’un nouveau Commissaire aux Comptes.

Décision a prendre conformément a I'article 100 de la loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commerciales.
Divers.

I (01764/011/17) Le Conseil d’Administration.

NouUuswN s

TROJA S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 5, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 13.190.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 17 mai 1996 a 11.00 heures au siége social avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes;
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995;
. Décharge au conseil d’administration et au commissaire aux comptes;
Nominations statutaires;

Décision a prendre en vertu de I'article 100 de la loi sur les sociétés commerciales;
6. Divers.

| (01843/506/16) Le Conseil d’Administration.

W

IMEXCO S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1143 Luxembourg, 32, rue Astrid.
R. C. Luxembourg B 22.524.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le 20 mai 1996 a 15.00 heures devant Maitre Jean Seckler, notaire de résidence a Junglinster, 3, route de
Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d'administration et du commissaire aux comptes;
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 31 décembre 1993, 1994 et 1995;
3. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes;
4. Nominations statutaires;
5. Décision a prendre en vertu de larticle 100 de la loi sur les sociétés commerciales;
6. Divers.
I (01931/000/17) Le Conseil d’Administration.

DEVELOPMENT PACKAGING S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 39.336.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 17 mai 1996 a 15.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:
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Ordre du jour:
Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes;
2. Approbation du bilan et du compte de perte et profits au 31 décembre 1995 et affectation du résultat;

3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 31
décembre 1995;
4. Divers.

I (01872/005/15) Le Conseil d’Administration.

—_

IMEXCO FINANCE S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1143 Luxembourg, 32, rue Astrid.
R. C. Luxembourg B 27.650.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le 20 mai 1996 a 15.00 heures devant Maitre Jean Seckler, notaire de résidence a Junglinster, 3, route de
Luxembourg, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d'administration et du commissaire aux comptes;
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 31 décembre 1991, 1992, 1993, 1994 et 1995;
3. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes;
4. Nominations statutaires;
5. Décision a prendre en vertu de I'article 100 de la loi sur les sociétés commerciales;
6. Divers.
1 (01932/000/17) Le Conseil d’Administration.

PACIFIC FINANCE (BIJOUX) S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 48.314.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le mardi 21 mai 1996 a 15.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration;
2. Rapport du commissaire aux comptes;
3. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995 et affectation des résultats;
4. Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cing
jours francs avant I’Assemblée au siége social.

I (01873/009/16) Le Conseil d’Administration.

JETTY S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 23.035.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le mercredi 22 mai 1996 a 10.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:
- Rapport de gestion du Conseil d’administration.
- Rapport du commissaire aux comptes.
- Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1994 et affectation des résultats.
- Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
- Nominations statutaires.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cinq
jours francs avant I’Assemblée au siége social.

I (01829/009/18) Le Conseil d’Administration.
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VIZALMOPCO IMMO S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2241 Luxembourg, 4, rue Tony Neuman.
R. C. Luxembourg B 32.127.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
des actionnaires qui se tiendra le 20 mai 1996 a 11.00 heures au siége social de la société et qui aura pour ordre du jour:

Ordre du jour:

- rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux comptes,

- approbation des bilan et compte de pertes et profits arrétés au 31 décembre 1995,
- affectation des résultats,

- quitus a donner aux Administrateurs et Commissaire aux comptes,

- divers.

I (00959/560/15) Le Conseil d’Administration.

EUROMAN S.A, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 2, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 32.732.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 21 mai 1996 a 11.00 heures a I'lmmeuble «'Indépendance» de la BANQUE INTERNATIONALE A
LUXEMBOURG S.A,, au 69, route d’Esch, Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes.

2. Approbation des bilan et compte de profits et pertes au 31 décembre 1995.
3. Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

4. Divers.

I (01039/006/15) Le Conseil d’Administration.

MAGABIR S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 2, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 13.268.

Les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 21 mai 1996 a 11.00 heures a I'lmmeuble «'Indépendance» de la BANQUE INTERNATIONALE A
LUXEMBOURG S.A,, au 69, route d’Esch, Luxembourg, avec 'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Rapports du conseil d'administration et du commissaire aux comptes.

2. Approbation des bilan et compte de profits et pertes au 31 décembre 1995.
3. Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

4. Divers.

I (01043/006/15) Le Conseil d’Administration.

COFINANCE S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 10.571.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 22 mai 1996 a 10.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
3. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
4. Nominations statutaires.
5. Divers.

I (01298/534/16) Le Conseil d’Administration.
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SOLEIL HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 46.352.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 20 mai 1996 a 10.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.

2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.

4. Divers.

I (01720/526/15) Le Conseil d’Administration.

VARON INVESTISSEMENTS S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 46.206.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 20 mai 1996 a 16.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
Ratification de la cooptation d’'un Administrateur.
Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
Divers.

I (01721/526/16) Le Conseil d’Administration.

Uhwn =

SOPATEX S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 4.421.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 20 mai 1996 a 15.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.

3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
4. Divers.

I (01722/526/15) Le Conseil d’Administration.

HAMILTON S.A, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 8.180.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 20 mai 1996 a 12.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.

Nominations statutaires.

Divers.

I (01723/526/15) Le Conseil d’Administration.

UhwN =
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MANITOBA INVESTMENTS S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 27.021.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 21 mai 1996 a 12.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.
5. Divers.

I (01725/526/16) Le Conseil d’Administration.
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EUROBUILD FINANCE S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 32.434.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 21 mai 1996 a 14.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
4. Divers.

I (01726/526/14) Le Conseil d’Administration.

RIPOULUX S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 28.552.
Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 21 mai 1996 a 14.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
4. Nominations statutaires.
5. Divers.
I (01727/526/15) Le Conseil d’Administration.

J.E.L. S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 32.545.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 21 mai 1996 a 16.30 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.
5. Divers.

| (01728/526/16) Le Conseil d’Administration.
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PAMAXECO S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 32.549.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 21 mai 1996 a 17.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.

5. Divers.
I (01729/526/16) Le Conseil d’Administration.

hrwN =

SOCIETE DE CONSTRUCTION IMMOBILIERE FRANCO-BELGE, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 29.586.
Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 21 mai 1996 a 9.30 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
4. Nominations statutaires.
5. Divers.
I (01730/526/15) Le Conseil d’Administration.

LUXEMBOURGEOISE DE CONSTRUCTION IMMOBILIERE, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 29.744.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 21 mai 1996 a 9.00 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(it
1915 sur les sociétés commerciales.

5. Divers.
I (01731/526/16) Le Conseil d’Administration.

o=

OLRAC S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 14.102.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 21 mai 1996 a 15.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
Acceptation de la démission d’'un Administrateur et nomination de son remplagant.
. Divers.
I (01732/526/15) Le Conseil d’Administration.
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WADESDA LUXEMBOURG S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 27.275.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 21 mai 1996 a 10.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.
5. Divers.

I (01733/526/16) Le Conseil d’Administration.
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IMEXCO PROMOTIONS S.A., Société Anonyme (en liquidation).
Siege social: L-1143 Luxembourg, 32, rue Astrid.
R. C. Luxembourg B 27.651.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 20 mai 1996 a 15.00 heures devant Maitre Jean Seckler, notaire de résidence a Junglinster, 3, route de
Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels et des rapports du liquidateur;
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 30 septembre 1993, 1994 et 1995;
3. Divers.

I (01930/000/14) Le Conseil d’Administration.

FINANCIAL ASSETS LUXEMBOURG, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 33.008.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 21 mai 1996 a 11.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.
5. Divers.

I (01734/526/16) Le Conseil d’Administration.

A WN =

RAMAG PARTICIPATIONS S.A., Aktiengesellschaft.
Gesellschaftssitz: Luxemburg, 11, rue Aldringen.
H. R. Luxemburg B 50.044.

Die Aktieninhaber sind hiermit eingeladen, der

ORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG,
die am 22. Mai 1996 um 14.00 Uhr am Gesellschaftssitz, mit folgender Tagesordnung, stattfindet, beizuwohnen:

Tagesordnung:
1. Geschiftsbericht des Verwaltungsrates und Bericht des Kommissars.
2. Billigung des Jahresabschlusses sowie der Ergebniszuweisung per 31. Dezember 1995.
3. Entlastung an Verwaltungsrat und Kommissar.
4. Verschiedenes.

I (01737/526/14) Der Verwaltungsrat.




10443

TIB HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 8.816.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 22 mai 1996 a 10.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 31 décembre 1994 et 1995.
Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
Acceptation de la démission d’'un Administrateur et nomination de son remplagant.
Divers.

I (01738/526/15) Le Conseil d’Administration.

Uhwn =

OCTAEDRE, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 51.180.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 22 mai 1996 a 16.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.

2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.

4. Divers.

I (01739/526/14) Le Conseil d’Administration.

EXPORT SYSTEMS, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 32.733.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 21 mai 1996 a 15.30 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales.
5. Divers.

I (01735/526/16) Le Conseil d’Administration.

Balbadi S A

SIMINTER, SOCIETE IMMOBILIERE INTERNATIONALE S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 6.546.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 22 mai 1996 a 11.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.

2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.

4. Divers.

I (01740/526/14) Le Conseil d’Administration.
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GEPE-INVEST S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 17, rue du Fossé.
R. C. Luxembourg B 41.151.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le mardi 21 mai 1996 a 15.00 heures au siége social de la société, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995;
2. Approbation du rapport de gestion et du rapport du Commissaire aux Comptes;
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes;
4. Démission d’'un Administrateur et du Commissaire aux Comptes;
5. Nomination d’un nouvel Administrateur et d’'un nouveau Commissaire aux Comptes;
6. Divers.
I (01765/011/16) Le Conseil d’Administration.

COFINEUR S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 17, rue du Fossé.
R. C. Luxembourg B 41.148.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le mardi 21 mai 1996 a 11.00 heures au siége social de la société, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995;
2. Approbation du rapport de gestion et du rapport du Commissaire aux Comptes;
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes;
4. Démission du Commissaire aux Comptes;
5. Nomination d’'un nouvel Administrateur et d’un nouveau Commissaire aux Comptes;
6. Divers.
I (01767/011/16) Le Conseil d’Administration.

NEW INVESTMENTS S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 17, rue du Fossé.
R. C. Luxembourg B 34.529.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le mardi 21 mai 1996 a 10.00 heures au siége social de la société, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995;
Approbation du rapport de gestion et du rapport du Commissaire aux Comptes;
Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes;
Démission d’Administrateurs et du Commissaire aux Comptes;
Nomination de nouveaux Administrateurs et d’'un nouveau Commissaire aux Comptes;
Divers.

I (01769/011/16) Le Conseil d’Administration.

SR WD

INTERNATIONAL MASTER HOLDING S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1536 Luxembourg, 17, rue du Fossé.
R. C. Luxembourg B 33.200.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le mardi 21 mai 1996 a 15.00 heures au siége social de la société, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995;
. Approbation du rapport de gestion et du rapport du Commissaire aux Comptes;
. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes;
Démission d’Administrateurs et du Commissaire aux Comptes;
Nominations de nouveaux Administrateurs et d’'un nouveau Commissaire aux Comptes;
Divers.

I (01770/011/16) Le Conseil d’Administration.
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MERCURE INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1470 Luxembourg, 52, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 18.071.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a
I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le mercredi 17 mai 1996 a 17.00 heures au siége social.

Ordre du jour:
Rapport de gestion du Conseil d’Administration et du Commissaire aux comptes;
Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1995; Affectation du résultat;
Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes;
Nominations statutaires;
Divers.

I (01807/595/15) Le Conseil d’Administration.

vhwp =

SARCOS S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 31.022.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 17 mai 1996 a 10.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1995, et affectation du résultat.

3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 31
décembre 1995.
4. Divers.

I (01816/005/15) Le Conseil d’Administration.

KAREN INVESTMENTS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 42.499.

Le Conseil d’Administration a 'honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 17 mai 1996 a 11.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1995, et affectation du résultat.

3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 31
décembre 1995.

4. Nominations statutaires.
5. Divers.

I (01817/005/16) Le Conseil d’Administration.

L.N.R INVESTMENT CO S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 34.792.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 17 mai 1996 a 11.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1995, et affectation du résultat.

3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 31
décembre 1995.
4. Divers.

I (01818/005/15) Le Conseil d’Administration.
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KAKTUSBLUETE S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 48.787.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 17 mai 1996 a 14.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.

2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 mars 1996, et affectation du résultat.

3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes pour I'exercice de leur mandat au 31
mars 1996.

4. Divers.

I (01819/005/15) Le Conseil d’Administration.

COMPAGNIE EUROPEENNE DE PARTICIPATION MOBILIER (CEPAM) S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 19, rue de Kirchberg.
R. C. Luxembourg B 38.519.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis, a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE REPORTEE
qui aura lieu le 20 mai 1996 a 15.00 heures au siége social a Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapports du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats aux 31 décembre 1994 et 31 décembre 1995.
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Divers.

I (01820/696/14) Le Conseil d’Administration.

INITIATIVES IMMOBILIERES S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 19, rue de Kirchberg.
R. C. Luxembourg B 50.218.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis, a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 20 mai 1996 a 09.00 heures au siége social a Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et Rapport du Commissaire aux Comptes pour I'exercice cléturé
au 31 décembre 1995.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.

3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Divers.

I (01821/696/15) Le Conseil d’Administration.

TASIS INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, place Dargent.
R. C. Luxembourg B 16.573.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis, a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 20 mai 1996 a 11.00 heures au siége social a Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et Rapport du Commissaire aux Comptes pour I'exercice cléturé
au 31 décembre 1995.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.

3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Divers.

I (01822/696/15) Le Conseil d’Administration.
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TECNALFIN HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 5, rue des Bains.
R. C. Luxembourg B 45.925.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis, a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 21 mai 1996 a 09.00 heures au siége social a Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et Rapport du Commissaire aux Comptes pour 'exercice cléturé
au 31 décembre 1995.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Divers.

I (01823/696/15) Le Conseil d’Administration.

REGENCY S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 5, rue des Bains.
R. C. Luxembourg B 32.523.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis, a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 21 mai 1996 a 10.00 heures au siége social a Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et Rapport du Commissaire aux Comptes pour 'exercice cléturé
au 31 décembre 1995.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Divers.

I (01824/696/15) Le Conseil d’Administration.

CAMUZZI HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 19, rue de Kirchberg.
R. C. Luxembourg B 42.482.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis, a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 21 mai 1996 a 11.00 heures au siége social a Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et Rapport du Commissaire aux Comptes pour 'exercice cléturé
au 31 décembre 1995.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Divers.

I (01825/696/15) Le Conseil d’Administration.

MOTORS INVESTMENTS COMPANY S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 5, rue des Bains.
R. C. Luxembourg B 43.300.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis, a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 21 mai 1996 a 10.00 heures au siége social a Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et Rapport du Commissaire aux Comptes pour I'exercice cléturé
au 31 décembre 1995.
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
Démission d’'un Administrateur et nomination d’un nouvel Administrateur en son remplacement.
Divers.

I (01826/696/16) Le Conseil d’Administration.
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C.F.l.,, COMPAGNIE FONCIERE ET INDUSTRIELLE S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 31, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 10.657.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 22 mai 1996 a 11.00 heures au 5, boulevard de la Foire a Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Présentation des comptes annuels et des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes.
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
. Nominations statutaires.

. Autorisation a accorder au conseil d’'administration de nommer un administrateur-délégué.
6. Divers.

I (01299/534/17) Le Conseil d’Administration.
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L.L.S., INTERNATIONAL INDUSTRIAL SHAREHOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2550 Luxembourg, 14, avenue du X Septembre.
R. C. Luxembourg B 41.416.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

des actionnaires qui se tiendra au siége social a Luxembourg, 14, avenue du X Septembre, le lundi 20 mai 1996 a 11.00
heures, pour délibérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Commissaire aux
Comptes.
2. Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995.
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Nominations statutaires.
5. Divers.
I (01504/000/17) Le Conseil d’Administration.

INTERNATIONAL WAVE HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 17, rue du Fossé.
R. C. Luxembourg B 35.511.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le mardi 21 mai 1996 a 9.00 heures au siége social de la société, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995;
. Approbation du rapport de gestion et du rapport du Commissaire aux Comptes;
. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes;
Renouvellement du mandat des Administrateurs et du Commissaire aux Comptes pour une nouvelle durée
statutaire de six ans, venant & échéance lors de I’Assemblée de 2002;
5. Nomination de nouveaux Administrateurs;
6. Divers.

I (01766/011/17) Le Conseil d’Administration.
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GUARANTEED EMERGING MARKETS, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: Luxembourg, 15, avenue Emile Reuter.
R. C. Luxembourg B 48.972.

Messieurs les Actionnaires de GUARANTEED EMERGING MARKETS sont invités a assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE ORDINAIRE
qui sera tenue au siége social de la société, le mercredi 15 mai 1996, a 11.00 heures avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Recevoir et adopter le rapport de gestion du Conseil d’Administration pour I'exercice écoulé.
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2. Recevoir et approuver les comptes et états financiers annuels arrétés au 31 janvier 1996.

3. Donner quitus aux Administrateurs et au Réviseur pour I'accomplissement de leurs mandats au cours de I'exercice
clos le 31 janvier 1996.

4. Nominations statutaires.

5. Divers.

Modalités d’admission a I'assemblée

Aucun quorum n’étant requis, les résolutions seront prises a la majorité simple des voix exprimées par les
actionnaires présents ou représentés.

Les actionnaires nominatifs et les détenteurs d’actions au porteur seront admis a I’Assemblée, sur justification de leur
identité, a condition d’avoir fait connaitre a la société, a son siége (15, avenue Emile Reuter, L-2420 Luxembourg -
ADMI/OPC - administration «Guaranteed Emerging Markets»), le 13 mai 1996 au plus tard, leur intention de prendre
part a '’Assemblée.

Les détenteurs d’actions au porteur devront, en outre, pouvoir produire au bureau de ’Assemblée une attestation de
blocade de leurs titres en les caisses d’un intermédiaire agréé ou de la Société GENERALE BANK & TRUST S.A., Luxem-
bourg.

Les actionnaires ne pouvant assister a ’Assemblée pourront s’y faire représenter par toute personne de leur choix;
a cet effet, des formules de procuration seront disponibles au siége de la société. Pour étre prises en considération, les
procurations, diiment complétées et signées, devront &tre parvenues au siége de la société au plus tard la veille de
I’Assemblée (soit le 14 mai 1996).
X. Debonneuil P. Boulogne
I (01973/045/32) Administrateur Administrateur

ORPHEE S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 17, rue du Fossé.
R. C. Luxembourg B 35.423.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le mardi 21 mai 1996 a 14.00 heures au siége social de la société, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995;
Approbation du rapport de gestion et du rapport du Commissaire aux Comptes;
Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes;
Renouvellement du mandat des Administrateurs et du Commissaire aux Comptes pour une nouvelle durée
statutaire de six ans, venant a échéance lors de I'’Assemblée de 2002;
5. Nomination de nouveaux Administrateurs;
6. Décision a prendre conformément a I'article 100 de la loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commerciales;
7. Divers.

I (01768/011/18) Le Conseil d’Administration.

el

SOCIETE ANONYME DES ANCIENS ETABLISSEMENTS RAYMOND GOEDERT.
Siege social: L-1471 Luxembourg, 140, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 9.459.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le lundi 20 mai 1996 a 11.00 heures a Luxembourg, 140, route d’Esch, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Rapports du Conseil d’Administration et du Réviseur d’Entreprises.
Approbation du Bilan et Compte de Profits et Pertes au 31 décembre 1995.
Décharge a donner aux Administrateurs et au Réviseur d’Entreprises.
Répartition du bénéfice.
Nominations statutaires.
. Divers.

Les actions au porteur sont a déposer au siege de la BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG S.A,, rue Aldringen
a Luxembourg ou au siége de la Société, 140, route d’Esch a Luxembourg, pour le 13 mai 1996 au plus tard.

I (01528/000/19) Le Conseil d’Administration.

S W
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CHERI HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 45.857.

Avis de convocation
Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 9 mai 1996 a 16.00 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
4. Divers.

Il (01380/526/16) Le Conseil d’Administration.

PARAFIN S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 41.667.

Avis de convocation
Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 10 mai 1996 a 9.00 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
. Démission d’un Administrateur et nomination de son remplagant.
. Divers.

Il (01383/526/17) Le Conseil d’Administration.

Ulh WN =

PARKER HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 26.952.

Les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 9 mai 1996 a 15.00 heures, pour délibérer sur
ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’'administration et du rapport du Commissaire aux
comptes.
2. Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995.
3. Affectation du résultat.
4. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
5. Nominations statutaires.
6. Divers.
Il (01560/029/19) Le Conseil d’Administration.

MAISONA HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 42.633.

Les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 9 mai 1996 a 15.00 heures, pour délibérer sur
'ordre du jour congu comme suit:
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Ordre du jour:
Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du commissaire aux
comptes.
Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995.
Affectation du résultat.
Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
Nominations statutaires.
Divers.

Il (01561/029/19) Le Conseil d’Administration.

BLEMOX S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 37, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 10.528.

Avis de convocation

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE

qui aura lieu le 10 mai 1996 a 15.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.
4. Nominations statutaires.
5. Divers.
Il (01384/526/17) Le Conseil d’Administration.

TRIMARK S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 42.639.

Les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 9 mai 1996 a 14.00 heures, pour délibérer sur
l'ordre du jour congu comme suit:

1.

SUAWN

Ordre du jour:
Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’'administration et du rapport du Commissaire aux
comptes.
Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995.
Affectation du résultat.
Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
Nominations statutaires.
Divers.

Il (01559/029/19) Le Conseil d’Administration.

PRESTA-GAZ, Société Anonyme.
Siége social: Kleinbettingen, 1, rue des Chemins de Fer.
R. C. Luxembourg B 9.648.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siege social le vendredi 17 mai 1996 a 11.00 heures.

4.
5.

Pour assister a I'assemblée, les actionnaires sont priés de bien vouloir se conformer aux statuts.
Il (00829/000/18) Le Conseil d’Administration.

Ordre du jour:
Rapports du conseil d’administration et du commissaire.

Examen et approbation du bilan et du compte de pertes et profits arrétés au 31 décembre 1995, affectation du
résultat.

. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire.

Nominations statutaires.
Divers.
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KALOA HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 19.792.

Avis de convocation
Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 10 mai 1996 a 16.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire.
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
Décharge aux Administrateurs et au Commissaire.

Acceptation de la démission d’'un Administrateur et nomination de son remplagant.
. Divers.

Il (01385/526/17) Le Conseil d’Administration.

URWwN

SAMOA FINANCE S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Diekirch B 30.375.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
de SAMOA FINANCE S.A. qui se tiendra le mardi 14 mai 1996 a 10.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:

- Rapport de gestion du Conseil d’Administration,

- Rapport du commissaire aux comptes,

- Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995 et affectation des résultats,

- Quitus a donner aux Administrateurs et au commissaire aux comptes,

- Nominations statutaires.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cinq
jours francs avant ’Assemblée au siége social.

Il (01427/009/17) Le Conseil d’Administration.

SORENSEN-FINANCE S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1536 Luxembourg, 17, rue du Fossé.
R. C. Luxembourg B 48.468.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le jeudi 9 mai 1996 a 14.00 heures au siége social de la société, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995;
. Approbation du rapport de gestion et du rapport du Commissaire aux Comptes;
. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes;
. Démission d’un Administrateur et du Commissaire aux Comptes;
Nominations de nouveaux Administrateurs et d’un nouveau Commissaire aux comptes;
. Divers.

I (01480/011/16) Le Conseil d’Administration.

CURAWN =

GUARDAMAR S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 31.976.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 9 mai 1996 a 11.00 heures, pour délibérer sur
ordre du jour congu comme suit:
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Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du commissaire aux
comptes.
2. Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995.
3. Affectation du résultat.
4. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
5. Nominations statutaires.
6. Divers.
Il (01562/029/19) Le Conseil d’Administration.

REAS S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: L-1142 Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.
R. C. Luxembourg B 47.378.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 9 mai 1996 a 15.30 heures au siége de la société.

Ordre du jour:

Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
Approbation des bilan et compte de Profits et Pertes au 31 décembre 1995.
Affectation du résultat.

Décharge aux Administrateurs et Commissaire aux Comptes.

. Divers.

Il (01423/520/15) Le Conseil d’Administration.

vAWN =

STANDARD S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1142 Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.
R. C. Luxembourg B 15.235.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 10 mai 1996 a 10.00 heures au siége de la société.

Ordre du jour:
Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
Approbation des bilan et compte de Profits et Pertes au 31 décembre 1995.
Affectation du résultat.
Décharge aux Administrateurs et Commissaire aux Comptes.
. Divers.

Il (01425/520/15) Le Conseil d’Administration.

VAWN =

HOLIDAY INTERNATIONAL COMPANY S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1724 Luxembourg, 17, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 9.783.

Messieurs les actionnaires sont convoquées par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le jeudi 9 mai 1996 a 11.00 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Approbation du bilan statutaire et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1995 et affectation des résultats.

2. Approbation du bilan consolidé et du compte de pertes et profits consolidé au 31 décembre 1995 et affectation
des résultats.

3. Approbation des rapports du conseil d’administration et du commissaire.

4. Décharge aux administrateurs et au commissaire pour I'exercice de leur mandat jusqu’au 31 décembre 1995.

5. Désignation du commissaire.

Afin de pouvoir participer a I'assemblée générale statutaire, les actionnaires devront déposer leurs actions au plus
tard huit (8) jours francs avant la date de cette assemblée aupreés du siege de la société: 17, boulevard du Prince Henri a
Luxembourg.

Il (01521/000/20) Le Conseil d’Administration.
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LISHOLD FINANCE (LUXEMBOURG) S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2952 Luxembourg, 22, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 45.729.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le jeudi 9 mai 1996 a 16.00 heures au siége social.

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire aux Comptes sur |'exercice cloturant
le 31 décembre 1995.
. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1995 et affectation des résultats.
. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes en fonction.
. Démission du Commissaire aux Comptes et nomination d’'un nouveau Commissaire aux Comptes.
. Divers.

Il (01502/008/17) Le Conseil d’Administration.

UrhWwWN

OBELISQUE S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1626 Luxembourg, 2, rue des Girondins.
R. C. Luxembourg B 37.047.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le vendredi 10 mai 1996 a 11.00 heures au siége social.

Ordre du jour:
1. Rapport de Gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1995. Affectation du résultat.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Nominations statutaires.
5. Transfert du siége social.
6. Divers.
Il (01531/595/16) Le Conseil d’Administration.

JEDODIAL FOOD S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1626 Luxembourg, 2, rue des Girondins.
R. C. Luxembourg B 36.240.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le vendredi 10 mai 1996 a 11.00 heures au siége social.

Ordre du jour:
1. Rapport de Gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1995. Affectation du résultat.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Nominations statutaires.
5. Transfert du siége social.
6. Divers.
Il (01532/595/16) Le Conseil d’Administration.

KB LUX EQUITY FUND, SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 43.091.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
de notre société, qui aura lieu le 10 mai 1996 a 15.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Approbation du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Réviseur d’Entreprises agréé;
2. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995 et affectation des résultats;
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3. Décharge aux Administrateurs;
4. Réélection des Administrateurs et du Réviseur d’Entreprises agréé pour un terme d’un an;
5. Divers.

Les décisions concernant tous les points de I'ordre du jour ne requiérent aucun quorum. Elles seront prises a la
majorité simple des actions présentes ou représentées a I'assemblée. Chaque action donne droit a un vote. Tout
actionnaire peut se faire représenter a I'assemblée.

Afin de participer a I'assemblée, les actionnaires sont priés de déposer leurs actions au porteur pour le 3 mai 1996 au
plus tard au siége de KREDIETBANK S.A. LUXEMBOURGEOISE, 43, boulevard Royal, L-2955 Luxembourg. Des procu-
rations sont disponibles au siége de la SICAV.

Il (01489/755/22) Le Conseil d’Administration.

ALPHA INVEST S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-1626 Luxembourg, 2, rue des Girondins.
R. C. Luxembourg B 36.325.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le vendredi 10 mai 1996 a 10.30 heures au siége social.

Ordre du jour:
1. Rapport de Gestion du Conseil d’Administration et rapport du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1995. Affectation du résultat.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Nominations statutaires.
5. Transfert du siége social.
6. Divers.
Il (01533/595/16) Le Conseil d’Administration.

ITALINVEST S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 5, rue des Bains.
R. C. Luxembourg B 34.915.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 10 mai 1996 a 15.00 heures au siége social a Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1- Rapport de gestion du Conseil d’Administration et Rapport du Commissaire aux Comptes pour I'exercice cléturé
au 31 décembre 1995.

2- Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.

3- Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

4- Nominations statutaires.

5- Divers.

Il (01547/696/17) Le Conseil d’Administration.

VEGA, Société Anonyme.
Siége social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 21.175.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 9 mai 1996 a 11.00 heures, pour délibérer sur
l'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du commissaire aux
comptes.
Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995.
Affectation du résultat.
Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
Nominations statutaires.
. Divers.

Il (01563/029/19) Le Conseil d’Administration.

SUAWN
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SOFIPUGAS HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 5, rue des Bains.
R. C. Luxembourg B 45.794.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 10 mai 1996 a 9.00 heures au siége social a Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1- Rapport de gestion du Conseil d’Administration et Rapport du Commissaire aux Comptes pour I'exercice cléturé
au 31 décembre 1995.
2- Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
3- Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4- Divers.

Il (01548/696/16) Le Conseil d’Administration.

QUMBA HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 114, rue Emile Metz.
R. C. Luxembourg B 30.301.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 10 mai 1996 a 11.00 heures au siége social a Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1- Rapport de gestion du Conseil d’Administration et Rapport du Commissaire aux Comptes pour I'exercice cléturé
au 31 décembre 1995.
2- Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
3- Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4- Divers.

Il (01549/696/16) Le Conseil d’Administration.

TRIDEX A.G., Société Anonyme.
Siége social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 36.871.

Les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 9 mai 1996 a 10.00 heures, pour délibérer sur
ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du commissaire aux
comptes.
2. Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995.
3. Affectation du résultat.
4. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
5. Nominations statutaires.
6. Divers.
Il (01564/029/19) Le Conseil d’Administration.

VAN LANSCHOT INVESTMENT PROGRESS FUND,
Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: Luxembourg, 3, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 38.199.

The Shareholders of VAN LANSCHOT INVESTMENT PROGRESS FUND are hereby invited to attend the

ORDINARY GENERAL MEETING
of Shareholders which will be held at the registered office in Luxembourg, 3, boulevard du Prince Henri, on Thursday
9th May, 1996 at 3.00 p.m. with the following agenda:
Agenda:

1. Submission of the reports of the Board of Directors and of the Auditor.
2. Approval of the financial statements as at December 31, 1995.
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3. Appropriation of the results.

4. Discharge of the Directors and Auditor.

5. Statutory elections.

6. Miscellaneous.

The Shareholders are advised that no quorum is required for the items of the agenda of the Annual General Meeting
and that decisions will be taken on simple majority of the shares present and/or represented at the meeting.
Il (01597/695/21)

JOHN BENETT HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 51.485.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 10 mai 1996 a 9.00 heures, pour délibérer sur
I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du commissaire aux
comptes.
2. Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995.
3. Affectation du résultat.
4. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
5. Nominations statutaires.
6. Divers.
Il (01565/029/19) Le Conseil d’Administration.

KB LUX BOND FUND, SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 27.666.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
de notre société, qui aura lieu le 10 mai 1996 a 11.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Approbation du rapport de gestion du Conseil d’Administration et du rapport du Réviseur d’Entreprises agrég;
Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995 et affectation des résultats;
Décharge aux Administrateurs;
Réélection des Administrateurs et du Réviseur d’Entreprises agréé pour un terme d’un an;
Divers.

uhwp =

Les décisions concernant tous les points de I'ordre du jour ne requiérent aucun quorum. Elles seront prises a la
majorité simple des actions présentes ou représentées a I'assemblée. Chaque action donne droit a un vote. Tout
actionnaire peut se faire représenter a 'assemblée.

Afin de participer a I'assemblée, les actionnaires sont priés de déposer leurs actions au porteur pour le 3 mai 1996 au
plus tard au siege de KREDIETBANK S.A. LUXEMBOURGEOISE, 43, boulevard Royal, L-2955 Luxembourg. Des procu-
rations sont disponibles au siége de la SICAV.

Il (01490/755/22) Le Conseil d’Administration.

KATSAB S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-2449 Luxembourg, 16, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 24.248.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE ORDINAIRE
qui se tiendra 16, boulevard Royal a Luxembourg, le 9 mai 1996 a 11.00 heures avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1- Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2- Approbation du bilan et comptes P & P au 31 décembre 1995.
3- Décision sur I'affectation des résultats.
4- Décharge aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
5- Nominations statutaires.
6- Divers.

Il (01640/035/16) Le Conseil d’Administration.
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BREEF S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 50.204.

Les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siege social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 10 mai 1996 a 11.00 heures, pour délibérer sur
I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du commissaire aux
comptes.
2. Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995.
3. Affectation du résultat.
4. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
5. Nominations statutaires.
6. Divers.
Il (01566/029/19) Le Conseil d’Administration.

PERFAS S.A.H., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 32.560.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 10 mai 1996 a 11.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
3. Décharge au conseil d’administration et au commissaire aux comptes.
4. Divers.

Il (01681/506/15) Le Conseil d’Administration.

MULTRANS S.A.H., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 32.548.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 10 mai 1996 a 10.00 heures au siége social avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
3. Décharge au conseil d’'administration et au commissaire aux comptes.
4. Divers.

Il (01682/506/15) Le Conseil d’Administration.

EUROPTEC, Investment Company with variable capital in transferable securities - Sicav.
Registered office: L-1820 Luxembourg, 10, rue Antoine Jans.
R. C. Luxembourg B 35.889.

The

ANNUAL GENERAL MEETING
of shareholders of EUROPTEC, SICAV will be held at its registered office in Luxembourg, 10, rue Antoine Jans, on 7th
May 1996 at 11.00 a.m. for considering and solving upon the following matters.
Agenda:

1. To hear and accept
a. the management report of the directors;
b. the report of the auditor.



8.
9.
10.

1
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. To approve the statement of net assets and the statement of changes in net assets for the year ended 31st

December 1994.

. To allocate the net profit.
. To discharge the directors with respect to their performance of duties during the year ended 31st December

1994.

. To approve the statement of net assets and the statement of changes in net assets for the year ended 31st

December 1995.

To allocate the net profit.

To discharge the directors with respect to their performance of duties during the year ended 31st December
1995.

To elect the directors and the auditor to serve until the next annual general meeting of shareholders.

To dissolve the company, to determine the method of liquidation and the expenses and fees of the liquidator-.
Nomination of a liquidator.

Any other business.

Luxembourg, April 16, 1996.
Il (01628/003/30)

AMALTO S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 50.203.

Les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 10 mai 1996 a 10.00 heures, pour délibérer sur
l'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du commissaire aux
comptes.
2. Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995.
3. Affectation du résultat.
4. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
5. Nominations statutaires.
6. Divers.
Il (01567/029/19) Le Conseil d’Administration.

COFIREM S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 39.483.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 9 mai 1996 a 14.00 heures, pour délibérer sur
I'ordre du jour congu comme suit:

1.

SUAWN

Il (01

Ordre du jour:
Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du commissaire aux
comptes.
Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995.
Affectation du résultat.
Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
Nominations statutaires.
Divers.

586/029/18) Le Conseil d’Administration.

SOFICOSA, SOCIETE FINANCIERE DES CONSTRUCTIONS, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 5.765.

Les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 10 mai 1996 a 11.00 heures, pour délibérer sur
l'ordre du jour congu comme suit:
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Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du commissaire aux
comptes.
2. Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995.
3. Affectation du résultat.
4. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
5. Nominations statutaires.
6. Divers.
Il (01568/029/19) Le Conseil d’Administration.

SUMMA GESTION S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 35.231.

Les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 10 mai 1996 a 14.00 heures, pour délibérer sur
ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du commissaire aux
comptes.
2. Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995.
3. Affectation du résultat.
4. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
5. Nominations statutaires.
6. Divers.
Il (01569/029/19) Le Conseil d’Administration.

MEDANCO S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 28.673.

Les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 10 mai 1996 a 9.00 heures, pour délibérer sur
I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du commissaire aux
comptes.
2. Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995.
3. Affectation du résultat.
4. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
5. Nominations statutaires.
6. Divers.
Il (01570/029/19) Le Conseil d’Administration.

SEO, SOCIETE ELECTRIQUE DE L’OUR, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 2, rue Pierre d’Aspelt.
R. C. Luxembourg B 5.901.

Les actionnaires de la SOCIETE ELECTRIQUE DE L'OUR, Société Anonyme, sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le vendredi 10 mai 1996 a 11.00 heures, au batiment de la Chambre de Commerce, 7, rue Alcide de
Gasperi, a Luxembourg, a I'effet de délibérer sur les objets suivants:

Ordre du jour:
1) Rapports de gestion du conseil d’administration avec annexes sur I'évolution des affaires en 1995 et la situation de
la société.
2) Rapport du réviseur d’entreprises sur les comptes annuels et les comptes consolidés de I'exercice 1995.
3) Approbation des comptes annuels et des comptes consolidés au 31 décembre 1995 et répartition du bénéfice.
4) Décharge a donner aux administrateurs.



10461

5) Nominations et délégations.

6) Désignation d’un réviseur d’entreprises pour I'exercice 1997 conformément aux dispositions légales.
7) Divers.

Le conseil d’administration a ’lhonneur de rappeler aux actionnaires que, pour pouvoir faire partie de I'assemblée, ils
auront a se conformer a I'article 23 des statuts.

Le dépot des actions au porteur pour cette assemblée pourra étre effectué jusqu’au 3 mai 1996 inclus, soit six jours
francs avant I'assemblée, auprés d’un des établissements ci-apres:
1) ala BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG, Luxembourg;
2) ala BANQUE GENERALE DU LUXEMBOURG, Luxembourg;
3) ala BANQUE ET CAISSE D’EPARGNE DE L’ETAT, Luxembourg,
et a leurs succursales et agences.

Les procurations devront étre parvenues au plus tard le 3 mai 1996 au siége de la société.

Luxembourg, le 2 avril 1996. Le Conseil d’Administration
J. Hoffmann
Il (01599/000/31) Président

STRUCTURE HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 51.452.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 10 mai 1996 a 10.30 heures, pour délibérer sur
'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du commissaire aux
comptes.
2. Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995.
3. Affectation du résultat.
4. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
5. Nominations statutaires.
6. Divers.
I (01571/029/19) Le Conseil d’Administration.

CERVINIA S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1114 Luxembourg, 3, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 19.789.

Messieurs les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra en date du 10 mai 1996 a 10.00 heures au siége social avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Lecture du rapport de gestion et du rapport du commissaire aux comptes.
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
Décharge au conseil d’administration et au commissaire aux comptes.
Nominations statutaires.
Décision a prendre en vertu de I'article 100 de la loi sur les sociétés commerciales.
. Divers.

Il (01683/506/17) Le Conseil d’Administration.

oA wWwN

T.T.D.A. S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 51.454.

Les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 14, rue Aldringen, L-1118 Luxembourg, le 10 mai 1996 a 10.00 heures, pour délibérer sur
l'ordre du jour congu comme suit:



10462

Ordre du jour:
1. Présentation et approbation du rapport de gestion du Conseil d’administration et du rapport du commissaire aux
comptes.
2. Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995.
3. Affectation du résultat.
4. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
5. Nominations statutaires.
6. Divers.
Il (01572/029/19) Le Conseil d’Administration.
EUROPTEC FUND MANAGEMENT S.A,, Société Anonyme.
Registered office: L-1820 Luxembourg, 10, rue Antoine Jans.
R. C. Luxembourg B 35.900.
The

ANNUAL GENERAL MEETING

of shareholders of EUROPTEC FUND MANAGEMENT S.A. will be held at its registered office in Luxembourg, 10, rue
Antoine Jans, on 7th May 1996 at 11.30 a.m.

Agenda:
1. Report of the Board of Directors and of the Statutory Auditor.
2. Presentation and approval of the Balance Sheet and Profit and Loss Account as at December 31, 1994.
3. Distribution of Profits.
4. Discharge to the Directors and the Statutory Auditor with respect to the performance of their duties during the
year ended December 31, 1994.
5. Presentation and approval of the Balance Sheet and Profit and Loss Account as at December 31, 1995.
6. Distribution of Profits.
7. Discharge to the Directors and the Statutory Auditor with respect to the performance of their duties during the

year ended December 31, 1995.
8. Election of the directors and the auditor to serve until the next annual general meeting of shareholders.
9. Decision on dissolution.
10. Nomination of a liquidator, determination of method of liquidation and the expenses and fees of the liquidator.
11. Any other business.

Luxembourg, April 16, 1996.
II (01629/003/26)

LOMBARD ODIER INVEST, SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2449 Luxembourg, 47, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 25.301.

We have the pleasure of inviting you to attend the

ANNUAL GENERAL MEETING

of Shareholders, which will be held on May 9, 1996 at 11.00 a.m. at the offices of STATE STREET BANK LUXEMBOURG
S.A., 47, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, with the following agenda:

Agenda:

1. Presentation of the reports of the Board of Directors and of the Auditor;

2. Approval of the balance sheet, profit and loss account as of December 31, 1995 and the allocation of the net
profits;

3. Discharge to be granted to the Directors and to the Auditor for the financial year ended December 31, 1995;

4. Action on nomination for the election of Directors and Auditors for the ensuing year;

5. Any other business which may be properly brought before the meeting.

The shareholders are advised that no quorum for the items of the agenda is required, and that the decisions will be
taken at the majority vote of the shares present or represented at the Meeting. Each share is entitled to one vote.
A shareholder may act at any Meeting by proxy.

In order to participate in the meeting the holders of bearer shares must deposit their shares at the office of STATE
STREET BANK LUXEMBOURG S.A., 47, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg no later than 5.00 p.m. on May 7,
1996.

Il (01804/805/24) By order of the Board of Directors.
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POUDRERIE DE LUXEMBOURG, Société Anonyme.
Siége social: Kockelscheuer.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui se tiendra le mercredi 15 mai 1996 a 15.00 heures au siége social a Kockelscheuer, Luxembourg, a I'effet de délibérer
sur les points de I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Rapports du Conseil d’Administration et du Colléege des Commissaires sur I'exercice 1995.
Approbation du bilan et du compte de Profits et Pertes au 31 décembre 1995.
Affectation du résultat.
Décharge a donner aux Administrateurs et aux Commissaires.
Elections statutaires.
Divers.

cUhwpn =

Pour prendre part a '’Assemblée Générale Ordinaire, Mesdames et Messieurs les actionnaires sont priés de se
conformer a l'article 24 des statuts.

Kockelscheuer, le 15 avril 1996. Le Conseil d’Administration
Il (01754/000/20) Signatures

BALTIC INVESTMENTS S.A., Société Anonyme.
R. C. Luxembourg B 52.306.

Shareholders are informed that the

ANNUAL GENERAL MEETING

of Shareholders of the Company will be held at the registered office of the Company on 9 May 1996 at 2.00 p.m. (or as
soon thereafter as it may be held) for the following purposes:

Agenda:

1. To receive and adopt the directors’ report and the report of the commissaire (statutory auditor) for the financial
year ended 31 December 1995.

2. To receive and adopt the financial statements comprising the consolidated financial statements of the BALTIC
INVESTMENTS GROUP and the unconsolidated financial statements of BALTIC INVESTMENTS S.A., incorpo-
rated therein, as at 31 December 1995, and to appropriate profits.

3. To grant a discharge to directors and the commissaire in respect of the execution of their mandates to 31
December 1995.

4. In conformity with the mandates of the other directors, to renew the mandates of Messrs S. Georgala and |I.
Kantor for a period expiring at the annual ordinary general meeting to be held in 2001.

5. To renew the commissaire’s mandate for a period ending at the next Annual General Meeting in 1997.

6. Miscellaneous.

Il (01742/631/21) By order of the Board.

UNICO UMBRELLA FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Gesellschaftssitz: Luxemburg, 12-14, boulevard Grande-Duchesse Charlotte.
H. R. Luxemburg B 40.158.

Einberufung zur

AUSSERORDENTLICHEN GENERALVERSAMMLUNG
der Aktiondre, welche am 7. Mai 1996 um 11.00 Uhr am Gesellschaftssitz stattfindet und folgende Tagesordnung hat:

Tagesordnung:

1. Auflésung des Portfolios UNICO UMBRELLA FUND DEM 92/96 und Einbringung der Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten in den UNICO UMBRELLA FUND Short Term.

2. Auflésung des Portfolios UNICO UMBRELLA FUND DEM 93/97 und Einbringung der Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten in den UNICO UMBRELLA FUND Short Term.

3. Auflésung des Portfolios UNICO UMBRELLA FUND DEM 93/98 und Einbringung der Vermdégenswerte und
Verbindlichkeiten in den UNICO UMBRELLA FUND Short Term.

4. Einbringung der Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten des UNICO UMBRELLA FUND DEM 92/96. DEM 93/97
und DEM 93/98 in den Short Term.

5. Anderung von Artikel 5 Absatz 10 und 11 der Satzung, so dass der Verwaltungsrat eine oder mehrere Aktienka-
tegorien auflésen kann.

6. Anderung von Artikel 24 der Satzung durch Zusatz der Regelungen betreffend die Schliessung einer oder mehrerer
Aktienkategorien der Gesellschaft.
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Um an der Versammlung teilnehmen zu kénnen, sind die Aktionire gebeten, ihre Inhaberzertifikate bei einer der im
Prospekt erwihnten Zahlstellen wenigstens fiinf Wochentage vor der Versammlung zu hinterlegen und ihren Wunsch
an der Versammlung teilzunehmen zu dussern.

Damit die Versammlung beschlussfihig ist, miissen wenigstens 50 % der ausgegebenen Aktien des UNICO
UMBRELLA FUND, Sicav, sowie je 50 % der ausgegebenen Aktien des UNICO UMBRELLA FUND DEM 92/96, DEM
93/97 und des Short Term zugegen oder vertreten sein.

Die Punkte auf der Tagesordnung miissen von wenigstens einer Zweidrittelmehrheit der anwesenden oder vertre-
tenen Aktien des UNICO UMBRELLA FUND, Sicav, sowie zusitzlich von einer Zweidrittelmehrheit des UNICO
UMBRELLA FUND DEM 92/96, DEM 93/97, DEM 93/98 und des Short Term, gestimmt werden.

UNICO FINANCIAL SERVICES S.A.
J. Fernandes S. Becker
Il (01708/656/34) Der Verwaltungsrat.

CENTRAL INVESTMENT HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 53.499.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le jeudi 9 mai 1996 a 15.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:

- Rapport de gestion du Conseil d’Administration.

- Rapport du commissaire aux comptes.

- Approbation des comptes annuels au 15 octobre 1995 de la société EUROPEAN MEDIA HOLDING S.A.

- Quitus a donner aux Administrateurs et au commissaire aux comptes de la société EUROPEAN MEDIA

HOLDING S.A. jusqu’au 15 octobre 1995.

- Approbation des comptes annuels au 26 décembre 1995 de la société CENTRAL INVESTMENT HOLDING S.A.

- Affectation des résultats.

- Quitus a donner aux Administrateurs et au commissaire aux comptes.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cinq
jours francs avant I’Assemblée au siége social.

Il (01693/009/21) Le Conseil d’Administration.

DNB INVESTMENT FUND, SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: Luxembourg, 2, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 27.316.

Notice is hereby given that the

ANNUAL GENERAL MEETING

of Shareholders will be held at the offices of BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG, 69, route d’Esch,
Luxembourg on May 7, 1996 at 11.00 a.m. with the following agenda:

Agenda:

1. Approval of the reports of the Board of Directors and of the Authorized Independent Auditor.

2. Approval of the annual accounts at December 31, 1995; Allocation of the net results.

3. Discharge to the Directors.

4. Statutory appointments.

5. Miscellaneous.

The shareholders are advised that no quorum is required for the items of the agenda of the Annual General Meeting
and that decisions will be taken on a simple majority of the shares present or represented at the meeting.

Shareholders may vote by proxy, which should be mailed to BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG S.A,,
69, route d’Esch, Luxembourg, so as to arrive no later than May 3, 1996 or faxed by such date to BIL, (352) 4590 3331.

Il (01632/584/21) The Board of Directors.
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