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NARCEJAC HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg-Kirchberg, 231, Val des Bons Malades.
R. C. Luxembourg B 35.939.

Les bilans au 31 décembre 1993 et au 31 décembre 1994, enregistrés a Luxembourg, le 2 janvier 1996, vol. 475, fol.
6, case 3, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 19 décembre 1995.

SANNE & Cie, Sar.l.
Signature

(00971/521/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.
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SFPT, SOCIETE FINANCIERE DE PARTICIPATION TELEVISION S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 6, rue Heine.
R. C. Luxembourg B 39.890.
Le bilan de la société au 31 décembre 1993, enregistré a Luxembourg, le 3 janvier 1995, vol. 475, fol. 2, case 7, a été
déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 janvier 1996.

EXTRAIT

Il résulte du procés-verbal de I'assemblée générale ordinaire de la société tenue en date du 3 janvier 1996, que:

. Madame Nathalie Triolé, employée privée, demeurant a F-Elzange, a été élue au poste d’administrateur de la société
en remplacement de Maitre Charles Duro, administrateur démissionnaire.

. BBL TRUST SERVICES LUXEMBOURG, ayant son siége social 50, route d’Esch a L-1470 Luxembourg, a été
nommée au poste de commissaire aux comptes de la société, en remplacement de la société FIDUCIAIRE DE LA
COMMUNAUTE S.A., commissaire aux comptes démissionnaire.

Leur mandat prendra fin lors de I'assemblée générale annuelle qui se tiendra en 1998.

Luxembourg, le 5 janvier 1996. Pour la société

Signature
Un mandataire

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Enregistré a Luxembourg, le 5 janvier 1996, vol. 475, fol. 19, case 5. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.
(00865/595/22) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 janvier 1996.

SOFILOG INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-2449 Luxembourg, 8, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 20.070.
Le bilan au 31 décembre 1994, enregistré a Luxembourg, le 29 décembre 1995, vol. 475, fol. 4, case 11, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 janvier 1996.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 8 janvier 1996. Pour SOFILOG INTERNATIONAL S.A.
VECO TRUST S.A.
Signature

(00870/744/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 janvier 1996.

SONW/ISE S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1882 Luxembourg, 3A, rue Guillaume Kroll.
R. C. Luxembourg B 27.568.

L’an mil neuf cent quatre-vingt-quinze, le vingt décembre.

Par-devant Maitre Frank Molitor, notaire de résidence a Mondorf-les-Bains, soussigné.

S’est réunie I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société anonyme SONWISE S.A., ayant son
siege social a L-1882 Luxembourg, 3A, rue Guillaume Kroll et inscrite au registre de commerce et des sociétés de
Luxembourg sous la section B et le numéro 27.568.

La société a été constituée sous le nom de INTERLINK MANAGEMENT S.A,, suivant acte du notaire Frank Baden,
de résidence a Luxembourg, en date du 12 février 1988, publié au Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et Associa-
tions, numéro 137 du 25 mai 1988, modifiée sous le nom de RE-LINK MANAGEMENT S.A. suivant acte du méme
notaire en date du 19 avril 1988, publié audit Mémorial C, numéro 145 du 30 mai 1988, modifiée suivant acte du méme
notaire en date du 21 mars 1991, publié audit Mémorial C, numéro 357 du 2 octobre 1991, modifiée sous le nom de
SONWVISE S.A. suivant acte du méme notaire en date du 26 aolt 1993, publié audit Mémorial C, numéro 516 du 29
octobre 1993, modifiée suivant acte du méme notaire en date du 13 septembre 1993, publié audit Mémorial C, numéro
541 du 10 novembre 1993.

L’assemblée s’est ouverte sous la présidence de Monsieur Jean-Frangois Bouchoms, juriste, Lamadelaine,

qui désigne comme secrétaire, Monsieur Guy Bernard, employé privé, Clemency.

L’assemblée choisit comme scrutateur, Madame Denise Risch, employée privée, Mondorf-les-Bains.

Le bureau ainsi constitué, le président expose et prie le notaire instrumentant d’acter:

I. Que la présente assemblée générale extraordinaire a pour ordre du jour:
1. Dissolution anticipée et mise en liquidation de la société;

2. Nomination d’un liquidateur et fixation de ses pouvoirs.

3. Divers.

Il. Que les actionnaires présents ou représentés, les mandataires des actionnaires représentés, ainsi que le nombre
d’actions qu ils détiennent sont indiqués sur une liste de présence; cette liste de présence, apreés avoir été signée par les
actionnaires présents, les mandataires des actionnaires représentés ainsi que les membres du bureau, restera annexée
au présent procés-verbal pour étre soumise avec lui a la formalité de I'enregistrement.

Resteront pareillement annexées aux présentes, les procurations des actionnaires représentés, apres avoir été
paraphées ne varietur par les comparants et par le notaire instrumentant.
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Il. Que Pintégralité du capital social étant présente ou représentée a la présente assemblée, il a pu étre fait abstraction
des convocations d’usage, les actionnaires présents ou représentés se reconnaissant diment convoqués et déclarant par
ailleurs avoir eu connaissance de I'ordre du jour qui leur a été communiqué au préalable.

IV. Que la présente assemblée, réunissant I'intégralité du capital social, est réguliérement constituée et peut délibérer
valablement, telle qu’elle est constituée, sur les points portés a I'ordre du jour.

L’assemblée générale extraordinaire, apres avoir délibéré, prend, a 'unanimité des voix, les résolutions suivantes:

Premiére résolution
L’assemblée décide de la dissolution anticipée de la société et prononce sa mise en liquidation a compter de ce jour.

Deuxiéme résolution

L’assemblée décide de nommer liquidateur: Monsieur Jean-Frangois Bouchoms, juriste, Lamadelaine.

Le liquidateur a les pouvoirs les plus étendus prévus par les articles 144 a 148bis des lois coordonnées sur les sociétés
commerciales. Il peut accomplir les actes prévus a larticle 145 sans devoir recourir a l'autorisation de I'assemblée
générale dans les cas ou elle est requise.

Il peut dispenser le conservateur des hypothéques de prendre inscription d’office, renoncer a tous droits réels,
priviléges, hypothéques, actions résolutoires, donner mainlevée, avec ou sans paiement, de toutes inscriptions privilé-
giées ou hypothécaires, transcriptions, saisies, oppositions ou autres empéchements.

Le liquidateur est dispensé de dresser un inventaire et peut se référer aux écritures de la société.

Il peut, sous sa responsabilité, pour des opérations spéciales ou déterminées, déléguer a un ou plusieurs mandataires
telle partie de ses pouvoirs qu’il déterminera et pour la durée qu'il fixera.

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Dont acte, fait et passé a Mondorf-les-Bains, en I'étude.

Et apreés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, les membres du bureau ont signé avec le notaire le
présent acte.

Signé: J.-F. Bouchoms, D. Risch, G. Bernard, F. Molitor.

Enregistré a Remich, le 22 décembre 1995, vol. 457, fol. 97, case 7. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): P. Molling.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Mondorf-les-Bains, le 3 janvier 1996. F. Molitor.
(00871/223/64) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 janvier 1996.

SOPANAMA S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 38.698.

EXTRAIT

Il ressort du porcés-verbal de la réunion du conseil d’administration du 21 décembre 1995 que Monsieur Henri
Grisius, licencié en sciences économiques appliquées, demeurant a Leudelange, a été coopté administrateur, en rempla-
cement de Monsieur Rolando Brambilla, administrateur démissionnaire.

Monsieur Henri Grisius terminera le mandat de son prédecesseur qui viendra a échéance lors de I'assemblée générale
ordinaire statuant sur les comptes au 31 décembre 1995.

Cette cooptation sera soumise a la ratification par la prochaine assemblée.

Luxembourg, le 21 décembre 1995. Pour extrait conforme
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 22 décembre 1995, vol. 474, fol. 87, case 8. — Recu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.
(00872/534/17) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 janvier 1996.

TEDESCO HOLDINGS S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-1882 Luxembourg, 3A, rue Guillaume Kroll.
R. C. Luxembourg B 39.755.

DISSOLUTION

L’an mil neuf cent quatre-vingt-quinze, le vingt décembre.
Par-devant Maitre Frank Molitor, notaire de résidence a Mondorf-les-Bains, soussigné.

A comparu:

Monsieur Jean-Olivier Tedesco, dirigeant de société, demeurant a F-75007 Paris (France), 2, place du Palais Bourbon,

ici représenté par Monsieur Jean-Frangois Bouchoms, juriste, demeurant a Lamadeleine, en vertu d’une procuration
sous seing privé donnée a Paris, le 12 décembre 1995, laquelle procuration, aprés avoir été signée ne varietur par le
notaire et le comparant, restera annexée au présent acte pour étre enregistrée avec lui.

Lequel comparant a exposé au notaire soussigné et I'a prié d’acter ce qui suit:

- Que la société anonyme TEDESCO HOLDINGS SA, établie et ayant son siége social a L-1882 Luxembourg, 3A, rue
Guillaume Kroll, inscrite auprés du registre de commerce et des sociétés de Luxembourg sous la section B et le numéro
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39.755, a eté constituée suivant acte du notaire Edmond Schroeder, de résidence a Mersch, en date du 6 mars 1992,
publié au Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations, numéro 356 du 21 aolt 1992.

- Que le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF), repré-
senté par mille deux cent cinquante (1.250) actions de mille francs luxembourgeois (1.000,- LUF) chacune, entiérement
libérées.

- Que le comparant, Monsieur Jean-Olivier Tedesco, susdit, est devenu successivement propriétaire de la totalité des
actions de la société TEDESCO HOLDINGS SA.

- Que par la présente, le comparant prononce la dissolution anticipée de la société avec effet immédiat.

- Que le comparant, en sa qualité de liquidateur de la société, requiert le notaire instrumentant d’acter par rapport a
d’éventuels passifs actuellement inconnus et non payés de la société, qu’il déclare irrévocablement assumer solidai-
rement avec la société I'obligation de payer tout ce passif éventuel actuellement inconnu.

- Que l'activité de la société a cessé.

- Que I'associé unique est investi de tout l'actif et qu’il réglera tout passif éventuel de la société dissoute.

- Que partant, la liquidation de la société est a considérer comme faite et cloturée.

- Que décharge pleine et entiere est donnée aux administrateurs et commissaire de la société.

- Que les actions ont été détruites.

- Que les livres et documents de la société TEDESCO HOLDINGS S.A. seront conservés pendant cinq années a
Luxembourg, 3A, rue Guillaume Kroll.

Pour les publications et dépots a faire, tous pouvoirs sont donnés au porteur d’'une expédition des présentes.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, 3A, rue Guillaume Kroll.
Et aprés lecture faite et interprétation donnée au comparant, il a signé avec Nous, notaire, le présent acte.
Signé: J.-F. Bouchoms, F. Molitor-.
Enregistré a Remich, le 22 décembre 1995, vol. 457, fol. 98, case 1. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): P. Molling.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Mondorf-les-Bains, le 3 janvier 1996. F. Molitor.

(00880/223/44) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 janvier 1996.

SUMACO S.A, Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 8, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 34.022.

Le bilan au 31 décembre 1994, enregistré a Luxembourg, le 29 décembre 1995, vol. 475, fol. 4, case 11, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 janvier 1996.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 8 janvier 1996. Pour SUMACO S.A.
VECO TRUST S.A.
Signature
(00877/744/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 janvier 1996.

STAMM S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1114 Luxembourg, 26, rue Nicolas Adames.
R. C. Luxembourg B 44.794.

Suite a 'Assemblée Générale Ordinaire du 9 novembre 1994, le Conseil d’administration se compose de:

- Claude Schmit, président,

- Joseph Vliegen, administrateur,

- Karim Van den Ende, administrateur.

Suite a la méme Assemblée, la fonction de Commissaire aux Comptes est exercée par la société WOOD,
APPLETON & OLIVER S.A., 12-14, boulevard d’Avranches a L-1012 Luxembourg.

Luxembourg, le 31 décembre 1994. Le Conseil d’Administration

Signature Signature
Enregistré a Luxembourg, le 19 décembre 1995, vol. 474, fol. 70, case 9. — Regu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.

(00878/049/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 janvier 1996.

WALL PATENT S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2227 Luxembourg, 12, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 21.723.

Le bilan au 31 décembre 1994, enregistré a Luxembourg, le 4 janvier 1996, vol. 475, fol. 16, case 1, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 janvier 1996.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pour le Conseil d’Administration
Signature

(00886/535/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 janvier 1996.
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STRATEGIC VENTURES INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 44.132.
Le bilan au 31 décembre 1994, enregistré a Luxembourg, le 4 janvier 1996, vol. 475, fol. 13, case 12, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 janvier 1996.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 8 janvier 1996. STRATEGIC VENTURES INTERNATIONAL S.A.
Signature Signature
Administrateur Administrateur

(00875/526/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 janvier 1996.

STRATEGIC VENTURES INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 44.132.

Extrait des résolutions prises a ’Assemblée Générale Statutaire du 20 juin 1995

- La cooptation de Monsieur Jean-Robert Bartolini, employé privé, Differdange, en tant qu’Administrateur en rempla-
cement de Monsieur Marcel Urbing, démissionnaire, est ratifiée. Le mandat de Monsieur Jean-Robert Bartolini viendra a
échéance a ’Assemblée Générale Statutaire de 1998.

Certifié sincere et conforme
STRATEGIC VENTURES INTERNATIONAL S.A.
Signature Signature
Administrateur Administrateur

Enregistré a Luxembourg, le 4 janvier 1996, vol. 475, fol. 13, case 12. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): ). Muller.

(00876/526/18) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 janvier 1996.

A.L.S.A.-CHF-Laufzeitfonds 31.01.2001, Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Allgemeiner Teil

Art. 1. Der Fonds. Der Fonds ist nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg ein rechtlich unselbstiandiges
Sondervermégen (fonds commun de placement). Dabei handelt es sich um ein Sondervermégen (im folgenden «Fonds-
vermogeny genannt) aller Anteilsinhaber, bestehend aus Wertpapieren und sonstigen gesetzlich zulissigen Vermdgens-
werten, welches im Namen der Verwaltungsgesellschaft und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilsinhaber (im
folgenden «Anteilsinhabery genannt) durch die ADIG - INVESTMENT LUXEMBURG S.A., eine Aktiengesellschaft nach
dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg, mit Sitz in Luxemburg-Stadt (im folgenden «Verwaltungsgesellschaft»
genannt) unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird.

Die Anteilsinhaber sind am Fondsvermaogen in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

Die Fondsanteile (im folgenden «Anteile» genannt) werden in Form von Inhaberzertifikaten (im folgenden «Anteil-
zertifikate» genannt), gegebenenfalls mit den zugehérigen Ertragsscheinen, ausgegeben.

Das Vermégen des Fonds, das von einer Depotbank verwahrt wird, ist von dem Vermégen der Verwaltungsgesell-
schaft getrennt zu halten.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilsinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind in
diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen jeweils giiltige Fassung im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associa-
tions, dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg (im folgenden «Mémorial» genannt), veréffentlicht ist.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anteilsinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle genehmigten und
veroffentlichten Anderungen desselben an.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft. Der Fonds wird durch die Verwaltungsgesellschaft im eigenen Namen, aber
ausschlieBlich im Interesse und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilsinhaber, verwaltet. Diese Verwaltungsbe-
fugnis erstreckt sich namentlich, jedoch nicht ausschlieBlich, auf den Kauf, den Verkauf, die Zeichnung, den Umtausch
und die Annahme von Wertpapieren und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerten sowie auf die Ausiibung aller
Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermogenswerten des Fonds zusammenhingen. Die Verwaltungs-
gesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Beriicksichtigung der Anlagebeschrankungen in Artikel 4 des Verwal-
tungsreglements «Allgemeiner Teil» sowie in Artikel 20 des Verwaltungsreglements «Besonderer Teil» fest.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere seiner Mitglieder und/oder Angestellte mit
der téglichen Geschiftsfiihrung betrauen. Fiir den Fonds wird ein beratender AnlageausschuB3 gebildet. Dariiber hinaus
kann die Verwaltungsgesellschaft unter eigener Verantwortung und auf eigene Kosten einen oder mehrere Anlagebe-
rater hinzuziehen.

Art. 3. Die Depotbank. Die Bestellung der Depotbank erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.
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Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem luxemburgischen Gesetz tber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, dem zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank abgeschlossenen Depotbankvertrag und diesem
Verwaltungsreglement.

Die Verwaltungsgesellschaft hat der Depotbank die Verwahrung des Fondsvermégens iibertragen. Der Name der
Depotbank wird in Artikel 19 des Verwaltungsreglements «Besonderer Teil», in den Verkaufsprospekten und dhnlichen
Dokumenten des Fonds genannt.

Die Depotbank oder die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit schriftlich mit
einer Frist von drei Monaten zu kiindigen. Eine solche Kiindigung wird wirksam, wenn eine von der zustindigen
Aufsichtsbehorde genehmigte Bank im GroBherzogtum Luxemburg die Pflichten und Funktionen als Depotbank gemaf3
diesem Verwaltungsreglement iibernimmt. Falls eine Kiindigung durch die Depotbank erfolgt, wird die Verwaltungsge-
sellschaft eine neue Depotbank ernennen, die die Pflichten und Funktionen als Depotbank gemaB diesem Verwaltungs-
reglement Gibernimmt.

Bis zur Bestellung einer neuen Depotbank wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilsin-
haber ihren Pflichten und Funktionen als Depotbank gemdB diesem Verwaltungsreglement in vollem Umfang
nachkommen.

Alle flissigen Mittel, Wertpapiere und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermégenswerte des Fondsvermogens werden
von der Depotbank in separaten gesperrten Konten oder Depots verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements verfiigt werden darf. Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und
mit Einverstandnis der Verwaltungsgesellschaft andere Banken und/oder Wertpapiersammelstellen mit der Verwahrung
von Wertpapieren des Fonds beauftragen.

Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den separaten gesperrten Konten des Fonds nur die in diesem
Verwaltungsreglement festgesetzte Vergiitung. Die Depotbank entnimmt den separaten gesperrten Konten nur nach
Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft die ihr gemaB diesem Verwaltungsreglement zustehende Vergiitung. Die in
Artikel 11 des Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teil» und Artikel 22 «Besonderer Teil» aufgefiihrten sonstigen zu
Lasten des Fonds zu zahlenden Kosten bleiben hiervon unberiihrt.

Soweit gesetzlich zuldssig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen:

- Anspriiche der Anteilsinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine frilhere Depotbank geltend zu machen;
dies schlieBt die Geltendmachung von Anspriichen durch die Anteilsinhaber nicht aus;

- gegen VollstreckungsmaBnahmen von Dritten Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn in das Fondsver-
mogen wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das Fondsvermogen nicht haftet.

Art. 4. Aligemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik und Anlagegrenzen. A) Das Fondsvermégen wird
unter Beachtung der in Artikel 20 des Verwaltungsreglements «Besonderer Teil» festgelegten Anlagepolitik
grundsitzlich in Wertpapieren angelegt.

Vorbehaltlich der weiter unten angefiihrten Anlagegrenzen miissen dieselben:

1. an einer Wertpapierborse eines Mitgliedstaates der EU notiert werden;

2. an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates der EU, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden;

3. an einer Wertpapierborse eines Staates auBerhalb der EU amtlich notiert oder an einem anderen geregelten Markt
eines Staates auBerhalb der EU, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemas ist,
gehandelt werden.

Soweit es sich um Wertpapiere aus Neuemissionen handelt, miissen die Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten:

- daB die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbérse oder zum Handel an einem anderen
geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, beantragt wird,
und zwar an den Bérsen oder geregelten Markten eines Mitgliedstaates der EU oder eines Staates auBerhalb der EU;

- und daB die Zulassung spitestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Ferner diirfen fiir den Fonds bis zu 5 % des Netto-Fondsvermdgens in Anteilen anderer Investmentfonds angelegt
werden, sofern diese die Merkmale fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne der EG-Richt-
linie (85/611/EWG) vom 20. Dezember 1985 aufweisen; zusitzlich darf der Fonds nicht mehr als 10 % der Anteile
desselben Investmentfonds erwerben.

Anteile an solchen Investmentfonds, die von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, die mit dieser durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden sind, diirfen nur erworben werden, sofern diese Investmentfonds ihre
Anlagepolitik auf bestimmte geographische oder wirtschaftliche Bereiche spezialisiert haben. In diesem Fall wird die
Verwaltungsgesellschaft auf solche Anteile keine Gebiihren und Kosten berechnen.

Daneben diirfen fiir den Fonds fliissige Mittel und Termingelder gehalten werden.

B) Unter Beachtung der nachfolgenden Anlagegrenzen und -beschrankungen kann die Verwaltungsgesellschaft sich der
Techniken und Instrumente bedienen, die Wertpapiere zum Gegenstand haben, sofern die Einsetzung dieser Techniken
und Instrumente im Hinblick auf eine ordentliche Verwaltung des Fondsvermdgens geschieht. Dies gilt insbesondere fiir
Tauschgeschifte mit Zinssitzen, welche im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften zu Sicherungszwecken vorgenommen
werden konnen. Solche Geschifte sind ausschlieBlich mit erstklassigen Finanzinstitutionen zuldssig, die auf diese Art von
Geschiften spezialisiert sind.

Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft Techniken und Instrumente zur Deckung von Wahrungs-, Zins- und Kursri-
siken im Rahmen der Verwaltung des Fondsvermégens nutzen.
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Dariiber hinaus ist es der Verwaltungsgesellschaft auch gestattet, solche Techniken und Instrumente mit einem
anderen Ziel als der Absicherung von Vermdgensgegenstinden des Fondsvermogens im Rahmen der Verwaltung
anzuwenden.

Zu den Techniken und Instrumenten gehoren insbesondere:

1. Optionen

Eine Option ist ein Vertrag, in dem der Kaufer/Verkaufer gegen Zahlung/Erhalt einer Pramie berechtigt ist/sich
verpflichtet, bestimmte Vermégensgegenstinde zu einem fest vereinbarten Preis (Ausiibungspreis) wihrend einer
vorher vereinbarten Zeitdauer oder zu einem bestimmten Tag auf seinen Wunsch/Wunsch des Kaufers zu liefern/zu
beziehen.

Kaufe und Verkaufe von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden, die je nach der eingegangenen Position
unterschiedlich groB sind:

Der Kaufpreis einer erworbenen Call- oder Put-Option kann verlorengehen.

Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht die Gefahr, daB der Fonds nicht mehr an einer besonders starken
Wertsteigerung des Vermogensgegenstandes teilnimmt. Beim Verkauf von Put-Optionen besteht die Gefahr, daB der
Fonds zur Abnahme von Vermégensgegenstinden zum Ausiibungspreis verpflichtet ist, obwohl der Marktwert dieser
Vermogensgegenstinde deutlich niedriger ist.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermégens stirker beeinfluBt werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb von Vermégensgegenstinden der Fall ist.

a) Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds Call- und Put-Optionen auf Wertpapiere, Bérsenindizes, Finanz-
terminkontrakte und sonstige Finanzinstrumente kaufen und verkaufen, sofern diese Optionen an Bérsen oder anderen
geregelten Markten, die anerkannt, fiir das Publikum offen und deren Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt
werden.

b) Die Addition der Pramien fiir den Erwerb der unter a) genannten Optionen darf 15 % des Netto-Fondsvermogens
nicht libersteigen, soweit die Optionen noch valutieren.

c) Fiir den Fonds kénnen Call-Optionen auf Wertpapiere verkauft werden, sofern die Addition der Ausiibungspreise
solcher Optionen 25 % des Netto-Fondsvermogens nicht iibersteigt. Diese Anlagegrenze gilt nicht, soweit verkaufte
Call-Optionen durch entsprechende Wertpapiere unterlegt oder durch andere Instrumente abgesichert sind. Im iibrigen
muB der Fonds jederzeit in der Lage sein, die Deckung von Positionen aus dem Verkauf nichtgedeckter Call-Optionen
sicherzustellen.

d) Verkauft die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds Put-Optionen, so muB3 der Fonds wihrend der gesamten
Laufzeit der Optionen (iber ausreichende Mittel verfiigen, um den Verpflichtungen aus dem Optionsgeschift jederzeit
nachkommen zu kénnen.

2. Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind durch eine Terminborse vermittelte, fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende
Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Filligkeitsdatum, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basis-
wertes (z.B. Anleihen, Aktienindizes), zu einem im voraus vereinbarten Preis (Ausiibungspreis) zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

a) Unter der Voraussetzung, daBl die Finanzterminkontrakte an hierfiir vorgesehenen Bérsen oder an anderen
geregelten Markten mit regelmaBigem Betrieb, die anerkannt, fir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise
ordnungsgemal ist, gehandelt werden, kann die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds diese als Zinsterminkontrakte
wie auch als Terminkontrakte auf einen Aktienindex kaufen und verkaufen.

b) Die Verwaltungsgesellschaft kann durch den Handel mit Finanzterminkontrakten sich im Fondsvermégen befin-
dende Aktien- und Rentenbestinde gegen Kursverluste absichern.

Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft mit dem gleichen Zweck fiir den Fonds Put-Optionen auf Finanzterminkon-
trakte kaufen oder Call-Optionen auf Finanzterminkontrakte verkaufen.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds Finanzterminkontrakte kaufen und verkaufen, die
nicht der Absicherung von Vermégensgegenstinden des Fonds dienen.

Diese Art von Geschiften ist mit erheblichen Chancen, aber auch mit Risiken verbunden, weil jeweils nur ein
Bruchteil der jeweiligen KontraktgréBe (EinschuB) sofort geleistet werden muB. Das Verlustrisiko kann unbestimmbar
sein und auch Uliber etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen. Kursausschlage in die eine oder andere Richtung kénnen
zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fiihren.

c) Die Summe der Verbindlichkeiten, die sich aus Finanzterminkontrakten, Optionsgeschiften und Tauschvertriagen
auf Zinssitze ergibt, die der Absicherung von Vermégensgegenstinden dienen, darf grundsitzlich den Gesamtwert der
zu sichernden Vermogensgegenstinde in der entsprechenden Wihrung nicht {ibersteigen.

d) Die Summe der Verbindlichkeiten, die sich aus Finanzterminkontrakten, Optionsgeschiften und aus dem Kauf und
Verkauf sonstiger Arten von Finanzinstrumenten ergibt, die nicht der Absicherung von Vermdgensgegenstinden dienen,
darf zu keinem Zeitpunkt das Netto-Fondsvermégen iibersteigen. Verkaufe von Call-Optionen, die durch angemessene
Werte im Fondsvermogen unterlegt sind, bleiben dabei unberiicksichtigt.

3. Wertpapierleihe

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems bis zu
50 % der im Fonds befindlichen Wertpapiere bis zu héchstens 30 Tage ausleihen. Dies setzt voraus, da3 das Wertpa-
pierleihsystem durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus organisiert ist oder durch eine Finanzeinrichtung
erster Ordnung, die sich auf solche Geschifte spezialisiert hat, betrieben wird.

Die Hochstgrenze von 50 % des Wertpapierbestandes gilt nicht, soweit die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds das
Recht auf jederzeitige Kiindigung des Wertpapierleihvertrages hat und die Riickgabe der verliehenen Papiere verlangen
kann.
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Im Rahmen solcher Geschifte muB der Fonds grundsitzlich eine Sicherheit erhalten, deren Wert bei AbschluB des
Wertpapierleihvertrages mindestens dem Wert der verliechenen Wertpapiere entspricht. Diese Sicherheit muB3 in Form
von liquiden Mitteln oder in Form von Wertpapieren erfolgen, die durch Mitgliedstaaten der OECD oder durch deren
Gebietskorperschaften oder durch supranationale Einrichtungen und Organismen ausgegeben oder garantiert sind. Bis
zum Ablauf des Wertpapierleihvertrages muB die Sicherheit zugunsten des Fonds gesperrt bleiben.

4. Wertpapierpensionsgeschifte

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds Kéufe und Verkdufe von Wertpapieren mit Wiederkaufsvorbehalt
abschlieBen, bei denen dem jeweiligen Verkdufer das Recht vorbehalten ist, die verkauften Wertpapiere vom Erwerber
innerhalb einer bestimmten Frist zu einem festvereinbarten Preis zuriickzukaufen. Dabei muB es sich bei dem Vertrags-
partner um ein Finanzinstitut erster Ordnung handeln, das auf diese Art von Geschiften spezialisiert ist. Solche Kiufe
und Verkaufe werden vom Fonds nur auf akzessorischer Basis getitigt.

Wihrend der Laufzeit eines Wertpapierpensionsgeschiftes darf die Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere, die Gegen-
stand dieses Geschiftes sind, nicht verkaufen. Der Umfang von Wertpapierpensionsgeschiften wird stets auf einem
Niveau gehalten, das es der Verwaltungsgesellschaft ermoglicht, den Verpflichtungen fiir den Fonds aus solchen und
anderen Geschiften sowie der Verpflichtung zur Riicknahme von Anteilen gemaB Artikel 9 des Verwaltungsreglements
jederzeit nachzukommen.

5. Wihrungskurssicherungen

Zur Sicherung von Wihrungskursrisiken von Vermégensgegenstinden und Verbindlichkeiten des Fonds in einer
anderen als der Fondswihrung kann die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds Devisen auf Termin verkaufen bzw.
umtauschen im Rahmen freihindiger Geschifte, die mit auf diese Geschiftsart spezialisierten Finanzeinrichtungen erster
Ordnung abgeschlossen werden.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft zu Absicherungszwecken Devisenterminkontrakte verkaufen und
Call-Optionen auf Devisen verkaufen bzw. Put-Optionen auf Devisen kaufen. Solche Transaktionen diirfen nur an einem
geregelten Markt mit regelmaBigem Betrieb abgeschlossen werden, der fiir das Publikum offen und dessen Funktions-
weise ordnungsgemal ist.

Wihrungskurssicherungsgeschifte setzen eine direkte Verbindung zu den abzusichernden Vermogensgegenstinden
und Verbindlichkeiten voraus. Sie diirfen daher grundsitzlich die jeweiligen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des
Fonds in der gesicherten Wahrung weder in ihrer GréBenordnung noch in ihrer Restlaufzeit iiberschreiten.

C) Der Verwaltungsgesellschaft ist es nicht gestattet, fiir den Fonds:

1. mehr als 10 % des Netto-Fondsvermdgens in anderen als in den unter Absatz A genannten Wertpapieren
anzulegen;

2. mehr als 10 % des Netto-Fondsvermogens in verbrieften Rechten anzulegen, die ihren Merkmalen nach Wertpa-
pieren gleichgestellt werden koénnen, die insbesondere libertragbar und veriuBerbar sind und deren Wert jederzeit oder
zumindest in den nach Artikel 5 des Verwaltungsreglements vorgesehenen Zeitabstinden genau bestimmt werden kann.
In den in den Ziffern 1 und 2 genannten Werten diirfen zusammen héchstens 10 % des Netto-Fondsvermdgens angelegt
werden;

3. Edelmetalle oder Zertifikate iiber diese zu erwerben;

4. mehr als 10 % des Netto-Fondsvermégens in Wertpapieren ein und desselben Emittenten anzulegen, mit der
MaBgabe, daB der Gesamtwert der Wertpapiere von Emittenten, in deren Wertpapieren mehr als 5 % des Netto-
Fondsvermégens angelegt sind, 40 % des Wertes des Netto-Fondsvermdgens nicht libersteigen darf.

Die vorerwihnte Grenze von 10 % dann auf hochstens 35 % angehoben werden, wenn die Wertpapiere von einem
Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Staat auBerhalb der EU oder von internationalen
Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehoren, begeben
oder garantiert werden.

In Abweichung von dieser Bestimmung kann die unter Ziffer 4 Unterabsatz 1 genannte Grenze von 10 % hochstens
25 % betragen fiir verschiedene Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten ausgegeben sind, welche ihren Sitz in
einem Mitgliedstaat der EU haben und dort einer speziellen Aufsicht unterliegen, die den Schutz der Inhaber dieser
Papiere bezweckt. Werden mehr als 5 % des Netto-Fondsvermogens in unter Ziffer 4 Unterabsatz 3 genannten Schuld-
verschreibungen ein und desselben Emittenten angelegt, so darf der Gesamtwert derselben 80 % des Wertes des Netto-
Fondsvermaogens nicht liberschreiten.

Die in Ziffer 4 Unterabsdtze 2 und 3 genannten Wertpapiere bleiben fiir die Anwendung der in Ziffer 4 Unterabsatz
1 vorgesehenen 40 %-Grenze auBer Betracht.

Ferner konnen die in Ziffer 4 Unterabsitze 1, 2 und 3 festgelegten Grenzen nicht addiert werden, so daB Anlagen in
Wertpapieren desselben Emittenten in keinem Fall zusammen 35 % des Netto-Fondsvermdgens iibersteigen diirfen;

5. abweichend von den in Ziffer 4 Unterabsitze 1, 2, 3 und 5 festgelegten Grenzen kann die Verwaltungsgesellschaft
durch die Aufsichtsbehérde ermichtigt werden, unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100 % in
Wertpapieren verschiedener Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorper-
schaften, von einem Mitgliedstaat der OECD auBerhalb der EU oder von internationalen Organismen &ffentlich-recht-
lichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehéren, begeben oder garantiert werden. Diese
Wertpapiere miissen im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sein, wobei
Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30 % des Netto-Fondsvermdgens nicht {iberschreiten diirfen;

6. mehr als 10 % der stimmrechtlosen Aktien ein und desselben Emittenten zu erwerben.

7. Aktien, die mit einem Stimmrecht versehen sind, in einer GréBenordnung zu erwerben, die es der Verwaltungsge-
sellschaft ermdoglicht, fiir alle von ihr verwalteten Investmentfonds einen nennenswerten EinfluB auf die Geschiftspolitik
des Emittenten auszuiiben;

8. mehr als 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten zu erwerben.
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Diese Grenze braucht beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschrei-
bungen zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen laBt. Ferner ist diese Grenze unter Beachtung der Risikomischung
nicht einzuhalten in bezug auf:

- Wertpapiere, die von einem Mitgliedstaat der EU oder dessen o&ffentlichen Gebietskorperschaften begeben oder
garantiert werden,

- auf von einem Mitgliedstaat der OECD auBerhalb der EU begebene oder garantierte Wertpapiere,

- auf Wertpapiere, die von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein
oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehoren;

9. Kredite aufzunehmen, es sei denn in besonderen Fillen fiir kurze Zeit, bis zur Héhe von 10 % des Netto-
Fondsvermégens;

10. Kredite zu gewihren oder fiir Dritte als Biirge einzustehen. Diese Beschrankung steht dem Erwerb von nicht voll
eingezahlten Wertpapieren nicht entgegen. Nicht voll eingezahlte Wertpapiere diirfen nur insoweit erworben werden,
als der Gesamtbetrag der ausstehenden Einlagen 5 % des Netto-Fondsvermégens nicht libersteigt. Falls der Fonds nicht
voll eingezahlte Wertpapiere besitzt, muB} eine Liquiditatsvorsorge zur spiteren vollen Einzahlung geschaffen werden, die
in die Anlagebeschrinkungen gemiaB Ziffer 9 mit einzubeziehen ist;

11. Vermogenswerte des Fonds zu verpfinden oder sonst zu belasten, zur Sicherung zu iibereignen oder zur
Sicherung abzutreten, es sei denn, daB dies an einer Borse oder einem geregelten Markt oder aufgrund verbindlicher
Auflagen gefordert wird;

12. Wertpapiere zu erwerben, deren VeriduBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarungen irgendwelchen Beschrin-
kungen unterliegt;

13. in Immobilien anzulegen und Waren oder Warenkontrakte zu kaufen oder zu verkaufen;

14. Wertpapierleerverkiufe zu titigen;

15. Wertpapiere im «underwriting» fest zu libernehmen.

Die oben vorgesehenen Beschrankungen brauchen bei der Ausiibung von Bezugsrechten, die mit zu dem Fondsver-
mogen gehérenden Wertpapieren verbunden sind, nicht eingehalten zu werden.

Werden die in Vorstehendem genannten Grenzen unbeabsichtigt oder infolge der Ausiibung von Bezugsrechten
Uberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei ihren Verkiufen als vorrangiges Ziel, die Normalisierung dieser
Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber anzustreben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Einvernehmen mit der Depotbank die Anlagebeschrinkungen und andere Teile
des Verwaltungsreglements dndern, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben
werden sollen.

Art. 5. Berechnung des Inventarwertes je Anteil. Der Wert eines Anteils lautet auf die in Artikel 21 des
Verwaltungsreglements «Besonderer Teil» festgelegte Wahrung (im folgenden «Fondswéhrung» genannt). Er wird unter
Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft an jedem Bankarbeitstag, der sowohl in Luxemburg als auch in
Frankfurt am Main ein Borsentag ist (im folgenden «Bewertungstag» genannt) errechnet.

Die Berechnung erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsvermdgens durch die Zahl der am Bewertungstag in Umlauf
befindlichen Anteile des Fonds. Das Netto-Fondsvermogen (im folgenden auch «Inventarwerty» genannt) wird nach
folgenden Grundsdtzen berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Wertpapierborse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs
bewertet.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Wertpapierborse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt, der
anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden, werden zu einem
Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf
und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmoglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden kénnen.

c) Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind, werden diese Wertpapiere ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulis-
sigen Vermogenswerte (einschlieBlich Wertpapieren, die nicht an einer Bérse amtlich notiert oder an einem geregelten
Markt gehandelt werden) zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

d) Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

e) Alle nicht auf die Fondswihrung lautenden Vermogenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in die Fonds-
wihrung umgerechnet.

Auf die ordentlichen Nettoertriage wird ein Ertragsausgleich gerechnet.

Falls auBergewohnliche Umstinde eintreten, welche die Bewertung gemiB den oben aufgefiihrten Kriterien
unmoglich oder unsachgerecht machen, ist die Verwaltungsgesellschaft ermichtigt, andere von ihr nach Treu und
Glauben festgelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu befolgen, um
eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermégens zu erreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei umfangreichen Riicknahmeantrigen, die nicht aus liquiden Mitteln und zulassigen
Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden kénnen, nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank, den Inven-
tarwert auf der Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an dem sie fiir den Fonds die erforderlichen Wertpa-
pierverkdufe vornimmt. In diesem Falle wird fiir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsantrige fiir den Fonds dieselbe
Berechnungsweise angewandt.

Art. 6. Ausgabe von Anteilen. Jede natiirliche oder juristische Person kann, vorbehaltlich von Artikel 7 des
Verwaltungsreglements, durch Zeichnung und Zahlung des Ausgabepreises Anteile erwerben.
Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche Rechte.
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Die Anteile werden von der Verwaltungsgesellschaft gegen Bezahlung an die Depotbank unverziiglich nach Eingang
eines Zeichnungsantrages an einem Bewertungstag gemaB Artikel 5 des Verwaltungsreglements zugeteilt. Die Anteile
werden unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von
der Depotbank durch Ubergabe von Anteilzertifikaten gemiB Artikel 8 des Verwaltungsreglements in entsprechender
Hohe ausgehindigt.

Ausgabepreis ist der Inventarwert je Anteil gemaB Artikel 5 des Verwaltungsreglements des entsprechenden Bewer-
tungstages zuziiglich einer Verkaufsprovision gemaB Artikel 21 des Verwaltungsreglements «Besonderer Teily; er ist
zahlbar innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag. Falls die Gesetze eines Landes
niedrigere Verkaufsprovisionen vorschreiben, kénnen die in jenem Land beauftragten Banken die Anteile mit einer
niedrigeren Verkaufsprovision verkaufen, die jedoch die dort hochstzuldssige Verkaufsprovision nicht unterschreiten
wird. Sofern Sparpline angeboten werden, wird die Verkaufsprovision nur auf die tatsichlich geleisteten Zahlungen
berechnet. Der Ausgabepreis erhoht sich um Gebiihren oder andere Belastungen, die in den verschiedenen Landern
anfallen, in denen Anteile verkauft werden.

Soweit Ausschiittungen gemaB Artikel 13 des Verwaltungsreglements wieder unmittelbar in Anteilen angelegt
werden, kann ein von der Verwaltungsgesellschaft festgelegter Wiederanlagerabatt gewahrt werden.

Art. 7. Beschriankungen der Ausgabe von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Ausgabe von
Anteilen die Gesetze und Vorschriften aller Lander, in welchen Anteile angeboten werden, zu beachten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die
Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrinken, aussetzen oder endgiiltig einstellen, falls eine solche MaBnahme zum
Schutz der Anteilsinhaber oder des Fonds erforderlich erscheint.

Weiterhin kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, die
von Anteilsinhabern gehalten werden, welche vom Erwerb oder Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind.

Auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen werden von der Depotbank unverziiglich zinslos
zuriickgezahlt.

Art. 8. Anteilzertifikate. Die Depotbank gibt nur Anteilzertifikate, die auf den Inhaber lauten, gegebenenfalls mit
den zugehorigen Ertragsscheinen, liber jede von der Verwaltungsgesellschaft bestimmte Anzahl von Anteilen aus. Jedes
Anteilzertifikat tragt die handschriftlichen oder vervielfiltigten Unterschriften der Verwaltungsgesellschaft und der
Depotbank.

Art. 9. Riicknahme von Anteilen. Die Anteilsinhaber sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zu
verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag gemaB Artikel 5 des Verwaltungsreglements gegen
Ubergabe der Anteilzertifikate. Riicknahmepreis ist der gemaB Artikel 5 des Verwaltungsreglements errechnete Inven-
tarwert je Anteil. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entspre-
chenden Bewertungstag. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank berechtigt,
erhebliche Riicknahmen erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermogenswerte des Fonds ohne Verzégerung
verkauft wurden.

In diesem Falle erfolgt die Riicknahme gemaB3 den Bestimmungen des Artikels 5, letzter Abschnitt des Verwaltungs-
reglements, zum dann geltenden Inventarwert je Anteil. Der Riicknahmepreis wird in der Fondswihrung vergiitet. Die
Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, daB das Fondsvermogen ausreichende fliissige Mittel umfaBt, damit eine
Riicknahme von Anteilen auf Antrag von Anteilsinhabern unter normalen Umstanden unverziiglich erfolgen kann.

Anleger, die die Riicknahme ihrer Anteile verlangt haben, werden von einer Einstellung der Inventarwertberechnung
gemaB Artikel 10 des Verwaltungsreglements umgehend benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Inventarwertbe-
rechnung umgehend hiervon in Kenntnis gesetzt.

Die Depotbank ist nur soweit und solange zur Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers
verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften, oder andere von der Depotbank
nicht beeinfluBbare Umstdnde sie daran hindern.

Art. 10. Einstellung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen und der Berechnung des Inventar-
wertes. Die Verwaltungsgesellschaft ist ermichtigt, die Berechnung des Inventarwertes sowie die Ausgabe und
Ricknahme von Anteilen zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstiande vorliegen, die diese Einstellung erfor-
derlich machen, und wenn die Einstellung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber gerechtfertigt ist,
insbesondere:

a) wiahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an welchen einwesentlicher Teil der
Wertpapiere des Fonds gehandelt wird, geschlossen ist (auBer an gewdhnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder
der Handel an dieser Bérse ausgesetzt oder eingeschriankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft iber Vermégenswerte nicht verfiigen kann oder es fiir dieselbe
unmoglich ist, den Gegenwert der Anlagekiufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Inventar-
wertes ordnungsgemaB durchzufiihren.

Art. 11. Aufwendungen und Kosten des Fonds. Neben den im Verwaltungsreglement «Besonderer Teil»
festgelegten Kosten trigt der Fonds die folgenden, im Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds anfallenden
Aufwendungen:

a) Kosten fiir die Verwahrung der Wertpapiere,

b) Kosten fiir die Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise, gegebenenfalls der Ausschiittungen sowie
sonstiger fiir den Anteilsinhaber wichtiger Informationen,

c) Druckkosten fiir die Anteilzertifikate,

d) Kosten fiir die Einlésung der Ertragsscheine,

e) Kosten fiir den Druck und die Ausgabe neuer Ertragsscheinbogen,
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f) Kosten fiir den Druck, die Veréffentlichung und den Versand der Berichte und Verkaufsprospekte einschlieBlich des
Verwaltungsreglements,

g) Priifungskosten fiir den Fonds,

h) Kosten fiir die Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im
Interesse der Anteilsinhaber handeln,

i) Kosten einer etwaigen Bérsennotierung oder -registrierung und/oder einer Vertriebszulassung im In- und Ausland,

j) Steuern und Abgaben, die auf das Fondsvermdgen, dessen Ertrage und Aufwendungen zu Lasten des Fonds erhoben
werden,

k) im Zusammenhang mit der Verwaltung eventuell entstehende Steuern,

I) Kosten fiir die Bonititsbeurteilung des Fonds durch national und international anerkannte Ratingagenturen.

Die als Entgelte und Kosten gezahlten Betrage werden in den Jahresberichten aufgefiihrt.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst dem laufenden Einkommen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst
dann dem Fondsvermdgen.

Die mit dem Erwerb oder der VeriduBerung von Vermégenswerten verbundenen Kosten und Bearbeitungsgebiihren
werden in den Einstandspreis eingerechnet bzw. von Verkaufserlés abgezogen.

Art. 12. Revision. Das Fondsvermégen wird durch eine unabhingige Wirtschaftspriifungsgesellschaft kontrolliert,
die von der Verwaltungsgesellschaft zu ernennen ist.

Art. 13. Verwendung der Ertrage. Unbeschadet einer anderen Regelung im Verwaltungsreglement «Besonderer
Teil» bestimmt die Verwaltungsgesellschaft, ob und in welcher Héhe eine Ausschiittung aus den ordentlichen Nettoer-
tragen des Fonds erfolgen wird. Als ordentliche Nettoertrage des Fonds gelten vereinnahmte Dividenden und Zinsen,
abziiglich der allgemeinen Kosten.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft — soweit im «Besonderen Teil» nichts anderes bestimmt ist — neben
den ordentlichen Nettoertrigen auch realisierte Kapitalgewinne sowie Erlése aus dem Verkauf von Subskriptions-
rechten und sonstige Ertriage ganz oder teilweise in bar oder in Form von Gratisanteilen ausschiitten. Eventuell verblei-
bende Bruchteile werden in bar bezahlt.

Eine Ausschiittung erfolgt auf die Anteile, die am Ausschiittungstag ausgegeben waren. Ein Ertragsausgleichskonto
wird geschaffen und bedient.

Ertriage, die innerhalb der Vorlegungsfrist gemaB Artikel 17 nicht geltend gemacht wurden, verfallen und gehen an den
Fonds zuriick.

Art. 14. Anderungen des Verwaltungsreglements. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach vorheriger Geneh-
migung durch die Depotbank dieses Verwaltungsreglement jederzeit im Interesse der Anteilsinhaber ganz oder teilweise
andern.

Anderungen des Verwaltungsreglements werden im Mémorial veréffentlicht und treten, sofern nichts anderes
bestimmt ist, fiinf Kalendertage nach ihrer Veroffentlichung in Kraft. Die Verwaltungsgesellschaft kann weitere Verof-
fentlichungen analog zu Artikel 15 Absatz 1 des Verwaltungsreglements veranlassen.

Art. 15. Veroffentlichungen. Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis sind jeweils am Sitz der Verwaltungs-
gesellschaft, der Depotbank und der Zahlstellen des Fonds im Ausland zur Information verfligbar und werden jeweils in
einer Tageszeitung eines jeden Landes verdffentlicht, in dem die Anteile zum 6&ffentlichen Vertrieb zugelassen sind. Der
Inventarwert kann am Sitz der Verwaltungsgesellschaft angefragt werden.

Nach AbschluB jedes Rechnungsjahres wird die Verwaltungsgesellschaft einen gepriiften Jahresbericht erstellen, der
Auskunft tiber das Fondsvermégen, dessen Verwaltung und die erzielten Resultate gibt. Nach Ende der ersten Hilfte
jedes Rechnungsjahres erstellt die Verwaltungsgesellschaft einen Halbjahresbericht, der Auskunft iiber das Fondsver-
mogen und dessen Verwaltung wihrend des entsprechenden Halbjahres gibt.

Das Verwaltungsreglement, der Jahresbericht und der Halbjahresbericht des Fonds sind fiir die Anteilsinhaber am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und jeder Zahlstelle erhiltlich.

Sonstige Veroffentlichungen oder Bekanntmachungen, die sich an die Anteilsinhaber richten, werden jeweils in einer
Tageszeitung eines jeden Landes veréffentlicht, in dem die Anteile zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Art. 16. Dauer des Fonds und Auflésung. Unbeschadet einer anderen Regelung im Verwaltungsreglement
«Besonderer Teil» wird der Fonds auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch jederzeit durch BeschluB der Verwal-
tungsgesellschaft aufgelost werden.

Eine Auflosung erfolgt zwingend, falls die Verwaltungsgesellschaft aus irgendeinem Grunde aufgelost wird. Sie wird
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im GroBherzogtum Luxemburg von der Verwaltungsgesellschaft im
Mémorial, in einer luxemburgischen und zwei deutschen Tageszeitungen und mindestens je einer dann zu bestimmenden
Tageszeitung in solchen Landern, in denen Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind, veroffentlicht.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation des Fonds fiihrt, werden die Ausgabe und der Riickkauf von
Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserlos abziiglich der Liquidationskosten und Honorare auf
Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Depotbank im Einver-
nehmen mit der Aufsichtsbehorde ernannten Liquidatoren unter die Anteilsinhaber nach deren Anspruch verteilen.
Liquidationserlose, die nicht zum AbschluB des Liquidationsverfahrens von Anteilsinhabern eingezogen wurden, werden,
soweit dann gesetzlich notwendig, in Luxemburger Franken umgewandelt und von der Depotbank fiir Rechnung der
berechtigten Anteilsinhaber bei der «Caisse des Consignationsy» in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrige verfallen,
wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

Weder Anteilsinhaber noch deren Erben bzw. Rechtsnachfolger kénnen die Auflésung oder Teilung des Fonds
beantragen.
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Art. 17. Verjihrung und Vorlegungsfrist. Forderungen der Anteilsinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft
oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von fiinf Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend
gemacht werden; ausgenommen bleiben die in Artikel 16 des Verwaltungsreglements enthaltenen Regelungen.

Die Vorlegungsfrist fiir Ertragsscheine betrégt funf Jahre ab Datum der verdffentlichten Ausschiittungserklarung.

Art. 18. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache. Dieses Verwaltungsreglement unterliegt
dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg und insbesondere dem Gesetz vom 30. Marz 1988 iiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen Teil | (OGAW).

Gleiches gilt fiir die Rechtsbeziehung zwischen den Anteilsinhabern und der Verwaltungsgesellschaft. Das Verwal-
tungsreglement ist bei dem Bezirksgericht in Luxemburg hinterlegt.

Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilsinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der Gerichts-
barkeit des zustindigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesell-
schaft und die Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden
Landes zu unterwerfen, in dem Anteile zum offentlichen Vertrieb zugelassen sind, soweit es sich um Anspriiche der
Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ihren (Wohn-)Sitz haben, und Angelegenheiten betreffen, die sich auf
Zeichnung und Riicknahme von Anteilen durch diese Anleger beziehen.

Die deutsche Fassung dieses Verwaltungsreglements ist verbindlich. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank
konnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anleger in dem jeweiligen Land verkauft wurden, fiir sich selbst und fiir
den Fonds Ubersetzungen des Verwaltungsreglements in Sprachen solcher Linder als verbindlich erkliren, in welchen
solche Anteile zum offentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Dieses Verwaltungsreglement «Allgemeiner Teil» ist am 6. Februar 1996 in Kraft getreten. Die Veréffentlichung des
Verwaltungsreglements erfolgte am 27. Februar 1996 im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, den 6. Februar 1996.

ADIG-INVESTMENT LUXEMBURG S.A. VEREINSBANK INTERNATIONAL, Société Anonyme
Unterschriften Unterschriften

Besonderer Teil

Art. 19. Depotbank. Die Depotbank ist die VEREINSBANK INTERNATIONAL, Société Anonyme, Luxemburg.

Art. 20. Anlagepolitik. Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung einer angemessenen Rendite innerhalb der
begrenzten Laufzeit des Fonds. Dabei soll der Fonds eine von Zins- und Wihrungskursschwankungen weitgehend
unabhingige Wertentwicklung in Schweizer Franken bieten.

Das Fondsvermégen wird vorwiegend in auf Schweizer Franken lautende Anleihen, Wandelanleihen und sonstigen
festverzinslichen Wertpapieren oder Anleihen mit variablem Zins angelegt, die an Borsen oder an einem anderen
geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, in einem
Mitgliedstaat der OECD gehandelt werden. Ferner kann der Fonds sonstige zuldssige Vermégenswerte erwerben. Im
Rahmen der in Artikel 4 B 1 und 2 des Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teil» festgelegten Anlagegrenzen kann der
Fonds von den besonderen Mdoglichkeiten an den Markten fiir Optionen und Finanzterminkontrakte Gebrauch machen.
Der Einsatz dieser Techniken und Instrumente dient dabei insbesondere der Optimierung der Anlagepolitik bzw. der
Absicherung des Sondervermégens. Anlagen diirfen in jedweder Wihrung sowie in ECU erfolgen, wobei Anlagen, die
nicht auf Schweizer Franken lauten, gegeniiber der Fondswiahrung groBtenteils wahrungskursgesichert sind.

In Abweichung von Artikel 4 C 5 des Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teil» ist die Verwaltungsgesellschaft
ermachtigt, unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100 % des Netto-Fondsvermogens in Wertpa-
pieren verschiedener Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorperschaften, von
einem Mitgliedstaat der OECD auBerhalb der EU oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehéren, begeben oder garantiert werden. Diese
Wertpapiere miissen im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sein, wobei
Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30 % des Netto-Fondsvermdgens nicht liberschreiten diirfen.

Art. 21. Fondswiahrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis, Bewertungstag. 1. Die Fondswihrung ist der
Schweizer Franken.

2. Ausgabepreis ist der Inventarwert je Anteil gemaB Artikel 5 in Verbindung mit Artikel 6 des Verwaltungsreglements
«Allgemeiner Teil» zuzlglich eines Ausgabeaufschlags von bis zu 3,5 %. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder
andere Belastungen erhohen, die in Vertriebslandern anfallen.

3. Riicknahmepreis ist der Inventarwert je Anteil gemaB Artikel 5 in Verbindung mit Artikel 9 des Verwaltungsregle-
ments «Allgemeiner Teil».

4. Der Inventarwert je Anteil wird gemaB Artikel 5 Verwaltungsreglement «Allgemeiner Teily» in Verbindung mit den
Artikeln 6 bzw. 9 ermittelt.

5. Kauf- und Verkaufsauftrage fir Anteile, die bis 10.30 Uhr eines Bewertungstages gemalB Artikel 5 des Verwaltungs-
reglements «Allgemeiner Teil» eingegangen sind, werden zu den Ausgabe- und Riicknahmepreisen dieses Bewertungs-
tages abgerechnet. Nach diesem Zeitpunkt eingehende Auftrige konnen noch zu den Preisen dieses Bewertungstages
abgerechnet werden, sofern nicht besondere Umstinde eine erhebliche Anderung des Inventarwertes pro Anteil
erwarten lassen.

6. In Abweichung von Artikel 5 Verwaltungsreglement «Allgemeiner Teily» gilt als Bewertungstag jeder Tag, der
sowohl in Luxemburg als auch in Frankfurt am Main und Ziirich Bankarbeitstag ist.

Art. 22. Kosten der Verwaltung und der Depotbank. 1. Aus dem Fondsvermégen erhilt die Verwaltungsge-
sellschaft eine Vergiitung von bis zu 0,50 % p.a. zuziiglich eventuell anfallender gesetzlicher Mehrwertsteuer, die auf den
tiglich ermittelten Inventarwert zu berechnen und am Ende eines jeden Monats zahlbar ist.
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2. Die Depotbank erhilt fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben ein Entgelt von bis zu 0,10 % p.a. zuziiglich eventuell anfal-
lender gesetzlicher Mehrwertsteuer, das auf den taglich ermittelten Inventarwert zu berechnen und am Ende eines jeden
Monats zahlbar ist, und eine Bearbeitungsgebiihr von bis zu 0,125 % des Betrages jeder Wertpapiertransaktion fiir
Rechnung des Fonds, soweit ihr dafiir nicht bankiibliche Gebiihren zustehen.

3. Dariiber hinaus gehen die im Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds anfallenden Aufwendungen und Kosten
nach MaBgabe von Artikel 11 des Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teil» zu Lasten des Fonds.

Art. 23. Thesaurierung der Ertrige. Die wihrend des Rechnungsjahres angefallenen ordentlichen Nettoertrage
des Fonds werden grundsitzlich ausgeschiittet. Dariiber hinaus steht es im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, auch
realisierte Kapitalgewinne sowie Erlose aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten und sonstige Ertrige ganz oder
teilweise auszuschiitten.

Die Ausschiittung wird auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt und erfolgt innerhalb von drei
Monaten nach SchluBl des Rechnungsjahres.

Art. 24. Anteilzertifikate. Die Anteile des Fonds (Artikel 8 des Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teil» Anteil-
zertifikate) werden in Globalurkunden verbrieft, die auf den Inhaber lauten und iiber jede von der Verwaltungsgesell-
schaft bestimmte Anzahl von Anteilen ausgestellt werden. Entgegen den Bestimmungen (Ausfiihrungen) in Artikel 1, 6,
8 und 9 des Verwaltungsreglements besteht ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke nicht.

Art. 25. Rechnungsjahr. Das erste Rechnungsjahr lauft von der Auflegung des Fonds bis zum 31. Januar 1997. Die
folgenden Rechnungsjahre des Fonds beginnen jeweils am 1. Februar und enden am 31. Januar.

Art. 26. Dauer des Fonds, Liquidation und Verteilung des Fondsvermogens. Abweichend von Artikel 16
des Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teil» Absatz 1 ist die Dauer des Fonds auf den 31. Januar 2001 befristet. Das
Recht der Verwaltungsgesellschaft, die Verwaltung des Fonds zu kiindigen oder den Fonds aufzul6sen, ist wahrend der
Dauer des Fonds ausgeschlossen.

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt langstens bis zum 31. Oktober 2000.

Die Verwaltungsgesellschaft wird mit der VerduBerung des Fondsvermégens am 3. November 2000 beginnen und bis
zum Ende der Laufzeit am 31. Januar 2001 alle Vermogensgegenstinde verauBern, die Forderungen einziehen und die
Verbindlichkeiten tilgen.

Auch wihrend dieses Zeitraums, ausgenommen am 29. und 30. Januar 2001 (an diesen Tagen wird die Riickgabe im
Anlegerinteresse ausgeschlossen, und zwar zur friihzeitigen Ermittlung des Liquidationserléses sowie zu dessen recht-
zeitiger Zahlung an den Anteilsinhaber), ist die Riickgabe von Fondsanteilen méglich. Die Verwaltungsgesellschaft behilt
sich jedoch vor, die Riicknahme von Fondsanteilen einzustellen, wenn dies im Interesse der Gleichbehandlung der
Anteilsinhaber und einer ordnungsgemaBen Abwicklung geboten erscheint.

Spatestens am 1. Februar 2001 gibt die Verwaltungsgesellschaft den Liquidationserlos je Fondsanteil bekannt, welcher
bei der Depotbank sowie bei den Zahlstellen des Fonds am 1. Februar 2001 zur Auszahlung gelangt.

Alle eventuell anfallenden Kosten der Liquidation werden von der Verwaltungsgesellschaft getragen.

Art. 27. Auflegung. Das Verwaltungsreglement «Besonderer Teily ist am 6. Februar 1996 in Kraft getreten. Der
Fonds wurde am 26. Februar 1996 aufgelegt.
Luxembourg, den 6. Februar 1996.

ADIG-INVESTMENT LUXEMBURG S.A.  VEREINSBANK INTERNATIONAL, Société Anonyme
Unterschriften Unterschriften
Enregistré a Luxembourg, le 12 février 1996, vol. 476, fol. 44, case 10. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(06222/267/542) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 13 février 1996.

A.L.S.A.-Europa-Laufzeitfonds 30.03.2001, Fonds Commun de Placement.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Aligemeiner Teil

Art. 1. Der Fonds. Der Fonds ist nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg ein rechtlich unselbstindiges
Sondervermégen (fonds commun de placement). Dabei handelt es sich um ein Sondervermégen (im folgenden «Fonds-
vermogeny genannt) aller Anteilsinhaber, bestehend aus Wertpapieren und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermégens-
werten, welches im Namen der Verwaltungsgesellschaft und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilsinhaber (im
folgenden «Anteilsinhabery» genannt) durch die ADIG - INVESTMENT LUXEMBURG S.A., eine Aktiengesellschaft nach
dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg, mit Sitz in Luxemburg-Stadt (im folgenden «Verwaltungsgesellschaft»
genannt) unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird.

Die Anteilsinhaber sind am Fondsvermdgen in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

Die Fondsanteile (im folgenden «Anteile» genannt) werden in Form von Inhaberzertifikaten (im folgenden «Anteil-
zertifikate» genannt), gegebenenfalls mit den zugehérigen Ertragsscheinen, ausgegeben.

Das Vermégen des Fonds, das von einer Depotbank verwahrt wird, ist von dem Vermégen der Verwaltungsgesell-
schaft getrennt zu halten.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilsinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind in
diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen jeweils giiltige Fassung im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associa-
tions, dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg (im folgenden «Mémorial» genannt), veréffentlicht ist.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anteilsinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle genehmigten und
veroffentlichten Anderungen desselben an.
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Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft. Der Fonds wird durch die Verwaltungsgesellschaft im eigenen Namen, aber
ausschlieBlich im Interesse und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilsinhaber, verwaltet. Diese Verwaltungsbe-
fugnis erstreckt sich namentlich, jedoch nicht ausschlieBlich, auf den Kauf, den Verkauf, die Zeichnung, den Umtausch
und die Annahme von Wertpapieren und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerten sowie auf die Ausiibung aller
Rechte, welche unmittelbar oder mittelbar mit den Vermogenswerten des Fonds zusammenhingen. Die Verwaltungs-
gesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Beriicksichtigung der Anlagebeschrankungen in Artikel 4 des Verwal-
tungsreglements «Allgemeiner Teil» sowie in Artikel 20 des Verwaltungsreglements «Besonderer Teil» fest.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann eines oder mehrere seiner Mitglieder und/oder Angestellte mit
der taglichen Geschiftsfiihrung betrauen. Fiir den Fonds wird ein beratender AnlageausschuB3 gebildet. Dariiber hinaus
kann die Verwaltungsgesellschaft unter eigener Verantwortung und auf eigene Kosten einen oder mehrere Anlagebe-
rater hinzuziehen.

Art. 3. Die Depotbank. Die Bestellung der Depotbank erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem luxemburgischen Gesetz iiber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, dem zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank abgeschlossenen Depotbankvertrag und diesem
Verwaltungsreglement.

Die Verwaltungsgesellschaft hat der Depotbank die Verwahrung des Fondsvermégens libertragen. Der Name der
Depotbank wird in Artikel 19 des Verwaltungsreglements «Besonderer Teily, in den Verkaufsprospekten und dhnlichen
Dokumenten des Fonds genannt.

Die Depotbank oder die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit schriftlich mit
einer Frist von drei Monaten zu kiindigen. Eine solche Kiindigung wird wirksam, wenn eine von der zustindigen
Aufsichtsbehorde genehmigte Bank im GroBherzogtum Luxemburg die Pflichten und Funktionen als Depotbank gemaf3
diesem Verwaltungsreglement iibernimmt. Falls eine Kiindigung durch die Depotbank erfolgt, wird die Verwaltungsge-
sellschaft eine neue Depotbank ernennen, die die Pflichten und Funktionen als Depotbank gemaB diesem Verwaltungs-
reglement Gibernimmt.

Bis zur Bestellung einer neuen Depotbank wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilsin-
haber ihren Pflichten und Funktionen als Depotbank gemiB diesem Verwaltungsreglement in vollem Umfang
nachkommen.

Alle flissigen Mittel, Wertpapiere und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermégenswerte des Fondsvermogens werden
von der Depotbank in separaten gesperrten Konten oder Depots verwahrt, iiber die nur in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements verfiigt werden darf. Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und
mit Einverstindnis der Verwaltungsgesellschaft andere Banken und/oder Wertpapiersammelstellen mit der Verwahrung
von Wertpapieren des Fonds beauftragen.

Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den separaten gesperrten Konten des Fonds nur die in diesem
Verwaltungsreglement festgesetzte Vergiitung. Die Depotbank entnimmt den separaten gesperrten Konten nur nach
Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft die ihr gemaB3 diesem Verwaltungsreglement zustehende Vergiitung. Die in
Artikel 11 des Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teil» und Artikel 22 «Besonderer Teil» aufgefiihrten sonstigen zu
Lasten des Fonds zu zahlenden Kosten bleiben hiervon unberiihrt.

Soweit gesetzlich zuldssig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen:

- Anspriiche der Anteilsinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine friihere Depotbank geltend zu machen;
dies schlieBt die Geltendmachung von Anspriichen durch die Anteilsinhaber nicht aus;

- gegen VollstreckungsmaBnahmen von Dritten Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn in das Fondsver-
mogen wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das Fondsvermogen nicht haftet.

Art. 4. Aligemeine Richtlinien fiir die Anlagepolitik und Anlagegrenzen. A) Das Fondsvermégen wird
unter Beachtung der in Artikel 20 des Verwaltungsreglements «Besonderer Teil» festgelegten Anlagepolitik
grundsitzlich in Wertpapieren angelegt.

Vorbehaltlich der weiter unten angefiihrten Anlagegrenzen miissen dieselben:

1. an einer Wertpapierborse eines Mitgliedstaates der EU notiert werden;

2. an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates der EU, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden;

3. an einer Wertpapierborse eines Staates auBBerhalb der EU amtlich notiert oder an einem anderen geregelten Markt
eines Staates auBerhalb der EU, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemas ist,
gehandelt werden.

Soweit es sich um Wertpapiere aus Neuemissionen handelt, miissen die Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten:

- daB die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbérse oder zum Handel an einem anderen
geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, beantragt wird,
und zwar an den Bérsen oder geregelten Mirkten eines Mitgliedstaates der EU oder eines Staates auBerhalb der EU;

- und daB die Zulassung spitestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Ferner diirfen fiir den Fonds bis zu 5 % des Netto-Fondsvermégens in Anteilen anderer Investmentfonds angelegt
werden, sofern diese die Merkmale fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne der EG-Richt-
linie (85/611/EWG) vom 20. Dezember 1985 aufweisen; zusitzlich darf der Fonds nicht mehr als 10 % der Anteile
desselben Investmentfonds erwerben.

Anteile an solchen Investmentfonds, die von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, die mit dieser durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden sind, diirfen nur erworben werden, sofern diese Investmentfonds ihre
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Anlagepolitik auf bestimmte geographische oder wirtschaftliche Bereiche spezialisiert haben. In diesem Fall wird die
Verwaltungsgesellschaft auf solche Anteile keine Gebiihren und Kosten berechnen.

Daneben diirfen fiir den Fonds fliissige Mittel und Termingelder gehalten werden.

B) Unter Beachtung der nachfolgenden Anlagegrenzen und -beschrinkungen kann die Verwaltungsgesellschaft sich der
Techniken und Instrumente bedienen, die Wertpapiere zum Gegenstand haben, sofern die Einsetzung dieser Techniken
und Instrumente im Hinblick auf eine ordentliche Verwaltung des Fondsvermégens geschieht. Dies gilt insbesondere fiir
Tauschgeschifte mit Zinssitzen, welche im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften zu Sicherungszwecken vorgenommen
werden konnen. Solche Geschifte sind ausschlieBlich mit erstklassigen Finanzinstitutionen zulassig, die auf diese Art von
Geschiften spezialisiert sind.

Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft Techniken und Instrumente zur Deckung von Wihrungs-, Zins- und Kursri-
siken im Rahmen der Verwaltung des Fondsvermégens nutzen.

Dariiber hinaus ist es der Verwaltungsgesellschaft auch gestattet, solche Techniken und Instrumente mit einem
anderen Ziel als der Absicherung von Vermogensgegenstinden des Fondsvermogens im Rahmen der Verwaltung
anzuwenden.

Zu den Techniken und Instrumenten gehoren insbesondere:

1. Optionen

Eine Option ist ein Vertrag, in dem der Kaufer/Verkiaufer gegen Zahlung/Erhalt einer Pramie berechtigt ist/sich
verpflichtet, bestimmte Vermogensgegenstinde zu einem fest vereinbarten Preis (Ausiibungspreis) wahrend einer
vorher vereinbarten Zeitdauer oder zu einem bestimmten Tag auf seinen Wunsch/Wunsch des Kaufers zu liefern/zu
beziehen.

Kéufe und Verkiufe von Optionen sind mit besonderen Risiken verbunden, die je nach der eingegangenen Position
unterschiedlich groB sind:

Der Kaufpreis einer erworbenen Call- oder Put-Option kann verlorengehen.

Wenn eine Call-Option verkauft wird, besteht die Gefahr, daB der Fonds nicht mehr an einer besonders starken
Wertsteigerung des Vermogensgegenstandes teilnimmt. Beim Verkauf von Put-Optionen besteht die Gefahr, daf3 der
Fonds zur Abnahme von Vermégensgegenstinden zum Ausilibungspreis verpflichtet ist, obwohl der Marktwert dieser
Vermogensgegenstinde deutlich niedriger ist.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermégens stirker beeinfluBt werden, als dies beim
unmittelbaren Erwerb von Vermégensgegenstinden der Fall ist.

a) Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds Call- und Put-Optionen auf Wertpapiere, Bérsenindizes, Finanz-
terminkontrakte und sonstige Finanzinstrumente kaufen und verkaufen, sofern diese Optionen an Borsen oder anderen
geregelten Markten, die anerkannt, fiir das Publikum offen und deren Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt
werden.

b) Die Addition der Pramien fiir den Erwerb der unter a) genannten Optionen darf 15 % des Netto-Fondsvermogens
nicht libersteigen, soweit die Optionen noch valutieren.

c) Fiir den Fonds kénnen Call-Optionen auf Wertpapiere verkauft werden, sofern die Addition der Ausiibungspreise
solcher Optionen 25 % des Netto-Fondsvermégens nicht libersteigt. Diese Anlagegrenze gilt nicht, soweit verkaufte
Call-Optionen durch entsprechende Wertpapiere unterlegt oder durch andere Instrumente abgesichert sind. Im iibrigen
muB der Fonds jederzeit in der Lage sein, die Deckung von Positionen aus dem Verkauf nichtgedeckter Call-Optionen
sicherzustellen.

d) Verkauft die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds Put-Optionen, so muB der Fonds wihrend der gesamten
Laufzeit der Optionen Uber ausreichende Mittel verfiigen, um den Verpflichtungen aus dem Optionsgeschift jederzeit
nachkommen zu kénnen.

2. Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind durch eine Terminborse vermittelte, fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende
Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Filligkeitsdatum, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basis-
wertes (z.B. Anleihen, Aktienindizes), zu einem im voraus vereinbarten Preis (Ausiibungspreis) zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

a) Unter der Voraussetzung, daB die Finanzterminkontrakte an hierfiir vorgesehenen Borsen oder an anderen
geregelten Mdrkten mit regelmaBigem Betrieb, die anerkannt, fiir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise
ordnungsgemal ist, gehandelt werden, kann die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds diese als Zinsterminkontrakte
wie auch als Terminkontrakte auf einen Aktienindex kaufen und verkaufen.

b) Die Verwaltungsgesellschaft kann durch den Handel mit Finanzterminkontrakten sich im Fondsvermégen befin-
dende Aktien- und Rentenbestinde gegen Kursverluste absichern.

Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft mit dem gleichen Zweck fiir den Fonds Put-Optionen auf Finanzterminkon-
trakte kaufen oder Call-Optionen auf Finanzterminkontrakte verkaufen.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds Finanzterminkontrakte kaufen und verkaufen, die
nicht der Absicherung von Vermégensgegenstinden des Fonds dienen.

Diese Art von Geschiften ist mit erheblichen Chancen, aber auch mit Risiken verbunden, weil jeweils nur ein
Bruchteil der jeweiligen KontraktgréBe (EinschuB) sofort geleistet werden muB. Das Verlustrisiko kann unbestimmbar
sein und auch iiber etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen. Kursausschlige in die eine oder andere Richtung kénnen
zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fiihren.

c) Die Summe der Verbindlichkeiten, die sich aus Finanzterminkontrakten, Optionsgeschiften und Tauschvertriagen
auf Zinssitze ergibt, die der Absicherung von Vermégensgegenstinden dienen, darf grundsétzlich den Gesamtwert der
zu sichernden Vermogensgegenstinde in der entsprechenden Wihrung nicht iibersteigen.
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d) Die Summe der Verbindlichkeiten, die sich aus Finanzterminkontrakten, Optionsgeschiften und aus dem Kauf und
Verkauf sonstiger Arten von Finanzinstrumenten ergibt, die nicht der Absicherung von Vermégensgegenstinden dienen,
darf zu keinem Zeitpunkt das Netto-Fondsvermdgen iibersteigen. Verkiufe von Call-Optionen, die durch angemessene
Werte im Fondsvermogen unterlegt sind, bleiben dabei unberiicksichtigt.

3. Wertpapierleihe

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds im Rahmen eines standardisierten Wertpapierleihsystems bis zu
50 % der im Fonds befindlichen Wertpapiere bis zu héchstens 30 Tage ausleihen. Dies setzt voraus, daBl das Wertpa-
pierleihsystem durch einen anerkannten Abrechnungsorganismus organisiert ist oder durch eine Finanzeinrichtung
erster Ordnung, die sich auf solche Geschifte spezialisiert hat, betrieben wird.

Die Hochstgrenze von 50 % des Wertpapierbestandes gilt nicht, soweit die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds das
Recht auf jederzeitige Kiindigung des Wertpapierleihvertrages hat und die Riickgabe der verliehenen Papiere verlangen
kann.

Im Rahmen solcher Geschifte muf3 der Fonds grundsitzlich eine Sicherheit erhalten, deren Wert bei AbschluB3 des
Wertpapierleihvertrages mindestens dem Wert der verliehenen Wertpapiere entspricht. Diese Sicherheit muB3 in Form
von liquiden Mitteln oder in Form von Wertpapieren erfolgen, die durch Mitgliedstaaten der OECD oder durch deren
Gebietskorperschaften oder durch supranationale Einrichtungen und Organismen ausgegeben oder garantiert sind. Bis
zum Ablauf des Wertpapierleihvertrages muB die Sicherheit zugunsten des Fonds gesperrt bleiben.

4. Wertpapierpensionsgeschifte

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den Fonds Kaufe und Verkdufe von Wertpapieren mit Wiederkaufsvorbehalt
abschlieBen, bei denen dem jeweiligen Verkiufer das Recht vorbehalten ist, die verkauften Wertpapiere vom Erwerber
innerhalb einer bestimmten Frist zu einem festvereinbarten Preis zuriickzukaufen. Dabei muB3 es sich bei dem Vertrags-
partner um ein Finanzinstitut erster Ordnung handeln, das auf diese Art von Geschiften spezialisiert ist. Solche Kiufe
und Verkdufe werden vom Fonds nur auf akzessorischer Basis getitigt.

Wihrend der Laufzeit eines Wertpapierpensionsgeschiftes darf die Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere, die Gegen-
stand dieses Geschiftes sind, nicht verkaufen. Der Umfang von Wertpapierpensionsgeschiften wird stets auf einem
Niveau gehalten, das es der Verwaltungsgesellschaft ermoglicht, den Verpflichtungen fiir den Fonds aus solchen und
anderen Geschiften sowie der Verpflichtung zur Riicknahme von Anteilen gemaB Artikel 9 des Verwaltungsreglements
jederzeit nachzukommen.

5. Wihrungskurssicherungen

Zur Sicherung von Wihrungskursrisiken von Vermogensgegenstinden und Verbindlichkeiten des Fonds in einer
anderen als der Fondswiahrung kann die Verwaltungsgesellschaft fiir den Fonds Devisen auf Termin verkaufen bzw.
umtauschen im Rahmen freihindiger Geschifte, die mit auf diese Geschiftsart spezialisierten Finanzeinrichtungen erster
Ordnung abgeschlossen werden.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft zu Absicherungszwecken Devisenterminkontrakte verkaufen und
Call-Optionen auf Devisen verkaufen bzw. Put-Optionen auf Devisen kaufen. Solche Transaktionen diirfen nur an einem
geregelten Markt mit regelmaBigem Betrieb abgeschlossen werden, der fiir das Publikum offen und dessen Funktions-
weise ordnungsgemal ist.

Wihrungskurssicherungsgeschifte setzen eine direkte Verbindung zu den abzusichernden Vermogensgegenstinden
und Verbindlichkeiten voraus. Sie diirfen daher grundsitzlich die jeweiligen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des
Fonds in der gesicherten Wiahrung weder in ihrer GréBenordnung noch in ihrer Restlaufzeit tiberschreiten.

C) Der Verwaltungsgesellschaft ist es nicht gestattet, fiir den Fonds:

1. mehr als 10 % des Netto-Fondsvermégens in anderen als in den unter Absatz A genannten Wertpapieren
anzulegen;

2. mehr als 10 % des Netto-Fondsvermogens in verbrieften Rechten anzulegen, die ihren Merkmalen nach Wertpa-
pieren gleichgestellt werden konnen, die insbesondere libertragbar und veriuBerbar sind und deren Wert jederzeit oder
zumindest in den nach Artikel 5 des Verwaltungsreglements vorgesehenen Zeitabstinden genau bestimmt werden kann.
In den in den Ziffern 1 und 2 genannten Werten diirfen zusammen héchstens 10 % des Netto-Fondsvermdgens angelegt
werden;

3. Edelmetalle oder Zertifikate iiber diese zu erwerben;

4. mehr als 10 % des Netto-Fondsvermégens in Wertpapieren ein und desselben Emittenten anzulegen, mit der
MaBgabe, daB der Gesamtwert der Wertpapiere von Emittenten, in deren Wertpapieren mehr als 5 % des Netto-
Fondsvermégens angelegt sind, 40 % des Wertes des Netto-Fondsvermdégens nicht libersteigen darf.

Die vorerwihnte Grenze von 10 % dann auf hochstens 35 % angehoben werden, wenn die Wertpapiere von einem
Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Staat auBerhalb der EU oder von internationalen
Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehoren, begeben
oder garantiert werden.

In Abweichung von dieser Bestimmung kann die unter Ziffer 4 Unterabsatz 1 genannte Grenze von 10 % hochstens
25 % betragen fiir verschiedene Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten ausgegeben sind, welche ihren Sitz in
einem Mitgliedstaat der EU haben und dort einer speziellen Aufsicht unterliegen, die den Schutz der Inhaber dieser
Papiere bezweckt. Werden mehr als 5 % des Netto-Fondsvermogens in unter Ziffer 4 Unterabsatz 3 genannten Schuld-
verschreibungen ein und desselben Emittenten angelegt, so darf der Gesamtwert derselben 80 % des Wertes des Netto-
Fondsvermaogens nicht liberschreiten.

Die in Ziffer 4 Unterabsdtze 2 und 3 genannten Wertpapiere bleiben fiir die Anwendung der in Ziffer 4 Unterabsatz
1 vorgesehenen 40 %-Grenze auBer Betracht.

Ferner konnen die in Ziffer 4 Unterabsitze 1, 2 und 3 festgelegten Grenzen nicht addiert werden, so daB Anlagen in
Wertpapieren desselben Emittenten in keinem Fall zusammen 35 % des Netto-Fondsvermaogens libersteigen diirfen;
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5. abweichend von den in Ziffer 4 Unterabsitze 1, 2, 3 und 5 festgelegten Grenzen kann die Verwaltungsgesellschaft
durch die Aufsichtsbehérde ermichtigt werden, unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100 % in
Wertpapieren verschiedener Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskorper-
schaften, von einem Mitgliedstaat der OECD auBerhalb der EU oder von internationalen Organismen &ffentlich-recht-
lichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehdren, begeben oder garantiert werden. Diese
Wertpapiere miissen im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sein, wobei
Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30 % des Netto-Fondsvermdgens nicht iiberschreiten diirfen;

6. mehr als 10 % der stimmrechtlosen Aktien ein und desselben Emittenten zu erwerben.

7. Aktien, die mit einem Stimmrecht versehen sind, in einer GroBenordnung zu erwerben, die es der Verwaltungsge-
sellschaft ermoglicht, fiir alle von ihr verwalteten Investmentfonds einen nennenswerten EinfluB auf die Geschiftspolitik
des Emittenten auszuiiben;

8. mehr als 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten zu erwerben.

Diese Grenze braucht beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschrei-
bungen zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen laBt. Ferner ist diese Grenze unter Beachtung der Risikomischung
nicht einzuhalten in bezug auf:

- Wertpapiere, die von einem Mitgliedstaat der EU oder dessen o&ffentlichen Gebietskorperschaften begeben oder
garantiert werden,

- auf von einem Mitgliedstaat der OECD auBerhalb der EU begebene oder garantierte Wertpapiere,

- auf Wertpapiere, die von internationalen Organismen 6&ffentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein
oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehéren;

9. Kredite aufzunehmen, es sei denn in besonderen Fillen fiir kurze Zeit, bis zur Héhe von 10 % des Netto-
Fondsvermaégens;

10. Kredite zu gewidhren oder fiir Dritte als Biirge einzustehen. Diese Beschrankung steht dem Erwerb von nicht voll
eingezahlten Wertpapieren nicht entgegen. Nicht voll eingezahlte Wertpapiere diirfen nur insoweit erworben werden,
als der Gesamtbetrag der ausstehenden Einlagen 5 % des Netto-Fondsvermégens nicht iibersteigt. Falls der Fonds nicht
voll eingezahlte Wertpapiere besitzt, muB eine Liquidititsvorsorge zur spateren vollen Einzahlung geschaffen werden, die
in die Anlagebeschrankungen gemaB Ziffer 9 mit einzubeziehen ist;

11. Vermégenswerte des Fonds zu verpfinden oder sonst zu belasten, zur Sicherung zu lbereignen oder zur
Sicherung abzutreten, es sei denn, daB dies an einer Bérse oder einem geregelten Markt oder aufgrund verbindlicher
Auflagen gefordert wird;

12. Wertpapiere zu erwerben, deren VeriduBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarungen irgendwelchen Beschrin-
kungen unterliegt;

13. in Immobilien anzulegen und Waren oder Warenkontrakte zu kaufen oder zu verkaufen;

14. Wertpapierleerverkaufe zu titigen;

15. Wertpapiere im «underwriting» fest zu libernehmen.

Die oben vorgesehenen Beschriankungen brauchen bei der Ausiibung von Bezugsrechten, die mit zu dem Fondsver-
mogen gehdrenden Wertpapieren verbunden sind, nicht eingehalten zu werden.

Werden die in Vorstehendem genannten Grenzen unbeabsichtigt oder infolge der Ausiibung von Bezugsrechten
Uberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei ihren Verkiufen als vorrangiges Ziel, die Normalisierung dieser
Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber anzustreben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Einvernehmen mit der Depotbank die Anlagebeschrinkungen und andere Teile
des Verwaltungsreglements dndern, um den Bedingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben
werden sollen.

Art. 5. Berechnung des Inventarwertes je Anteil. Der Wert eines Anteils lautet auf die in Artikel 21 des
Verwaltungsreglements «Besonderer Teil» festgelegte Wihrung (im folgenden «Fondswiahrung» genannt). Er wird unter
Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft an jedem Bankarbeitstag, der sowohl in Luxemburg als auch in
Frankfurt am Main ein Borsentag ist (im folgenden «Bewertungstag» genannt) errechnet.

Die Berechnung erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsvermdgens durch die Zahl der am Bewertungstag in Umlauf
befindlichen Anteile des Fonds. Das Netto-Fondsvermogen (im folgenden auch «Inventarwerty» genannt) wird nach
folgenden Grundsdtzen berechnet:

a) Wertpapiere, die an einer Wertpapierborse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren bezahlten Kurs
bewertet.

b) Wertpapiere, die nicht an einer Wertpapierborse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt, der
anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden, werden zu einem
Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht hoher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf
und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmoglichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere verkauft werden kénnen.

c) Falls solche Kurse nicht marktgerecht sind, werden diese Wertpapiere ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulds-
sigen Vermogenswerte (einschlieBlich Wertpapieren, die nicht an einer Bérse amtlich notiert oder an einem geregelten
Markt gehandelt werden) zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

d) Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

e) Alle nicht auf die Fondswihrung lautenden Vermogenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in die Fonds-
wihrung umgerechnet.

Auf die ordentlichen Nettoertriage wird ein Ertragsausgleich gerechnet.
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Falls auBergewohnliche Umstinde eintreten, welche die Bewertung gemiB den oben aufgefiihrten Kriterien
unmoglich oder unsachgerecht machen, ist die Verwaltungsgesellschaft ermachtigt, andere von ihr nach Treu und
Glauben festgelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu befolgen, um
eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermdgens zu erreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei umfangreichen Riicknahmeantrigen, die nicht aus liquiden Mitteln und zulassigen
Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden koénnen, nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank, den Inven-
tarwert auf der Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an dem sie fiir den Fonds die erforderlichen Wertpa-
pierverkaufe vornimmt. In diesem Falle wird fiir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsantrige fiir den Fonds dieselbe
Berechnungsweise angewandt.

Art. 6. Ausgabe von Anteilen. Jede natiirliche oder juristische Person kann, vorbehaltlich von Artikel 7 des
Verwaltungsreglements, durch Zeichnung und Zahlung des Ausgabepreises Anteile erwerben.

Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche Rechte.

Die Anteile werden von der Verwaltungsgesellschaft gegen Bezahlung an die Depotbank unverziiglich nach Eingang
eines Zeichnungsantrages an einem Bewertungstag gemaB Artikel 5 des Verwaltungsreglements zugeteilt. Die Anteile
werden unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von
der Depotbank durch Ubergabe von Anteilzertifikaten gemiB Artikel 8 des Verwaltungsreglements in entsprechender
Hohe ausgehindigt.

Ausgabepreis ist der Inventarwert je Anteil gemaB Artikel 5 des Verwaltungsreglements des entsprechenden Bewer-
tungstages zuziiglich einer Verkaufsprovision gemiB Artikel 21 des Verwaltungsreglements «Besonderer Teily; er ist
zahlbar innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag. Falls die Gesetze eines Landes
niedrigere Verkaufsprovisionen vorschreiben, kénnen die in jenem Land beauftragten Banken die Anteile mit einer
niedrigeren Verkaufsprovision verkaufen, die jedoch die dort hochstzuldssige Verkaufsprovision nicht unterschreiten
wird. Sofern Sparpline angeboten werden, wird die Verkaufsprovision nur auf die tatsichlich geleisteten Zahlungen
berechnet. Der Ausgabepreis erhoht sich um Gebiihren oder andere Belastungen, die in den verschiedenen Lindern
anfallen, in denen Anteile verkauft werden.

Soweit Ausschiittungen gemaB Artikel 13 des Verwaltungsreglements wieder unmittelbar in Anteilen angelegt
werden, kann ein von der Verwaltungsgesellschaft festgelegter Wiederanlagerabatt gewahrt werden.

Art. 7. Beschriankungen der Ausgabe von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Ausgabe von
Anteilen die Gesetze und Vorschriften aller Lander, in welchen Anteile angeboten werden, zu beachten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die
Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrianken, aussetzen oder endgiiltig einstellen, falls eine solche MaBnahme zum
Schutz der Anteilsinhaber oder des Fonds erforderlich erscheint.

Weiterhin kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, die
von Anteilsinhabern gehalten werden, welche vom Erwerb oder Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind.

Auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen werden von der Depotbank unverziiglich zinslos
zuriickgezahlt.

Art. 8. Anteilzertifikate. Die Depotbank gibt nur Anteilzertifikate, die auf den Inhaber lauten, gegebenenfalls mit
den zugehorigen Ertragsscheinen, iliber jede von der Verwaltungsgesellschaft bestimmte Anzahl von Anteilen aus. Jedes
Anteilzertifikat trigt die handschriftlichen oder vervielfiltigten Unterschriften der Verwaltungsgesellschaft und der
Depotbank.

Art. 9. Riicknahme von Anteilen. Die Anteilsinhaber sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zu
verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag gemaB Artikel 5 des Verwaltungsreglements gegen
Ubergabe der Anteilzertifikate. Riicknahmepreis ist der gemaB Artikel 5 des Verwaltungsreglements errechnete Inven-
tarwert je Anteil. Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entspre-
chenden Bewertungstag. Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank berechtigt,
erhebliche Riicknahmen erst zu titigen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte des Fonds ohne Verzdgerung
verkauft wurden.

In diesem Falle erfolgt die Riicknahme gemaB den Bestimmungen des Artikels 5, letzter Abschnitt des Verwaltungs-
reglements, zum dann geltenden Inventarwert je Anteil. Der Riicknahmepreis wird in der Fondswahrung vergiitet. Die
Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, daB das Fondsvermogen ausreichende fliissige Mittel umfaBt, damit eine
Riicknahme von Anteilen auf Antrag von Anteilsinhabern unter normalen Umstdnden unverziiglich erfolgen kann.

Anleger, die die Riicknahme ihrer Anteile verlangt haben, werden von einer Einstellung der Inventarwertberechnung
gemaB Artikel 10 des Verwaltungsreglements umgehend benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Inventarwertbe-
rechnung umgehend hiervon in Kenntnis gesetzt.

Die Depotbank ist nur soweit und solange zur Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers
verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften, oder andere von der Depotbank
nicht beeinfluBbare Umstinde sie daran hindern.

Art. 10. Einstellung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen und der Berechnung des Inventar-
wertes. Die Verwaltungsgesellschaft ist ermichtigt, die Berechnung des Inventarwertes sowie die Ausgabe und
Riicknahme von Anteilen zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstinde vorliegen, die diese Einstellung erfor-
derlich machen, und wenn die Einstellung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber gerechtfertigt ist,
insbesondere:

a) wiahrend der Zeit, in welcher eine Bérse oder ein anderer geregelter Markt, an welchen ein wesentlicher Teil der
Wertpapiere des Fonds gehandelt wird, geschlossen ist (auBer an gewohnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder
der Handel an dieser Bérse ausgesetzt oder eingeschrankt wurde;
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b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft iber Vermégenswerte nicht verfiigen kann oder es fiir dieselbe
unmoglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oder -verkiufe frei zu transferieren oder die Berechnung des Inventar-
wertes ordnungsgemaB durchzufiihren.

Art. 11. Aufwendungen und Kosten des Fonds. Neben den im Verwaltungsreglement «Besonderer Teil»
festgelegten Kosten tragt der Fonds die folgenden, im Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds anfallenden
Aufwendungen:

a) Kosten fiir die Verwahrung der Wertpapiere,

b) Kosten fiir die Veréffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise, gegebenenfalls der Ausschiittungen sowie
sonstiger fiir den Anteilsinhaber wichtiger Informationen,

c) Druckkosten fiir die Anteilzertifikate,

d) Kosten fiir die Einldsung der Ertragsscheine,

e) Kosten fiir den Druck und die Ausgabe neuer Ertragsscheinbogen,

f) Kosten fiir den Druck, die Veréffentlichung und den Versand der Berichte und Verkaufsprospekte einschlieBlich des
Verwaltungsreglements,

g) Prifungskosten fiir den Fonds,

h) Kosten fiir die Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im
Interesse der Anteilsinhaber handeln,

i) Kosten einer etwaigen Borsennotierung oder -registrierung und/oder einer Vertriebszulassung im In- und Ausland,

j) Steuern und Abgaben, die auf das Fondsvermogen, dessen Ertrage und Aufwendungen zu Lasten des Fonds erhoben
werden,

k) im Zusammenhang mit der Verwaltung eventuell entstehende Steuern,

I) Kosten fiir die Bonititsbeurteilung des Fonds durch national und international anerkannte Ratingagenturen.

Die als Entgelte und Kosten gezahlten Betrige werden in den Jahresberichten aufgefiihrt.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst dem laufenden Einkommen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst
dann dem Fondsvermégen.

Die mit dem Erwerb oder der VeriauBerung von Vermégenswerten verbundenen Kosten und Bearbeitungsgebiihren
werden in den Einstandspreis eingerechnet bzw. von Verkaufserlés abgezogen.

Art. 12. Revision. Das Fondsvermégen wird durch eine unabhingige Wirtschaftspriifungsgesellschaft kontrolliert,
die von der Verwaltungsgesellschaft zu ernennen ist.

Art. 13. Verwendung der Ertrage. Unbeschadet einer anderen Regelung im Verwaltungsreglement «Besonderer
Teil» bestimmt die Verwaltungsgesellschaft, ob und in welcher Héhe eine Ausschiittung aus den ordentlichen Nettoer-
tragen des Fonds erfolgen wird. Als ordentliche Nettoertrige des Fonds gelten vereinnahmte Dividenden und Zinsen,
abziiglich der allgemeinen Kosten.

Dariiber hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft — soweit im «Besonderen Teil» nichts anderes bestimmt ist — neben
den ordentlichen Nettoertrigen auch realisierte Kapitalgewinne sowie Erlése aus dem Verkauf von Subskriptions-
rechten und sonstige Ertriage ganz oder teilweise in bar oder in Form von Gratisanteilen ausschiitten. Eventuell verblei-
bende Bruchteile werden in bar bezahlt.

Eine Ausschiittung erfolgt auf die Anteile, die am Ausschiittungstag ausgegeben waren. Ein Ertragsausgleichskonto
wird geschaffen und bedient.

Ertriage, die innerhalb der Vorlegungsfrist gemaB Artikel 17 nicht geltend gemacht wurden, verfallen und gehen an den
Fonds zuriick.

Art. 14. Anderungen des Verwaltungsreglements. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach vorheriger Geneh-
migung durch die Depotbank dieses Verwaltungsreglement jederzeit im Interesse der Anteilsinhaber ganz oder teilweise
andern.

Anderungen des Verwaltungsreglements werden im Mémorial veroffentlicht und treten, sofern nichts anderes
bestimmt ist, fiinf Kalendertage nach ihrer Veroffentlichung in Kraft. Die Verwaltungsgesellschaft kann weitere Verof-
fentlichungen analog zu Artikel 15 Absatz 1 des Verwaltungsreglements veranlassen.

Art. 15. Veroffentlichungen. Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis sind jeweils am Sitz der Verwaltungs-
gesellschaft, der Depotbank und der Zahlstellen des Fonds im Ausland zur Information verfiigbar und werden jeweils in
einer Tageszeitung eines jeden Landes veroffentlicht, in dem die Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind. Der
Inventarwert kann am Sitz der Verwaltungsgesellschaft angefragt werden.

Nach AbschluB jedes Rechnungsjahres wird die Verwaltungsgesellschaft einen gepriiften Jahresbericht erstellen, der
Auskunft Giber das Fondsvermdgen, dessen Verwaltung und die erzielten Resultate gibt. Nach Ende der ersten Hilfte
jedes Rechnungsjahres erstellt die Verwaltungsgesellschaft einen Halbjahresbericht, der Auskunft iiber das Fondsver-
mogen und dessen Verwaltung wahrend des entsprechenden Halbjahres gibt.

Das Verwaltungsreglement, der Jahresbericht und der Halbjahresbericht des Fonds sind fiir die Anteilsinhaber am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und jeder Zahlstelle erhiltlich.

Sonstige Veréffentlichungen oder Bekanntmachungen, die sich an die Anteilsinhaber richten, werden jeweils in einer
Tageszeitung eines jeden Landes veréffentlicht, in dem die Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Art. 16. Dauer des Fonds und Auflésung. Unbeschadet einer anderen Regelung im Verwaltungsreglement
«Besonderer Teil» wird der Fonds auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch jederzeit durch BeschluB der Verwal-
tungsgesellschaft aufgeldst werden.

Eine Auflosung erfolgt zwingend, falls die Verwaltungsgesellschaft aus irgendeinem Grunde aufgelost wird. Sie wird
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im GroBherzogtum Luxemburg von der Verwaltungsgesellschaft im
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Mémorial, in einer luxemburgischen und zwei deutschen Tageszeitungen und mindestens je einer dann zu bestimmenden
Tageszeitung in solchen Landern, in denen Anteile zum 6&ffentlichen Vertrieb zugelassen sind, veroffentlicht.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation des Fonds fiihrt, werden die Ausgabe und der Riickkauf von
Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserlos abziiglich der Liquidationskosten und Honorare auf
Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Depotbank im Einver-
nehmen mit der Aufsichtsbehorde ernannten Liquidatoren unter die Anteilsinhaber nach deren Anspruch verteilen.
Liquidationserlose, die nicht zum AbschluB des Liquidationsverfahrens von Anteilsinhabern eingezogen wurden, werden,
soweit dann gesetzlich notwendig, in Luxemburger Franken umgewandelt und von der Depotbank fiir Rechnung der
berechtigten Anteilsinhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrage verfallen, wenn
sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

Weder Anteilsinhaber noch deren Erben bzw. Rechtsnachfolger kénnen die Auflésung oder Teilung des Fonds
beantragen.

Art. 17. Verjdhrung und Vorlegungsfrist. Forderungen der Anteilsinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft
oder die Depotbank kénnen nach Ablauf von fiinf Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend
gemacht werden; ausgenommen bleiben die in Artikel 16 des Verwaltungsreglements enthaltenen Regelungen.

Die Vorlegungsfrist fiir Ertragsscheine betragt fiinf Jahre ab Datum der verdéffentlichten Ausschiittungserklarung.

Art. 18. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache. Dieses Verwaltungsreglement unterliegt
dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg und insbesondere dem Gesetz vom 30. Mirz 1988 iiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen Teil | (OGAW).

Gleiches gilt fir die Rechtsbeziehung zwischen den Anteilsinhabern und der Verwaltungsgesellschaft. Das Verwal-
tungsreglement ist bei dem Bezirksgericht in Luxemburg hinterlegt.

Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilsinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der Gerichts-
barkeit des zustindigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesell-
schaft und die Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden
Landes zu unterwerfen, in dem Anteile zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen sind, soweit es sich um Anspriiche der
Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ihren (Wohn-)Sitz haben, und Angelegenheiten betreffen, die sich auf
Zeichnung und Riicknahme von Anteilen durch diese Anleger beziehen.

Die deutsche Fassung dieses Verwaltungsreglements ist verbindlich. Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank
kénnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anleger in dem jeweiligen Land verkauft wurden, fir sich selbst und fiir
den Fonds Ubersetzungen des Verwaltungsreglements in Sprachen solcher Linder als verbindlich erkliren, in welchen
solche Anteile zum offentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Dieses Verwaltungsreglement «Allgemeiner Teily ist am 6. Februar 1996 in Kraft getreten. Die Veroffentlichung des
Verwaltungsreglements erfolgte am 27. Februar 1996 im Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, den 6. Februar 1996.

ADIG-INVESTMENT LUXEMBURG S.A. VEREINSBANK INTERNATIONAL, Société Anonyme
Unterschriften Unterschriften

Besonderer Teil

Art. 19. Depotbank. Die Depotbank ist die VEREINSBANK INTERNATIONAL, Société Anonyme, Luxemburg.

Art. 20. Anlagepolitik. Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung einer angemessenen Rendite innerhalb der
begrenzten Laufzeit des Fonds.

Das Fondsvermégen wird vorwiegend in auf europiische Wihrungen und ECU lautende Anleihen, Wandelanleihen
und sonstigen festverzinslichen Wertpapieren oder Anleihen mit variablem Zins in- und auslandischer Austeller angelegt,
die an Borsen oder an einem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktions-
weise ordnungsgemaB ist, in einem Mitgliedstaat der OECD gehandelt werden. Ferner kann der Fonds sonstige zulassige
Vermogenswerte erwerben. Im Rahmen der in Artikel 4 B 1 und 2 des Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teily»
festgelegten Anlagegrenzen, kann der Fonds von den besonderen Moglichkeiten an den Markten fiir Optionen und
Finanzterminkontrakte Gebrauch machen. Der Einsatz dieser Techniken und Instrumente dient dabei insbesondere der
Optimierung der Anlagepolitik bzw. der Absicherung des Sondervermégens. Anlagen diirfen in jedweder Wihrung
sowie in ECU erfolgen.

In Abweichung von Artikel 4 C 5 des Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teil» ist die Verwaltungsgesellschaft
ermachtigt, unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100 % des Netto-Fondsvermdgens in Wertpa-
pieren verschiedener Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskérperschaften, von
einem Mitgliedstaat der OECD auBerhalb der EU oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehoren, begeben oder garantiert werden. Diese
Wertpapiere missen im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sein, wobei
Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30 % des Netto-Fondsvermégens nicht tiberschreiten diirfen.

Art. 21. Fondswédhrung, Ausgabe- und Riicknahmepreis. 1. Die Fondswiahrung ist die Deutsche Mark.

2. Ausgabepreis ist der Inventarwert je Anteil gemaB Artikel 5 in Verbindung mit Artikel 6 des Verwaltungsreglements
«Allgemeiner Teil» zuziglich eines Ausgabeaufschlags von bis zu 3,5 %. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder
andere Belastungen erhohen, die in Vertriebslandern anfallen.

3. Riicknahmepreis ist der Inventarwert je Anteil gemaB Artikel 5 in Verbindung mit Artikel 9 des Verwaltungsregle-
ments «Allgemeiner Teil».

4. Der Inventarwert je Anteil wird gemaB Artikel 5 Verwaltungsreglement «Allgemeiner Teily» in Verbindung mit den
Artikeln 6 bzw. 9 ermittelt.
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5. Kauf- und Verkaufsauftrage fiir Anteile, die bis 10.30 Uhr eines Bewertungstages gemaf3 Artikel 5 des Verwaltungs-
reglements «Allgemeiner Teil» eingegangen sind, werden zu den Ausgabe- und Riicknahmepreisen dieses Bewertungs-
tages abgerechnet. Nach diesem Zeitpunkt eingehende Auftrige kénnen noch zu den Preisen dieses Bewertungstages
abgerechnet werden, sofern nicht besondere Umstinde eine erhebliche Anderung des Inventarwertes pro Anteil
erwarten lassen.

Art. 22. Kosten der Verwaltung und der Depotbank. 1. Aus dem Fondsvermégen erhilt die Verwaltungsge-
sellschaft eine Vergiitung von bis zu 0,50 % p.a. zuziiglich eventuell anfallender gesetzlicher Mehrwertsteuer, die auf den
tiglich ermittelten Inventarwert zu berechnen und am Ende eines jeden Monats zahlbar ist.

2. Die Depotbank erhilt fiir die Erfiillung ihrer Aufgaben ein Entgelt von bis zu 0,10 % p.a. zuziiglich eventuell anfal-
lender gesetzlicher Mehrwertsteuer, das auf den tiglich ermittelten Inventarwert zu berechnen und am Ende eines jeden
Monats zahlbar ist, und eine Bearbeitungsgebiihr von bis zu 0,125 % des Betrages jeder Wertpapiertransaktion fiir
Rechnung des Fonds, soweit ihr dafiir nicht bankiibliche Gebiihren zustehen.

3. Dariiber hinaus gehen die im Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds anfallenden Aufwendungen und Kosten
nach MaBgabe von Artikel 11 des Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teil» zu Lasten des Fonds.

Art. 23. Ausschiittung der Ertrage. Die wihrend des Rechnungsjahres angefallenen ordentlichen Nettoertrige
des Fonds werden grundsitzlich ausgeschiittet. Dariiber hinaus steht es im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, auch
realisierte Kapitalgewinne sowie Erlose aus dem Verkauf von Subskriptionsrechten und sonstige Ertrige ganz oder
teilweise auszuschiitten.

Die Ausschiittung wird auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt und erfolgt innerhalb von drei
Monaten nach SchluB des Rechnungsjahres.

Art. 24. Anteilzertifikate. Die Anteile des Fonds (Artikel 8 des Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teil» Anteil-
zertifikate) werden in Globalurkunden verbrieft, die auf den Inhaber lauten und iiber jede von der Verwaltungsgesell-
schaft bestimmte Anzahl von Anteilen ausgestellt werden. Entgegen den Bestimmungen (Ausfiihrungen) in Artikel 1, 6,
8 und 9 des Verwaltungsreglements besteht ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke nicht.

Art. 25. Rechnungsjahr. Das erste Rechnungsjahr lauft von der Auflegung des Fonds bis zum 31. Mdrz 1997. Die
folgenden Rechnungsjahre des Fonds beginnen jeweils am 1. April und enden am 31. Mirz.

Art. 26. Dauer des Fonds, Liquidation und Verteilung des Fondsvermogens. Abweichend von Artikel 16
des Verwaltungsreglements «Allgemeiner Teil» Absatz 1 ist die Dauer des Fonds auf den 30. Marz 2001 befristet. Das
Recht der Verwaltungsgesellschaft, die Verwaltung des Fonds zu kiindigen oder den Fonds aufzul6sen, ist wihrend der
Dauer des Fonds ausgeschlossen.

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt langstens bis zum 31. Oktober 2000.

Die Verwaltungsgesellschaft wird mit der VerauBerung des Fondsvermogens am 2. Januar 2001 beginnen und bis zum
Ende der Laufzeit am 30. Marz 2001 alle Vermogensgegenstinde verduBern, die Forderungen einziehen und die Verbind-
lichkeiten tilgen.

Auch wihrend dieses Zeitraums, ausgenommen am 28. und 29. Marz 2001 (an diesen Tagen wird die Riickgabe im
Anlegerinteresse ausgeschlossen, und zwar zur frithzeitigen Ermittlung des Liquidationserloses sowie zu dessen recht-
zeitiger Zahlung an den Anteilsinhaber), ist die Riickgabe von Fondsanteilen méglich. Die Verwaltungsgesellschaft behalt
sich jedoch vor, die Riicknahme von Fondsanteilen einzustellen, wenn dies im Interesse der Gleichbehandlung der
Anteilsinhaber und einer ordnungsgemaBen Abwicklung geboten erscheint.

Spatestens am 2. April 2001 gibt die Verwaltungsgesellschaft den Liquidationserlds je Fondsanteil bekannt, welcher
bei der Depotbank sowie bei den Zahlstellen des Fonds am 2. April 2001 zur Auszahlung gelangt.

Alle eventuell anfallenden Kosten der Liquidation werden von der Verwaltungsgesellschaft getragen.

Art. 27. Auflegung. Das Verwaltungsreglement «Besonderer Teil» ist am 6. Februar 1996 in Kraft getreten. Der
Fonds wurde am 26. Februar 1996 aufgelegt.

Luxembourg, den 6. Februar 1996.

ADIG-INVESTMENT LUXEMBURG S.A.  VEREINSBANK INTERNATIONAL, Société Anonyme
Unterschriften Unterschriften

Enregistré a Luxembourg, le 12 février 1996, vol. 476, fol. 44, case 10. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): ). Muller.
(06223/267/539) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 13 février 1996.

FUTURE MANAGEMENT HOLDINGS S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2121 Luxembourg-Kirchberg, 231, Val des Bons-Malades.
R. C. Luxembourg B 19.936.

Le bilan au 31 décembre 1994, enregistré a Luxembourg, le 2 janvier 1996, vol. 475, fol. 6, case 3, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 13 décembre 1995. Pour FUTURE MANAGEMENT HOLDINGS S.A.

SANNE & CIE, Sar.l.
Signature
(00936/521/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.
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CRL HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-5692 Elvange, 13, Cité Owenacker.

STATUTS

L’an mil neuf cent-quatre-vingt-quinze, le dix-neuf décembre.
Par-devant Maitre Léon Thomas dit Tom Metzler, notaire de résidence a Luxembourg-Bonnevoie.

Ont comparu:

1) Mademoiselle Antoinette Di Stasi, employée privée, demeurant a Aspelt, 12, Gennerwiss,
2) Madame Corinne Immer, employée privée, épouse de Monsieur Antonio Critelli, demeurant a F-57330 Zoufftgen,
2, rue du Presbytere.

Cettes comparantes ont arrété, ainsi qu'il suit, les statuts d’une société anonyme qu’elles vont constituer entre elles:
Dénomination - Siege - Durée - Objet - Capital

Art. 1¢r. Entre les personnes ci-avant désignées et toutes celles qui deviendraient dans la suite propriétaires des
actions ci-apres créées, il est formé une société anonyme sous la dénomination de CRL HOLDING S.A.

Art. 2. Le siége de la société est établi a Elvange (Mondorf).

Par simple décision du conseil d’administration, la société pourra établir des filiales, succursales, agences ou siéges
administratifs, aussi bien au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I’étranger.

Sans préjudice des régles du droit commun en matiére de résiliation contractuelle, au cas ou le siége de la société est
établi par contrat avec des tiers, le siége de la société pourra étre transféré sur simple décision du conseil d’adminis-
tration a tout autre endroit de la commune du siége. Le siége social pourra étre transféré dans toute autre localité du
pays par décision de I'assemblée.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
l'activité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec 'étranger, se sont produits ou seront
imminents, le siége social pourra é&tre transféré a I'étranger jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anormales,
sans que toutefois cette mesure puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert
provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Pareille déclaration de transfert du siége social sera faite et portée a la connaissance des tiers par I'un des organes
exécutifs de la société ayant qualité de I'engager pour les actes de gestion courante et journaliére.

Art. 3. La société est établie pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de parti-
cipations sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que I'administration, la gestion, le contréle et le
développement de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d’un porte-
feuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au développement et au contréle
de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute autre
maniére, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en valeur
ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s’intéresse tous concours, préts, avances ou garanties.

Elle prendra toutes les mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes opérations généralement quelconques, qui
se rattachent a son objet ou qui le favorisent, en restant toutefois dans les limites de la loi du 31 juillet 1929 sur les
sociétés holding et de I'article 209 des lois modifiées sur les sociétés commerciales.

Art. 5. Le capital souscrit est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (LUF 1.250.000,-),
représenté par deux cent cinquante (250) actions d’une valeur nominale de cinq mille francs luxembourgeois (LUF
5.000,-) chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de l'actionnaire.

Le capital souscrit de la société peut étre augmenté ou réduit par décision de I'assemblée générale des actionnaires
statuant comme en matiére de modification des statuts.

La société peut, dans la mesure et aux conditions prescrites par la loi, racheter ses propres actions.

Administration - Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non, nommés
pour un terme qui ne peut pas excéder six ans, par I'assemblée générale des actionnaires et toujours révocables par elle.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, I'assemblée générale, lors de la premiére réunion,
procede a 'élection définitive.

Art. 7. Le conseil d’administration élit parmi ses membres un président. En cas d’empéchement du président,
’administrateur désigné a cet effet par les administrateurs présents, le remplace.

Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président ou sur la demande de deux administrateurs.

Le conseil d’administration ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente
ou représentée, le mandat entre administrateurs étant admis sans qu’un administrateur ne puisse représenter plus d’un
de ses collegues.

Les administrateurs peuvent émettre leur vote sur les questions a 'ordre du jour par lettre, télégramme, télex ou
téléfax, ces trois derniers étant a confirmer par écrit.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’administration.
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Art. 8. Toute décision du conseil est prise a la majorité absolue des votants. En cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion du conseil est prépondérante.

Art. 9. Les procés-verbaux des séances du conseil d’administration sont signés par les membres présents aux
séances.
Les copies ou extraits seront certifiés conformes par un administrateur ou par un mandataire.

Art. 10. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous les actes d’adminis-
tration et de disposition qui rentrent dans I'objet social. Il a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés
expressément par la loi et les statuts a 'assemblée générale.

Art. 11. Le conseil d’'administration pourra déléguer tout ou partie de ses pouvoirs de gestion journaliére a des
administrateurs ou a des tierces personnes qui ne doivent pas nécessairement étre actionnaires de la société. La
délégation a un administrateur est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée générale.

Art. 12. Vis-a-vis des tiers, la société est engagée en toutes circonstances soit par la signature individuelle de
'administrateur-délégué, soit par la signature conjointe de deux administrateurs, soit par la signature individuelle d’un
délégué du conseil dans les limites de ses pouvoirs. La signature d’un seul administrateur sera toutefois suffisante pour
représenter valablement la société dans ses rapports avec les administrations publiques.

Art. 13. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés par |'assemblée
générale qui fixe leur nombre et leur rémunération.

La durée du mandat de commissaire est fixée par I'assemblée générale. Elle ne pourra cependant pas dépasser six
années.

Assemblée générale

Art. 14. L’assemblée générale réunit tous les actionnaires. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour décider des
affaires sociales. Les convocations se font dans les formes et délais prévus par la loi.

Art. 15. L’assemblée générale annuelle se réunit dans la commune du siége social, a I’endroit indiqué dans les convo-
cations, le troisiéme vendredi du mois de juin a seize (16.00) heures.

Si la date de I'assemblée tombe un jour férié, elle se réunira le premier jour ouvrable qui suit.

Art. 16. Une assemblée générale extraordinaire peut étre convoquée par le conseil d’'administration ou par le ou les
commissaires. Elle doit étre convoquée sur la demande écrite d’actionnaires représentant le cinquiéme du capital social.

Art. 17. Chaque action donne droit a une voix.

Année sociale - Répartition des bénéfices

Art. 18. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.
Le conseil d’administration établit les comptes annuels tels que prévus par la loi.
Il remet ces piéces un mois au moins avant I'assemblée générale ordinaire aux commissaires.

Art. 19. L’excédent favorable du bilan, déduction faite des charges et amortissements, forme le bénéfice net de la
société. Sur ce bénéfice il est prélevé cing pour cent au moins pour la formation du fonds de réserve légale; ce préle-
vement cessera d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint dix pour cent du capital social.

Le solde est a la disposition de I'assemblée générale.

Le conseil d’administration pourra verser des acomptes sur dividendes sous I'observation des régles y relatives.

L’assemblée générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables soient affectés a I'amortissement du
capital sans que le capital exprimé ne soit réduit.

Dissolution - Lquidation

Art. 20. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.

Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommés par I'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs.

Disposition générale
Art. 21. La loi du 10 aolt 1915 et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y a pas
été dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires

Le premier exercice social commence le jour de la constitution de la société et se terminera le 31 décembre 1996.

La premiére assemblée générale annuelle se tiendra en 1997.

Par dérogation a l'article 7 des statuts, le premier président du conseil d’administration sera désigné par I'assemblée
générale extraordinaire désignant le premier conseil d’administration de la société.

Souscription et paiement
Les deux cent cinquante (250) actions ont été souscrites comme suit:

1) par Mademoiselle Antoinette Di Stasi, préqualifiée, cent vingt-cinqactions . ... .................... 125
2) par Madame Corinne Immer, préqualifiée, cent vingt-cinqactions . .. ............ ... . 125
Total: deux cent CINQUANTE ACLIONS . . . . o . o vttt ettt e e e e e e e e e e e e 250

Ces actions ont été intégralement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme d’un million deux
cent cinquante mille francs luxembourgeois (LUF 1.250.000,-) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société,
ainsi qu’il en a été justifié au notaire instrumentant qui le constate expressément.
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Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par I'article 26 de la loi du 10 ao(t 1915 sur les
sociétés commerciales ont été accomplies.
Evaluation
Les parties ont évalué les frais incombant a la société du chef de sa constitution a environ cinquante-sept mille francs
luxembourgeois (LUF 57.000,-).
Assemblée générale extraordinaire

Et immédiatement apres la constitution de la société, les actionnaires, représentant l'intégralité du capital social et se
considérant diment convoqués, se sont réunis en assemblée générale et ont pris, a 'unanimité, les résolutions suivantes:

1. - L'adresse de la société est fixée a L-5692 Elvange, 13, Cité Owenacker.

2. - Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

3. - Sont appelés aux fonctions d’administrateur:

a) Monsieur Pavel Dytryck, ingénieur, demeurant a 13000 Praha 3, Ma Vlastnim 4, (République Tchéque),

b) Monsieur Jean Kayser, employé privé, demeurant a L-5610 Mondorf-les-Bains, 7, avenue des Bains,

c) Monsieur Max Blanchard, employé privé, demeurant a F-57570 Mondorff, 2, rue de Paris.

4. - Est nommé président du conseil d’administration, Monsieur Pavel Dytryck, préqualifié.

5. - Est nommé administrateur-délégué, Monsieur Jean Kayser, préqualifié.

6. - Est appelée aux fonctions de commissaire: FIDUCIAIRE EUROPEENNE, S.a r.l., avec siége social a Luxembourg,
2A, place de Paris.

7. - Le mandat des administrateurs et du commissaire expirera immédiatement aprés I'assemblée générale statutaire
de 2001.

Dont acte, fait et passé, date qu’en téte des présentes, a Luxembourg-Bonnevoie en I'étude.

Et lecture faite et interprétation de tout ce qui précéde en langue d’elles connue, donnée aux comparantes, connues
du notaire instrumentant par leurs nom, prénom usuel, état et demeure, elles ont signé le présent acte avec Nous,
notaire.

Signé: A. Di Stasi, C. Immer, T. Metzler.

Enregistré a Luxembourg, le 20 décembre 1995, vol. 88S, fol. 4, case 10. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.

Pour copie conforme, délivrée sur papier libre, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associa-
tions.

Luxembourg-Bonnevoie, le 8 janvier 1996. T. Metzler.
(00893/222/168) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.

TRANSBEL HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 30.354.

Extrait des résolutions prises lors de la réunion du Conseil d’Administration tenue a Luxembourg en date du 15 décembre 1995

En application de I'article 49.8 de la loi sur les sociétés commerciales et en accord avec les statuts de la société, le
Conseil d’Administration décide de racheter 23.110 (vingt-trois mille cent dix) actions.

Copie certifié sincére et conforme
TRANSBEL HOLDING S.A.
Société Anonyme
Signature Signature
Administateur Administrateur
Enregistré a Luxembourg, le 4 janvier 1996, vol. 475, fol. 14, case 1. — Regu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): J. Muller.
(00882/526/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 janvier 1996.

HYDRO INVEST S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1626 Luxembourg, 2, rue des Girondins.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-quinze, le six décembre.
Par-devant Maitre Reginald Neuman, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1. - Monsieur Georges Krieger, avocat, demeurant a Waldbredimus, ici représentée par Monsieur Johan Dejans,
juriste, demeurant a Steinfort,

aux termes d’une procuration sous seing privé donnée a Waldbredimus, le 6 décembre 1995, ci-annexée;

2. - Monsieur Alexis Thielen, avocat, demeurant a Luxembourg, ici représentée par Monsieur Johan Dejans, préqua-
lifié, aux termes d’une procuration sous seing privé donnée a Luxembourg, le 6 décembre 1995, ci-annexée.

Lesquels comparants, représentés comme préindiqué, ont arrété, ainsi qu’il suit, les statuts d’une société anonyme de
droit luxembourgeois qu’ils vont constituer entre eux.
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Dénomination - Sieége - Durée - Objet - Capital
Art. 1er. Entre les personnes ci-avant désignées et toutes celles qui deviendraient dans la suite propriétaires des
actions ci-aprés créées, il est formé une société anonyme sous la dénomination de HYDRO INVEST S.A.

Art. 2. Le siége de la société est établi a Luxembourg.

Par simple décision du Conseil d’Administration, la société pourra établir des filiales, succursales, agences ou siéges
administratifs, aussi bien au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Sans préjudice des régles du droit commun en matiére de résiliation contractuelle, au cas ou le siége de la société est
établi par contrat avec des tiers, le siege de la société pourra étre transféré sur simple décision du Conseil d’Adminis-
tration a tout autre endroit de la commune du siége.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger, se sont produits ou seront
imminents, le siége social pourra étre transféré a I'étranger jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anormales,
sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert
provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Pareille déclaration de transfert du siége social sera faite et portée a la connaissance des tiers par I'un des organes
exécutifs de la société ayant qualité de I'engager pour les actes de gestion courante et journaliere.

Art. 3. La société est établie pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de parti-
cipations, sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que I'administration, la gestion, le contréle et le
développement de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d’un porte-
feuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au développement et au contréle
de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute autre
maniére, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en valeur
ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s’intéresse tous concours, préts, avances ou garanties.

La société pourra faire en outre toutes opérations commerciales, industrielles et financiéres, tant mobilieres
qu’limmobilieres qui peuvent lui paraitre utiles dans I'accomplissement de son objet.

Art. 5. Le capital souscrit est fixé a vingt millions (20.000.000,-) de francs luxembourgeois, représenté par vingt mille
(20.000) actions d’une valeur nominale de mille (1.000,-) francs luxembourgeois chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire.

Le capital souscrit de la société peut &tre augmenté ou réduit par décision de I'’Assemblée Générale des actionnaires
statuant comme en matiére de modification des statuts.

La société peut, dans la mesure et aux conditions prescrites par la loi, racheter ses propres actions.

Administration - Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un Conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non,
nommés pour un terme qui ne peut pas excéder six ans par I’Assemblée Générale des actionnaires et toujours
révocables par elle.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I’Assemblée Générale, les administrateurs restants ainsi
nommés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, ’Assemblée Générale, lors de la premiére réunion,
procéde a I'élection définitive.

Art. 7. Le Conseil d’Administration élit parmi ses membres un président. Le premier président pourra étre désigné
par 'Assemblée Générale. En cas d’empéchement du président, 'administrateur désigné a cet effet par les administra-
teurs présents, le remplace.

Le Conseil d’Administration se réunit sur la convocation du président ou sur la demande de deux administrateurs.

Le Conseil ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée,
le mandat entre administrateurs étant admis sans qu’un administrateur ne puisse représenter plus d’un de ses collégues.

Les administrateurs peuvent émettre leur vote sur les questions a I'ordre du jour par lettre, télégramme, télex ou
téléfax, ces trois derniers étant a confirmer par écrit.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du Conseil d’Administration.

Art. 8. Toute décision du Conseil est prise a la majorité absolue des votants. En cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion du Conseil est prépondérante.

Art. 9. Les procés-verbaux des séances du Conseil d’Administration sont signés par les membres présents aux
séances.
Les copies ou extraits seront certifiés conformes par un administrateur ou par un mandataire.

Art. 10. Le Conseil d’Administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous les actes d’adminis-
tration et de disposition qui rentrent dans I'objet social. Il a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés
expressément par la loi et les statuts a '’Assemblée Générale.

Un(e) vente/achat d’une participation doit étre décidé(e) sous certaines conditions par I'assemblée générale, ainsi qu’il
est stipulé a l'article quatorze ci-aprés.

Art. 11. Le Conseil d’Administration pourra déléguer tout ou partie de ses pouvoirs de gestion journaliere a des
administrateurs ou a des tierces personnes qui ne doivent pas nécessairement étre actionnaires de la société. La
délégation a un administrateur est subordonnée a l'autorisation préalable de ’Assemblée Générale.
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Art. 12. Vis-a-vis des tiers la société est engagée en toutes circonstances par la signature conjointe de deux adminis-
trateurs ou par la signature individuelle d’un délégué du Conseil dans les limites de ses pouvoirs. La signature d’un seul
administrateur sera toutefois suffisante pour représenter valablement la société dans ses rapports avec les administra-
tions publiques.

Art. 13. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires nommés par I'’Assemblée Générale qui fixe leur
nombre et leur rémunération.

La durée du mandat de commissaire est fixée par I’Assemblée Générale. Elle ne pourra cependant pas dépasser six
années.

Assemblée générale

Art. 14. L’Assemblée Générale réunit tous les actionnaires. Les convocations se font dans les formes et délais
prévus par la loi.

Elle a les pouvoirs les plus étendus pour décider des affaires sociales.

Vente/Achat d’une participation:

Un(e) vente/achat d’une participation supérieure a vingt (20) pour cent du capital d’'une autre société doit nécessai-
rement étre décidé(e) par I'assemblée générale, laquelle délibérera dans les conditions de quorum et de majorité
suivantes:

Une telle Assemblée Générale ne délibérera valablement que si plus de la moitié au moins du capital est représentée.
Si la premiére condition n’est pas remplie, une nouvelle assemblée peut étre convoquée par des annonces insérées deux
fois, a quinze jours d’intervalle au moins et quinze jours avant I'assemblée dans le Mémorial et dans deux journaux de
Luxembourg. Cette convocation reproduit 'ordre du jour, en indiquant la date et le résultat de la précédente assemblée.
La seconde assemblée délibérera valablement, quelle que soit la portion du capital représenté. Dans les deux assemblées,
les résolutions, pour étre valables, devront réunir plus de la moitié au moins des voix des actionnaires présents ou
représentés.

Art. 15. L’Assemblée Générale annuelle se réunit dans la commune du siége social, a I'endroit indiqué dans la convo-
cation, le quatriéme mardi du mois de mai a quatorze heures.

Si la date de I'assemblée tombe un jour férié, elle se réunira le premier jour ouvrable qui suit.

Art. 16. Une Assemblée Générale Extraordinaire peut étre convoquée par le Conseil d’Administration ou par le(s)
commissaire(s). Elle doit étre convoquée sur la demande écrite d’actionnaires représentant le cinquiéme du capital
social.

Art. 17. Chaque action donne droit a une voix.

Année sociale - Répartition des bénéfices

Art. 18. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Le Conseil d’Administration établit les comptes annuels tels que prévus par la loi.

Il remet ces piéces avec un rapport sur les opérations de la société un mois au moins avant I'’Assemblée Générale
ordinaire au(x) commissaire(s)

Art. 19. Sur le bénéfice net, il est prélevé cinq pour cent pour la formation du fonds de réserve légale; ce préle-
vement cessera d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint dix pour cent du capital social.

Le solde est a la disposition de I’Assemblée Générale.

Le Conseil d’Administration pourra verser des acomptes sur dividendes sous I'observation des regles y relatives.

L’Assemblée Générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables soient affectés a 'amortissement du
capital sans que le capital exprimé ne soit réduit.

Dissolution - Liquidation
Art. 20. La société peut étre dissoute par décision de I’Assemblée Générale statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.
Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommés par '’Assemblée Générale, qui détermine leurs pouvoirs.
Disposition générale
Art. 21. La loi du 10 ao(t 1915 et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y a pas
été dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires

La premiére année sociale commence le jour de la constitution de la société et se terminera le 31 décembre 1995.
L’assemblée annuelle se réunira pour la premiére fois aux jour, heure et lieu indiqués dans les statuts en 1996.

Souscription
Les vingt mille (20.000) actions ont été souscrites comme suit par:
1. - Monsieur Georges Krieger, préqualifié, dix-neuf mille neuf cent quatre-vingt-dix-neuf actions .. ... ... 19.999
2. - Monsieur Alexis Thielen, préqualifié, uneaction ... ...... ... ... ... ... . .. . ., 1
Total: vingt mille aCtions . . . . . ... 20.000

Ces actions ont été libérées intégralement par des versements en espéces, de sorte que la somme de vingt millions
(20.000.000,-) de francs luxembourgeois se trouve dés a présent a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en a été
justifié au notaire instrumentant qui le constate expressément.
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Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par I'article 26 de la loi du dix aolt mil neuf cent quinze
sur les sociétés commerciales ont été accomplies.

Evaluation

Les parties ont évalué les frais incombant a la société du chef de sa constitution a environ deux cent soixante-dix mille
(270.000,-) francs luxembourgeois.

Assemblée générale

Et immédiatement apreés la constitution de la société, les actionnaires, représentant l'intégralité du capital social et se
considérant diment convoqués, se sont réunis en Assemblée Générale et ont pris, a 'unanimité, les décisions suivantes:

1. - L’adresse du siege social est fixée a L-1626 Luxembourg, 2, rue des Girondins.

2. - Sont appelés aux fonctions d’administrateur, leur mandat expirant a l'issue de I’Assemblée Générale ordinaire a
tenir en 1996:

- Madame Karin Bittler, employée privée, demeurant a Bertrange;

- Monsieur Eric Vanderkerken, employé privé, demeurant a Rumelange.

- Monsieur Johan Dejans, juriste, demeurant a Steinfort.

3. - Est appelée aux fonctions de commissaire, son mandat expirant a I'issue de I'’Assemblée Générale ordinaire a tenir
en 1996:

S.F.C., SOCIETE FIDUCIAIRE DE LA COMMUNAUTE, société anonyme, avec siége social a Luxembourg, 134,
boulevard de la Pétrusse.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite aux comparants, connus du notaire instrumentant par leurs nom, prénom usuel, état et
demeure, ils ont signé avec Nous, notaire, le présent acte.

Signé: G. Krieger, A. Thielen, R. Neuman.

Enregistré a Luxembourg, le 8 décembre 1995, vol. 87S, fol. 75, case 4. — Regu 200.000 francs.

Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.

Pour copie conforme, délivrée a la prédite société sur sa demande sur papier libre, aux fins de la publication au

Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 8 janvier 1996. R. Neuman.
(00896/226/181) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.

VADOR INVESTMENTS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2132 Luxembourg, 8, avenue Marie-Thérese.
R. C. Luxembourg B 52.798.

Extrait du procés-verbal de I'assemblée générale extraordinaire tenue a Luxembourg, le 5 janvier 1996 a 11.00 heures

Résolution

L’assemblée accepte, a 'unanimité, la démission de Madame Nicole Pollefort, Monsieur Arnaud Dubois et Monsieur
Jean-Marie Bondioli, et nomme comme administrateurs:

a) Monsieur Jean Souillard, employé privé, Luxembourg;

b) Monsieur Daniel Hussin, employé privé, Luxembourg;

c) Madame Fabienne Callot, employée privée, Luxembourg.

Les administrateurs termineront le mandat des administrateurs démissionnaires.

Réquisition pour modification d’une inscription au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg.

J. Souillard
Un administrateur
Enregistré a Luxembourg, le 5 janvier 1996, vol. 475, fol. 22, case 3. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(00887/046/20) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 janvier 1996.

PARTECIPAZIONI MODENESI S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 8, boulevard Royal.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-quinze, le huit décembre.
Par-devant Maitre Camille Hellinckx, notaire de résidence a Luxembourg.

S’est réunie I'’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la société de droit italien PARTECIPAZIONI
MODENESI S.r.l., société a responsabilité limitée, ayant son siége social a Sassuolo (MO), Via Radici in Piano 48, en cours
de transfert au Grand-Duché de Luxembourg suivant décision prise en assemblée générale extraordinaire des associés
a Modena, le 24 novembre 1995, constituée aux termes d’un acte regu par Maitre Vincenzo Valentini, notaire de
résidence a Castelfranco Emilia, et dont le capital social s’éléve a vingt millions de lires italiennes (ITL 20.000.000,-).

L’assemblée est ouverte sous la présidence de Madame Luisella Moreschi, licenciée en sciences économiques et finan-
ciéres, demeurant a Brouch/Mersch.
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Madame la Présidente désigne comme secrétaire, Mademoiselle Angela Cinarelli, employée privée, demeurant a
Fentange.
L’assemblée élit comme scrutateur, Monsieur Maurizio Manfredi, employé privé, demeurant a Heisdorf.

Le bureau de I'assemblée ayant été ainsi constitué Madame la Présidente prie le notaire instrumentant d’acter:

[) Que les actionnaires présents ou représentés et le nombre d’actions qu’ils détiennent sont renseignés sur une liste
de présence, signée par le président, le secrétaire, le scrutateur et le notaire instrumentant. Ladite liste de présence ainsi
que les procurations resteront annexées au présent acte pour étre soumises avec lui aux formalités de I'enregistrement.

Il) Qu’il appert de cette liste de présence que toutes les parts sociales représentant l'intégralité du capital social, sont
représentées a la présente assemblée générale extraordinaire, de sorte que I'assemblée peut décider valablement sur
tous les points portés a 'ordre du jour, les actionnaires présents ou représentés se reconnaissant diment convoqués et
déclarant par ailleurs avoir eu connaissance de I'ordre du jour qui leur a été communiqué au préalable.

I1) Que l'ordre du jour de la présente assemblée est le suivant:

1. - Constatation du transfert de siege de Sassuolo (ltalie) a Luxembourg (Grand-Duché de Luxembourg), avec prise
d’effet a la date du 8 décembre 1995.

2. - Adoption de la forme juridique d’'une société de participation financiére de droit luxembourgeois, avec prise
d’effet a la date du 8 décembre 1995.

3. - Modification de la dénomination sociale en PARTECIPAZIONI MODENESI S.A.

4. - Modification de I'objet social.

5. - Changement de la devise d’expression du capital en francs luxembourgeois.

6. - Augmentation du capital social jusqu’a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (LUF
1.250.000,-).

7. - Refonte des statuts pour les adapter aux modifications qui précedent, a la législation, formulations et usages
luxembourgeois.

8. - Nomination des administrateurs et du commissaire aux comptes.

Ces faits exposés et reconnus exacts par I'assemblée, cette derniére a pris, a 'unanimité des voix, les résolutions
suivantes:
Premiére résolution

L’assemblée constate le transfert du siége social, statutaire et administratif de la société, de Sassuolo (MO Italie) a
Luxembourg (Grand-Duché de Luxembourg), et ce avec prise d’effet a la date de ce jour.

Deuxiéme résolution

L’assemblée décide d’adopter la forme juridique d’une société de participation financiére de droit luxembourgeois, et
ce avec prise d’effet a la date de ce jour.
Troisiéme résolution

L’assemblée décide de modifier la dénomination sociale de PARTECIPAZIONI MODENESI S.r.l. en PARTECIPA-
ZIONI MODENESI S.A.
Quatriéme résolution

L’assemblée décide de modifier 'objet social pour Iui donner la teneur reprise dans les nouveaux statuts.
Cinquiéme résolution
L’assemblée décide que le capital sera désormais exprimé en francs luxembourgeois, et divisé en mille deux cent
cinquante (1.250) actions sans désignation de valeur nominale.

Sixiéme résolution

L’assemblée décide d’'augmenter le capital social a concurrence du montant nécessaire pour parvenir au capital d’'un
million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (LUF 1.250.000,), sans création d’actions nouvelles.

L’augmentation de capital a été souscrite par les actionnaires existants au prorata de leur participation actuelle et
libérée intégralement moyennant des versements en numéraire a un compte bancaire au nom de la société anonyme
PARTECIPAZIONI MODENESI S.A., prédésignée, de sorte qu’une somme de huit cent quatre-vingt mille francs luxem-
bourgeois (LUF 880.000,-) se trouve dés a présent a la libre disposition de cette derniére, ce dont il a été justifié au
notaire instrumentant par une attestation bancaire, montant qui est au moins égal a la différence entre le capital initial
et un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (LUF 1.250.000,-).

Suite a cette augmentation, les associés décident de donner aux actions une valeur nominale de mille francs luxem-
bourgeois (LUF 1.000,-) chacune.

Septiéme résolution

Afin de mettre les statuts en concordance avec les résolutions qui précédent et de les adapter a la législation luxem-
bourgeoise, aux usages et formulations usitées dans ce pays, I'assemblée décide de procéder a une refonte compléte des
statuts pour leur donner la teneur suivante:

Art. 1er. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de PARTECIPAZIONI MODENESI S.A.

Le siege social est établi a Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger, se produiront ou seront
imminents, le siége social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I'étranger, sans que toutefois cette mesure ne
puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxem-
bourgeoise.
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La durée de la société est fixée a quatre-vingt-dix-neuf ans.

Art. 2. La société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres sociétés
luxembourgeoises ou étrangéres, ainsi que la gestion, le contrdle et la mise en valeur de ces participations.

La société peut notamment acquérir par voie d’apport, de souscription, d’option, d’achat et de toute autre maniére
des valeurs immobilieres et mobilieres de toutes espeéces et les réaliser par voie de vente, cession, échange ou
autrement.

La société peut également acquérir et mettre en valeur tous brevets et autres droits se rattachant a ces brevets ou
pouvant les compléter.

La société peut emprunter et accorder a d’autres sociétés, tous concours, préts, avances ou garanties.

La société peut également procéder a toutes opérations immobilieres, mobilieres, commerciales, industrielles et
financiéres nécessaires et utiles pour la réalisation de I'objet social.

Art. 3. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (LUF 1.250.000,-),
divisé en mille deux cent cinquante (1.250) actions de mille francs luxembourgeois (LUF 1.000,-) chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire, a I'exception de celles pour lesquelles la loi
prescrit la forme nominative.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

En cas d’augmentation du capital social, les droits attachés aux actions nouvelles seront les mémes que ceux dont
jouissent les actions anciennes.

Art. 4. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut pas dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, I'assemblée générale, lors de la premiére réunion,
procéde a I'élection définitive.

Art. 5. Le Conseil d’Administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a 'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Le Conseil d’Administration peut désigner son président; en cas d’absence du président, la présidence de la réunion
peut étre conférée a un administrateur présent.

Le Conseil d’Administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télégramme ou télex, étant admis. En cas d’urgence, les
administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou télécopieur.

Les décisions du Conseil d’Administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Le Conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére, ainsi que la représentation
de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou autres agents,
actionnaires ou non.

La délégation a un membre du Conseil d’Administration est subordonnée a I'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

La société se trouve engagée soit par la signature collective de deux administrateurs, soit par la signature individuelle
du délégué du conseil.

Art. 6. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut pas dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Art. 7. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 8. L'assemblée générale annuelle se réunit de plein droit, le troisieme jeudi du mois de juin a 15.00 heures a
Luxembourg, au siége social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.
Si ce jour est férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 9. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés, et qu’ils déclarent avoir eu préala-
blement connaissance de 'ordre du jour.

Le Conseil d’Administration peut décider que pour pouvoir assister a I'assemblée générale, le propriétaire d’actions
doive en effectuer le dépot cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter
en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix, sauf les restrictions imposés par la loi.

Art. 10. L’assemblée générale des actionnaires a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui
intéressent la société.

Elle décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Le Conseil d’Administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes en se conformant aux conditions
prescrites par la loi.

Art. 11. Laloi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales, ainsi que ses modifications ultérieures trouveront leur
application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.

Huitiéme résolution

L’assemblée prend acte de la démission de I'administrateur unique.

Le nombre des administrateurs est fixé a trois.
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Sont nommés administrateurs:

1. - Madame Luisella Moreschi, lienciée en sciences économiques et financiéres, demeurant a Brouch/Mersch,
2. - Monsieur Pier Luigi Niccolini, administrateur de sociétés, demeurant a Modena,

3. - Monsieur Arséne Kronshagen, avocat, demeurant a Luxembourg.

Est nommée commissaire aux comptes:

VECO TRUST S.A,, ayant son siége a L-2449 Luxembourg, 8, boulevard Royal.

Neuviéme résolution
L’assemblée fixe I'adresse de la société au 8, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg.

Déclaration pro fisco:

En outre, I'assemblée, unanime, déclare expressément que le capital de la société, s’élevant a LUF 1.250.000,-, et
déterminé a larticle 5 des statuts ci-avant a été, a raison de LUF 370.000,-, repris de I'ancienne société de droit italien
PARTECIPAZIONI MODENESI S.r.l., dont le transfert de siége est constaté par les présentes. Que par conséquent, le
présent acte est exempté de droit d’apport, a I'exception de I'augmentation de capital y constatée.

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Le notaire rédacteur de I'acte déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a I'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales et en constate I'accomplissement.

Frais

Les frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, incombant a la société et mis a sa
charge en raison des présents, sont évalués sans nul préjudice a la somme de soixante mille francs luxembourgeois (LUF
60.000,-).

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Aprés lecture faite aux comparants, connus du notaire par leurs nom, prénom usuel, état et demeure, les comparants
ont signé avec Nous, notaire, le présent acte.

Signé: L. Moreschi, A. Cinarelli, M. Manfredi, C. Hellinckx.

Enregistré a Luxembourg, le 13 décembre 1995, vol. 87, fol. 85, case 5. — Regu 8.800 francs.

Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.

Pour expédition conforme, délivrée sur papier libre, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations.

Luxembourg, le 8 janvier 1996. C. Hellinckx.
(00897/215/183) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.

VERAMTRAND S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 48.282.

Le bilan au 31 décembre 1994, enregistré a Luxembourg, le 5 janvier 1996, vol. 475, fol. 21, case 8, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 janvier 1996.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 8 janvier 1996. Signature

Administrateur

(00884/742/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 janvier 1996.

VERAMTRAND S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 48.282.

Extrait du procés-verbal de I'assemblée générale ordinaire qui s’est tenue en date du 22 décembre 1995 a Luxembourg

1. L’assemblée décide de nommer en remplacement de Monsieur Jean Rhein, Maitre André Sérébriakoff, demeurant
a Luxembourg, comme administrateur de la société pour un terme expirant lors de I'assemblée générale ordinaire de
1996.

2. Le mandat du commissaire aux comptes étant venu a échéance, I'assemblée élit comme commissaire aux comptes
de la société pour un terme expirant lors de I'assemblée générale ordinaire de 1996:

— IBAS, Société Civile, avec siege a Luxembourg, 5, rue Alphonse Miinchen.

Luxembourg, le 22 décembre 1995. Pour extrait conforme
Pour la société
Signature
Un administrateur
Enregistré a Luxembourg, le 5 janvier 1996, vol. 475, fol. 21, case 8. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(00885/742/19) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 janvier 1996.
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TORRE INGLES S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1626 Luxembourg, 2, rue des Girondins

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-quinze, le dix-neuf décembre.
Par devant Maitre Reginald Neuman, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1.- CASTLE GREEN INVESTMENT HOLDINGS LIMITED, société de droit des British Virgin Islands, avec siege social
a Road Town, Tortola, British Virgin Islands,

représentée aux fins des présentes par:

- Monsieur Johan Dejans, juriste, demeurant a Steinfort, et

- Monsieur Reinald Loutsch, juriste, demeurant a Aubange/Belgique,

en vertu de deux procurations sous seing privé données le 24 mars 1993, respectivement 13 décembre 1994, ci-
annexées en copies conformes;

2. - OLD COURT FINANCE LIMITED, société de droit des British Virgin Islands, avec siége social a Road Town,
Tortola, British Virgin Islands,

représentée aux fins des présentes par:

- Monsieur Johan Dejans, préqualifié, et

- Monsieur Reinald Loutsch, préqualifié,

en vertu de deux procurations sous seing privé données le 24 mars 1993, respectivement 13 décembre 1994, ci-
annexées en copies conformes.

Lesquels comparants, représentés comme préindiqué, ont arrété, ainsi qu’il suit, les statuts d’une société anonyme de
droit luxembourgeois qu’ils vont constituer entre eux.

Dénomination - Siege - Durée - Objet - Capital

Art. 1er. Entre les personnes ci-avant désignées et toutes celles qui deviendraient dans la suite propriétaires des
actions ci-apres créées, il est formé une société anonyme sous la dénomination de TORRE INGLES S.A.

Art. 2. Le siége de la société est établi a Luxembourg.

Par simple décision du Conseil d’Administration, la société pourra établir des filiales, succursales, agences ou sieges
administratifs, aussi bien au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I’étranger.

Sans préjudice des régles du droit commun en matiére de résiliation contractuelle, au cas ou le siége de la société est
établi par contrat avec des tiers, le siége de la société pourra étre transféré sur simple décision du Conseil d’Adminis-
tration a tout autre endroit de la commune du siége.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger, se sont produits ou seront
imminents, le siége social pourra étre transféré a I'étranger jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anormales,
sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert
provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Pareille déclaration de transfert du siége social sera faite et portée a la connaissance des tiers par I'un des organes
exécutifs de la société ayant qualité de I'engager pour les actes de gestion courante et journaliére.

Art. 3. La société est établie pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet toutes les opérations se rapportant directement ou indirectement a la prise de parti-
cipations, sous quelque forme que ce soit, dans toute entreprise, ainsi que I'administration, la gestion, le contréle et le
développement de ces participations.

Elle pourra notamment employer ses fonds a la création, a la gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d’un porte-
feuille se composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la création, au développement et au contréle
de toute entreprise, acquérir par voie d’apport, de souscription, de prise ferme ou d’option d’achat et de toute autre
maniére, tous titres et brevets, les réaliser par voie de vente, de cession, d’échange ou autrement, faire mettre en valeur
ces affaires et brevets, accorder aux sociétés auxquelles elle s’intéresse tous concours, préts, avances ou garanties.

La société pourra faire en outre toutes opérations commerciales, industrielles et financiéres, tant mobilieres
qu’limmobilieres qui peuvent lui paraitre utiles dans I'accomplissement de son objet.

Art. 5. Le capital souscrit est fixé a un million deux cent cinquante mille (1.250.000,-) francs luxembourgeois, repré-
senté par mille deux cent cinquante (1.250) actions d’une valeur nominale de mille (1.000,-) francs luxembourgeois
chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire.

Le capital souscrit de la société peut &tre augmenté ou réduit par décision de I'’Assemblée Générale des actionnaires
statuant comme en matiére de modification des statuts.

La société peut, dans la mesure et aux conditions prescrites par la loi, racheter ses propres actions.

Administration - Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un Conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non,
nommés pour un terme qui ne peut pas excéder six ans par I’Assemblée Générale des actionnaires et toujours
révocables par elle.
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En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I’Assemblée Générale, les administrateurs restants ainsi
nommeés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, '’Assemblée Générale, lors de la premiére réunion,
procede a 'élection définitive.

Art. 7. Le Conseil d’Administration élit parmi ses membres un président. Le premier président pourra étre désigné
par I'’Assemblée Générale. En cas d’empéchement du président, I'administrateur désigné a cet effet par les administra-
teurs présents, le remplace.

Le Conseil d’Administration se réunit sur la convocation du président ou sur la demande de deux administrateurs.

Le Conseil ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée,
le mandat entre administrateurs étant admis sans qu’un administrateur ne puisse représenter plus d’un de ses collégues.

Les administrateurs peuvent émettre leur vote sur les questions a I'ordre du jour par lettre, télégramme, télex ou
téléfax, ces trois derniers étant a confirmer par écrit.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du Conseil d’Administration.

Art. 8. Toute décision du Conseil est prise a la majorité absolue des votants. En cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion du Conseil est prépondérante.

Art. 9. Les procés-verbaux des séances du Conseil d’Administration sont signés par les membres présents aux
séances.

Les copies ou extraits seront certifiés conformes par un administrateur ou par un mandataire.

Art. 10. Le Conseil d’Administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous les actes d’adminis-
tration et de disposition qui rentrent dans I'objet social. Il a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés
expressément par la loi et les statuts a I’Assemblée Générale.

Art. 11. Le Conseil d’Administration pourra déléguer tout ou partie de ses pouvoirs de gestion journaliere a des
administrateurs ou a des tierces personnes qui ne doivent pas nécessairement étre actionnaires de la société. La
délégation a un administrateur est subordonnée a l'autorisation préalable de 'Assemblée Générale.

Art. 12. Vis-a-vis des tiers, la société est engagée en toutes circonstances par la signature conjointe de deux adminis-
trateurs ou par la signature individuelle d’un délégué du Conseil dans les limites de ses pouvoirs. La signature d’un seul
administrateur sera toutefois suffisante pour représenter valablement la société dans ses rapports avec les administra-
tions publiques.

Art. 13. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires nommés par I’Assemblée Générale qui fixe leur
nombre et leur rémunération.

La durée du mandat de commissaire est fixée par '’Assemblée Générale. Elle ne pourra cependant pas dépasser six
années.

Assemblée générale

Art. 14. L’Assemblée Générale réunit tous les actionnaires. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour décider des
affaires sociales. Les convocations se font dans les formes et délais prévus par la loi.

Art. 15. L’Assemblée Générale annuelle se réunit dans la commune du siége social, a I'endroit indiqué dans la convo-
cation, le dernier vendredi du mois de juin a dix-sept heures.
Si la date de I'assemblée tombe un jour férié, elle se réunira le premier jour ouvrable qui suit.

Art. 16. Une Assemblée Générale Extraordinaire peut étre convoquée par le Conseil d’Administration ou par le(s)
commissaire(s). Elle doit &tre convoquée sur la demande écrite d’actionnaires représentant le cinquiéme du capital
social.

Art. 17. Chaque action donne droit a une voix.

Année sociale - Répartition des bénéfices

Art. 18. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Le Conseil d’Administration établit les comptes annuels tels que prévus par la loi.

Il remet ces piéces avec un rapport sur les opérations de la société un mois au moins avant ’Assemblée Générale
ordinaire au(x) commissaire(s).

Art. 19. Sur le bénéfice de la société, il est prélevé cinq pour cent pour la formation du fonds de réserve légale; ce
prélévement cessera d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint dix pour cent du capital social.

Le solde est a la disposition de ’Assemblée Générale.

Le Conseil d’Administration pourra verser des acomptes sur dividendes sous I'observation des régles y relatives.

L’Assemblée Générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables soient affectés a 'amortissement du
capital sans que le capital exprimé ne soit réduit.

Dissolution - Liquidation

Art. 20. La société peut étre dissoute par décision de ’Assemblée Générale statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.

Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommés par '’Assemblée Générale, qui détermine leurs pouvoirs.

Disposition générale

Art. 21. La loi du 10 aolt 1915 et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y a pas
été dérogé par les présents statuts.
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Dispositions transitoires

La premiére année sociale commence le jour de la constitution de la société et se terminera le 31 décembre 1996.
L’assemblée annuelle se réunira pour la premiére fois aux jour, heure et lieu indiqués dans les statuts en 1997.

Souscription
Les mille deux cent cinquante (1.250) actions ont été souscrites comme suit par:
1. - CASTLE GREEN INVESTMENT HOLDINGS LIMITED, préqualifiée, six cent vingt-cinq actions .. ... .. 625
2. - OLD COURT FINANCE LIMITED, préqualifiée, six cent vingt-cingactions . .................... 625
Total: mille deux cent cinquante actions . . ... ... ... ittt e 1.250

Ces actions ont été libérées intégralement par des versements en espéces, de sorte que la somme d’un million deux
cent cinquante mille (1.250.000, -) francs luxembourgeois se trouve dés a présent a la libre disposition de la société, ainsi
qu’il en a été justifié au notaire instrumentant qui le constate expressément.

Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par I'article 26 de la loi du dix aolt mil neuf cent quinze
sur les sociétés commerciales ont été accomplies.

Evaluation

Les parties ont évalué les frais incombant a la société du chef de sa constitution a environ quarante-cinq mille (45.000,-)
francs luxembourgeois.

Assemblée générale
Et immédiatement apres la constitution de la société, les actionnaires, représentant I'intégralité du capital social et se
considérant diment convoqués, se sont réunis en Assemblée Générale et ont pris, a 'unanimité, les décisions suivantes:
1. - L’adresse du siége social est fixée a Luxembourg, 2, rue des Girondins.

2. - Sont appelés aux fonctions d’administrateur, leur mandat expirant a I'issue de I’Assemblée Générale ordinaire a
tenir en 1997:

a. Monsieur Johan Dejans, juriste, demeurant a Steinfort,

b. Madame Carine Bittler, employée privée, demeurant a Bertrange,

c. Monsieur Eric Vanderkerken, employé privé, demeurant @ Rumelange.

3. - Est appelée aux fonctions de commissaire, son mandat expirant a I'issue de ’Assemblée Générale ordinaire a tenir
en 1997:

BBL TRUST SERVICES LUXEMBOURG, société anonyme, 50, route d’Esch, L-1470 Luxembourg.

4. - Le Conseil d’Administration est autorisé a déléguer ses pouvoirs de gestion journaliére a un ou plusieurs de ses
membres.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite aux comparants, connus du notaire instrumentant par leurs nom, prénom usuel, état et
demeures, ils ont signé avec Nous, notaire, le présent acte.

Signé: ). Dejans, R. Loutsch, R. Neuman.

Enregistré a Luxembourg, le 27 décembre 1995, vol. 88S, fol. 17, case 1. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.

Pour copie conforme, délivrée a la prédite société sur sa demande sur papier libre, aux fins de la publication au
Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 8 janvier 1996. R. Neuman.
(00898/226/177) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.

TOYS «R» US (LUXEMBOURG) S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 36, avenue Guillaume.
R. C. Luxembourg B 48.560.

Extrait du procés-verbal de 'assemblée générale extraordinaire tenue le 10 novembre 1995

L’assemblée générale a décide de révoquer Monsieur Rainer Erich Althoff, administrateur.

L’assemblée générale a décidé d’accepter la démission de Messieurs Larry Dale Bouts et Arnt Kloser, administrateurs.

L’assemblée générale a décidé d’élire comme nouveaux administrateurs, Monsieur Jacques Le Foll, executive,
demeurant au 2, rue Thomas Edison, La Remise, Lisses, F-91044 Evry, Cedex, France, Monsieur Claude Vallegeas,
executive, demeurant au 2, rue Thomas Edison, la Remise, Lisses, F-91044 Evry, Cedex, France, et Monsieur Lawrence
H. Meyer, executive, demeurant au 47, Blueberry Drive, Woodcliff Lake, NJ, USA 07675. Le mandat des nouveaux
administrateurs prendra fin lors de 'assemblée générale annuelle qui se tiendra en 1999.

Pour TOYS «R» US (LUXEMBOURG) S.A.
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 3 janvier 1996, vol. 475, fol. 10, case 12. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): ). Muller.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
(00881/267/19) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 janvier 1996.
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VITAGROUP S.A, Société Anonyme.
Siége social: L-2227 Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-quinze, le dix-neuf décembre.
Par-devant Maitre Reginald Neuman, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1. - COMPAGNIE FINANCIERE DE WINTGER S.A., société anonyme de droit luxembourgeois, avec siége social a
Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve,

constituée suivant acte regu par le notaire instrumentant en date de ce jour méme, avant les présentes, numéro 5.990
de son répertoire,

représentée aux fins des présentes par Monsieur Noél Didier, employé privé, demeurant a Hondelange/Belgique,

aux termes d’une procuration sous seing privé donnée a Luxembourg, le 19 décembre 1995, ci-annexée;

2. - RAPHAEL S.A,, société anonyme de droit luxembourgeois, avec siége social a Luxembourg, 32, rue Auguste
Neyen, inscrite au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, section B sous le numéro 39.525,

représentée aux fins des présentes par Monsieur Pierre Sprimont, employé privé, demeurant a Arlon/Belgique,

aux termes d’une procuration sous seing privé donnée a Luxembourg, le 15 décembre 1995, ci-annexée.

Lesquels comparants, és qualités qu'ils agissent, ont arrété, ainsi qu’il suit, les statuts d’'une société anonyme de droit
luxembourgeois qu’ils vont constituer entre eux.

Dénomination - Sieége - Durée - Objet - Capital

Art. 1¢r. Entre les personnes ci-avant désignées et toutes celles qui deviendraient dans la suite propriétaires des
actions ci-aprés créées, il est formé une société anonyme sous la dénomination de VITAGROUP S.A.

Art. 2. Le siége de la société est établi a Luxembourg.

Par simple décision du Conseil d’Administration, la société pourra établir des filiales, succursales, agences ou siéges
administratifs, aussi bien au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Sans préjudice des régles du droit commun en matiére de résiliation contractuelle, au cas ou le siége de la société est
établi par contrat avec des tiers, le siége de la société pourra étre transféré sur simple décision du Conseil d’Adminis-
tration a tout autre endroit de la commune du siége.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
l'activité normale au siege social ou la communication aisée de ce siége avec 'étranger, se sont produits ou seront
imminents, le siége social pourra étre transféré a I'étranger jusqu’a cessation compléte de ces circonstances anormales,
sans que toutefois cette mesure ne puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert
provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

Pareille déclaration de transfert du siege social sera faite et portée a la connaissance des tiers par 'un des organes
exécutifs de la société ayant qualité de I'engager pour les actes de gestion courante et journaliere.

Art. 3. La société est établie pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans et le financement
d’entreprises luxembourgeoises ou étrangéres, ainsi que la gestion, le controdle et la mise en valeur de ces participations.

Elle peut faite toutes opérations commerciales, financiéres, mobiliéres et immobiliéres se rapportant directement ou
indirectement a son objet social.

Art. 5. Le capital souscrit est fixé a un million sept cent cinquante mille (1.750.000,-) francs luxembourgeois, repré-
senté par cent soixante-quinze (175) actions d’une valeur nominale de dix mille (10.000,-) francs luxembourgeois
chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur au choix de I'actionnaire.

Le capital souscrit de la société peut &tre augmenté ou réduit par décision de I'’Assemblée Générale des actionnaires
statuant comme en matiére de modification des statuts.

La société peut, dans la mesure et aux conditions prescrites par la loi, racheter ses propres actions.

Administration - Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un Conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non,
nommés pour un terme qui ne peut pas excéder six ans par ’Assemblée Générale des actionnaires et toujours
révocables par elle.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par I’Assemblée Générale, les administrateurs restants ainsi
nommés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, ’Assemblée Générale, lors de la premiére réunion,
procéde a 'élection définitive.

Art. 7. Le Conseil d’Administration élit parmi ses membres un président. Le premier président pourra étre désigné
par I'’Assemblée Générale. En cas d’empéchement du président, I'administrateur désigné a cet effet par les administra-
teurs présents, le remplace.

Le Conseil d’Administration se réunit sur la convocation du président ou sur la demande de deux administrateurs.

Le Conseil ne peut valablement délibérer et statuer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée,
le mandat entre administrateurs étant admis sans qu’un administrateur ne puisse représenter plus d’un de ses collégues.

Les administrateurs peuvent émettre leur vote sur les questions a I'ordre du jour par lettre, télégramme, télex ou
téléfax, ces trois derniers étant a confirmer par écrit.
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Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du Conseil d’Administration.

Art. 8. Toute décision du Conseil est prise a la majorité absolue des votants. En cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion du Conseil est prépondérante.

Art. 9. Les procés-verbaux des séances du Conseil d’Administration sont signés par les membres présents aux
séances.
Les copies ou extraits seront certifiés conformes par un administrateur ou par un mandataire.

Art. 10. Le Conseil d’Administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous les actes d’adminis-
tration et de disposition qui rentrent dans I'objet social. Il a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés
expressément par la loi et les statuts a 'Assemblée Générale.

Art. 11. Le Conseil d’Administration pourra déléguer tout ou partie de ses pouvoirs de gestion journaliere a des
administrateurs ou a des tierces personnes qui ne doivent pas nécessairement étre actionnaires de la société. La
délégation a un administrateur est subordonnée a l'autorisation préalable de I’Assemblée Générale.

Art. 12. Vis-a-vis des tiers, la société est engagée en toutes circonstances par la signature conjointe de deux adminis-
trateurs ou par la signature individuelle d’un délégué du Conseil dans les limites de ses pouvoirs. La signature d’un seul
administrateur sera toutefois suffisante pour représenter valablement la société dans ses rapports avec les administra-
tions publiques.

Art. 13. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires nommés par I’Assemblée Générale qui fixe leur
nombre et leur rémunération.

La durée du mandat de commissaire est fixée par ’Assemblée Générale. Elle ne pourra cependant pas dépasser six
années.

Assemblée générale

Art. 14. L’Assemblée Générale réunit tous les actionnaires. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour décider des
affaires sociales. Les convocations se font dans les formes et délais prévus par la loi.

Art. 15. L’Assemblée Générale annuelle se réunit dans la commune du siége social, a I'endroit indiqué dans la convo-
cation, le deuxiéme jeudi du mois de juin a dix heures.
Si la date de I'assemblée tombe un jour férié, elle se réunira le premier jour ouvrable qui suit.

Art. 16. Une Assemblée Générale Extraordinaire peut étre convoquée par le Conseil d’Administration ou par le(s)
commissaire(s). Elle doit étre convoquée sur la demande écrite d’actionnaires représentant le cinquiéme du capital
social.

Art. 17. Chaque action donne droit a une voix.

Année sociale - Répartition des bénéfices

Art. 18. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Le Conseil d’Administration établit les comptes annuels tels que prévus par la loi.

Il remet ces piéces avec un rapport sur les opérations de la société un mois au moins avant I'’Assemblée Générale
ordinaire au(x) commissaire(s).

Art. 19. Sur le bénéfice de la société, il est prélevé cinq pour cent pour la formation du fonds de réserve légale; ce
prélévement cessera d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint dix pour cent du capital social.

Le solde est a la disposition de I’Assemblée Générale.

Le Conseil d’Administration pourra verser des acomptes sur dividendes sous I'observation des régles y relatives.

L’Assemblée Générale peut décider que les bénéfices et réserves distribuables soient affectés a 'amortissement du
capital sans que le capital exprimé ne soit réduit.

Dissolution - Liquidation
Art. 20. La société peut étre dissoute par décision de I’Assemblée Générale statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.
Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’'un ou plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommés par I'’Assemblée Générale, qui détermine leurs pouvoirs.

Disposition générale
Art. 21. La loi du 10 aoGt 1915 et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y a pas

été dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires

La premiéere année sociale commence le jour de la constitution de la société et se terminera le 31 décembre 1996.
L’assemblée annuelle se réunira pour la premiére fois aux jour, heure et lieu indiqués dans les statuts en 1997.

Souscription
Les cent soixante-quinze (175) actions ont été souscrites comme suit par:
1. - COMPAGNIE FINANCIERE DE WINTGER S.A., préqualifiée, cent soixante-dix actions . ............ 170
2. - RAPHAEL S.A,, préqualifiée, cinqactions . . ... ... ...ttt e 5
Total: cent soixante-qQUINZE ACLIONS . . . . . .t ittt ettt e e e 175

Ces actions ont été libérées intégralement par des versements en espéces, de sorte que la somme d’un million sept
cent cinquante mille (1.750.000,-) francs luxembourgeois se trouve dés a présent 2 la libre disposition de la société, ainsi
qu’il en a été justifié au notaire instrumentant qui le constate expressément.
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Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par 'article 26 de la loi du dix aolt mil neuf cent quinze
sur les sociétés commerciales ont été accomplies.

Evaluation

Les parties ont évalué les frais incombant a la société du chef de sa constitution a environ soixante-dix mille (70.000,-)
francs luxembourgeois.

Assemblée générale

Et immédiatement aprés la constitution de la société, les actionnaires, représentant l'intégralité du capital social et se
considérant diment convoqués, se sont réunis en Assemblée Générale et ont pris, a 'unanimité, les décisions suivantes:

1. - L’adresse du siége social est fixée a Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.

2. - Sont appelés aux fonctions d’administrateur, leur mandat expirant a I'issue de I'’Assemblée Générale ordinaire a
tenir en 2001:

a. Monsieur Angelo De Bernardi, licencié en sciences commerciales et financiéres, demeurant a Esch-sur-Alzette, qui
est nommé président du conseil d’administration,

b. Monsieur Louis Bonani, économiste, demeurant a Hoesdorf,

c. Madame Marie-Fiore Ries-Bonani, employée privée, demeurant a Tetange.

3. - Est appelé aux fonctions de commissaire, son mandat expirant a I'issue de I’Assemblée Générale ordinaire a tenir
en 2001:

Monsieur Adrien Schaus, comptable, demeurant a Tétange.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apres lecture faite aux comparants, représentés comme préindiqué, connus du notaire instrumentant par leurs
nom, prénom usuel, état et demeure, ils ont signé avec Nous, notaire, le présent acte.

Signé: N. Didier, P. Sprimont, R. Neuman.

Enregistré a Luxembourg, le 27 décembre 1995, vol. 88S, fol. 16, case 9. — Regu 17.500 francs.

Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.

Pour copie conforme, délivrée a la prédite société sur sa demande sur papier libre, aux fins de la publication au

Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 8 janvier 1996. R. Neuman.
(00899/226/167) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.

BEO S.A. HOLDING, Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 82, avenue Victor Hugo.
R. C. Luxembourg B 38.012.
Le bilan au 31 décembre 1994, enregistré a Luxembourg, le 8 janvier 1996, vol. 475, fol. 25, case 10, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
(00906/553/8) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.

VAN GEMMERN SPEDITIONS, GmbH, Gesellschaft mit beschrinkter Haftung.
Niederlassung: L-1273 Luxemburg-Hamm, 7, rue de Bitbourg.

Protokoll der Gesellschafterversammlung vom 28. November 1995

Anwesende Personen:

- Herr Ludwig Rosner, handelnd als Geschiftsfiihrer der Firma FRANZ ROSNER G.m.b.H., & Co., Gesellschafterin
der VAN GEMMERN LOGISTIK G.m.b.H., mit Sitz in 47805 Krefeld (Deutschland).

- Herr Franz-Peter Rosner,

- Herr Jiirgen Otto,

- Herr Alfred Schaffrinna,

alle drei handelnd als Geschiftsfiihrer der VAN GEMMERN LOGISTIK, G.m.b.H., Gesellschaft mit Sitz in Krefeld
(Deutschland).

Tagesordnung:

Anderung der Geschiftsfiihrung der Niederlassung: VAN GEMMERN SPEDITIONS GmbH, EURO-LOGISTIK,
Luxembourg, 7, rue de Bitbourg, L-1273 Luxembourg-Hamm.

Niederschrift:

Es wurde beschlossen, dass die Geschiftsfiihrung wie folgt dndert:

Herr Ewald van Gemmern ist mit sofortiger Wirkung nicht mehr Geschiftsfiihrer.

Per Spezialbeschluss wird Herrn Ewald van Gemmern fiir die Ausiibung seines Mandates bis zum heutigen Tage Ent-
lastung erteilt.

Gleichzeitig wurde beschlossen, dass ab sofort nachstehende Personen als Geschiftsfiihrer fiir die VAN GEMMERN
SPEDITIONS G.m.b.H., EURO-LOGISTIK bestellt wird:
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Herr Franz-Peter Rosner,
Herr Jirgen Otto,
Herr Alfred Schaffrinna.
Anschliessend wurde die Gesellschafterversammlung fiir beendet erklart.
Das Protokoll wird nachstehend von den Anwesenden unterschrieben.
Unterschriften: Herr Ludwig Rosner
Herr Franz-Peter Rosner
Herr Jirgen Otto
Herr Alfred Schaffrina
Enregistré a Luxembourg, le 19 décembre 1995, vol. 474, fol. 70, case 4. — Regu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.
Délivré aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 4 janvier 1996. A. Schwachtgen.
(00883/230/39) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 8 janvier 1996.

BEKA INTERNATIONAL AG, Aktiengesellschaft.

Demission als Delegierte des Verwaltungsrats

Die Unterzeichneten Jiirgen Kasperczyk und Roman Lewinski erklaren hiermit ihre Demission als Delegierte des
Verwaltungsrats der BEKA INTERNATIONAL AG, da sie die gesetzliche Kontrollfunktion tber die Gesellschaft aus
folgenden Griinden nicht mehr ausfiihren konnen:

1. Seit 1.1.1995 hat die Gesellschaft keinen Firmensitz.

2. Der geschiftsfiihrende Direktor, Nicolay Bezirgani, betreibt unkontrollierte Geschifte von seiner Wohnung in
Mamer aus, méglicherweise (iber sein privates Bankkonto, und korrespondiert mit Briefkopfen der Firma, auf der nur
ein Postfach und seine private Telefonnummer als Faxnummer angegeben sind.

3. Seit 1.1.1995 entzieht sich Herr Bezirgani der gesetzlichen Kontrolle durch den Verwaltungsrat.

4. Da Herr Bezirgani sich trotz aller Bemiihungen geweigert hat, sich der Kontrolle des Verwaltungsrats zu unter-
werfen, ist er auf der Verwaltungsratssitzung vom 24. Oktober 1995 als geschiftsfiihrender Direktor abberufen worden
und seine Alleinvertretungsberechtigung der Gesellschaft als Administrateur-Délégué ist bis zur nachsten Aktionarsver-
sammlung aufgehoben worden.

5. Herr Bezirgani hat eine Verwaltungsratssitzung am 28. Oktober 1995 einberufen, an der auBer ihm der Delegierte
des Verwaltungsrats, Dimitry Janjgava, teilgenommen hat. Obwohl der Verwaltungsrat nur mit 3 Delegierten
beschluBfihig ist, hat er zusammen mit ihm den BeschluB gefaBt und beim Handelsregister deponiert, daB die Beschliisse
der Verwaltungsratssitzung vom 24. Oktober 1995 ungiiltig sind und er die Gesellschaft alleine vertreten kann. Dies hat
er auch durch Schreiben seines Anwalts an Banken, Post, usw. verbreiten lassen, so daB3 die Post weiterhin an das von
ihm eroffnete Postfach geliefert wird.

J. Kasperczyk R. Lewinski

Luxembourg, le 5 janvier 1996. Vu pour la légalisation
de signatures
Pour le commissaire central
R. Zenners

Commissaire de police

Enregistré a Luxembourg, le 8 janvier 1996, vol. 475, fol. 22, case 6. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.

(00905/999/31) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.

BEIM HIREBUSCH, Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-8260 Mamer, 53, rue de Dangé St. Romain.
R. C. Luxembourg B 37.344.

DISSOLUTION
L’an mil neuf cent quatre-vingt-quinze, le vingt décembre.
Par-devant Maitre Léon Thomas dit Tomo Metzler, notaire de résidence a Luxembourg-Bonnevoie.

Ont comparu:

1) Monsieur Jean Meyers, commergant, époux de Madame Germaine Balthasar, demeurant a Mamer, 53, rue de
Dangé St. Romain;

2) Madame Heddy Meyers, sans état particulier, épouse de Monsieur Ernest Simon, demeurant a Mamer, 55, rue de
Dangé St. Romain;

3) Madame Edmée Meyers, docteur en pharmacie, épouse de Monsieur Jeannot Huberty, demeurant a Bertrange, 10,
rue Spirzelt;

4) Monsieur Robert dit Bob Simon, étudiant, demeurant a Mamer, 55, rue de Dangé St. Romain.

Ces comparants ont exposé au notaire instrumentant et I'ont requis d’acter ce qui suit:

I.- Les comparants sont les seuls associés de la société a responsabilité limitée familiale BEIM HIREBUSCH, Société a
responsabilité limitée, avec siége social a Mamer, 53, rue de Dangé St. Romain, constituée suivant acte regu par le notaire
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soussigné, le 13 juin 1991, publié au Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations, n° 468 du 21 décembre
1991, et modifiée suivant acte regu par le notaire soussigné, le 24 décembre 1992, publié au Mémorial C, n® 132 du 27
mars 1993,

inscrite au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg sous la section B et le n® 37.344.

Il.- Le capital social est fixé a la somme d’un million deux cent soixante mille francs (frs 1.260.000,-), divisé en mille

deux cent soixante (1.260) parts sociales de mille francs (frs 1.000,-) chacune, entiérement libérées et réparties entre les
associés comme suit:

1) Monsieur Jean Meyers, préqualifié, trois cent quinze parts sociales . ............. ... ... ...... 315
2) Madame Heddy Meyers, préqualifiée, trois cent quinze parts sociales . ........................ 315
3) Madame Edmée Meyers, préqualifiée, trois cent quinze partssociales .. ....................... 315
4) Monsieur Bob Simon, préqualifié, trois cent quinze parts sociales . .............. ... ... ... ... 315
Total: mille deux cent soixante parts sociales . . ... ... .. .. . i 1.260

lll.- La société n’ayant plus d’activité, les associés décident par les présentes de dissoudre la société avec effet
immédiat.

Les associés, en leur qualité de liquidateurs de la société, déclarent que la société a été liquidée aux droits des parties
et Monsieur Jean Meyers, préqualifi¢, déclare s’engager a régler personnellement tout passif pouvant éventuellement
exister, ainsi que les frais des présentes.

IV.- Décharge est donnée a Monsieur Jean Meyers, préqualifié, de ses fonctions de gérant de la société.

V.- Les livres et documents de la société seront conservés pendant une durée de cinq ans a I'ancien siége social de la
société a Mamer, 53, rue de Dangé St. Romain.

Dont acte, fait et passé, date qu’en téte des présentes, a Luxembourg-Bonnevoie, en 'étude.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée dans une langue d’eux connue aux comparants, connus du notaire
instrumentant par leurs nom, prénom usuel, état et demeure, ils ont signé le présent acte avec Nous, notaire.

Signé: Jean Meyers, Heddy Meyers, Edmée Meyers, Bob Simon, Tom Metzler.

Enregistré a Luxembourg, le 22 décembre 1995, vol. 88S, fol. 13, case 6. — Regu 500 francs.

Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.

Pour copie conforme, délivrée sur papier libre, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associa-
tions.

Luxembourg-Bonnevoie, le 8 janvier 1996. T. Metzler.
(00904/222/51) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.

B.R.F. S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2121 Luxembourg-Kirchberg, 231, Val des Bons-Malades.
R. C. Luxembourg B 30.004.

Les bilans au 31 décembre 1993 et au 31 décembre 1994, enregistrés a Luxembourg, le 2 janvier 1996, vol. 475, fol.
6, case 1, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 18 décembre 1996. SANNE & CIE, S.ar.l.

Signature

(00911/521/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.

B.R.F. S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2121 Luxembourg-Kirchberg, 231, Val des Bons-Malades.
R. C. Luxembourg B 30.004.
Il résulte de I'assemblée générale annuelle des actionnaires, tenue en date du 18 décembre 1995, que MM. Georges-
Emile Mourgue d’Algue, Pierre-Yves Mourgue d’Algue et Daniel Udrisard, administrateurs, et SANINFO, Sa r.l.,
commissaire aux comptes, ont été reconduits dans leurs fonctions jusqu’a I'issue de I'assemblée générale annuelle en

2001.
Pour extrait conforme

SANNE & CIE, Sar.l.
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 2 janvier 1996, vol. 475, fol. 6, case 1. — Regu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.
(00912/521/15) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.

INTELART LUXEMBOURG, Société Anonyme.
Siege social: L-2355 Luxembourg, 29, rue du Puits.
R. C. Luxembourg B 44.869.
Les comptes annuels au 31 décembre 1994, enregistrés a Luxembourg, le 8 janvier 1996, fol. 475, fol. 22, case 5, ont
été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.
Luxembourg, le 2 janvier 1996. Signature.
(00949/507/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.
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BESSOL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 39.769.
Le bilan au 31 décembre 1994, enregistré a Luxembourg, le 3 janvier 1996, vol. 475, fol. 12, case 12, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 8 janvier 1996. SOCIETE EUROPEENNE DE BANQUE
Société Anonyme
Banque domiciliataire
Signatures
(00907/024/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.

BESSOL S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 19-21, boulevard du Prince Henri.
R. C. Luxembourg B 39.769.

Extrait du procés-verbal de I'assemblée générale ordinaire tenue de fagon extraordinaire a Luxembourg,
le 15 décembre 1995

Résolutions

L’assemblée décide de réélire jusqu’a la dissolution de la société les administrateurs et le commissaire aux comptes
suivants:

Conseil d’administration

MM. Ross Mc Innes, administrateur de sociétés, demeurant a Paris (France);
Jean-Louis Raymond, administrateur de sociétés, demeurant a Bruxelles (Belgique);
Gustave Stoffel, sous-directeur de banque, demeurant a Bertrange (Luxembourg).

Commissaire aux comptes
FIDUCIAIRE GENERALE DE LUXEMBOURG, ayant son siége social a Luxembourg.

Pour extrait conforme
Pour BESSOL S.A.
SOCIETE EUROPEENNE DE BANQUE

Société Anonyme

Banque domiciliataire

Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 3 janvier 1996, vol. 475, fol. 12, case 12. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): J. Muller.
(00908/024/27) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.

CAFE CHEZ FERNANDA, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-4018 Esch-sur-Alzette, 11, rue d’Audun.
R. C. Luxembourg B 48.623.
L’an mil neuf cent quatre-vingt-quinze, le dix-neuf décembre.
Par-devant Maitre Léon Thomas dit Tom Metzler, notaire de résidence a Luxembourg-Bonnevoie.

Ont comparu:
1.- Madame Fernanda Carvalho da Cruz, commergante, épouse de Monsieur Licinio Pereira de Almeida, demeurant
a Schifflange, 31, rue de la Résistance;
2.- Madame Maria Helena Henriques Simoes, sans état particulier, épouse de Monsieur Léonel Carvalho da Cruz,
demeurant a Bettembourg, 33, route de Mondorf.
Ces comparantes ont exposé au notaire instrumentant et I'ont requis d’acter ce qui suit:

l.- La comparante sub 1 est la seule et unique associée de la société a responsabilité limitée CAFE CHEZ
FERNANDA, S.a r.l., avec siege social a Esch-sur-Alzette, 11, rue d’Audun, constituée suivant acte regu par le notaire
soussigné, le 31 aolt 1994, publié au Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations, n° 514 du 9 décembre
1994, immatriculée au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg sous la section B et le n° 48.623.

Il.- Le capital social est fixé a cinq cent mille francs (frs 500.000,-), représenté par cent (100) parts sociales de cing
mille francs (frs 5.000,-) chacune, entiérement souscrites et libérées et appartenant a l'associée unique, Madame
Fernanda Carvalho da Cruz, préqualifiée.

lll.- Madame Maria Helena Henriques Simoes, préqualifiée, déclare par les présentes démissionner avec effet
immédiat de ses fonctions de gérante technique de la société.

IV.- Madame Fernanda Carvalho da Cruz, préqualifiée, représentant comme associée unique, I'intégralité du capital
social, agissant en lieu et place de I'assemblée générale extraordinaire, a pris les résolutions suivantes:
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Premiére résolution
L’associée unique accepte la démission de Madame Maria Helena Henriques Simoes, préqualifiée, de ses fonctions de
gérante technique de ladite société.
Décharge pure et simple de toutes choses relatives a sa fonction de gérante technique est accordée a Madame Maria
Helena Henriques Simoes, préqualifiée.

Deuxiéme résolution
L’associée unique décide de nommer, pour une durée indéterminée, comme gérante technique et administrative de
la société, Madame Fernanda Carvalho da Cruz, préqualifiée.
La société se trouve engagée en toutes circonstances par la seule signature de la gérante technique et administrative.

V.- Le montant des frais, rémunérations et charges en raison des présentes, estimé sans nul préjudice a la somme de
vingt-deux mille francs (frs 22.000,-), est a la charge de la société qui s’y oblige, 'associée unique en étant solidairement
tenue envers le notaire.

VI.- L’associée unique élit domicile au siége de la société.

Dont acte, fait et passé, date qu’en téte des présentes, a Luxembourg-Bonnevoie, en 'étude.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée dans une langue d’elles connue aux comparantes, connues du notaire
instrumentant par leurs nom, prénom usuel, état et demeure, elles ont signé le présent acte avec Nous, notaire.

Signé: Maria Helena H. Simoes, Fernanda Carvalho da Cruz, Tom Metzler.

Enregistré a Luxembourg, le 20 décembre 1995, vol. 88S, fol. 4, case 9. — Regu 500 francs.

Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.

Pour copie conforme, délivrée sur papier libre, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associa-

tions.

Luxembourg-Bonnevoie, le 8 janvier 1996. T. Metzler.
(00913/222/50) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.

COLIMEX S.A,, Société Anonyme.
Capital: 1.250.000,- LUF.
Siege social: L-8011 Strassen, 295-301, route d’Arlon.
R. C. Luxembourg B 29.128.

Il est requis une inscription relative aux organes de la société, a savoir:

Lors de sa réunion du 24 novembre 1995, le conseil général de la société a nommé, a I'unanimité, Monsieur Alex
Rivers, de résidence a Brandenbourg, administrateur de la société, avec effet au 1°" janvier 1996 et ceci en remplacement
de P'administrateur sortant, Monsieur Daniel Eischen, dont la démission datée du 13 novembre 1995, a été acceptée;
Monsieur Rivers continuant de ce fait le mandat du précité. Cette nomination sera soumise pour ratification a la
prochaine assemblée générale ordinaire.

Pour extrait sincére et conforme
du proceés-verbal
D. Scholtes G. Eischen
Administrateur Administrateur

Enregistré a Luxembourg, le 5 janvier 1996, vol. 475, fol. 18, case 2. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): ). Muller.
(00915/000/19) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.

GARAGE PAUL KELLEN, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-7526 Mersch, Zone Industrielle, allée John W. Léonard.
Le siége social de la société est transféré de I'ancienne adresse, 16, route de Luxembourg a Berschbach a I'adresse
suivante:
Allée John W. Léonard, Zone Industrielle, L-7526 Mersch.
P. Kellen.
Enregistré a Mersch, le 9 janvier 1996, vol. 121, fol. 56, case 9. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): W. Kerger.
(00938/000/10) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.

MC EUROPEAN CAPITAL (HOLDINGS) S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2965 Luxembourg, 52, route d’Esch.
R. C. Luxembourg B 49.742.

Le texte des statuts coordonnés a été déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier
1996.

Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 9 janvier 1996. C. Hellinckx.
(00968/215/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.
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DANUSSEN, Société Anonyme.
Siége social: L-2546 Luxembourg, 5, rue C.M. Spoo.
R. C. Luxembourg B 47.652.
Société anonyme constituée suivant acte regu par Maitre Georges d’Huart, notaire de résidence a Pétange, en date du
5 mai 1994, acte publié au Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations, n° 356 du 24 septembre 1994.
Les statuts ont été modifiés suivant acte regu par le méme notaire en date du 19 décembre 1994, acte publié au
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations, n° 238 du 1e" juin 1995.
Le bilan au 31 décembre 1994, enregistré a Luxembourg, le 8 janvier 1996, vol. 475, fol. 24, case 2, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 9 janvier 1996. DANUSSEN
Société Anonyme
Signature
(00918/546/16) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.

DELISSER HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1470 Luxembourg, 40, route d’Esch.

Conseil d’administration
Conformément aux statuts et aux articles 53 paragraphe 4 et 60 de la loi du 10 ao(t 1915 sur les sociétés commer-
ciales telle que modifiée et suite a I'autorisation accordée au conseil d’administration par I'assemblée générale, les
administrateurs décident, a I'unanimité, d’élire comme administrateur-délégué: Monsieur Dominique Pitussi, qui pourra
engager la société par sa seule signature et qui sera chargé de la gestion journaliére de la société.

Luxembourg, le 4 décembre 1995. Le Conseil d’Administration
Signatures
Enregistré a Luxembourg, le 20 décembre 1995, vol. 474, fol. 76, case 10. — Regu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.
(00920/576/14) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.

DESIGN CONCEPT S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-5885 Luxembourg, 281, route de Thionville.
R. C. Luxembourg B 44.528.

Extrait du procés-verbal de I'assemblée générale ordinaire tenue a Luxembourg le 27 avril 1995

L’assemblée a décidé:

— d’enregistrer, de déposer et d’approuver, a 'unanimité, le bilan au 31 décembre 1994 ainsi que les comptes pertes
et profits tels qu’ils ont été présentés;

— de donner décharge pleine et entiére aux administrateurs ainsi qu'au commissaire aux comptes;

— d’accepter la mise a disposition du mandat du commissaire aux comptes par la Fiduciaire Luxembourgeoise
EUROTRUST S.A. et d’élire comme nouveau commissaire, la société INTERNATIONAL AUDITING SERVICES S.A.
avec siége social a Tortola (B.V.L.).

Signature
Le Bureau

Enregistré a Luxembourg, le 20 décembre 1995, vol. 474, fol. 76, case 10. — Regu 500 francs.

Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.
(00923/576/18) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.

DE SETZER-REPERES, S.a r.l., Société a responsabilité limitée,
(anc. DE SETZER, S.ar.l.).
Siege social: L-2551 Luxembourg, 39, avenue du X Septembre.
R. C. Luxembourg B 31.484.
L’an mil neuf cent quatre-vingt-quinze, le quinze décembre.
Par-devant Maitre Edmond Schroeder, notaire de résidence a Mersch.

Ont comparu:
1.- Monsieur Patrick Seiler, typographe, demeurant a L-1510 Luxembourg, 95, avenue de la Faiencerie,
ici représenté par Monsieur Yves Scharlé, conseiller fiscal, demeurant a Rollingen/Mersch,
en vertu d’une procuration sous seing privé;
2.- Monsieur Francis Nicolay, délégué commercial, demeurant a B-6700 Arlon, 44, avenue de Pforzheim,
ici représenté par Monsieur Yves Scharlé, prénommé,
en vertu d’une procuration sous seing privé.
Les procurations resteront annexées au présent acte pour étre soumises avec lui aux formalités de I'enregistrement.
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Lesquels comparants, représentés comme dit ci-avant, déclarent étre les seuls associés de la société a responsabilité
limitée DE SETZER — REPERES, S.a r.l., avec siége social a Luxembourg, constituée suivant acte regu par Maitre Joseph
Elvinger, notaire de résidence a Dudelange, en date du 29 aoiit 1989, publié au Mémorial C, Recueil Spécial des Sociétés
et Associations en date du 16 janvier 1990, n° 16.

Les statuts ont été modifiés en dernier lieu suivant acte regu par le méme notaire Elvinger en date du 19 décembre
1994, publié au Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations en date du 15 avril 1995, n° 174.

Les associés ont prié le notaire instrumentaire de documenter la résolution suivante:

Résolution

Les associés décident de modifier I'objet social de la société et de donner au premier alinéa de larticle deux des
statuts la teneur suivante:

«Art. 2. Premier alinéa. La société a pour objet les travaux et les services d’édition, ainsi que I'exploitation d’une
imprimerie, d’un atelier de photocomposition et de graphisme, d’une agence de publicité, la représentation, I'achat et la
vente en compte propre ou a la commission, d’articles et d’installations de la branche avec accessoires et approvi-
sionnements tant au Grand-Duché qu’a I’étranger.»

Dont acte, fait et passé a Mersch, en I'étude du notaire instrumentaire, date qu’en téte des présentes.
Et aprés lecture faite et interprétation donnée au comparant, connu du notaire par ses nom, prénom, état et
demeure, le comparant a signé avec Nous, notaire, le présent acte.
Signé: Y. Scharlé, E. Schroeder.
Enregistré a Mersch, le 19 décembre 1995, vol. 397, fol. 100, case 10. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): W. Kerger.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Mersch, le 4 janvier 1996. E. Schroeder.
(00921/228/40) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.

DE SETZER-REPERES, S.a r.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2551 Luxembourg, 39, avenue du X Septembre.
R. C. Luxembourg B 31.484.
Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Mersch, le 8 janvier 1996. E. Schroeder.
(00922/228/8) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.

HARAX HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2121 Luxembourg-Kirchberg, 231, Val des Bons-Malades.
R. C. Luxembourg B 36.051.

[l résulte du procés-verbal d’une assemblée générale extraordinaire des actionnaires, tenue en date du 19 décembre
1995, que:

— le siége social a été transféré au 231, Val des Bons-Malades, Luxembourg-Kirchberg;
le conseil d’administration se compose désormais comme suit:
Madame Geneviéve Blauen, corporate manager, demeurant a Toernich (Arlon), Belgique;
Madame Annie Swetenham, corporate manager, demeurant a Luxembourg;
Monsieur Marc Schmit, comptable, demeurant a Kehlen, Luxembourg;
SANINFO, S.a r.l., avec siége social a Luxembourg, a été nommée au poste de commissaire aux comptes.

X % % |

Pour extrait conforme
SANNE & CIE, Sar.l.
Signature
Enregistré a Luxembourg, le 2 janvier 1996, vol. 475, fol. 6, case 3. — Regu 500 francs.
Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.
(00946/521/19) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.

GARAGE JOSY BOUQUET, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-7240 Bereldange, 13, route de Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 25.985.
Les comptes annuels aux 31 décembre 1994 et 1993, enregistrés a Luxembourg, le 4 janvier 1996, vol. 475, fol. 15,
case 8, ont été déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 9 janvier 1996. Pour GARAGE JOSY BOUQUET, S.a r.l.
FIDUCIAIRE CENTRALE DU LUXEMBOURG S.C.
(00937/503/11) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.
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DECAL INTERNATIONAL HOLDING.
Siege social: L-2453 Luxembourg, 16, rue Eugene Ruppert.
R. C. Luxembourg B 45.719.
Le bilan au 31 décembre 1994, enregistré a Luxembourg, le 8 janvier 1996, vol. 475, fol. 29, case 4, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
(00919/581/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.

FARILAC INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2121 Luxembourg-Kirchberg, 231, Val des Bons-Malades.
R. C. Luxembourg B 26.173.
Le bilan au 31 décembre 1994, enregistré a Luxembourg, le 2 janvier 1996, vol. 475, fol. 6, case 3, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1996.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 15 décembre 1995. FARILAC INTERNATIONAL S.A.

SANNE & CIE, S.ar.l.
Signature
(00929/521/12) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 9 janvier 1995.

DAIWA CAPITAL - L.C.F. EDMOND DE ROTHSCHILD INTERNATIONAL EQUITY FUND,
(in liquidation).
Registered office: L-2535 Luxembourg, 20, boulevard Emmanuel Servais.
R. C. Luxembourg B 28.616.

Notice is hereby given that an

EXTRAORDINARY GENERAL MEETING

of the shareholders of DAIWA CAPITAL — L.C.F. EDMOND DE ROTHSCHILD INTERNATIONAL EQUITY FUND
will be held at the registered office of the Fund on 18th March 1996 at 5.15 p.m. with the following Agenda:

Agenda:
Approval of the Report of the Auditor to the liquidation («Commissaire a la liquidation»).
Discharge of the Board of Directors.
Discharge of the Liquidator and the Auditor to the liquidation («Commissaire 2 la liquidationy).
Completion of the liquidation.
Distribution of the net proceeds of the liquidation to the Shareholders and deposit of the net proceeds of the liqui-
dation which are unclaimed with the «Caisse des Consignationsy according to the Law.

hwpn =

Resolutions of the Shareholders will be passed by a simple majority of those present and voting; each share is entitled
to one vote.

On behalf of the Company,
I (00095/010/22) BANQUE PRIVEE EDMOND DE ROTHSCHILD S.A.

ASTROBAL, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siege social: L-1661 Luxembourg, 103, Grand-rue.
R. C. Luxembourg B 24.964.

Le Conseil d’Administration a ’honneur de convoquer les Actionnaires de la Sicav ASTROBAL a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra le vendredi 15 mars 1996 a 11.30 heures au siége social, afin de délibérer sur I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Refonte compléte des statuts de la Sicav afin d’adopter la structure d’une Sicav a compartiments multiples.
Les Actionnaires sont informés que I'’Assemblée ne délibérera valablement que si la moitié au moins du capital est

représentée et les résolutions, pour étre valables, doivent réunir les deux tiers au moins des voix des Actionnaires
présents ou représentés.

Pour pouvoir assister a la présente Assemblée, les détenteurs d’actions au porteur doivent déposer leurs actions, au

moins cinq jours francs avant I'’Assemblée, auprés du siége ou d’une agence de la BANQUE DE LUXEMBOURG S.A,, a
Luxembourg.

Le projet de texte des statuts coordonnés comprenant les changements proposés est a la disposition des Actionnaires
pour examen au siége social de la Société.

| (00548/007/20) Le Conseil d’Administration.
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T.R.E. TOURIST REAL ESTATE S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1631 Luxembourg, 35, rue Glesener.
R. C. Luxembourg B 34.345.

Les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra le 21 mars 1996 a 9.00 heures avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Insertion dans les statuts d’un article ayant la teneur suivante:
«Pour le cas de perte des titres au porteur émis par la société, le Conseil d’Administration est autorisé a élaborer
des procédures en vue du remplacement des titres perdus et de déterminer les garanties qu'’il y a lieu de fournir
au moment du remplacement des titres perdus.»

2. Renumérotation subséquente des articles des statuts.

3. Divers.

| (00462/507/16) Le Conseil d’Administration.

PRI/TECH, PRIVATE AMERICAN TECHNOLOGY S.A., Société Anonyme (en liquidation).
Siege social: L-2535 Luxembourg, 20, boulevard Emmanuel Servais.
R. C. Luxembourg B 20.566.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

des actionnaires qui se tiendra au siége social a Luxembourg, le 18 mars 1996 a 16.00 heures, avec I'ordre du jour
suivant:

Ordre du jour:

1. Présentation du rapport final du Liquidateur aux actionnaires et approbation par ceux-ci de tous les résultats de

liquidation.

2. Nomination d'un Commissaire a la liquidation.

Les actionnaires sont informés qu’aucun quorum n’est requis pour cette assemblée et que les décisions sont prises a
la majorité simple des actions présentes ou représentées.

Chaque action a un droit de vote.

Tout actionnaire peut voter par mandataire. A cette fin, des procurations sont disponibles au siége social et seront
envoyées aux actionnaires sur demande.

Afin d’étre valables, les procurations diiment signées par les actionnaires devront étre envoyées au siége social afin
d’étre regues le jour précédant I'assemblée a 17.00 heures au plus tard.

Les propriétaires d’actions au porteur, désirant participer a cette assemblée, devront déposer leurs actions cinq jours
ouvrables avant I'assemblée au siége social de la société ou auprés de LA COMPAGNIE FINANCIERE EDMOND DE
ROTHSCHILD BANQUIE, Paris.

Les actionnaires désireux d’obtenir des informations concernant la société peuvent s’adresser soit au liquidateur, LA
COMPAGNIE FINANCIERE EDMOND DE ROTHSCHILD BANQUIE, Paris, soit auprés de la Banque Dépositaire et
Agent en charge du registre, des transferts et du paiement des dividendes BANQUE PRIVEE EDMOND DE
ROTHSCHILD S.A., Succursale de Luxembourg.

Pour le liquidateur
| (00503/010/29) BANQUE PRIVEE EDMOND DE ROTHSCHILD S.A.

E.B.I.M. S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 40.613.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a
’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le lundi 18 mars 1996 a 11.00 heures au siege social avec pour

Ordre du jour:

- Rapport de gestion du Conseil d’Administration,

- Rapport du Commissaire aux comptes,

- Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995 et affectation des résultats,
- Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux comptes,

- Nomination statutaire.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cinq
jours francs avant I’Assemblée au siege social.

| (00527/009/18) Le Conseil d’Administration.
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MARFIN S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 2, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 18.963.

Les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 7 mars 1996 a 11.00 heures en I'lmmeuble de I'lndépendance de la BANQUE INTERNATIONALE A
LUXEMBOURG S.A,, au 69, route d’Esch, Luxembourg, avec 'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes;

2. Approbation des bilan et compte de profits et pertes au 31 décembre 1995;
3. Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes;

4. Divers.

Il (00226/006/16) Le Conseil d’Administration.

FINANCIERE PETRUSSE S.A.H., Société Anonyme Holding.
Siege social: L-2240 Luxembourg, 35, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 44.786.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 8 mars 1996 a 10.30 heures, au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1) Rapport de gestion du conseil d’administration et rapport du commissaire;
2) Approbation des comptes annuels et affectation du résultat au 31 décembre 1995;
3) Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes;
4) Divers.

Il (00250/660/15) Le Conseil d’Administration.

PACIFIC STREAM S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 49.220.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 7 mars 1996 a 9.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du conseil d’administration et rapport du commissaire;
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 30 septembre 1995;
3. Décharge aux administrateurs et au commissaire;
4. Divers.

Il (00263/526/15) Le Conseil d’Administration.

VALINCO S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1626 Luxembourg, 2, rue des Girondins.
R. C. Luxembourg B 6.531.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le vendredi 8 mars 1996 a 11.00 heures au siége social.

Ordre du jour:

. Rapports de gestion du conseil d’'administration et du commissaire aux comptes;

. Approbation du bilan et du compte de pertes et profits au 31 décembre 1995; affectation du résultat;
Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes;

Nominations statutaires;

. Changement du siege social;

. Divers.

Il (00396/000/17) Le Conseil d’Administration.
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JORDAN S.A, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 51.864.

Le conseil d’administration a ’lhonneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 6 mars 1996 a 12.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes;
2. Approbation des bilan et compte de pertes et profits au 31 décembre 1995; affectation des résultats;

3. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes pour I'exercice de leur mandat jusqu’au
31 décembre 1995;
4. Divers.

Il (00392/005/16) Le Conseil d’Administration.

DAPPLUX S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 47.494.

Le conseil d’administration a 'honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 6 mars 1996 a 17.00 heures au siége social, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes;
2. Approbation des bilan et compte de pertes et profits au 31 décembre 1995; affectation des résultats;

3. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes pour I'exercice de leur mandat jusqu’au
31 décembre 1995;
4. Divers.

Il (00393/005/16) Le Conseil d’Administration.

LA ROSE S.A.H., Société Anonyme Holding.
Siége social: L-2240 Luxembourg, 35, rue Notre-Dame.
R. C. Luxembourg B 44.802.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 8 mars 1996 a 14.00 heures, au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Rapport de gestion du conseil d’administration et rapport du commissaire;
2. Approbation des comptes annuels et affectation du résultat au 31 décembre 1995;
3. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes;
4. Divers.

Il (00270/660/15) Le Conseil d’Administration.

CHAPITEAU S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 50.764.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siége social, le 8 mars 1996 a 14.00 heures, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

. Présentation des comptes annuels et des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.

. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

. Nominations statutaires.

. Divers.

Il (00295/534/15) Le Conseil d’Administration.
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HOPRA S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1931 Luxembourg, 11, avenue de la Liberté.
R. C. Luxembourg B 44.234.
EMPRUNT PRIVE A TAUX FLOTTANT 1993/2001 LUF 50.000.000,-
EMPRUNT CONVERTIBLE SUBORDONNE 9 % 1994/1999 LUF 15.000.000,-

L’assemblée générale des obligataires convoquée pour le 7 février 1996 n’ayant pas réuni le quorum exigé par la loi,
les porteurs d’obligations de I'emprunt privé a taux flottant 1993 / 2001 LUF 50.000.000,- et les porteurs de 'emprunt
convertible subordonné 9 % 1994/1999 LUF 15.000.000,- sont priés d’assister a la

DEUXIEME ASSEMBLEE GENERALE

des obligataires qui se tiendra a L-1931 Luxembourg, 11, avenue de la Liberté, le mercredi 13 mars 1996 a 14.30 heures,
pour délibérer sur 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

Rapport du conseil d’'administration;

Etat des obligations;

Situation financiére de la société au 31 décembre 1995 et rapport du commissaire aux comptes;

Modification des conditions de paiement des intéréts des emprunts obligataires ou décision de prorogation des
échéances d’intéréts échus au 31 décembre 1995;

5. Désignation éventuelle d’'un ou de plusieurs mandataire(s) des obligataires et détermination de son (leurs)
pouvoir(s).

O =

Les porteurs d’obligations sont avertis que la deuxiéme assemblée délibérera valablement quelle que soit la portion
des titres représentés conformément a 'article 94-3 de la loi du 10 ao(it 1915 sur les sociétés commerciales.

Il (00356/000/25) Le Conseil d’Administration.

P.B.M. S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 40.631.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le vendredi 8 mars 1996 a 11.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:

- Rapport de gestion du Conseil d’Administration.

- Rapport du commissaire aux comptes.

- Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995 et affectation des résultats.

- Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

- Nomination Statutaire.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cinq
jours francs avant I’Assemblée au siége social.

Il (00383/009/18) Le Conseil d’Administration.

F.I.B.M. S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 40.615.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le jeudi 7 mars 1996 a 11.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:

- Rapport de gestion du Conseil d’Administration.

- Rapport du commissaire aux comptes.

- Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995 et affectation des résultats.

- Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

- Nomination Statutaire.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cinq
jours francs avant I’Assemblée au siége social.

Il (00384/009/18) Le Conseil d’Administration.
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MIDOR FINANCE LUXEMBOURG S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 23, avenue de la Porte-Neuve.
R. C. Luxembourg B 36.375.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui se tiendra le vendredi 8 mars 1996 a 11.00 heures au siége social avec pour

Ordre du jour:

- Rapport de gestion du Conseil d’Administration.

- Rapport du commissaire aux comptes.

- Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995 et affectation des résultats.

- Quitus a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

- Nominations Statutaires.

Pour assister ou étre représentés a cette assemblée, Messieurs les actionnaires sont priés de déposer leurs titres cinq
jours francs avant ’Assemblée au siége social.

Il (00385/009/18) Le Conseil d’Administration.

FINOINVEST, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 51.410.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siége social, le 8 mars 1996 a 11.00 heures, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels et des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.

3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

4. Nominations statutaires.

5. Divers.

Il (00296/534/15) Le Conseil d’Administration.

ORIEL S.A., Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 50.771.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siége social, le 8 mars 1996 a 15.00 heures, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels et des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.

2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.

3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.

4. Nominations statutaires.

5. Divers.
Il (00299/534/15) Le Conseil d’Administration.
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