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RENTEN-GLOBAL-FONDS, Fonds Commun de Placement.
Gesellschaftssitz: Luxemburg.

VERWALTUNGSREGLEMENT

Art. 1. Der Fonds. Der RENTEN-GLOBAL-FONDS (hiernach «Fonds» genannt) wurde nach dem Recht des
GroBherzogtums Luxemburg als Investmentfonds (fonds commun de placement) errichtet. Es handelt sich um ein
Sondervermégen aller Anteilsinhaber, bestehend aus Wertpapieren und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogens-
werten, welches im Namen der Verwaltungsgesellschaft und fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilsinhaber (im
folgenden «Anteilsinhaber» genannt) durch die TRINKAUS LUXEMBOURG INVESTMENT MANAGERS S.A,, eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg, mit Sitz in Luxemburg-Stadt (im folgenden
«Verwaltungsgesellschaft» genannt) verwaltet wird.

Die Fondsanteile (im folgenden «Anteile» genannt) werden in Form von Inhaberzertifikaten (im folgenden «Anteil-
zertiftkatey» genannt) ausgegeben.

Der Fonds ist ein thesaurierender Fonds. Die wihrend eines Geschiftjahres anfallenden Ertriage und VeriauBerungs-
gewinne werden nicht ausgeschiittet, sondern zur Wiederanlage verwendet.

Das Vermégen des Fonds, das von einer Depotbank (im folgenden «Depotbank» genannt) verwahrt wird, ist von dem
Vermogen der Verwaltungsgesellschaft getrennt zu halten.

Zur Depotbank ist die TRINKAUS & BURKHARDT (INTERNATIONAL) S.A., Luxemburg, bestellt.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anteilsinhaber, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind in
diesem Verwaltungsreglement geregelt. Dessen erstmals giiltige Fassung sowie jegliche Anderungen davon sind im
Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg (im folgenden
«Mémorial» genannt) veroffentlicht, sowie beim Bezirksgericht von und zu Luxemburg hinterlegt.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anteilsinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle ordnungsgemaB
genehmigten und veroffentlichten Anderungen desselben an.

Art. 2. Die Verwaltungsgesellschaft. Der Fonds wird - vorbehaltlich der Anlagebeschrankungen in Artikel 4 des
Verwaltungsreglements - durch die Verwaltungsgesellschaft im eigenen Namen, aber ausschlieBlich im Interesse und fiir
gemeinschaftliche Rechnung der Anteilsinhaber, verwaltet. Diese Verwaltungsbefugnis erstreckt sich namentlich, jedoch
nicht ausschlieBlich, auf den Kauf, den Verkauf, die Zeichnung, den Umtausch und die Annahme von Wertpapieren und
sonstigen gesetzlich zulassigen Vermogenswerten sowie auf die Ausiibung aller Rechte, welche unmittelbar oder
mittelbar mit den Vermogenswerten des Fonds zusammenhéngen. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des
Fonds unter Beriicksichtigung der Anlagebeschrankungen des Artikels 4 des Verwaltungsreglements fest. Dabei kann sie
sich der Anlageempfehlungen eines Anlageberaters bedienen. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann
eines oder mehrere seiner Mitglieder und/oder sonstige Personen mit der tiglichen Ausfiihrung der Anlagepolitik
betrauen. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, vom Fonds eine Vergiitung von max. 0,5 % p.a. zu erhalten, die
monatlich nachtréglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermogen eines jeden Monats zu berechnen und auszu-
zahlen ist. Mogliche Honorare fiir einen Anlageberater gehen zu Lasten der Verwaltungsgesellschaft.

Art. 3. Die Depotbank. Die Verwaltungsgesellschaft hat der Depotbank die Verwahrung des Fondsvermdgens
Ubertragen. Die Depotbank oder die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit
schriftlich mit einer Frist von drei Monaten zu kiindigen. Eine Kiindigung durch die Verwaltungsgesellschaft wird
wirksam, wenn eine von der zustandigen Aufsichtsbehérde genehmigte Bank die Pflichten und Funktionen als Depotbank
gemalB diesem Verwaltungsreglement {ibernimmt. Falls eine Kiindigung durch die Depotbank erfolgt, wird die Verwal-
tungsgesellschaft innerhalb von zwei Monaten eine neue Depotbank ernennen, die die Pflichten und Funktionen als
Depotbank gemiB diesem Verwaltungsreglement iibernimmt. Bis zur Bestellung dieser neuen Depotbank wird die
bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilsinhaber ihren Pflichten und Funktionen als Depotbank gemiB
diesem Verwaltungsreglement vollumfanglich nachkommen.

Alle fliissigen Mittel, Wertpapiere und sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte, welche das Vermogen des
Fonds darstellen, werden von der Depotbank fiir die Anteilsinhaber des Fonds in gesperrten Konten oder Depots
verwahrt, tiber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements verfiigt werden darf.
Die Depotbank kann unter ihrer Verantwortung und mit Einverstiandnis der Verwaltungsgesellschaft andere Banken im
Ausland und/oder Wertpapiersammelbanken mit der Verwahrung von Wertpapieren des Fonds beauftragen.

Die Depotbank wird entsprechend den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft - vorausgesetzt, diese stehen in
Ubereinstimmung mit diesem Verwaltungsreglement, dem Depotbankvertrag. dem jeweils giiltigen Verkaufsprospekt
und dem Gesetz:

- Anteile des Fonds auf die Zeichner gemaB Artikel 5 des Verwaltungsreglements libertragen;

- aus den gesperrten Konten den Kaufpreis fiir Wertpapiere, Bezugs- oder Zuteilungsrechte, Zinsterminkontrakte,
Optionen und sonstige gesetzlich zuldssige Vermoégenswerte zahlen, die fiir den Fonds erworben worden sind;

- Wertpapiere, Bezugs- oder Zuteilungsrechte sowie sonstige zuldssige Vermogenswerte, die fiir den Fonds verkauft
worden sind, gegen Zahlung des Verkaufspreises ausliefern;

- den Riicknahmepreis gemaB Artikel 9 des Verwaltungsreglements gegen Empfang der entsprechenden Anteilzerti-
fikate auszahlen;

- jedwede Ausschiittungen gemaB Artikel 13 des Verwaltungsreglements auszahlen.

Die Depotbank tiberwacht die Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen sowie simtlicher Vorschriften des Verwal-
tungsreglements. Sie wird insbesondere beziiglich des Kaufs und Verkaufs von Optionen, Zinsterminkontrakten sowie
beziiglich Kurssicherungsgeschiften die Einhaltung der Bestimmungen in Artikel 4 des Verwaltungsreglements
tiberwachen.
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Die Depotbank wird dafiir Sorge tragen, daf:

- alle Vermogenswerte des Fonds unverziiglich auf seinen gesperrten Konten bzw. Depots eingehen, insbesondere
eingehende Zahlungen des Ausgabepreises abziiglich der Verkaufsprovision und eventueller Steuern und Abgaben;

- der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme, die Auszahlung und die Aufhebung (d.h. der Umtausch) der Anteile fiir
Rechnung des Fonds oder durch die Verwaltungsgesellschaft den gesetzlichen Vorschriften und den Bestimmungen des
Verwaltungsreglements gemiB erfolgt;

- bei allen Geschiften, die sich auf das Fondsvermégen beziehen, der Gegenwert innerhalb der tblichen Fristen bei ihr
eingeht;

- die Ertrage des Fondsvermogens den Bestimmungen des Verwaltungsreglements gemaB verwendet werden;

- die Berechnung des Inventarwertes und des Wertes der Anteile gemaB den gesetzlichen Vorschriften und den
Bestimmungen des Verwaltungsreglements erfolgt;

- borsennotierte Wertpapiere, Zinsterminkontrakte, Optionen, Bezugs- und Zuteilungsrechte héchstens zum
Tageskurs gekauft und mindestens zum Tageskurs verkauft werden sowie nicht an einer Bérse notierte Wertpapiere
und Optionen zu einem Preis gekauft bzw. verkauft werden, der nicht in einem offensichtlichen MiBverhiltnis zu ihrem
tatsdchlichen Wert steht.

Die Depotbank wird den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge leisten, es sei denn, daB sie gegen die gesetz-
lichen Vorschriften oder die Vertragsbedingungen verstoBen.

Die Depobank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den gesperrten Konten des Fonds nur die in diesem Verwal-
tungsreglement festgesetzte Vergiitung.

Die Depotbank entnimmt den gesperrten Konten nur nach Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft die ihr gemaB
diesem Verwaltungsreglement zustehende Vergiitung. Die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten
sonstigen zu Lasten des Fonds zu zahlenden Kosten bleiben hiervon unberiihrt.

Soweit gesetzlich zulissig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen:

- Anspriiche der Anteilsinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine frithere Depotbank geltend zu machen;

- gegen VollstreckungsmaBnahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen, wenn in das Fondsvermégen
wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir den das Fondsvermégen nicht haftet.

Die Depotbank hat gegen das Fondsvermégen Anspruch auf die mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten
Honorare, welche folgende Hochstgrenzen nicht tiberschreiten diirfen:

- eine Vergiitung fiir die Wahrnehmung der Depotbankaufgaben und die Verwahrung des Fondsvermégens in Hohe
von 0,15 % p.a., die monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermdgen eines jeden Monats zu
berechnen und auszuzahlen ist;

- eine Bearbeitungsgebiihr von 0,125 % des Betrages bei Wertpapiertransaktionen fiir Rechnung des Fonds, bei
Restlaufzeiten der Wertpapiere von bis zu 12 Monaten bzw. von 0,25 % bei allen anderen Wertpapieren;

- bei Abschliissen in Optionen und Zinsterminkontrakten stellt die Depotbank dem Fonds als eigene Provision den
gleichen Betrag in Rechnung, der ihr selbst belastet wird.

Dariiber hinaus hat die Depotbank Anspruch auf Ersatz der von ihr verauslagten Fremdspesen und darf fiir auBerge-
wohnliche Dienstleistungen, die bei normalem Geschiaftsablauf nicht auftreten, eine Bearbeitungsgebiihr in Rechnung
stellen.

Art. 4 Anlagepolitik und Anlagegrenzen.

A. Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, fiir den Fonds nur solche Vermégenswerte zu erwerben, die Ertrag
und/oder Wachstum erwarten lassen mit dem Ziel, eine angemessene Rendite zu erwirtschaften.

Das Fondsvermégen wird vorwiegend in Schuldverschreibungen angelegt. Dieselben lauten auf frei konvertierbare
Wihrungen einschlieBlich ECU. Dabei kann es sich um fest- und variabelverzinsliche Wertpapiere inkl. Nullkuponan-
leihen handeln.

Vorbehaltlich der weiter unten angefiihrten Anlagegrenzen miissen dieselben:

1. an einer Wertpapierbérse eines Mitgliedstaates der EU (Europiische Union) amtlich notiert werden;

2. an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates der EU, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden;

3. an einer Wertpapierbérse eines Drittstaates amtlich notiert oder an einem anderen geregelten Markt eines Dritt-
staates, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, gehandelt werden.

Mit Drittstaat ist dabei jeder Staat gemeint, der nicht der Europdischen Union angehért.

Voraussetzung fiir eine Anlage in diesen Staaten, bzw. in Wertpapieren dieser Staaten, ist jedoch eine uneinge-
schrinkte Konvertierbarkeit der einheimischen Wiahrungen dieser Lander, zumindest fiir Gebietsfremde.

4. Soweit es sich um Wertpapiere aus Neuemissionen handelt, miissen die Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten:

- daB die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbérse oder zum Handel an einem anderen
geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, beantragt wird,
und zwar an den Borsen oder geregelten Mirkten eines Mitgliedstaates der EU oder eines Drittstaates;

- und daB die Zulassung spitestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Fir den Fonds dirfen daneben fliissige Mittel gehalten werden.

B. Unter Beachtung der nachfolgenden Anlagegrenzen kann die Verwaltungsgesellschaft sich der Techniken und
Instrumente bedienen, die Wertpapiere zum Gegenstand haben, sofern die Einsetzung dieser Techniken und Instru-
mente im Hinblick auf eine ordentliche Verwaltung des Fondsvermogens geschieht.

Ferner kann die Verwaltungsgesellschaft Techniken und Instrumente zur Deckung von Wéhrungsrisiken im Rahmen
der Verwaltung des Fondsvermogens nutzen.
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Kurssicherungsgeschifte in Devisen diirfen jeweils nur mit dem Ziel der Absicherung und bis zur Hohe der vom
Fonds in den entsprechenden Wahrungen gehaltenen Vermégenswerte vorgenommen werden. Die Laufzeit der Kurs-
sicherungsgeschifte darf die Filligkeit der zugrundeliegenden Vermégenswerte nicht tiberschreiten.

Es diirfen fir den Fonds als Pensionsnehmer Pensionsgeschifte iber Wertpapiere mit erstklassigen Pensionsgebern
abgeschlossen werden, wenn sich diese schriftlich zur Riicknahme der Wertpapiere verpflichten. Der Anteil dieser
Pensionsgeschifte darf mit dem einzelnen Pensionsgeber 5 % und insgesamt 25 % des Netto-Fondsvermdégens nicht
Uberschreiten. Die maximale Laufzeit des einzelnen Pensionsgeschiftes darf dabei sechs Monate nicht liberschreiten.

C. Der Verwaltungsgesellschaft ist es nicht gestattet, fiir den Fonds:

1. mehr als 10 % des Netto-Fondsvermogens in anderen als in den unter Absatz A genannten Wertpapieren
anzulegen;

2. mehr als 10 % des Netto-Fondsvermdgens in verbrieften Rechten anzulegen, die im Rahmen der Bestimmungen
dieses Verwaltungsreglements ihren Merkmalen nach Wertpapieren gleichgestellt werden kénnen und insbesondere
Ubertragbar und verauBerbar sind und deren Wert jederzeit oder zumindest in den nach Artikel 8 des Verwaltungsre-
glements vorgesehenen Zeitabstanden genau bestimmt werden kann.

In den in Ziffern 1 und 2 genannten Werten diirfen zusammen jedoch héchstens 10 % des Netto-Fondsvermégens
angelegt werden;

3. Edelmetalle oder Zertiftkate iiber diese zu erwerben;

4 a) mehr als 10 % des Netto-Fondsvermogens in Wertpapieren ein und desselben Emittenten anzulegen, mit der
MaBgabe, daBB der Gesamtwert der Wertpapiere von Emittenten, in deren Wertpapieren mehr als 5 % des Netto-Fonds-
vermogens angelegt sind, 40 % des Wertes des Netto-Fondsvermégens nicht libersteigen darf;

b) die vorerwihnte Grenze von 10 % kann auf hochstens 35 % angehoben werden, wenn die Wertpapiere von einem
Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskoperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Organismen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehoren, begeben oder garantiert
werden;

c) in Abweichung von der Bestimmung unter Ziffer 4 a) kann die genannte Grenze von 10 % hochstens 25 % betragen
fiir verschiedene Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten ausgegeben sind, welche ihren Sitz in einem Mitglied-
staat der EU haben und dort gemiB Gesetz einer speziellen Aufsicht unterliegen, die den Schutz der Inhaber dieser
Papiere bezweckt. In solchen Fillen gilt die Bestimmung von Artikel 42 (3) des Luxemburger Gesetzes vom 30. Mai 1988
Uber die Organismen fiir gemeinsame Anlagen (loi du 30 mars 1988 relative aux organismes de placement collectif).
Werden mehr als 5 % des Netto-Fondsvermdégens in derartigen Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten
angelegt, so darf der Gesamtwert desselben 80 % des Wertes des Netto-Fondsvermogens nicht liberschreiten;

d) Die in den Unterabsitzen b) und c) genannten Wertpapiere bleiben fiir die Anwendung der in Ziffer 4 a) vorgese-
henen 40 % -Grenze auBler Betracht;

e) ferner kénnen die in den Unterabsitzen a), b) und c) festgelegten Grenzen nicht addiert werden, so daB3 Anlagen
in Wertpapieren desselben Emittenten, welche gemaB diesen Bestimmungen vorgenommen wurden, in keinem Fall
zusammen 35 % des Netto-Fondsvermdgens libersteigen diirfen;

f) unbeschadet der vorerwihnten Anlagegrenzen der Ziffer 4 Unterabsitze a) bis e) kann die Verwaltungsgesellschaft
ermichtigt werden, unter Beachtung der Grundsitze der Risikostreuung bis zu 100 % des Netto-Fondsvermégens in
Wertpapieren verschiedener Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen Gebietskérper-
schaften, von einem nicht der EU angeh6renden Mitgliedstaat der OECD (Organisation fiir wirtschaftliche Zusammen-
arbeit und Entwicklung) oder von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten der EU angehoren, begeben oder garantiert werden, sofern diese Wertpapiere im Rahmen von
mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei Wertpapiere aus ein und derselben Emission
30 % des Netto-Fondsvermdgens nicht tiberschreiten diirfen.

Wihrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach seiner Zulassung kann der Fonds von den unter Absatz C Ziffer
4 angefiihrten Beschrankungen abweichen.

Werden die in Vorstehendem genannten Grenzen unbeabsichtigt oder infolge der Ausiibung voll Bezugsrechten
Uberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei ihren Verkiufen als vorrangiges Ziel, die Normalisierung dieser
Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber anzustreben.

5 a) mehr als 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten zu erwerben.

Diese Grenze braucht beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschrei-
bungen zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen laBt. Ferner ist diese Grenze unter Beachtung der Risikoverteilung
nicht einzuhalten in bezug auf:

- Wertpapiere, die von einem Mitgliedstaat der EU oder dessen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert
werden;

- von einem Drittstaat begebene oder garantierte Wertpapiere;

- Wertpapiere, die von internationalen Organismen offentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein
oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehéren.

b) Anlagen in Anteilen eines anderen Investmentfonds diirfen 10 % der ausstehenden Anteile dieses Fonds nicht
berschreiten;

6. Kredite aufzunehmen, es sei denn in besonderen Fillen fiir kurze Zeit, bis zur Hohe von 10 % des Netto-Fonds-
vermagens;

7. Kredite zu gewdhren oder fiir Dritte als Biirge einzustehen. Diese Beschrankung steht dem Erwerb von nicht voll
eingezahlten Wertpapieren nicht entgegen. Nicht voll eingezahlte Wertpapiere diirfen nur insoweit erworben werden,
als der Gesamtbetrag der ausstehenden Einlagen 5 % des Netto-Fondsvermogens nicht iibersteigt. Falls der Fonds nicht



4277

voll eingezahlte Wertpapiere besitzt, muB eine Liquidititsvorsorge zur spateren vollen Einzahlung geschaffen werden, die
in die Anlagebeschrankungen gemaB Ziffer 6 miteinzubeziehen ist;

8. Vermogenswerte des Fonds zu verpfinden oder sonst zu belasten, zur Sicherung zu iibereignen oder zur Sicherung
abzutreten. UsancegemiBe Einschiisse bei Optionen oder borsennotierten Terminkontrakten bleiben hiervon
unberiihrt;

9. Wertpapiere zu erwerben, deren VerduBerung aufgrund vertraglicher Vereinbarungen irgendwelchen Beschrin-
kungen unterliegt;

10. in Immobilien anzulegen und Waren oder Warenkontrakte zu kaufen oder zu verkaufen;

11. mehr als 5 % des Netto-Fondsvermogens in Anteile anderer Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpa-
pieren (OGAW) im Sinne der Richtlinie des Rates vom 20. Dezember 1985 (85/611/EWG) zu investieren.

Darunter fallen auch Anteile anderer OGAW, die von der Gesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, sofern derartige OGAWs auf einen bestimmten geogra-
phischen oder wirtschaftlichen Bereich spezialisiert sind.

Sofern die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen dieser Moglichkeit fiir den Fonds Anteile anderer OGAW erwirbt, die
von ihr selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden
ist, wird sie von der Berechnung einer Verwaltungsvergiitung sowie einer Ausgabe- und Riicknahmegebiihr auf den
ausmachenden Betrag dieser Anlage absehen. Sind Anlagen in anderen derartigen OGAW fiir den Fonds getitigt
worden, so wird die Verwaltungsgesellschaft in dem nichsten zu verdffentlichenden Rechenschaftsbericht des Fonds auf
Art und Umfang der getidtigten Anlagen genau eingehen;

12. Wertpapier-Leerverkiufe zu titigen;

13. an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt Kauf- und Verkaufsoptionen auf Wertpapiere/Vermo-
genswerte zu kaufen, deren Pramien addiert 15 % des Netto-Fondsvermégens tiberschreiten.

Zum Zeitpunkt des Verkaufes einer Kaufoption und wihrend der gesamten Laufzeit des Optionsgeschiftes konnen
die der Kaufoption zugrundeliegenden Titel nicht verduBert werden, es sei denn, daB3 diese durch entgegengesetzte
Optionen oder andere diesem Zweck dienende Instrumente, wie z.B. Optionsscheine, gedeckt sind;

14. an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt Optionen auf Wertpapiere oder Zinsterminkontrakte
verkaufen, deren Volumen, bewertet zum Ausiibungspreis, 25 % des Nettovermégenswertes des Fonds iibersteigt,
sofern diese Transaktionen nicht der Absicherung von Wertpapierbestinden dienen.

Werden Verkaufsoptionen auf Wertpapiere oder Zinsterminkontrakte verkauft, muB der Fonds wahrend der Laufzeit
des Optionsvertrages liber entsprechende liquide Mittel verfiigen, um die Werte zu bezahlen, die im Falle der Options-
auslibung durch die Gegenpartei geliefert werden;

15. Wertpapiere fest zu Gibernehmen («underwriting).

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Einvernehmen mit der Depotbank die Anlagebeschriankungen und andere Teile
des Verwaltungsreglements dndern, um den Bedingungen in jenen Lindern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben
werden sollen.

Art. 5. Ausgabe von Anteilen. Jede natiirliche oder juristische Person kann, vorbehaltlich von Artikel 6 des
Verwaltungsreglements, durch Zeichnung und Zahlung des Ausgabepreises Anteile erwerben. Alle ausgegebenen Anteile
haben gleiche Rechte.

Die Anteile werden unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag der Verwaltungs-
gesellschaft von der Depotbank zugeteilt und durch Ubergabe von Anteilzertifikaten gemaB Artikel 7 des Verwaltungs-
reglements in entsprechender Hohe iibertragen.

Zeichnungsantrage, die bis 11.00 Uhr an einem Bewertungstag (wie in Artikel 8 des Verwaltungsreglements bestimmt)
bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind, werden auf der Grundlage des an diesem Bewertungstag festgesetzten
Inventarwertes abgerechnet.

Ausgabepreis ist der Inventarwert gemaB Artikel 8 des Verwaltungsreglements des entsprechenden Bewertungstages
zuziiglich einer Verkaufsprovision von bis zu 1 %; er ist zahlbar innerhalb von zwei Bankarbeitstagen nach dem entspre-
chenden Bewertungstag.

Der Ausgabepreis erhéht sich um Stempelgebiihren oder andere Belastungen, die in verschiedenen Liandern anfallen,
in denen Anteile verkauft werden.

Art. 6. Beschrinkungen der Ausgabe von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Ausgabe von
Anteilen die Gesetze und Vorschriften aller Linder, in welchen Anteile angeboten werden, zu beachten. Die Verwal-
tungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen einen Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe von
Anteilen zeitweilig beschrinken, aussetzen oder endgiiltig einstellen, wenn es sich bei den Kaufern um natiirliche oder
juristische Personen handelt, die in bestimmten Lindern oder Gebieten wohnhaft oder eingetragen sind. Die Verwal-
tungsgesellschaft kann auch natiirliche oder juristische Personen vom Erwerb von Anteilen ausschlieBen, falls eine solche
MaBnahme zum Schutz der Anteilsinhaber oder des Fonds notwendig werden sollte.

Weiterhin kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, die
von Anteilsinhabern gehalten werden, welche vom Erwerb oder Besitz von Anteilen ausgeschlossen sind.

Auf nicht ausgefiihrte Zeichnungsantrige eingehende Zahlungen werden von der Depotbank unverziiglich zinslos
zuriickgezahlt.

Art. 7. Anteilzertifikate. Die Verwaltungsgesellschaft gibt Anteilzertifikate, die auf den Inhaber lauten, mit den
zugehorigen Ertragsscheinen in einer von ihr bestimmten Stiickelung aus. Jedes Anteilzertifikat tragt die handschriftlichen
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oder vervielfiltigten Unterschriften der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank. Die Verwaltungsgesellschaft kann
im Interesse der Anteilsinhaber die Anteilzertifikate aufteilen oder zu groBeren Stiickelungen zusammenfassen.

Art. 8. Berechnung des Inventarwertes. Der Anteilwert (im folgenden «Inventarwert» genannt) lautet auf
Deutshe Mark. Er wird unter Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft oder in Luxemburg von einem
von ihr Beauftragten an jedem Bankarbeitstag, der sowohl in Luxemburg als auch in Frankfurt am Main ein Borsentag ist
(im folgenden «Bewertungstag» genannt), errechnet.

Die Berechnung erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsvermdgens durch die Zahl der am Bewertungstag in Umlauf
befindlichen Anteile. Das Netto-Fondsvermogen wird nach folgenden Grundsitzen berechnet:

a) Wertpapiere und Optionen darauf, die an einer Wertpapierborse notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren
Kurs bewertet;

b) Wertpapiere und Optionen darauf, die nicht an einer Wertpapierbérse notiert sind, die aber aktiv an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden zu dem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und
nicht héher als der Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmog-
lichen Kurs hilt, zu dem die Wertpapiere bzw. Optionen verkauft werden kénnen;

c) Zinsterminkontrakte und Optionen darauf werden zum letzten verfiigbaren Kurs der entsprechenden Bérsen
bewertet und die sich zu den Einstandswerten ergebenden, nicht realisierten Gewinne und Verluste als Forderungen
oder Verbindlichkeiten betrachtet;

d) falls diese jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, werden die Wertpapiere ebenso wie die sonstigen gesetzlich
zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln, festlegt;

e) werden Kaufoptionen auf zugrundeliegende Vermégenswerte des Fondsvermogens verkauft, dann werden bei
Erreichen des Ausiibungspreises diese Werte zum Ausiibungspreis bewertet. Wird bei verkauften Verkaufsoptionen der
Ausiibungspreis der zugrundeliegenden Wertpapiere/Zinsterminkontrakte unterschritten, dann muB eine ertragsmin-
dernde Riickstellung gebildet werden in Hohe der Differenz zwischen Ausiibungspreis und Marktwert der Wertpapiere
bzw. Kontrakte;

f) hinzugerechnet werden die aufgelaufenen Stiickzinsen bei verzinslichen Wertpapieren bzw. Geldmarktinstru-
menten;

g) die fliissigen Mittel werden zum Nennwert zuziglich Zinsen bewertet.

Alle auf eine andere Wihrung als Deutsche Mark lautenden Vermogenswerte werden zum letzten verfiigbaren
Devisenmittelkurs in Deutsche Mark umgerechnet.

Auf die ordentlichen Nettoertriage wird ein Ertragsausgleich gerechnet.

Falls auBergewohnliche Umstinde eintreten, welche die Bewertung gemiaB den oben aufgefiihrten Kriterien
unmoglich oder unsachgerecht machen, ist die Verwaltungsgesellschaft ermachtigt, andere von ihr nach Treu und
Glauben festgelegte, allgemein anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln zu befolgen, um
eine sachgerechte Bewertung des Fondsvermogens zu erreichen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann bei umfangreichen Riicknahmeantrégen, die nicht aus den liquiden Mitteln und zulas-
sigen Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden konnen, nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank den
Inventarwert bestimmen, indem sie dabei die Kurse des Bewertungstages zugrunde legt, an dem sie fiir den Fonds die
Wertpapiere verkaufte, die je nach Lage verkauft werden muBten. In diesem Falle wird fiir gleichzeitig eingereichte
Zeichnungs- und Riicknahmeantrige dieselbe Berechnungsweise angewandt.

Art. 9. Riicknahme von Anteilen. Die Anteilsinhaber sind berechtigt, jederzeit iiber eine der Zahlstellen, die
Depotbank oder die Verwaltungsgesellschaft die Riicknahme ihrer Anteile zu verlangen.

Ricknahmeantréige, die bis 11.00 Uhr an einem Bewertungstag (wie in Artikel 8 des Verwaltungsreglements
bestimmt) bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind, werden zum Inventarwert dieses Bewertungstages
abgerechnet.

Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von fiinf Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden Bewer-
tungstag. Die Anteilzertifikate miissen vor Auszahlung des Riicknahmepreises zuriickgegeben werden. Die Verwaltungs-
gesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Depotbank berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu titigen,
nachdem entsprechende Vermogenswerte des Fonds ohne Verzogerung verkauft wurden.

In diesem Fall erfolgt die Riicknahme gemaB den Bestimmungen des letzten Abschnitts von Artikel 8 des Verwal-
tungsreglements zum dann geltenden Inventarwert. Der Riicknahmepreis wird in Deutsche Mark vergiitet. Die Verwal-
tungsgesellschaft achtet darauf, daB das Fondsvermégen ausreichende fliissige Mittel umfaBt, damit eine Riicknahme von
Anteilen auf Antrag von Anteilsinhabern unter normalen Umstanden unverziglich erfolgen kann.

Anleger, die ihre Anteile zum Riickkauf angeboten haben, werden von einer Einstellung der Inventarwertberechnung
gemaB Artikel 10 des Verwaltungsreglements umgehend benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Inventarwertbe-
rechnung prompt davon in Kenntnis gesetzt.

Die Depotbank ist nur soweit zur Zahlung verpflichtet, wenn keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche
Vorschriften, oder andere von der Depotbank nicht beeinfluBbare Umstinde, die Uberweisung des Riicknahmepreises
in das Land des Antragstellers verbieten.

Art. 10. Einstellung der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen und der Berechnung des Inventar-
wertes. Die Verwaltungsgesellschaft ist ermichtigt, die Berechnung des Inventarwertes sowie die Ausgabe und
Riicknahme von Anteilen zeitweilig einzustellen:

a) wahrend der Zeit, in welcher eine Wertpapierborse oder ein anderer geregelter Markt, der anerkannt, fiir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaB ist, wo ein wesentlicher Teil der Vermégenswerte des Fonds
notiert ist oder gehandelt wird, geschlossen ist (auBer an gewoéhnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder der
Handel an dieser Wertpapierborse bzw. diesem Markt ausgesetzt oder eingeschrankt wurde;
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b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Uiber Vermégenswerte nicht verfiigen kann, oder es fiir dieselbe
unmoglich ist, den Gegenwert der Anlagekiufe oder -verkaufe frei zu transferieren, oder die Berechnung des Inventar-
wertes ordnungsgemaB durchzufiihren.

Art. 11. Aufwendungen und Kosten des Fonds. Die nachstehend aufgefiihrten, im Zusammenhang mit der
Verwaltung des Fonds anfallenden Aufwendungen gehen zu Lasten des Fonds:

a) die Verguitung der Verwaltungsgesellschaft;

b) die Vergiitung der Depotbank sowie deren Bearbeitungsgebiihren und verauslagte Fremdspesen;

c) die Kosten fiir die Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise, der Ausschiittungen sowie sonstiger fir
den Anteilsinhaber wichtiger Informationen;

d) die Druckkosten fiir die Anteilzertifikate;

e) die Kosten fiir die Einldsung der Ertragsscheine;

f) die Kosten fiir den Druck und die Ausgabe neuer Ertragsscheinbogen;

g) die Kosten fiir den Druck, die Veroffentlichung und den Versand der Berichte und Verkaufsprospekte einschlieBlich
des Verwaltungsreglements;

h) die Prifungskosten fiir den Fonds;

i) die Kosten fiir die Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im
Interesse der Anteilsinhaber handeln;

j) die Kosten einer etwaigen Bérsennotierung oder -registrierung und/oder einer Vertriebszulassung im In- und
Ausland;

k) alle Steuern und Abgaben, die auf das Fondsvermogen, dessen Einkommen und die Auslagen zu Lasten des Fonds
erhoben werden;

I) die Auslagen und mogliche Vergiitungen fiir die auslindischen Reprisentanten;

m) eine einmalige Vergiitung an die Verwaltungsgesellschaft fiir die Griindung des Fonds in Hohe von DM 5.000,-.

Ausgenommen sind Kosten fiir Werbung und andere Unkosten, welche direkt im Zusammenhang mit dem Anbieten
bzw. dem Verkauf der Anteile anfallen.

Alle Kosten und Entgelte werden zuerst dem laufenden Einkommen angerechnet, dann den Kapitalgewinnen und erst
dann dem Fondsvermégen.

Die mit dem Erwerb oder der VerauBerung von Vermégenswerten verbundenen Kosten (Spesen fiir Transaktionen
in Wertpapieren sowie sonstigen Vermogenswerten und Rechten des Fonds) werden in den Einstandspreis eingerechnet
bzw. beim Verkaufserlos abgezogen.

Art. 12. Rechnungsjahr und Revision. Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am 31. Januar, zum ersten
Mal am 31. Januar 1997. Die Biicher der Verwaltungsgesellschaft und das Fondsvermégen werden durch eine
unabhingige Wirtschaftspriifungsgesellschaft kontrolliert, die von der Verwaltungsgesellschaft zu ernennen ist.

Art. 13. Ausschiittungen. Unter Beachtung der gesetzlichen Bestimmungen beabsichtigt die Verwaltungsgesell-
schaft jedes Jahr den liberwiegenden Teil der ordentlichen Nettoertrige des Fonds auszuschiitten und diese sobald als
moglich nach AbschluB3 der Jahresrechnung des Fonds auszuzahlen.

Als ordentliche Nettoertrige des Fonds gelten vereinnahmte Zinsen, abziglich der Aufwendungen und Kosten des
Fonds gemaB Artikel 11 des Verwaltungsreglements, unter Ausschlul der realisierten Kapitalgewinne und Kapitalver-
luste, der nicht realisierten Wertsteigerungen und Wertminderungen sowie des Erloses aus dem Verkauf von Subskrip-
tionsrechten und aller sonstigen Einkiinfte nicht wiederkehrender Art.

Unbeschadet der vorstehenden Regelung kann die Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit die realisierten Kapital-
gewinne abziiglich realisierter Kapitalverluste und ausgewiesener Wertminderungen, sofern diese nicht durch ausge-
wiesene Wertsteigerungen ausgeglichen sind, ganz oder teilweise in bar ausschiitten.

Eine Ausschiittung erfolgt einheitlich auf alle die Anteile, die einen Tag vor Zahlung der Ausschiittungsbetrige in
Umlauf waren.

Ausschiittungsbetrige, die binnen fiinf Jahren ab Datum der veroffentlichten Ausschiittungserklarung nicht geltend
gemacht wurden, verfallen und gehen an den Fonds zuriick.

Art. 14. Anderungen des Verwaltungsreglements. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der
Depotbank dieses Verwaltungsreglement jederzeit ganz oder teilweise dndern.

Jegliche Anderungen des Verwaltungsreglements werden im Mémorial veroffentlicht. Sie treten am Tage ihrer Verof-
fentlichung im Mémorial in Kraft. Die Verwaltungsgesellschaft kann weitere Verdffentlichungen analog zu Artikel 15
Absatz 1 des Verwaltungsreglements veranlassen.

Art. 15. Veroffentlichungen. Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
sowie bei allen Zahlstellen verfiigbar und werden jeweils in einer Tageszeitung eines jeden Landes verdffentlicht, in dem
die Anteile offentlich vertrieben werden. Der Inventarwert kann am Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei allen
Zahlstellen angefragt werden.

Nach AbschluB jedes Rechnungsjahres wird die Verwaltungsgesellschaft den Anteilsinhabern einen gepriiften Jahres-
bericht zur Verfiigung stellen, der Auskunft iber das Fondsvermdgen, dessen Verwaltung und die erzielten Resultate
gibt. Nach Ende der ersten Hilfte jedes Rechnungsjahres stellt die Verwaltungsgesellschaft den Anteilsinhabern einen
Halbjahresbericht zur Verfiigung, der Auskunft tiber das Fondsvermdgen und dessen Verwaltung wihrend des entspre-
chenden Halbjahres gibt.

Der Jahresbericht und alle Zwischenberichte des Fonds sind fiir die Anteilsinhaber am Sitz der Verwaltungsgesell-
schaft, der Depotbank und jeder Zahlstelle erhiltlich.

Art. 16. Dauer des Fonds und Auflosung. Der Fonds wird auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch
jederzeit durch BeschluB der Verwaltungsgesellschaft aufgelost werden. Eine Auflosung erfolgt zwingend, falls die
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Verwaltungsgesellschaft aus irgendeinem Grunde aufgel&st wird oder ein sonstiger Tatbestand eintritt, der eine gesetz-
liche Liquidation erforderlich macht. Sie wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesell-
schaft im Mémorial und mindestens drei Tageszeitungen, welche eine angemessene Auflage erreichen, veroffentlicht.
Eine dieser Tageszeitungen muB in Luxemburg erscheinen.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Liquidation des Fonds fiihrt, werden die Ausgabe und der Riickkauf von
Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserlos abziiglich der Liquidationskosten und Honorare auf
Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Depotbank im Einver-
nehmen mit der Aufsichtsbehérde ernannten Liquidatoren unter die Anteilsinhaber nach deren Anspruch verteilen.

Liquidationserldse, die nicht bis zum AbschluB des Liquidationsverfahrens von Anteilsinhabern eingezogen wurden,
werden, soweit dann gesetzlich notwendig, in Luxemburger Franken umgewandelt und von der Depotbank fiir Rechnung
der berechtigten Anteilsinhaber bei der Caisse des Consignations in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrige verfallen,
wenn sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

Weder die Anteilsinhaber noch deren Erben bzw. Rechtsnachfolger kénnen die vorzeitige Auflosung und Teilung des
Fonds beantragen.

Art. 17. Verjihrung. Forderungen der Anteilsinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank
kénnen nach Ablauf von fiinf Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden;
ausgenommen bleibt die in Artikel 16 des Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

Art. 18. Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache. Dieses Verwaltungsreglement unterliegt
dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg.

Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilsinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank unterliegt der Gerichts-
barkeit des zustindigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroBherzogtum Luxemburg.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und
dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in dem Anteile o6ffentlich vertrieben werden, soweit es sich um
Anspriiche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land ihren (Wohn-)Sitz haben, und Angelegenheiten betreffen,
die sich auf Zeichnung und Riicknahme von Anteilen durch diese Anleger beziehen.

Die deutsche Fassung dieses Verwaltungsreglements ist verbindlich.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank kénnen im Hinblick auf Anteile, die an Anleger in dem jeweiligen Land
verkauft wurden, fiir sich selbst und fiir den Fonds Ubersetzungen des Verwaltungsreglements in Sprachen solcher
Lander als verbindlich erklaren, in welchen Anteile &ffentlich vertrieben werden.

Erstellt in Luxemburg, 31. Januar 1996. TRINKAUS LUXEMBOURG TRINKAUS & BURKHARDT
INVESTMENT MANAGERS S.A. (INTERNATIONAL) S.A.
Unterschriften Unterschriften

Enregistré a Luxembourg, le 31 janvier 1996, vol. 476, fol. 9, case 3. — Regu 500 francs.
Le Receveur (signé): . Muller.
(04672/705/434) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 1¢r février 1996.

PALATINUS S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 26, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 39.065.

L’an mil neuf cent quatre-vingt-seize, le dix-sept janvier.
Par-devant Maitre Marc Elter, notaire de résidence a Luxembourg, soussigné.

A Luxembourg, s’est réunie I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société anonyme de droit
luxembourgeois PALATINUS S.A., ayant son siége social a L-2449 Luxembourg, 26, boulevard Royal, inscrite au registre
de commerce et des sociétés de Luxembourg, section B sous le numéro 39.065, constituée suivant acte regu par le
notaire instrumentant, en date du 20 décembre 1991, publié au Mémorial C, Recueil Spécial, numéro 246 du 9 juin 1992,
et dont les statuts ont été modifiés suivant actes regus par le notaire instrumentant:

- en date du 15 juin 1992, publié au Mémorial C, Recueil Spécial, numéro 485 du 26 octobre 1992;

- en date du 9 juillet 1992, publié au Mémorial C, Recueil Spécial, numéro 520 du 12 novembre 1992;

- en date du 11 septembre 1992, publié au Mémorial C, Recueil Spécial, numéro 593 du 14 décembre 1992;

- en date du 7 octobre 1993, publié au Mémorial C, Recueil Spécial, numéro 565 du 29 novembre 1993;

et pour la derniére fois, en date du 31 mars 1995, publié au Mémorial C, Recueil Spécial numéro 213 du 17 mai 1995.

La séance est ouverte sous la présidence de Monsieur Rémy Meneguz, sous-directeur de banque, demeurant a Olm.

Monsieur le président désigne comme secrétaire, Monsieur Benoit Sirot, juriste de banque, demeurant a Luxembourg.

L’assemblée choisit comme scrutateur, Monsieur Hubert Janssen, juriste, demeurant a Torgny-Rouvroy (Belgique).

Les actionnaires présents ou représentés a la présente assemblée ainsi que le nombre d’actions possédées par chacun
d’eux ont été portés sur une liste de présence, signée par les actionnaires présents et par les mandataires de ceux repré-
sentés, et a laquelle liste de présence, dressée par les membres du bureau, les membres de I'assemblée déclarent se
référer.

Ladite liste de présence, aprés avoir été signée ne varietur par les membres du bureau et le notaire instrumentant,
restera annexée au présent acte pour étre formalisée avec lui.

Resteront pareillement annexées au présent acte avec lequel elles seront enregistrées les procurations émanant des
actionnaires représentés a la présente assemblée, paraphées ne varietur par les comparants et le notaire instrumentant.

Monsieur le président expose et I'assemblée constate:
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A) Que la présente assemblée générale extraordinaire a pour

Ordre du jour:

1. Réduction du capital social a concurrence de ITL 12.000.000.000,- (douze milliards de lires italiennes) en vue de le
diminuer de ITL 31.000.000.000,- (trente et un milliards de lires italiennes) a ITL 19.000.000.000,- (dix-neuf milliards de
lires italiennes) par I'annulation de 12.000 actions de ITL 1.000.000,- chacune.

2. Remboursement a I'actionnaire majoritaire, la société PALATINA S.R.L. de ITL 4.000.000.000,-, a I'actionnaire, la
société NERSIA S.R.L. de ITL 4.000.000.000,-, a I'actionnaire, la société ESQUILINA S.R.L. de ITL 4.000.000.000,- et
annulation de 12.000 actions de capital y afférentes.

3. Modification de I'article 5 des statuts qui aura dorénavant la teneur suivante:

«Art. 5. Le capital souscrit est fixé a ITL 19.000.000.000,- (dix-neuf milliards de lires italiennes), représenté par
19.000 (dix-neuf mille) actions d’une valeur de ITL 1.000.000,- (un million de lires italiennes) chacune, disposant chacune
d’une voix aux Assemblées Générales.

Les actions sont et resteront nominatives.

Toutes les actions sont entierement libérées.»

B) Que la présente assemblée, réunissant I'intégralité du capital social, est réguliérement constituée et peut délibérer
valablement, telle qu’elle est constituée, sur les objets portés a I'ordre du jour-.

C) Que lintégralité du capital social étant représentée, il a pu étre fait abstraction des convocations d’usage, les
actionnaires présents ou représentés se reconnaissant diment convoqués et déclarant par ailleurs avoir eu connaissance
de l'ordre du jour qui leur a été communiqué au préalable.

Ensuite I'assemblée aborde I'ordre du jour et, aprés en avoir délibéré, elle a pris, a 'unanimité, les résolutions
suivantes:

Premiére résolution

L’assemblée décide de réduire le capital social a concurrence de ITL 12.000.000.000,- (douze milliards de lires ita-
liennes) pour le ramener de son montant actuel de ITL 31.000.000.000,- (trente et un milliards de lires italiennes) a ITL
19.000.000.000,- (dix-neuf milliards de lires italiennes) par remboursement aux actionnaires du montant correspondant
de ITL 12.000.000.000,- (douze milliards de lires italiennes) en annulant 12.000 (douze mille) actions de ITL 1.000.000,-
(un million de lires italiennes), de la fagon suivante:

a) a la société de droit italien PALATINA S.R.L.: remboursement d’'un montant de ITL 4.000.000.000,- (quatre
milliards de lires italiennes) et annulation de 4.000 (quatre mille) actions de capital y afférentes;

b) a la société de droit italien NERSIA S.R.L.: 4.000.000.000,- (quatre milliards de lires italiennes) et annulation de
4.000 (quatre mille) actions de capital y afférentes;

c) a la société de droit italien ESQUILINA S.R.L.: 4.000.000.000,- (quatre milliards de lires italiennes) et annulation de
4.000 (quatre mille) actions de capital y afférentes.

Tous pouvoirs sont conférés au conseil d’administration pour procéder aux remboursements aux actionnaires ainsi
qu’a I'annulation des 12.000 (douze mille) actions ci-avant mentionnées, étant entendu que le remboursement ne peut
avoir lieu que trente jours aprés la publication des présentes au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Deuxiéme résolution

Afin de mettre les statuts en concordance avec la résolution qui précéde, 'assemblée décide de modifier I'article cing
des statuts pour lui donner la teneur suivante:

«Art. 5. Le capital souscrit est fixé a ITL 19.000.000.000,- (dix-neuf milliards de lires italiennes), représenté par
19.000 (dix-neuf mille) actions d’une valeur de ITL 1.000.000,- (un million de lires italiennes) chacune, disposant chacune
d’une voix aux Assemblées Générales.

Les actions sont et resteront nominatives.

Toutes les actions sont entierement libérées.»

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Dont procés-verbal, passé a Luxembourg, les jour, mois et an qu’en téte des présentes.

Et apreés lecture, les comparants prémentionnés ont signé avec le notaire instrumentant le présent procés-verbal.

Signé: R. Meneguz, B. Sirot, H. Janssen, M. Elter.

Enregistré a Luxembourg, le 19 janvier 1996, vol. 88S, fol. 89, case 12. — Regu 500 francs.

Le Receveur (signé): J. Muller.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 31 janvier 1996. M. Elter.
(05103/210/85) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 février 1996.

PALATINUS S.A,, Société Anonyme.
Siége social: L-2449 Luxembourg, 26, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 39.065.
Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 février 1996.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 31 janvier 1996. M. Elter.
(05104/210/8) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 5 février 1996.
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EURO STAHL BAUMONTAGE, S.a r.l., Gesellschaft mit beschriankter Haftung.
Gesellschaftssitz: L-6617 Wasserbillig, 15, route d’Echternach.

STATUTEN

Im Jahre neunzehnhundertfiinfundneunzig, am achtzehnten Dezember.
Vor dem unterzeichneten Notar Joseph Gloden, mit Amtswohnsitz in Grevenmacher.

Sind erschienen:
1) Herr Werner Klaus Jung, Bauschlosser, geboren in Ludwigsburg, am 22. Juli 1958, wohnhaft in D-67433
Neustadt/Wstr., Geschwister-Scholl-Strasse 53;
2) Herr Stanislaus Karl Schulz, Kaufmann, geboren in Trzebina, am 22. April 1952, wohnhaft in D-67444 Landau in der
Pfalz, Ostring 31.
Welche Komparenten den unterzeichneten Notar ersuchen, die Satzungen einer von ihnen zu griindenden Gesell-
schaft mit beschrinkter Haftung wie folgt zu beurkunden:

Art. 1. Gesellschaftsform. Die Komparenten und alle Personen, welche in Zukunft Gesellschafter werden,
griinden eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach luxemburgischem Recht, der sie den nachstehenden Gesell-
schaftsvertrag sowie die diesbeziigliche Gesetzgebung zugrunde legen.

Die Gesellschaft begreift anfangs mehrere Gesellschafter; die Gesellschaft kann zu jeder Zeit durch Vereinigung aller
Gesellschaftsanteile in einer Hand zur Einmanngesellschaft werden, um dann wieder durch Gesellschaftsanteilsabtre-
tungen oder Schaffung von neuen Gesellschaftsanteilen mehrere Gesellschafter zu begreifen.

Art. 2. Gegenstand. Gegenstand der Gesellschaft ist das Liefern und Verlegen von Betonstahl und die
Baumontage.

Die Gesellschaft kann des weiteren simtliche Geschifte industrieller, kaufmannischer, finanzieller, mobiliarer und
immobiliarer Natur tdtigen, die mittelbar oder unmittelbar mit dem Hauptzweck in Zusammenhang stehen oder zur
Erreichung und Forderung des Hauptzweckes der Gesellschaft dienlich sein kénnen.

Die Gesellschaft kann sich an luxemburgischen oder an auslindischen Unternehmen, unter irgendwelcher Form betei-
ligen, falls diese Unternehmen einen Zweck verfolgen, der demjenigen der Gesellschaft dhnlich ist oder wenn eine solche
Beteiligung zur Forderung und zur Ausdehnung des eigenen Gesellschaftszweckes niitzlich sein kann.

Die Gesellschaft ist ermiachtigt, diese Tatigkeiten sowohl im Grossherzogtum Luxemburg wie auch im Ausland auszu-
fiihren.

Art. 3. Bezeichnung. Die Gesellschaftsbezeichnung lautet EURO STAHL BAUMONTAGE, S.ar.l.

Art. 4. Dauer. Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Dauer gegriindet.

Art. 5. Sitz. Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in Wasserbillig.

Er kann durch einfachen Beschluss des alleinigen Gesellschafters oder der Gesellschafter, je nach Fall, an jeden
anderen Ort Luxemburgs verlegt werden.

Die Gesellschaft ist ermachtigt, im Inland und im Ausland Zweigniederlassungen und Verkaufsbiiros zu eréffnen.

Art. 6. Gesellschaftskapital. Das Gesellschaftskapital betrigt fiinfhunderttausend (500.000,-) Luxemburger
Franken und ist in fiinfhundert (500) Anteile zu je eintausend (1.000,-) Franken eingeteilt. Das Gesellschaftskapital wurde
wie folgt gezeichnet und zugeteilt:

1) Herrn Werner Klaus Jung, wohnhaft in D-67433 Neustadt/Wstr., Geschwister-Scholl-Strasse 53, zwei-

hundertfiinfzig Anteile . . . . .. . 250
2) Herrn Stanislaus Karl Schulz, wohnhaft in D-67444 Landau in der Pfalz, Ostring 31, zweihundertfiinfzig An-

=T 250
Total: fiinfhundert Anteile . . .. . .. e 500

Alle Anteile wurden voll und in bar eingezahlt, so dass die Summe von fiinfhundertausend (500.000,-) Luxemburger
Franken der Gesellschaft ab sofort zur Verfiigung steht, wie dies dem amtierenden Notar nachgewiesen und von diesem
ausdriicklich bestitigt wird.

Art. 7. Anderung des Gesellschaftskapitals. Das Gesellschaftskapital kann zu jeder Zeit, durch Beschluss des
alleinigen Gesellschafters oder durch einstimmigen Beschluss der Gesellschafter, je nach Fall, abgedndert werden.

Art. 8. Rechte und Pflichten der Gesellschafter. Jeder Gesellschaftsanteil gibt das gleiche Recht.

Jeder Gesellschaftsanteil gibt Recht auf eine Stimme bei allen Abstimmungen.

Der alleinige Gesellschafter hat alle Rechte und Befugnisse, die die Gesellschafter aufgrund des Gesetzes und der
gegenwirtigen Statuten haben.

Es ist einem jeden Gesellschafter sowie seinen Glaubigern und Rechtsnachfolgern untersagt, Siegel auf die Gesell-
schaftsgiter auflegen zu lassen oder ein gerichtliches Inventar derselben zu erstellen oder irgendwelche Massnahmen zu
ergreifen, welche die Tatigkeit der Gesellschaft beeintrachtigen kénnten.

Art. 9. Unteilbarkeit der Gesellschaftsanteile. Die Gesellschaftsanteile sind unteilbar gegeniiber der Gesell-
schaft, die nur einen einzigen Eigentiimer fiir einen jeden Anteil anerkennt.

Ist der Anteil eines Gesellschafters aufgrund gesetzlicher oder testamentaricher Erbfolge einer Mehrheit von Erben
zugefallen, so haben die Erben spitestens sechs Wochen nach Annahme der Erbschaft eine gemeinsame Erklarung
dariiber abzugeben, wer von ihnen in Zukunft, wahrend der Unzerteilheit, das Stimmrecht fiir den gesamten Anteil
ausiiben wird.

Wenn die Nutzniessung und das nackte Eigentum eines Anteils zwei verschiedenen Personen gehéren, so wird das
Stimmrecht durch den Nutzniesser ausgetibt.
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Art. 10. Ubertragung der Anteile. 1. Ubertragung im Falle des alleinigen Gesellschafters.

Die Ubertragung von Gesellschaftsanteilen ist frei.

2. Ubertragung im Falle von mehreren Gesellschaftern.

Die Ubertragung von Gesellschaftsanteilen unter Gesellschaftern ist frei.

Fir die Ubertragung von Gesellschaftsanteilen an Dritte, sei es unter Lebenden, sei es infolge Sterbefalls, ist die
Einstimmigkeit aller Gesellschafter erfordert; geschieht die Ubertragung der Gesellschaftsanteile jedoch im Sterbefall an
die Nachkommen in direkter Linie oder an den liberlebenden Ehepartner, dann ist die Zustimmung der anderen Gesell-
schafter nicht erfordert.

Im Falle, wo die Ubertragung der Gesellschaftsanteile der Zustimmung der anderen Gesellschafter unterliegt, steht
diesen ein Vorkaufsrecht auf die abzutretenden Gesellschaftsanteile zu, im Verhiltnis ihrer bisherigen Gesellschaftsan-
teile. Falls das Vorkaufsrecht ausgelibt wird aber keine Einigung iiber den Verkaufspreis der Gesellschaftsanteile erzielt
wird, berechnet sich der Verkaufspreis aufgrund der Durchschnittsbilanz der drei letzten vorangegangenen Geschifts-
jahren und, sollte die Gesellschaft noch keine drei Jahre existieren, aufgrund der Bilanz des letzten vorangegangenen
oder zwei letzten vorangegangenen Geschiftsjahre.

Art. 11. Tod, Entmiindigung, Konkurs des Gesellschafters. Die Gesellschaft erlischt weder durch den Tod,
noch die Entmiindigung, den Konkurs oder die Zahlungsunfihigkeit des alleinigen Gesellschafters oder eines der Gesell-
schafter.

Art. 12. Geschiftsfiihrung. Die Gesellschaft wird durch einen oder mehrere Geschiftsfiihrer geleitet und
verwaltet. Der oder die Geschiftsfiihrer konnen Gesellschafter oder Nichtgesellschafter sein.

Der oder die Geschiftsfiihrer haben die ausgedehntesten Befugnisse, im Namen und fiir Rechnung der Gesellschaft
zu handeln, einschliesslich des Verfiigungsrechtes, sowie das Recht die Gesellschaft gerichtlich oder aussergerichtlich zu
vertreten.

Der oder die Geschiftsfiihrer werden auf befristete oder unbefristete Dauer ernannt, sei es aufgrund der Satzung, sei
es durch den alleinigen Gesellschafter oder die Gesellschafterversammlung.

In letzterem Falle setzt der alleinige Gesellschafter oder die Gesellschafterversammlung, bei der Ernennung des oder
der Geschiftsfiihrer, ihre Zahl und die Dauer ihres Mandates fest; bei der Ernennung mehrerer Geschiftsfiihrer werden
ebenfalls ihre Befugnisse festgelegt.

Der alleinige Gesellschafter oder die Gesellschafterversammlung kann die Abberufung der Geschiftsfiihrer
beschliessen. Die Abberufung kann geschehen nicht nur fiir rechtmissig begriindete Ursachen, sondern ist dem
souverdanen Ermessen des alleinigen Gesellschafters oder der Gesellschafterversammlung iiberlassen.

Der Geschiftsfiihrer kann fiir seine Tatigkeit durch ein Gehalt entlohnt werden, das durch den alleinigen Gesell-
schafter oder die Gesellschafterversammlung festgesetzt wird.

Art. 13. Die Gesellschaft erlischt weder durch den Tod oder das Ausscheiden des Geschiftsfiihrers, ob er Gesell-
schafter oder Nichtgesellschafter ist.

Es ist den Glaubigern, Erben und Rechstnachfolgern des Geschiftsfiihrers untersagt, Siegel auf die Gesellschaftsgiiter
auflegen zu lassen oder zum Inventar derselben zu schreiten.

Art. 14. Als einfache Mandatare gehen der oder die Geschiftsfiihrer durch ihre Funktionen keine persénlichen
Verpflichtungen beziiglich der Verbindlichkeiten der Gesellschaft ein. Sie sind nur fiir die ordnungsgemasse Ausfiihrung
ihres Mandates verantwortlich.

Art. 15. Gesellschafterbeschliisse. 1. Wenn die Gesellschaft nur einen Gesellschafter begreift, so hat dieser
alleinige Gesellschafter alle Befugnisse, die das Gesetz der Gesellschafterversammlung gibt. Die Beschliisse des alleinigen
Gesellschafters werden in ein Protokollbuch eingetragen oder schriftlich niedergelegt.

2. Wenn die Gesellschaft mehrere Gesellschafter begreift, so sind die Beschliisse der Gesellschafterversammlung nur
rechtswirksam, wenn sie von den Gesellschaftern, die mehr als die Hilfte des Gesellschaftskapitals darstellen,
angenommen werden, es sei denn, das Gesetz oder die gegenwirtige Satzung wiirden anders bestimmen.

Jeder Gesellschafter hat so viele Stimmen, wie er Gesellschaftsanteile besitzt.

Art. 16. Geschiftsjahr. Das Geschiftsjahr beginnt am ersten Januar und endet am einundreissigsten Dezember
eines jeden Jahres.
Ausnahmweise beginnt das erste Geschiftsjahr am heutigen Tag und endet am 31. Dezember 1996.

Art. 17. Inventar - Bilanz. Am 31. Dezember eines jeden Jahres werden die Konten abgeschlossen und die
Geschiftsfiihrer erstellen den Jahresabschluss in Form einer Bilanz nebst Gewinn- und Verlustrechnung. Der nach Abzug
der Kosten, Abschreibungen und sonstigen Lasten verbleibende Betrag stellt den Nettogewinn dar. Fiinf (5 %) Prozent
des Reingewinns werden der gesetzlichen Riicklage zugefiihrt, bis diese zehn Prozent des Stammbkapitals erreicht hat.
Der verbleibende Gewinn steht dem alleinigen Gesellschafter oder den Gesellschaftern zur freien Verwendung.

Art. 18. Auflésung - Liquidation. Im Falle der Auflésung der Gesellschaft wird die Liquidation von einem oder
mehreren von der Gesellschafterversammlung ernannten Liquidatoren, die keine Gesellschafter sein miissen, durchge-
fiihrt. Der alleinige Gesellschafter oder die Gesellschafterversammlung legt deren Befugnisse und Beziige fest.

Art. 19. Schlussbestimmung. Fiir alle Punkte, die nicht in dieser Satzung festgelegt sind, verweisen die Kompa-
renten auf die gesetzlichen Bestimmungen des Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrankter Haftung.

Feststellung

Der unterzeichnete Notar hat festgestellt, dass die Bedingungen von Artikel 183 des Gesetzes vom 18. September
1933 iiber die Handelsgesellschaften erfiillt sind.
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Schdtzungen der Griindungskosten

Die der Gesellschaft aus Anlass ihrer Griindung anfallenden Kosten, Honorare und Auslagen werden von den
Parteien auf vierzigtausend (40.000,-) Luxemburger Franken geschitzt.

Gesellschafterversammlung

Sodann vereinigen die Gesellschafter sich zu einer ausserordentlichen Gesellschafterversammlung, zu welcher sie sich
als gehorig und richtig einberufen erklaren, und nehmen folgende Beschliisse:

1) Der Sitz der Gesellschaft wird in L-6617 Wasserbillig, 15, route d’Echternach, festgesetzt.

2) Herr Werner Klaus Jung und Herr Stanislaus Schulz, beide vorgenannt, werden auf unbestimmte Dauer zu den
administrativen Geschiftsfiihrern der Gesellschaft EURO STAHL BAUMONTAGE, S.a r.l, Gesellschaft mit
beschriankter Haftung, ernannt.

Herr Horst Eichberger, Beton-Baumeister, wohnhaft in D-67453 Neustadt, Freiheitsstrasse 10, Postfach 100408, wird
auf unbestimmte Dauer zum technischen Geschiftsfilhrer der Gesellschaft EURO STAHL BAUMONTAGE, Sa rl.,
Gesellschaft mit beschrankter Haftung, ernannt.

Die Gesellschaft wird in allen Fillen durch die Unterschrift des technischen Geschiftsfilhrers zusammen mit der
Unterschrift eines administrativen Geschiftsfiihrers verpflichtet.

Vor Abschluss der gegenwirtigen Urkunde hat der unterzeichnete Notar auf die Notwendigkeit hingewiesen, die
administrative Genehmigung zu erhalten zwecks Ausiibung des Gesellschaftsgegenstandes.

Woriiber Urkunde, aufgenommen in Grevenmacher, am Datum wie eingangs erwihnt.

Und nach Vorlesung an die dem Notar nach Namen, gebriauchlichem Vornamen, Stand und Wohnort bekannten
Komparenten, haben dieselben gegenwartige Urkunde mit Uns, Notar, unterschrieben.

Gezeichnet: W. Jung, S. Schulz, J. Gloden.

Enregistré a Grevenmacher, le 19 décembre 1995, vol. 497, fol. 14, case 8. — Regu 5.000 francs.

Le Receveur (signé): G. Schlink.

Fiir gleichlautende Ausfertigung der Gesellschaft auf stempelfreiem Papier auf Begehr erteilt, zum Zwecke der Verof-
fentlichung im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Grevenmacher, den 28. Dezember 1995. J. Gloden.
(00004/213/191) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 janvier 1996.

LIGHT DESIGNERS - INGENIEURS CONSEILS S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2514 Luxembourg, 17, rue J.P. Sauvage.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-quinze, le vingt-sept novembre.
Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Hesperange.

Ont comparu:

1. FELGEN & ASSOCIES ENGINEERING S.A,, établie et ayant son siége social a Luxembourg,

ici représentée par deux de ses administrateurs:

a) Monsieur Edmond Felgen, ingénieur diplomé, demeurant a Luxembourg,

b) Monsieur Raymond Block, ingénieur 1.S.T., demeurant a Dudelange;

2. GOBLET & LAVANDIER INGENIEURS CONSEILS, S.4 r.l., établie et ayant son siége social 4 Luxembourg,
ici représentée par ses deux gérants,

a) Monsieur Mike Goblet, ingénieur diplémé, demeurant a Luxembourg,

b) Monsieur André Lavandier, ingénieur dipldmé, demeurant a Gilsdorf;

3. Monsieur Jean Goebel, éclairagiste, demeurant a Luxembourg.

Lesquels comparants, és qualités qu'’ils agissent, ont requis le notaire instrumentant de dresser I'acte constitutif d’'une
société anonyme qu’ils déclarent constituer entre eux et dont ils ont arrété les statuts comme suit:

Art. 1er. |l est formé par les présentes une société anonyme sous la dénomination de LIGHT DESIGNERS -
INGENIEURS CONSEILS S.A.

Art. 2. Le siége de la société est établi a Luxembourg.

Sans préjudice des régles du droit commun en matiére de résiliation de contrat au cas ou le siége social de la société
est établi par contrat avec des tiers, il pourra étre transféré a l'intérieur de la commune du siége social par simple
décision du conseil d’'administration. Le conseil d’administration aura le droit d’instituer des bureaux, centres adminis-
tratifs, agences et succursales partout, selon qu’il appartiendra, aussi bien au Grand-Duché qu’a I'étranger.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
l'activité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger, se produiront ou seront
imminents, le siége social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I'étranger, jusqu’a cessation compléte de ces
circonstances anormales.

Une telle décision n’aura pas d’effet sur la nationalité de la société. La déclaration de transfert du siege sera faite et
portée a la connaissance des tiers par I'organe de la société qui se trouvera le mieux placé a cet effet dans les circons-
tances données.

Art. 3. La société est constituée pour une durée illimitée. Elle peut étre dissoute par décision de I'assemblée
générale délibérant dans les formes requises pour les modifications aux statuts.
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Art. 4. La société a pour objet toutes activités consultatives et d’assistance ainsi que toutes prestations dans le
domaine de I'engineering de I'éclairage et de I'illumination. Elle fournira notamment des services de conseils, d’études,
d’assistance, de coordination, de surveillance et d’expertises techniques dans ces domaines.

Elle peut s’associer avec ou représenter des personnes physiques ou morales poursuivant le méme objet; elle peut
participer dans des sociétés ayant le méme objet.

La société pourra effectuer toutes autres opérations commerciales ou financiéres, mobilieres ou immobilieres, se
rattachant directement ou indirectement a I'objet social ou de nature a en faciliter I'extension ou le développement.

Art. 5. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF)
représenté par mille (1.000) actions d’'une valeur nominale de mille deux cent cinquante francs luxembourgeois (1.250,-
LUF) chacune.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions, sous les conditions prévues par la loi.

Art. 6. Les actions sont et resteront nominatives.

La cession d’actions entre actionnaires sera libre.

Les cessions d’actions, pour quelque cause que ce soit, a des tiers sont soumises a un droit de préemption des action-
naires, droit de préemption réglementé comme suit:

A la fin de chaque exercice les actionnaires déterminent a la majorité des 5/6 la valeur d’une action de la société.

Une fois fixée, cette valeur restera la méme jusqu’a une prochaine fixation intervenue d’'un commun accord des
actionnaires, nouvelle fixation qui pourra intervenir au plus tét a la fin du prochain exercice.

Cette valeur fixée d’'un commun accord entre actionnaires constitue le prix a payer par les coactionnaires en cas
d’exercice du droit de préemption.

Pour permettre a ses coactionnaires d’exercer leur droit de préemption, le cédant notifie a la société ainsi qu’a ses
coactionnaires le projet de cession en indiquant les nom, prénom et domicile du cessionnaire envisagé et le nombre
d’actions dont la cession est projetée.

Chacun des coactionnaires a le droit de notifier au cédant dans les trente jours le nombre d’actions qu’il est disposé
a acquérir.

Passé le délai de trente jours, le conseil d’administration compare les propositions d’achat regues des actionnaires
avec I'offre du cédant. Les actions a céder sont réparties entre les candidats acquéreurs, au prorata et dans la limite de
leur demande, le reliquat, s’il en existe, étant attribué dans la méme limite et successivement, s’il y a lieu, a I'actionnaire
ou aux actionnaires ayant demandé a acquérir le plus grand nombre d’actions.

Si les coactionnaires n’offrent pas d’acquérir la totalité des actions dont la cession est projetée ou s’ils n’exercent pas
leur droit de préemption, ils peuvent proposer au cédant, a la majorité des 5/6 des actions restantes, endéans une
période de 30 jours, un ou des tiers acheteurs auxquels le cédant doit céder les parts non reprises par ses coassociés.

Au cas ou les actionnaires restants ne proposent pas de tiers acheteurs dans ledit délai, le cédant peut a son tour
proposer un ou des tiers acheteurs. Le refus d’agréer ceux-ci par les actionnaires restants, a la majorité des 5/6 des
actions restantes, entrainera la dissolution de la société. En cas de décés d’un actionnaire, les actions de I'actionnaire
décédé ne peuvent étre transmises pour cause de mort a des non-actionnaires, y compris le conjoint survivant et les
héritiers réservataires, que moyennant I'agrément des propriétaires des actions représentant les 5/6 du capital social
appartenant aux survivants.

En cas d’agrément, le ou les ayants droit peuvent accepter la transmission des actions ou bien ils peuvent les offrir aux
actionnaires survivants selon les termes et modalités prévus aux alinéas qui précédent.

La méme procédure s’applique pour les cas de non-agrément.

En cas de cessation des activités ou de dissolution, respectivement de mise en faillite d’'un actionnaire, personne
physique ou morale, les actions de cet actionnaire ne peuvent étre transmises a des non-actionnaires, que moyennant
I'agrément des propriétaires des actions représentant les 5/6 du capital social appartenant aux actionnaires restants.

En cas d’agrément, le ou les ayants droit peuvent accepter la transmission des actions, ou bien ils doivent les offrir aux
actionnaires restants selon les termes et modalités prévus aux alinéas qui précédent.

La méme procédure s’applique pour les cas de non-agrément.

En vue de régulariser le transfert, le conseil d’administration invite, huit jours a l'avance, le ou les acquéreurs a
consigner le prix entre les mains d’un notaire ou d’une banque et a justifier de cette consignation. A défaut de consi-
gnation dans ce délai, un ou plusieurs des autres candidats cessionnaires peuvent se porter acquéreurs et sont obligés
dans ce cas de consigner les fonds correspondants, le tout de telle sorte que le rachat de la totalité des actions
concernées puisse intervenir dans un délai d’'un mois.

Art. 7. Les héritiers, légataires, ayants droit ou créanciers d’un actionnaire, ne peuvent, sous quelque prétexte que
ce soit, provoquer I'apposition de scellés ou I'inventaire des biens et valeurs de la société ni en demander le partage ou
la liquidation, ni prendre des mesures conservatoires ou s'immiscer d’aucune maniére dans son administration.

Art. 8. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non, nommés
par I'assemblée générale.

Art. 9. Le conseil d’administration se réunit aussi souvent que I'intérét de la société I'exige. Les administrateurs sont
convoqués aux séances du conseil d’administration par tous moyens, méme verbalement.

Pour pouvoir statuer valablement, la majorité des membres du conseil d’administration doit étre présente ou repré-
sentée. Une procuration peut étre donnée en faveur d’un autre administrateur de la société pour assister aux réunions
du conseil d’administration.

Sauf pour les opérations désignées ci-apres, la société est valablement engagée a I'égard de tous tiers par la signature
de deux administrateurs ou d’un administrateur-délégué. Pour les opérations ci-aprés, la société n’est valablement
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engagée a I'égard de tiers que sur production d’un extrait d’une délibération du conseil d’administration prise a I'una-
nimité de ses membres:

1. acquisition et vente d'immeubles.

2. hypotheques et mise en gage du fonds de commerce.

3. vente du total des avoirs de la société.

Art. 10. Le conseil d’administration peut déléguer la gestion journaliére de la société a un ou plusieurs administra-
teurs-délégués qui seront également chargés de I'exécution des décisions du conseil. Le conseil d’administration peut
aussi confier la direction, soit de I'ensemble, soit de telle partie des activités sociales a un ou plusieurs directeurs ou
fondés de pouvoir.

Art. 11. Les opérations de la société sont surveillées par un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non,
nommeés par I'assemblée générale.

Art. 12. L’assemblée générale régulierement constituée représente I'universalité des actionnaires. Elle a les pouvoirs
les plus étendus pour faire ou ratifier les actes qui intéressent la société qui figurent a I'ordre du jour.

Sauf lorsque la loi ou les présents statuts prévoient des majorités plus rigoureuses ou a I'unanimité, les décisions de
I’assemblée générale se prennent aux deux tiers (2/3) des voix de tous les actionnaires. Tout actionnaire peut prendre
part aux délibérations avec un nombre de voix égal aux actions qu’il posséde, sans limitation.

Art. 13. L’assemblée générale ordinaire se réunit annuellement de plein droit le quatriéme jeudi du mois de mars a
11.00 heures au siége de la société ou a tout autre endroit indiqué dans la convocation. Si ce jour est férié, I'assemblée
se tiendra le jour ouvrable suivant, a la méme heure.

Art. 14. L’exercice social commence le premier janvier et se termine le 31 décembre de chaque annee.

Art. 15. Pour I'exercice des présents statuts, tous les actionnaires, administrateurs, commissaire de la société font
élection de domicile au siége social de la société ol toutes communications, sommations, assignations et significations
pourront étre faites valablement.

Art. 16. Toutes les contestations qui pourraient s’élever pendant la durée de la société ou lors de sa liquidation
entre les actionnaires ou entre actionnaires et administrateurs relativement aux affaires sociales seront soumises a deux
arbitres, chacune des deux parties en nommant un.

En cas de désaccord, les deux premiers arbitres désigneront d’'un commun accord un troisiéme arbitre et les
décisions seront prises a la majorité.

La décision majoritaire des arbitres sera obligatoire et sans recours.

A défaut de nomination par I'une des parties d’un arbitre endéans la huitaine suivant invitation a lui adresser par lettre
recommandée, la partie la plus diligente aura recours a Monsieur le Président du Tribunal d’Arrondissement de et a
Luxembourg, siégeant en matiere de référé qui nommera un arbitre.

Art. 17. Pour tous les points non spécifiés dans les présents statuts, les parties se référent et se soumettent aux
dispositions de la loi luxembourgeoise du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et de ses lois modificatives.
Dispositions transitoires

1) Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se terminera le 31 décembre 1995.
2) La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en 1996.

Souscription
Les statuts de la société ayant été ainsi arrétés, les comparants déclarent souscrire le capital comme suit:
1. FELGEN & ASSOCIES ENGINEERING S.A., préqualifiée, quatre cents actions .. .................. 400
2. GOBLET & LAVANDIER INGENIEURS CONSEILS, S.a r.l., préqualifiée, quatre cents actions . .. ....... 400
3. Monsieur Jean Goebel, prénommé, deux cents actions . . ... ..... ..ottt 200
Total: milleactions . ... .. ... 1.000

Toutes les actions ont été intégralement libérées, de sorte que la somme d’un million deux cent cinquante mille francs
luxembourgeois (1.250.000,- LUF) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié
au notaire.

Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par 'article 26 nouveau de la loi du 10 aoGt 1915 sur
les sociétés commerciales ont été accomplies.

Evaluation des frais

Les parties ont évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, a environ soixante-cinq mille francs

(65.000,-).

Assemblée générale extraordinaire

Les comparants préqualifiés, représentant la totalité du capital souscrit et se considérant comme dliment convoqués,
se sont ensuite constitués en assemblée générale extraordinaire.

Aprés avoir constaté que la présente assemblée était réguliérement constituée, ils ont pris, a 'unanimité des voix, les
résolutions suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé a cinq et celui des commissaires a un.

2. Sont nommés administrateurs:

a) Monsieur Edmond Felgen, prénommé,
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b) Monsieur Raymond Block, prénommé,

c) Monsieur Mike Goblet, prénommé,

d) Monsieur André Lavandier, prénommé,

e) Monsieur Jean Goebel, prénommé.

3. Est appelée aux fonctions de commissaire aux comptes:

S.a r.l. AUXILIAIRE GENERALE D’ENTREPRISES, CONSEILS ECONOMIQUIES, avec siége social a Luxembourg.

4. Le mandat des administrateurs et du commissaire ainsi nommés prendra fin a I'issue de la prochaine assemblée
générale ordinaire.

5. Le siége social de la société est fixé a L-2514 Luxembourg-Kirchberg, 17, rue Jean-Pierre Sauvage.

6. Le conseil d’administration est autorisé a déléguer ses pouvoirs de gestion journaliére ainsi que la représentation
de la société concernant cette gestion a un ou plusieurs administrateurs qui prendront la fonction d’administrateur-
délégué.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apres lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ceux-ci ont signé avec le notaire le présent acte.

Signé: E. Felgen, R. Block, M. Goblet, A. Lavandier, G. Goebel, G. Lecuit.

Enregistré a Luxembourg, le 1¢r décembre 1995, vol. 875, fol. 57, case 7. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hesperange, le 27 décembre 1995. G. Lecuit.
(00008/210/189) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 janvier 1996.

LOCAMAT S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-4934 Hautcharage, 23, rue du Moulin.

STATUTS
L’an mil neuf cent quatre-vingt-quinze, le douze décembre.
Par-devant Maitre Georges d’Huart, notaire de résidence a Pétange.
Ont comparu:

1) Madame Nicole Seil, administrateur de sociétés, demeurant a Hautcharge.
2) Monsieur Alain Haeck, administrateur de sociétés, demeurant a Hautcharage,

Lesquels comparants ont arrété, ainsi qu'il suit, les statuts d’'une société anonyme qu'’ils vont constituer entre eux:

Art. 1er. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de LOCAMAT S.A.

Cette société aura son siége a Hautcharage. Sa durée est illimitée.

Art. 2. La société a pour objet le commerce en gros et en détail d’engins électriques et thermiques, de machines et
matériel de manutention de pneus, d’accessoires pour autos, de produits d’entretien, de lubrifiants, de systémes de
rayonnage, de stockage et de cloisonnement en métal, ainsi que toutes opérations, mobiliéres, immobilieres, financiéres
et commerciales, se rapportant directement ou indirectement a I'objet social ou susceptibles de le favoriser.

Art. 3. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille (1.250.000,-) francs, divisé en mille (1.000)
actions de mille deux cent cinquante (1.250,-) francs chacune.

Souscription du capital
Le capital social a été souscrit comme suit:

1) Madame Nicole Seil, préqualifiée . . . . ... .. ... 400 actions
2) Monsieur Alain Haeck, préqualifié . .. ... ... . ... . . 600 actions
Total: mille actions . . . . ... 1.000 actions

Toutes les actions ont été intégralement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme d’un million
deux cent cinquante mille (1.250.000,-) francs se trouve dés a présent a la disposition de la nouvelle société, ainsi qu’il
en a été justifié au notaire.

Toutes les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire, sauf dispositions contraires de la loi.

La société peut racheter ses propres actions avec 'autorisation de I'assemblée générale suivant les conditions fixées
par la loi.

Art. 4. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non, nommés
pour un terme qui ne peut pas excéder six ans.Les administrateurs sont rééligibles.

Art. 5. Le Conseil d’Administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social, a 'exception de ceux que la loi ou les statuts réservent a I'assemblée générale.

Le Conseil d’Administration ne peut délibérer et statuer valablement que si la majorité de ses membres est présente
ou représentée, le mandat entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télégramme, télex et téléfax, étant
admis. Ses décisions sont prises a la majorité des voix.

Art. 6. L'assemblée générale et/ou le Conseil d’'administration peuvent déléguer leurs pouvoirs a un administrateur,
directeur, gérant ou autre agent.

Le Conseil d’Administration peut également prendre ses décisions par voie circulaire et par écrit.

La société se trouve engagée par la signature individuelle de I'administrateur-délégué.
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Art. 7. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires; ils sont nommés pour un terme qui
ne peut pas excéder six ans. lls sont rééligibles.

Art. 8. Le Conseil d’Administration pourra procéder a des versements d’acomptes sur dividendes avec I'appro-
bation du ou des commissaires aux comptes.

Art. 9. L'année sociale commence le 1¢" janvier et finit le 31 décembre. Par dérogation, le premier exercice
commence aujourd’hui méme pour finir le 31 décembre 1995.

Art. 10. L’assemblée des actionnaires de la société régulierement constituée représente tous les actionnaires de la
société. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la société.

Elle décide de I'affectation ou de la distribution du bénéfice net. Tout actionnaire a le droit de prendre part aux délibé-
rations de I'assemblée, en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Art. 11. L’assemblée générale annuelle des actionnaires se réunit de plein droit au siege social ou a tout autre
endroit a Luxembourg indiqué dans I'avis de convocation, le premier lundi du mois de juin a 10.00 heures et pour la
premiére fois en 1996.

Art. 12. La loi du dix aoGt mil neuf cent quinze et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout
ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.

Le notaire rédacteur de I'acte déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a I'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Frais
Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de quarante mille francs.

Assemblée générale extraordinaire

Et a I'instant les comparants, és qualités qu'ils agissent, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire a
laquelle ils se reconnaissent diment convoqués et apreés avoir constaté que celle-ci était régulierement constituée, ils
ont, a 'unanimité des voix, pris les résolutions suivantes:

1. - Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2. - Sont nommés administrateurs:

a) Monsieur Gilles Haeck, administrateur de sociétés demeurant a Pétange,

b) Monsieur Alain Haeck, préqualifié,

c) Madame Nicole Seil, préqualifiée.

3. Est appelée aux fonctions de commissaire: la société SANINFO, avec sieége a L-2121 Luxembourg, 231, Val des
Bons-Malades.

4. - Est nommé administrateur-délégué, Monsieur Alain Haeck, préqualifié, avec pouvoir d’engager la société par sa
seule signature.

5. - Le siege social de la société est fixé a L-4934 Hautcharage, 23, rue du Moulin.

Dont acte, fait et passé a Pétange, en I’étude du notaire instrumentaire, date qu’en téte des présentes.
Aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ils ont signé avec le notaire le présent acte.
Signé: N. Seil, G. Haeck, G. d’'Huart.
Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 20 décembre 1995, vol. 820, fol. 78, case 12. — Regu 1.250.000 francs.
Le Receveur (signé): M. Ries.
Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pétange, le 22 décembre 1995. G. d’Huart.
(00009/207/89) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 janvier 1996.

MAP INTERNATIONAL, Société Anonyme.
Siége social: L-1477 Luxembourg, 24, rue des Etats-Unis.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-quinze, le quatorze décembre.
Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Hesperange.

Ont comparu:

1. Monsieur Marc Delfosse, dirigeant de société, demeurant a B-7592 Moustiers, 10, Chemin des Feuillées,

2. Madame Colette Meunier, enseignante, demeurant a B-7530 Tournai, 39, rue de Bourgambray;

les deux ici représentés par Monsieur Philippe Vanlenhemel, demeurant a B-7900 Leuze-en-Hainaut, 16, Chemin de
Melametz,

en vertu de deux procurations sous seing privé données a Leuze, le 13 décembre 1995.

Lesquelles procurations resteront, apres avoir été signées ne varietur par les comparants et le notaire instrumentant,
annexées aux présentes pour étre formalisées avec elles;

3. Monsieur Alain Demarliére, dirigeant de société, demeurant a B-7900 Leuze-en-Hainaut, 74, Grand-rue.

Lesquels comparants, es qualités qu’ils agissent, ont requis le notaire instrumentant de dresser I'acte constitutif d’'une
société anonyme qu’ils déclarent constituer entre eux et dont ils ont arrété les statuts comme suit:
Titre ler. Dénomination, Siége social. Objet, Durée
Art. 1er. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de MAP INTERNATIONAL.
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Art. 2. Le siége de la société est établi a Luxembourg.

Il pourra étre transféré a tout autre lieu du Grand-Duché de Luxembourg par simple décision du conseil d’adminis-
tration.

Au cas ou des événements extraordinaires d’ordre politique ou économique, de nature a compromettre I'activité
normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront imminents, le
siege social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I'étranger, jusqu’a cessation compléte de ces circonstances
anormales.

Une telle décision n’aura pas d’effet sur la nationalité de la société. La déclaration de transfert du siege sera faite et
portée a la connaissance des tiers par I'organe de la société qui se trouvera le mieux placé a cet effet dans les circon-
stances données.

Art. 3. La société est constituée pour une durée illimitée.

Art. 4. La société a pour objet au Luxembourg et a I'étranger:

1) le commerce de gros en alimentation générale et en matiéres premiéres pour boulangers et patissiers, y compris
les alcools et boissons spiritueuses, a I'exclusion des tabacs;

2) I'achat, la vente, I'importation et I'exportation, la fabrication, la réparation et la maintenance de tous produits et
services informatiques, de mobiliers, articles et matériels de bureau, de matériel de télécommunication et audiovisuel.

La société a en outre pour objet toutes opérations commerciales ou financiéres, mobiliéres ou immobiliéres, se
rapportant directement ou indirectement a I'objet social ou pouvant en faciliter 'extension ou le développement.

Titre Il. Capital, Actions

Art. 5. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF)
représenté par mille deux cent cinquante (1.250) actions d’une valeur nominale de mille francs luxembourgeois (1.000,-
LUF) chacune.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

Les titres peuvent aussi étre nominatifs ou au porteur, au gré de I'actionnaire.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions, sous les conditions prévues par la loi.

Le capital souscrit pourra étre augmenté ou réduit dans les conditions légales requises.

Titre l1l. Administration

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, associés ou non, nommés
pour un terme qui ne peut pas excéder six années, par 'assemblée générale des actionnaires, et toujours révocables par
elle.

Le nombre des administrateurs ainsi que leur rémunération et la durée de leur mandat sont fixés par I'assemblée
générale de la société.

Art. 7. Le conseil d’administration choisit parmi ses membres un président.
Le conseil d’administration se réunit sur la convocation du président, aussi souvent que I'intérét de la société I'exige.
Il doit étre convoqué chaque fois que deux administrateurs le demandent.

Art. 8. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour faire tous actes d’administration et
de disposition qui rentrent dans I'objet social. Il a dans sa compétence tous les actes qui ne sont pas réservés expres-
sément par la loi et les statuts a 'assemblée générale. Il est autorisé a verser des acomptes sur dividendes, aux condi-
tions prévues par la loi.

Art. 9. La société est engagée en toutes circonstances par la signature conjointe de deux administrateurs, ou par la
signature d’un administrateur-délégué, sans préjudice des décisions a prendre quant a la signature sociale en cas de
délégation de pouvoirs et mandats conférés par le conseil d’'administration en vertu de I'article 10 des statuts.

Art. 10. Le conseil d’administration peut déléguer la gestion journaliére de la société a un ou plusieurs administra-
teurs qui prendront la dénomination d’administrateurs-délégués.

Il peut aussi confier la direction de 'ensemble ou de telle partie ou branche spéciale des affaires sociales a un ou
plusieurs directeurs, et donner des pouvoirs spéciaux pour des affaires déterminées a un ou plusieurs fondés de pouvoir,
choisis en ou hors de son sein, associés ou non.

Art. 11. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, sont suivies au nom de la société par le conseil
d’administration, poursuites et diligences de son président ou d’'un administrateur délégué a ces fins.
Titre IV. Surveillance
Art. 12. La société est surveillée par un ou plusieurs commissaires nommés par I'assemblée générale, qui fixe leur
nombre et leur rémunération, ainsi que la durée de leur mandat, qui ne peut pas excéder six années.
Titre V. Assemblée générale

Art. 13. L’assemblée générale annuelle se réunit dans la Ville de Luxembourg, a I'endroit indiqué dans les convoca-
tions, le deuxiéme jeudi du mois d’avril a 10.00 heures et pour la premiére fois en 1997.
Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée générale aura lieu le premier jour ouvrable suivant.

Titre VI. Année sociale, Répartition des bénéfices

Art. 14. L’année sociale commence le 1¢" janvier et finit le 31 décembre de chaque année.
Exceptionnellement, le premier exercice social comprendra tout le temps a courir de la constitution de la société
jusqu’au 31 décembre 1996.
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Art. 15. L’excédent favorable du bilan, défalcation faite des charges sociales et des amortissements, forme le
bénéfice net de la société. Sur ce bénéfice, il est prélevé cinq pour cent (5%) pour la formation du fonds de réserve
légale; ce prélevement cessera d’étre obligatoire lorsque la réserve aura atteint le dixieme du capital social, mais devra
toutefois étre repris jusqu’a entiére reconstitution, si a3 un moment donné et pour quelque cause que ce soit, le fonds
de réserve a été entamé.

Le solde est a la disposition de I'assemblée générale.

Titre VII. Dissolution, Liquidation

Art. 16. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale.
Lors de la dissolution de la société, la liquidation s’effectuera par les soins d’un ou de plusieurs liquidateurs, personnes
physiques ou morales, nommeés par I'assemblée générale qui détermine leurs pouvoirs et leurs émoluments.

Titre VIIIL. Dispositions générales

Art. 17. Pour tous les points non spécifiés dans les présents statuts, les parties se référent et se soumettent aux
dispositions de la loi luxembourgeoise du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et de ses lois modificatives.

Souscription
Les statuts de la société ayant été ainsi arrétés, les comparants déclarent souscrire le capital comme suit:
1. Monsieur Marc Delfosse, prénommég, trois cent treize actions . .. ... 313
2. Madame Colette Meunier, prénommée, trois cent douze actions . . ..............c..vouenn.o... 312
3. Monsieur Alain Demarliére, prénommé, six cent vingt-cinqactions . .. .............c.. e, 625
Total: mille deux cent cinQUANTE ACLIONS . . . . . . o ottt ittt e e e e e e e e 1.250

Toutes les actions ont été intégralement libérées, de sorte que la somme d’un million deux cent cinquante mille francs
luxembourgeois (1.250.000,- LUF) se trouve dés a présent a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié
au notaire.

Constatation

Le notaire instrumentant a constaté que les conditions exigées par 'article 26 nouveau de la loi du 10 aolt 1915 sur
les sociétés commerciales ont été accomplies.

Evaluation des frais

Les parties ont évalué le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, a environ cinquante-quatre mille francs
(54.000,-).

Assemblée générale extraordinaire

Les comparants préqualifiés, représentant la totalité du capital souscrit et se considérant comme diment convoqués,
se sont ensuite constitués en assemblée générale extraordinaire.

Aprés avoir constaté que la présente assemblée était réguliérement constituée, ils ont pris, a 'unanimité des voix, les
résolutions suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2. Sont nommeés administrateurs:

a) Monsieur Marc Delfosse, prénommé,

b) Monsieur Alain Demarliére, prénommé,

c) Madame Colette Meunier, prénommée.

3. Est appelée aux fonctions de commissaire aux comptes:

AGIS, S.a r.l, ayant son siége social a L-1477 Luxembourg, 24, rue des Etats-Unis.

4. Le mandat des administrateurs et du commissaire ainsi nommés prendra fin a Iissue de I'assemblée générale
ordinaire statutaire de I'année 2001.

5. Le siege social de la société est fixé a L-1477 Luxembourg, 24, rue des Etats-Unis.

6. L'assemblée autorise le conseil d’administration a conférer la gestion journaliére des affaires de la société ainsi que
la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs de ses membres.

Réunion du conseil d’administration

Ensuite les membres du conseil d’administration, tous présents ou représentés, et acceptant leur nomination, ont
désigné, a 'unanimité, en conformité avec les pouvoirs leur conférés par les actionnaires:

a) Monsieur Marc Delfosse, prénommé, comme administrateur-délégué avec pouvoir de signature individuelle pour
le secteur alimentation générale;

b) Monsieur Alain Demarliére, prénommé, comme administrateur-délégué avec pouvoir de signature individuelle
pour le secteur informatique.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apreés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ceux-ci ont signé avec le notaire le présent acte.

Signé: P. Vandenhemel, A. Demarliére, G. Lecuit.

Enregistré a Luxembourg, le 20 décembre 1995, vol. 88S, fol. 3, case 6. — Recu 12.500 francs.

Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hesperange, le 27 décembre 1995. G. Lecuit.
(00010/220/153) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 janvier 1996.
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J.A.G. INVESTMENT S.A,, Société Anonyme Holding.
Siege social: L-1449 Luxembourg, 18, rue de I'Eau.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-quinze, le trente novembre.
Par-devant Maitre Frank Baden, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1) La société BLOOMFIELD HOLDING S.A., ayant son siége social a Luxembourg, 18, rue de I'Eau,

ici représentée par Madame Charlotte Boewinger, directeur adjoint, demeurant a Luxembourg,

en vertu d’une procuration sous seing privé donnée le 28 novembre 1995;

2) Monsieur Yves Chezeaud, fondé de pouvoir, demeurant a L-1313 Luxembourg, 2A, rue des Capucins,

ici représenté par Madame Charlotte Boewinger, prénommée,

en vertu d’une procuration sous seing privé donnée le 28 octobre 1995.

Les prédites procurations resteront annexées aux présentes pour &tre soumises avec elles a la formalité de I'enre-
gistrement.

Lesquels comparants ont arrété, ainsi qu’il, suit les statuts d’'une société holding qu’ils vont constituer entre eux:

Dénomination - Siege - Durée - Objet - Capital
Art. 1er. |l est formé une société anonyme holding sous la dénomination de J. A.G. INVESTMENT S.A.

Art. 2. Le siége social est établi a Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
l'activité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger, se produiront ou seront
imminents, le siége social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I’étranger, sans que toutefois cette mesure ne
puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxem-
bourgeoise.

Art. 3. La durée de la société est illimitée.

Art. 4. La société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres sociétés
luxembourgeoises ou étrangéres, ainsi que la gestion, le contrdle et la mise en valeur de ces participations.

Elle peut notamment acquérir par voie d’apport, de souscription, d’option, d’achat et de toute autre maniére des
valeurs mobilieres de toutes espéeces et les réaliser par voie de vente, cession, échange ou autrement.

La société peut également acquérir et mettre en valeur tous brevets et autres droits se rattachant a ces brevets ou
pouvant les compléter.

La société peut emprunter et accorder aux sociétés dans lesquelles elle possede un intérét direct et substantiel tous
concours, préts, avances ou garanties.

La société n’aura pas d’activité industrielle propre et ne tiendra aucun établissement commercial ouvert au public.

Elle prendra toutes mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes opérations généralement quelconques qui se
rattachent a son objet ou qui le favorisent, en restant toutefois dans les limites de la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés
holding et de l'article 209 des lois modifiées sur les sociétés commerciales.

Art. 5. Le capital social est fixé a deux cent cinquante mille francs frangais (250.000,- FRF), représenté par deux mille
cing cents (2.500) actions d’une valeur nominale de cent francs frangais (100,- FRF) chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire, a I'exception de celles pour lesquelles la loi
prescrit la forme nominative.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions dans les conditions prévues par la loi.

Capital autorisé:

Le capital social de la société pourra étre porté a vingt millions de francs francais (20.000.000,- FRF) par la création
et 'émission d’actions nouvelles d’'une valeur nominale de cent francs francais (100,- FRF) chacune, jouissant des mémes
droits et avantages que les actions existantes.

Le Conseil d’Administration est autorisé a et mandaté pour:

- réaliser cette augmentation de capital, en une seule fois ou par tranches successives, par émission d’actions nouvelles
a libérer par voie de versements en espéces, d’apports en nature, par transformation de créances ou encore, sur I'appro-
bation de I'assemblée générale annuelle, par voie d’'incorporation de bénéfices ou réserves au capital;

- fixer le lieu et la date de I’émission ou des émissions successives, le prix d’émission, les conditions et modalités de
souscription et de libération des actions nouvelles;

- supprimer ou limiter le droit de souscription préférentiel des actionnaires quant a I’émission d’actions nouvelles a
émettre dans le cadre du capital social autorisé.

Cette autorisation est valable pour une période de cinq ans a partir de la date de la publication du présent acte et
peut étre renouvelée par une assemblée générale des actionnaires, quant aux actions du capital autorisé qui, d’ici 13,
n’auront pas été émises par le Conseil d’Administration.

A la suite de chaque augmentation de capital réalisée et diment constatée dans les formes légales, le premier alinéa
de cet article se trouvera modifi¢ de maniére a correspondre a l'augmentation intervenue; cette modification sera
constatée dans la forme authentique par le Conseil d’Administration ou par toute personne qu’il aura mandatée a ces
fins.
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Administration - Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut pas dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas, I'assemblée générale, lors de sa premiére réunion, procéde a I'élection définitive.

Art. 7. Le Conseil d’Administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a 'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Art. 8. Le Conseil d’Administration désigne parmi ses membres un président; en cas d’absence du président, la prési-
dence de la réunion peut étre conférée a un administrateur présent.

Le Conseil d’Administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut &tre donné par écrit, télégramme, télex ou téléfax, étant admis. En cas d’urgence,
les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou téléfax.

Les décisions du Conseil d’Administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Art. 9. Le Conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que la repré-
sentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou autres
agents, actionnaires ou non.

Toutefois, le premier administrateur-délégué peut &tre nommé par I'assemblée générale.

La délégation a un membre du Conseil d’Administration est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

Art. 10. La société se trouve engagée, soit par la signature collective de deux administrateurs, soit par la signature
individuelle du délégué du conseil.

Art. 11. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut pas dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Année sociale - Assemblée générale

Art. 12. L’année sociale commencera le premier janvier et finira le trente et un décembre.

Art. 13. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés, et qu’ils déclarent avoir eu préala-
blement connaissance de 'ordre du jour.

Le Conseil d’Administration peut décider que pour pouvoir assister a I'assemblée générale, le propriétaire d’actions
doive en effectuer le dépot cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter
en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 14. L’assemblée des actionnaires de la société régulierement constituée représente tous les actionnaires de la
société. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la société.

Art. 15. L’assemblée générale décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.
Le Conseil d’Administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes en se conformant aux conditions
prescrites par la loi.

Art. 16. L’assemblée générale annuelle se réunit le quatriéme lundi du mois de novembre a onze heures a Luxem-
bourg, au siege social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.
Si ce jour est un jour férié, 'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 17. Laloi du 10 aot 1915 sur les sociétés commerciales et la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés holding, ainsi
que leurs modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.

Dispositions transitoires

1) Le premier exercice social commencera le jour de la constitution et se terminera le trente et un décembre mil neuf
cent quatre-vingt-seize.
2) La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept.

Souscription et libération
Les statuts de la société ayant été ainsi arrétés, les comparants préqualifiés déclarent souscrire les actions comme suit:
1) La société BLOOMFIELD HOLDING S.A., prénommée, deux mille quatre cent quatre-vingt-dix-neuf

= o o - 2.499
2) Monsieur Yves Chezeaud, prénommeé, Une action . ... ....... ...ttt 1
Total: deux mille CINQ CENES ACLIONS . . . . . . ottt e e e e e e e e 2.500

Toutes les actions ont été entiérement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de deux cent
cinquante mille francs francais (250.000,- FRF) se trouve dés maintenant a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en
a été justifié au notaire soussigné.

Déclaration

Le notaire rédacteur de I'acte déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a 'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales, et en constate expressément |'accomplissement.
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Estimation des frais

Les parties évaluent le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui
incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, approximativement a la somme de
soixante mille francs luxembourgeois (60.000,- LUF).

Assemblée générale extraordinaire

Et a linstant les comparants préqualifiés, représentant I'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diiment convoqués, et aprés avoir constaté que celle-ci était
régulierement constituée, ils ont pris, a 'unanimité, les résolutions suivantes:

1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2) Sont appelés aux fonctions d’administrateur:

a) Monsieur Frédéric Otto, directeur délégué, demeurant a L-1117 Luxembourg, 55, rue Albert ler,

b) Monsieur Yves Chezeaud, sous-directeur, demeurant a L-1313 Luxembourg, 2A, rue des Capucins,

c) Mademoiselle Michele Musty, licenciée en administration des affaires, demeurant a L-8030 Strassen, 41, rue du
Kiem.

3) Est appelée aux fonctions de commissaire:

Madame Charlotte Boewinger, directeur adjoint, demeurant a L-1466 Luxembourg, 2, rue Jean Engling.

4) Le mandat des administrateurs et du commissaire prendra fin a I'issue de I'assemblée générale annuelle de I'an deux
mille un.

5) Le siege social est fixé a L-1449 Luxembourg, 18, rue de I'Eau.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée a la comparante, celle-ci a signé avec le notaire le présent acte.

Signé: C. Boewinger, F. Baden.

Enregistré a Luxembourg, le 1¢r décembre 1995, vol. 876, fol. 54, case 7. — Regu 14.925 francs.

Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.

Pour expédition conforme, délivrée a la Société sur sa demande, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 13 décembre 1995. F. Baden.
(00006/200/162) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 janvier 1996.

MENORAMH, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-6979 Rameldange, 124, rue de la Forét.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-quinze, le dix-neuf décembre.
Par-devant Maitre Henri Beck, notaire de résidence a Echternach.

A comparu:
Monsieur Paul Schmit, indépendant, époux de Madame Linda Hartmann, demeurant a L-6979 Rameldange, 124, rue
de la Forét.

Lequel comparant a requis le notaire instrumentant de documenter, ainsi qu’il suit, les statuts d’une société a respon-
sabilité limitée qu’il entend constituer:

Art. 1er. |l existe une société a responsabilité limitée regie par la loi du 10 ao(t 1915, la loi du 18 septembre 1933,
telles qu’elles ont été modifiées, et par les présents statuts.

La société peut avoir un associé unique ou plusieurs associés. L’associé unique peut s’adjoindre a tout moment un ou
plusieurs coassociés, et de méme les futurs associés peuvent prendre les mesures tendant a rétablir le caractere uniper-
sonnel de la société.

Art. 2. La société a pour objet la création et la gestion d’un centre de relaxation et de méditation, 'organisation de
seminaires, la publication d’articles, ainsi que toutes opérations qui se rattachent directement ou indirectement a cet
objet ou qui pourront favoriser son développement.

Art. 3. La société est constituée pour une durée illimitée, sauf le cas de dissolution.
Art. 4. La société prend la dénomination de MENORAH, S.a r.l.

Art. 5. Le siege social est établi a Rameldange.
Il peut étre transféré dans toute autre localité du Grand-Duché de Luxembourg ou a I’étranger en vertu d’une
décision de I'associé unique ou du consentement des associés, s’ils sont plusieurs.

Art. 6. Le capital social est fixé a la somme de cinq cent mille francs (500.000,- Frs), représenté par cinq cents (500)
parts sociales de mille francs (1.000,- Frs) chacune.

Les parts sociales ont été souscrites intégralement par Monsieur Paul Schmit, indépendant, demeurant a L-6979
Rameldange, 124, rue de la Forét.

Toutes les parts ont été libérées par des versements en numéraire, de sorte que la somme de cinq cent mille francs
(500.000,- Frs) se trouve des a présent a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire qui le
constate expressément.

Art. 7. Le capital social pourra, a tout moment, étre modifié dans les conditions prévues par I'article cent quatre-
vingt-dix-neuf de la loi concernant les sociétés commerciales.
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Art. 8. Chaque part sociale donne droit a une fraction proportionnelle au nombre des parts existantes de I'actif
social ainsi que des bénéfices.

Art. 9. Toutes cessions entre vifs de parts sociales détenues par I'associé unique comme leur transmission par voie
de succession ou en cas de liquidation de communauté de biens entre époux sont libres.

En cas de pluralité d’associés, les parts sociales sont librement cessibles entre eux.

Elles ne peuvent étre cédées entre vifs a des non-associés que moyennant I'agrément donné en assemblée générale
par les associés représentant au moins les trois quarts du capital social.

Les parts sociales ne peuvent étre transmises pour cause de mort a des non-associés que moyennant I'agrément des
propriétaires des parts sociales représentant les trois quarts des droits appartenant aux survivants.

En toute hypothése, les associés restants ont un droit de préemption. lls doivent I'exercer endéans les trente jours a
partir de la date du refus de cession a un non-associé.

Art. 10. Le déces de I'associé unique ou de I'un des associés, s’ils sont plusieurs, ne met pas fin a la société.

Art. 11. Les créanciers, ayant droits ou héritiers de I'associé unique ou d’un des associés, s’ils sont plusieurs, ne
pourront pour quelque motif que ce soit faire apposer des scellés sur les biens et documents de la société.

Art. 12. La société est administrée par un ou plusieurs gérants, associés ou non, nommés et révocables par I'associé
unique ou par I'assemblée des associés. La société sera valablement engagée en toutes circonstances par la signature du
ou des gérants agissant dans la limite de I'étendue de sa fonction telle qu’elle résulte de I'acte de nomination.

Art. 13. Le ou les gérants ne contractent en raison de leurs fonctions, aucune obligation personnelle relativement
aux engagements réguliérement pris par eux au nom de la société. Simples mandataires, ils ne sont responsables que de
I'exécution de leur mandat.

Art. 14. L’associé unique exerce les pouvoirs attribués a I'assemblée des associés.

Les décisions de I'associé unique visées a I'alinéa qui précéde sont inscrites sur un procés-verbal ou établies par écrit.

De méme les contrats conclus entre I'associé unique et la société représentée par lui sont inscrits sur un proces-
verbal ou établis par écrit.

Cette disposition n’est pas applicable aux opérations courantes conclues dans des conditions normales.

Art. 15. En cas de pluralité d’associés, chacun d’eux peut participer aux décisions collectives, quel que soit le nombre
de parts qui lui appartiennent, dans les formes prévues par l'article 193 de la loi sur les sociétés commerciales.

Chaque associé a un nombre de voix égal au nombre de parts sociales qu’il posséde. Chaque associé peut se faire
valablement représenter aux assemblées par un porteur de procuration spéciale.

Art. 16. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre.

Chaque année, le trente et un décembre, les comptes sont arrétés et le ou les gérants dressent un inventaire
comprenant I'indication des valeurs actives et passives de la société, le bilan et le compte de profits et pertes, le tout
conformément a I'article 197 de la loi du 18 septembre 1933.

Art. 17. Tout associé peut prendre au siége social de la société communication de I'inventaire et du bilan.

Art. 18. Les produits de la société constatés dans l'inventaire annuel, déduction faite des frais généraux et des
amortissements constituent le bénéfice net.

Sur le bénéfice net il est prélevé cinq pour cent pour la constitution du fonds de réserve légale jusqu’a ce que et aussi
longtemps que celui-ci atteint dix pour cent du capital social. Le solde est a la libre disposition des associés.

Art. 19. Lors de la dissolution de la société, la liquidation sera faite par un ou plusieurs liquidateurs, associés ou non,
nommés par les associés qui en fixeront les pouvoirs et émoluments.

Art. 20. Pour tout ce qui n’est pas prévu dans les présents statuts, il est renvoyé aux dispositions légales.

Disposition transitoire
Le premier exercice commence aujourd’hui et se terminera le 31 décembre 1996.

Evaluation
Les frais incombant a la société du chef des présentes sont évalués a environ 30.000,- francs.

Assemblée générale extraordinaire

Et aussitot I'associé unique représentant I'intégralité du capital social, a pris en outre les résolutions suivantes:

1. - Est nommé gérant de la société pour une durée indéterminée:

Monsieur Paul Schmit, indépendant, demeurant a L-6979 Rameldange, 124, rue de la Forét, qui peut engager la société
par sa seule signature.

2. - L’adresse de la société est fixée a L-6979 Ramledange, 124, rue de la Forét.

Dont acte, fait et passé a Echternach, en I'étude du notaire instrumentant, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée au comparant, connu du notaire instrumentant par ses nom, prénom,
état et demeure, il a signé avec le notaire le présent acte.

Signé: P. Schmit, H. Beck.

Enregistré a Echternach, le 20 décembre 1995, vol. 344, fol. 34, case 2. — Regu 5.000 francs.

Le Receveur (signé): Miny.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Echternach, le 29 décembre 1995. H. Beck.
(00011/201/102) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 janvier 1996.
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NEWYVENT S.A,, Société de participations financiéres.
Siege social: L-1449 Luxembourg, 18, rue de I'Eau.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-quinze, le dix-neuf décembre.
Par-devant Maitre Georges d’Huart, notaire de résidence a Pétange.

Ont comparu:

1) La société MULTISERVICES Ltd, avec siege a Douglas/Isle of Man, ici représentée par Mademoiselle Nicole
Thommes, employée privée, demeurant a B-Arlon,

en vertu d’'une procuration, annexée au présent acte;

2) Monsieur Jean Hoffmann, conseil fiscal, demeurant a Luxembourg, ici représenté par Mademoiselle Nicole
Thommes, préqualifiée.

en vertu d’une procuration, annexée au présent acte.

Lesquels comparants ont arrété, ainsi qu’il suit, les statuts d’une société de participations financiéres qu’ils vont
constituer entre eux:

Art. 1er. |l est formé une société de participations financiéres sous la dénomination de NEWVENT S.A.
Cette société aura son siége a Luxembourg. Il pourra étre transféré dans toute autre localité du Grand-Duché de
Luxembourg, par simple décision du Conseil d’Administration. Sa durée est illimitée.

Art. 2. La société a pour objet la prise de participations financiéres dans toutes sociétés luxembourgeoises ou
étrangéres, ainsi que la gestion et la mise en valeur de son portefeuille. Elle peut accomplir toutes opérations
généralement quelconques commerciales, financiéres, mobilieres ou immobiliéres, se rapportant directement ou
indirectement a son objet.

Elle peut s’intéresser par toute voie dans toutes affaires, entreprises ou sociétés ayant un objet identique, analogue,
similaire ou connexe, ou de nature a favoriser le développement de son entreprise.

Art. 3. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille (1.250.000,-) francs, divisé en mille deux cent
cinquante (1.250) actions de mille (1.000,-) francs chacune.

Souscription du capital
Le capital social a été souscrit comme suit:

1) La société MULTISERVICES Ltd, préqualifiée ... ..... ... . . . i 1.249
2) Monsieur Jean Hoffmann, préqualifié . . . . .. ... .. 1
Total mille deux cent cinquante actions . .. .. ... .. ... .t 1.250

Toutes les actions ont été intégralement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme d’un million
deux cent cinquante mille (1.250.000,-) francs se trouve dés a présent a la disposition de la nouvelle société, ainsi qu’il
en a été justifié au notaire.

Toutes les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire, sauf dispositions contraires de la loi.

La société peut racheter ses propres actions avec |'autorisation de I'assemblée générale suivant les conditions fixées
par la loi.

Art. 4. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non, nommés
pour un terme qui ne peut pas excéder six ans. Les administrateurs sont rééligibles.

Art. 5. Le Conseil d’Administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social, a 'exception de ceux que la loi ou les statuts réservent a I'assemblée générale.

Le Conseil d’Administration ne peut délibérer et statuer valablement que si la majorité de ses membres est présente
ou représentée, le mandat entre administrateurs, qui peut &tre donné par écrit, télégramme, télex et téléfax, étant
admis. Ses décisions sont prises a la majorité des voix.

Le Conseil d’Administration peut prendre ses décisions également par voie circulaire et par écrit.

Art. 6. L’assemblée générale et/ou le Conseil d’'administration peuvent déléguer leurs pouvoirs a un administrateur,
directeur, gérant ou autre agent.

La société se trouve engagée soit par la signature individuelle de I'administrateur-délégué, soit par la signature
conjointe de deux administrateurs.

Art. 7. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires; ils sont nommés pour un terme qui
ne peut pas excéder six ans. lls sont rééligibles.

Art. 8. Le Conseil d’Administration pourra procéder a des versements d’acomptes sur dividendes avec I'appro-
bation du ou des commissaires aux comptes.

Art. 9. L’année sociale commence le 1¢" janvier et finit le 31 décembre. Par dérogation, le premier exercice
commencera aujourd’hui méme pour finir le 31 décembre 1996.

Art. 10. L’assemblée des actionnaires de la société réguliérement constituée représente tous les actionnaires de la
société. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la société.

Elle décide de Paffectation ou de la distribution du bénéfice net. Tout actionnaire a le droit de prendre part aux
délibérations de I'assemblée, en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Art. 11. L’assemblée générale annuelle des actionnaires se réunit de plein droit au siége social ou a tout autre
endroit a Luxembourg indiqué dans I'avis de convocation, le premier lundi du mois de juin a 11.00 heures et pour la
premiere fois en 1997.
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Art. 12. La loi du dix aolt mil neuf cent quinze et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout
ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.

Le notaire rédacteur de I'acte déclare avoir vérifié 'existence des conditions énumérées a I'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Frais
Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de quarante mille francs.

Assemblée générale extraordinaire

Et a linstant les comparants, és qualités qu’ils agissent, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire a
laquelle ils se reconnaissent diiment convoqués et apreés avoir constaté que celle-ci était régulierement constituée, ils
ont, a 'unanimité des voix, pris les résolutions suivantes:

1. - Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2. - Sont nommés administrateurs:

a) Monsieur Pascal Hubert, licencié en sciences économiques, demeurant a B-Lacuisine,

b) Monsieur Jean Hoffmann, préqualifié,

c) Mademoiselle Nicole Thommes, préqualifiée.

3. - Est appelée aux fonctions de commissaire:

La société a responsabilité limitée DEBELUX AUDIT, S.a r.l., avec siége a Luxembourg.

4. - Le siege social de la société est fixé a L-1449 Luxembourg, 18, rue de I'Eau.

Dont acte, fait et passé a Senningerberg, date qu’en téte.

Apreés lecture faite et interprétation donnée a la comparante, elle a signé avec le notaire le présent acte.

Signé: N. Thommes, G. d’Huart.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 22 décembre 1995, vol. 820, fol. 86, case 10. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur ff. (signé): M. Ries.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pétange, le 28 décembre 1995. G. d’Huart.
(00012/207/96) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 janvier 1996.

RIDLEY FINANCE EUROPE S.A., Société Anonyme.
Registered office: Luxembourg, 10, avenue Guillaume.

STATUTES

In the year one thousand nine hundred and ninety-five, on the first of December.
Before Us, Maitre Frank Baden, notary, residing in Luxembourg.

There appeared:

1) The company POLYPROPERTY INTERNATIONAL S.A., existing under the laws of Liberia, having its registered
office in Monrovia, 80, Broad Street, Liberia,

here represented by Mr Dimitri Zois, economist, residing in Luxembourg, who declares engaging the company by his
sole signature;

2) The company TETRA INVESTMENTS S.A., existing under the laws of Liberia, having its registered office in
Monrovia, 80, Broad Street, Liberia,

here represented by Mr Dimitri Zois, previously named, who declares engaging the company by his sole signature.

Such appearing parties have decided to form amongst themselves a holding company in accordance with the following
Articles of Incorporation:

Denomination - Registered office - Duration - Object - Capital

Art. 1. There is hereby formed a holding company (société anonyme) under the name of RIDLEY FINANCE
EUROPE S.A.

Art. 2. The registered office is established in Luxembourg.

If extraordinary events of a political, economic, or social character, likely to impair the normal activity at the
registered office or easy communication between that office ad foreign countries shall occur, or shall be imminent, the
registered office may be provisionally transferred abroad. Such temporary measure shall, however, have no effect on the
nationality of the corporation which, notwithstanding such provisional transfer of the registered office, shall remain a
Luxembourg corporation.

Art. 3. The corporation is established for an unlimited period.

Art. 4. The object of the corporation is the taking of participating interests, in whatever form in other, either
Luxembourg or foreign companies, and the management, control and development of such participating interests.

The corporation may in particular acquire all types of transferable securities, either by way of contribution,
subscription, option, purchase or otherwise, as well as realize them by sale, transfer, exchange or otherwise.

The corporation may also acquire and manage all patents and other rights deriving from these patents or comp-
lementary thereto.

The corporation may borrow and grant any assistance, loan, advance or guarantee to companies in which it has a
direct and substantial interest.
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The corporation shall not carry on any industrial activity nor maintain a commerecial establishment open to the public.

In general, the corporation may take any measure and carry out any operation which it may deem useful to the
accomplishment and development of its purposes, always remaining, however, within the limits established by the Law
of July 31, 1929, concerning Holding Companies, as well as by article 209 on commercial companies.

Art. 5. The corporate capital is fixed at forty-five thousand US dollars (45,000.- USD) represented by one thousand
(1,000) shares with a par value of forty-five US dollars (45.- USD) each.

The shares are bearer shares, except those shares for which the law prescribes the registered form.

The corporation’s shares may be created, at the owner’s option, in certificates representing single shares or two or
more shares.

The corporation may repurchase its own shares under the conditions provided by law.

Administration - Supervision

Art. 6. The corporation shall be managed by a board of directors composed of at least three members, who need
not be shareholders.

The directors shall be appointed for a period not exceeding six years and they shall be re-eligible; they may be
removed at any time.

In the event of a vacancy on the board of directors, the remaining directors have the right to provisionally fill the
vacancy, such decision to be ratified by the next general meeting.

Art. 7. The board of directors has full power to perform such acts as shall be necessary or useful to the corpor-
ation’s object. All matters not expressly reserved to the general meeting by law or by the present Articles of Incorpor-
ation are within the competence of the board of directors.

Art. 8. The board of directors elects among its members a chairman; in the absence of the chairman, another
director may preside over the meeting.

The board can validly deliberate and act only if the majority of its members are present or represented, a proxy
between directors, which may be given by letter, telegram, telex or telefax, being permitted. In case of emergency,
directors may vote by letter, telegram, telex or telefax.

Resolutions shall require a majority vote. In case of a tie, the chairman has a casting vote.

Art. 9. The board of directors may delegate all or part of its powers concerning the day-to-day management and the
representation of the corporation in connection therewith to one or more directors, managers or other officers; they
need not be shareholders of the company.

Delegation to a member of the board of directors is subject to a previous authorization of the general meeting.

Art. 10. The corporation is committed either by the joint signatures of any two directors or by the individual
signature of the delegate of the board.

Art. 11. The corporation shall be supervised by one or more auditors, who need not be shareholders; they shall be
appointed for a period not exceeding six years and they shall be re-eligible; they may be removed at any time.

Financial year - General meeting

Art. 12. The corporation’s financial year shall begin on the first of January and shall end on the thirty-first of
December.

Art. 13. Convening notices of all general meetings shall be made in compliance with the legal provisions. If all the
shareholders are present or represented and if they declare that they have had knowledge of the agenda submitted to
their consideration, the general meeting may take place without previous convening notices.

The board of directors may decide that the shareholders desiring to attend the general meeting must deposit their
shares five clear days before the date fixed therefore. Every shareholder has the right to vote in person or by proxy,
who need not be a shareholder.

Each share gives the right to one vote.

Art. 14. The general meeting of the company properly constituted represents the entire body of the shareholders.
It has the most extensive powers to carry out or ratify such acts as may concern the corporation.

Art. 15. The general meeting shall determine the appropriation and distribution of net profits.

The board of directors is authorized to pay interim dividends.

Art. 16. The annual general meeting shall be held in Luxembourg at the registered office or such other place as
indicated in the convening notices on the first Monday of the month of June at ten o’clock.

If such day is a legal holiday, the annual general meeting shall be held on the next following business day.

Art. 17. The Law of August 10, 1915 on Commercial Companies and the Law of July 31, 1929 on Holding
Companies, as amended, shall apply insofar as these Articles of Incorporation do not provide for the contrary.

Transitory dispositions
1) The first fiscal year will begin on the date of formation of the Company and will end on the thirty-first of December,
one thousand nine hundred and ninety-six.
2) The first annual general meeting will be held in the year one thousand nine hundred and ninety-seven.

Subscription and payment

The Articles of Incorporation having thus been established, the above-named parties have subscribed to the shares as
follows:
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1) The company POLYPROPERTY INTERNATIONAL S.A, nine hundred and ninety shares . ........... 990
2) The company TETRA INVESTMENTS S.AA tenshares . ... .. ... ... . .. . . .. 10
Total: one thousand shares . ... .. ... . . . . . 1,000

All these shares have been entirely paid up by payments in cash, so that the sum of forty-five thousand US dollars
(45,000.- USD) is forthwith at the free disposal of the corporation, as has been proved to the notary.

Statement

The notary drawing up the present deed declares that the conditions set forth in Article 26 of the Law on
Commercial Companies have been fulfilled and expressly bears witness to their fulfilment.

Estimate of costs

The parties have estimated the costs, expenses, fees and charges, in whatever form, which are to be borne by the
corporation or which shall be charged to it in connection with its incorporation, at about eighty thousand francs
(80,000.-).

Extraordinary general meeting

Here and now, the above-named persons, representing the entire subscribed capital and considering themselves as
duly convoked, have proceeded to hold an extraordinary general meeting and, having stated that it was regularly consti-
tuted, they have passed the following resolutions by unanimous vote:

1) The number of directors is set at three and that of the auditors at one.

2) The following are appointed directors:

a) Mr Dimitri Zois, economist, residing in Luxembourg,

b) Mr Mark Zay, businessman, residing in Paris,

c) Mrs Dazy Koryllos, attorney-at-law, residing in Athens.

2) Has been appointed commissioner of the accounts:

Mr Marius Kaskas, auditor, residing in Luxembourg.

4) The mandates of the directors and the auditor shall expire immediately after the annual general meeting of the year
two thousand.

5) The registered office is fixed at Luxembourg, 10, avenue Guillaume.

Whereof the present notarial deed was drawn up in Luxembourg, on the day named at the beginning of this
document.

The undersigned notary, who speaks and understands English, states herewith that the present deed is worded in
English followed by a French version; at the request of the appearing persons and in case of divergences between the
English and the French texts, the English version will be prevailing.

The document having been read to the persons appearing, all of whom are known to the notary by their surnames,
Christian names, civil status and residences, the said persons appearing signed together with the notary the present
deed.

Suit la traduction francaise du texte qui précéde:

L’an mil neuf cent quatre-vingt-quinze, le premier décembre.
Par-devant Maitre Frank Baden, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:

1) La société POLYPROPERTY INTERNATIONAL S.A., société de droit libérien, ayant son siege social a Monrovia,
80, Broad Street, Liberia,

ici représentée par Monsieur Dimitri Zois, économiste, demeurant a Luxembourg, qui déclare pouvoir engager la
société par sa seule signature;

2) La société TETRA INVESTMENTS S.A., société de droit libérien, ayant son siége social a Monrovia, 80, Broad
Street, Liberia,

ici représentée par Monsieur Dimitri Zois, prénommé, qui déclare pouvoir engager la société par sa seule signature.

Lesquels comparants ont arrété, ainsi qu’il suit, les statuts d’une société holding qu’ils vont constituer entre eux:

Dénomination - Sieége - Durée - Objet - Capital
Art. 1er. || est formé une société anonyme holding sous la dénomination de RIDLEY FINANCE EUROPE S.A.

Art. 2. Le siége social est établi a Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront
imminents, le siége social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I'étranger, sans que toutefois cette mesure ne
puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxem-
bourgeoise.

Art. 3. La durée de la société est illimitée.

Art. 4. La société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres sociétés
luxembourgeoises ou étrangéres, ainsi que la gestion, le contréle et la mise en valeur de ces participations.

Elle peut notamment acquérir par voie d’apport, de souscription, d’option, d’achat et de toute autre maniére des
valeurs mobiliéres de toutes espéces et les réaliser par voie de vente, cession, échange ou autrement.

La société peut également acquérir et mettre en valeur tous brevets et autres droits se rattachant a ces brevets ou
pouvant les compléter.
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La société peut emprunter et accorder aux sociétés dans lesquelles elle possede un intérét direct et substantiel tous
concours, préts, avances ou garanties.

La société n’aura pas d’activité industrielle propre et ne tiendra aucun établissement commercial ouvert au public.

En général, la société prendra toutes mesures pour sauvegarder ses droits et fera toutes opérations généralement
quelconques qui se rattachent a son objet ou qui le favorisent, en restant toutefois dans les limites de la loi du 31 juillet
1929 sur les sociétés holding et de larticle 209 des lois modifiées sur les sociétés commerciales.

Art. 5. Le capital social est fixé a quarante-cing mille US dollars (45.000,- USD), représenté par mille (1.000) actions
d’une valeur nominale de quarante-cing US dollars (45,- USD) chacune.

Les actions sont au porteur, a I'exception de celles pour lesquelles la loi prescrit la forme nominative.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions dans les conditions prévues par la loi.

Administration - Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut pas dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur, les administrateurs restants ont le droit d’y pourvoir provisoirement;
dans ce cas, 'assemblée générale, lors de sa premiére réunion, procéde a 'élection définitive.

Art. 7. Le Conseil d’Administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a I'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Art. 8. Le Conseil d’Administration désigne parmi ses membres un président; en cas d’absence du président, la prési-
dence de la réunion peut étre conférée a un administrateur présent.

Le Conseil d’Administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télégramme, télex ou téléfax, étant admis. En cas d’urgence,
les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou téléfax.

Les décisions du Conseil d’Administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Art. 9. Le Conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que la repré-
sentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou autres
agents, actionnaires ou non.

La délégation a un membre du Conseil d’Administration est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

Art. 10. La société se trouve engagée soit par la signature collective de deux administrateurs, soit par la signature
individuelle du délégué du conseil.

Art. 11. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut pas dépasser six ans, rééligibles et toujours révocables.

Année sociale - Assemblée générale

Art. 12. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre.

Art. 13. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés, et qu'ils déclarent avoir eu préala-
blement connaissance de 'ordre du jour.

Le Conseil d’Administration peut décider que pour pouvoir assister a 'assemblée générale, le propriétaire d’actions
doive en effectuer le dépét cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter
en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 14. L’assemblée des actionnaires de la société régulierement constituée représente tous les actionnaires de la
société. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la société.

Art. 15. L’assemblée générale décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

Le Conseil d’Administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes en se conformant aux conditions
prescrites par la loi.

Art. 16. L’assemblée générale annuelle se réunit le premier lundi du mois de juin a dix heures a Luxembourg, au
siege social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.
Si ce jour est un jour férié, I'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 17. Laloi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales et la loi du 31 juillet 1929 sur les sociétés holding, ainsi
que leurs modifications ultérieures trouveront leur application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires

1) Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se terminera le trente et un décembre mil neuf
cent quatre-vingt-seize.
2) La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept.
Souscription et libération
Les statuts de la société ayant été ainsi arrétés, les comparants préqualifiés déclarent souscrire les actions comme suit:
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1) La société POLYPROPERTY INTERNATIONAL S.A., neuf cent quatre-vingt-dix actions . ............ 990
2) La société TETRA INVESTMENTS S.A., diXx actions . . ....... ..ttt 10
Total: milleactions ... ... ... 1.000

Toutes les actions ont été entierement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de quarante-
cing mille US dollars (45.000,- USD) se trouve dés maintenant a la libre disposition de la société, ainsi qu’il en a été
justifié au notaire soussigné.

Déclaration

Le notaire rédacteur de I'acte déclare avoir vérifié 'existence des conditions énumérées a 'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales, et en constate expressément |'accomplissement.

Estimation des frais
Les parties comparantes évaluent le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que
ce soit, qui incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, approximativement a la
somme de quatre-vingt mille francs (80.000,-).

Assemblée générale extraordinaire

Et a l'instant les comparants préqualifiés, représentant I'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diment convoqués, et aprés avoir constaté que celle-ci était
régulierement constituée, ils ont pris, a 'unanimité, les résolutions suivantes:

1) Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2) Sont appelés aux fonctions d’administrateur:

a) Monsieur Dimitri Zois, économiste, demeurant a Luxembourg,

b) Monsieur Mark Zay, homme d’affaires, demeurant a Paris,

c) Madame Dazy Koryllos, attorney-at-law, demeurant a Athénes.

3) Est appelé aux fonctions de commissaire:

Monsieur Marius Kaskas, auditor, demeurant a Luxembourg.

4) Le mandat des administrateurs et commissaire prendra fin a I'issue de 'assemblée générale annuelle de I'an deux
mille.

5) Le siége social est fixé a Luxembourg, 10, avenue Guillaume.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Le notaire soussigné qui comprend et parle la langue anglaise constate que sur la demande des comparants, le présent
acte de société est rédigé en langue anglaise, suivi d’une version francaise; sur la demande des mémes comparants, et en
cas de divergences entre le texte francais et le texte anglais, ce dernier fera foi.

Et apreés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus du notaire instrumentant par leurs nom,
prénom usuel, état et demeure, ceux-ci ont signé avec le notaire le présent acte.

Signé: D. Zois, F. Baden.

Enregistré a Luxembourg, le 4 décembre 1995, vol. 87S, fol. 59, case 11. — Regu 13.392 francs.

Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.

Pour expédition conforme, délivrée a la Société sur sa demande, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 12 décembre 1995. F. Baden.
(00015/200/277) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 janvier 1996.

ROCKINVEST S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 99, Grand-rue.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-quinze, le vingt-neuf novembre.
Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Hesperange.

Ont comparu:

1. La société SIGNATURES HOLDINGS S.A., avec siége social a Panama,

ici représentée par Maitre Bernard Felten, avocat, demeurant a Luxembourg,

en vertu d’'une procuration générale donnée a Panama, le 10 septembre 1993;

2. Maitre Bernard Felten, prénommé, agissant en son nom personnel.

Lesquels comparants, és qualités qu’ils agissent, ont arrété, ainsi qu’il suit, les statuts d’'une société anonyme qu’ils vont
constituer entre eux.

Dénomination - Siege - Durée - Objet - Capital
Art. 1¢r. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de ROCKINVEST S.A.

Art. 2. Le siége social est établi a Luxembourg.

Lorsque des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou social, de nature a compromettre
Pactivité normale au siége social ou la communication aisée de ce siége avec I'étranger se produiront ou seront
imminents, le siége social pourra étre déclaré transféré provisoirement a I'étranger, sans que toutefois cette mesure ne
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puisse avoir d’effet sur la nationalité de la société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxem-
bourgeoise.

Art. 3. La durée de la société est illimitée.

Art. 4. La société a pour objet la prise d’intéréts, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres entreprises luxem-
bourgeoises ou étrangéres, et toute autre forme de placement, 'acquisition par achat, souscription et de toute autre
maniére ainsi que I'aliénation par vente, échange, ou de toute autre maniére de toutes valeurs mobiliéres et de toutes
especes, I'administration, la supervision et le développement de ces intéréts. La société pourra prendre part a I'établis-
sement et au développement de toutes entreprises individuelles ou commerciales et pourra préter assistance a pareille
entreprise au moyen de prét, garantie ou autrement. Elle pourra préter ou emprunter avec ou sans intérét, émettre des
obligations et autres reconnaissances de dettes.

Elle pourra faire toutes opérations mobiliéres, immobiliéres, commerciales et industrielles se rapportant directement
ou indirectement a son objet social.

Elle peut réaliser son objet directement ou indirectement en son nom propre ou pour le compte de tiers, seule ou
en association, en effectuant toute opération de nature a favoriser ledit objet ou celui des sociétés dans lesquelles elle
détient des intéréts.

D’une fagon générale, la société pourra exercer toute activité généralement quelconque qui pourra paraitre néces-
saire a 'accomplissement ou au développement de son objet social.

Art. 5. Le capital social est fixé a deux millions cing cent mille francs luxembourgeois (2.500.000,- LUF), représenté
par deux mille cinq cents (2.500) actions d’une valeur nominale de mille francs luxembourgeois (1.000,- LUF) chacune.

Les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de l'actionnaire, a I'exception de celles pour lesquelles la loi
prescrit la forme nominative.

Les actions de la société peuvent étre créées, au choix du propriétaire, en titres unitaires ou en certificats représen-
tatifs de plusieurs actions.

Le capital autorisé est fixé a deux cents millions de francs luxembourgeois (200.000.000,- LUF), représenté par deux
cent mille (200.000) actions d’une valeur nominale de mille francs luxembourgeois (1.000,- LUF) chacune.

Le conseil d’administration est, pendant une période de cinq ans, a partir de la publication du présent acte au Mémorial,
Recueil des Sociétés et Associations autorisé a augmenter en une ou plusieurs fois le capital souscrit a l'intérieur des
limites du capital autorisé. Ces augmentations du capital peuvent é&tre souscrites et émises sous forme d’actions, avec ou
sans prime d’émission, ainsi qu’il sera déterminé par le conseil d’administration. Le conseil d’administration est encore
autorisé expressément dans le cadre du capital autorisé, a recevoir a titre de libération des actions nouvellement
souscrites en dehors des apports en numéraire, des apports en nature, tels que des titres, des créances. Le conseil est
encore autorisé dans le cadre du capital autorisé, a utiliser les bénéfices réservés ou reportés en vue de leur incorpo-
ration au capital. Le conseil d’administration est spécialement autorisé a procéder a de telles émissions sans réserver aux
actionnaires antérieurs un droit préférentiel de souscription des actions a émettre. Le conseil d’administration peut
déléguer tout administrateur, directeur, fondé de pouvoir, ou toute autre personne diment autorisée pour recueillir les
souscriptions et recevoir en paiement le prix des actions représentant tout ou partie de cette augmentation de capital.

Chagque fois que le conseil d’administration aura fait constater authentiquement une augmentation du capital souscrit,
il fera adapter le présent article a la modification intervenue en méme temps.

Le capital autorisé et le capital souscrit de la société peuvent étre augmentés ou réduits par décision de I'assemblée
générale des actionnaires statuant comme en matiere de modification des statuts.

La société peut, dans la mesure ou et aux conditions auxquelles la loi le permet, racheter ses propres actions.

Administration - Surveillance

Art. 6. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non.

Les administrateurs sont nommés pour une durée qui ne peut pas dépasser six ans; ils sont rééligibles et toujours
révocables.

En cas de vacance d’une place d’administrateur nommé par 'assemblée générale, les administrateurs restants ainsi
nommeés ont le droit d’y pourvoir provisoirement. Dans ce cas, 'assemblée générale, lors de la premiéere réunion,
procede a 'élection définitive.

Art. 7. Le conseil d’administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social; tout ce qui n’est pas réservé a 'assemblée générale par la loi ou les présents statuts est de sa compétence.

Art. 8. Le conseil d’administration désigne parmi ses membres un président; en cas d’absence du président, la prési-
dence de la réunion peut étre conférée a un administrateur présent.

Le conseil d’administration ne peut délibérer que si la majorité de ses membres est présente ou représentée, le
mandat entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télégramme, télex ou téléfax, étant admis. En cas d’urgence,
les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou téléfax.

Les décisions du conseil d’administration sont prises a la majorité des voix; en cas de partage, la voix de celui qui
préside la réunion est prépondérante.

Art. 9. Le conseil peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs concernant la gestion journaliére ainsi que la repré-
sentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs administrateurs, directeurs, gérants ou autres
agents, actionnaires ou non.

La délégation a un membre du conseil d’administration est subordonnée a l'autorisation préalable de I'assemblée
générale.

Art. 10. La société se trouve engagée soit par la signature collective de deux administrateurs, soit par la signature
individuelle du délégué du conseil.
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Art. 11. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires, actionnaires ou non, nommés pour
une durée qui ne peut pas dépasser six années, rééligibles et toujours révocables.

Année sociale - Assemblée générale
Art. 12. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre.

Art. 13. Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne
sont pas nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés, et qu’ils déclarent avoir eu préala-
blement connaissance de 'ordre du jour.

Le conseil d’administration peut décider que pour pouvoir assister a I'assemblée générale, le propriétaire d’actions
doive en effectuer le dépot cinq jours francs avant la date fixée pour la réunion; tout actionnaire aura le droit de voter
en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Chaque action donne droit a une voix.

Art. 14. L’assemblée des actionnaires de la société régulierement constituée représente tous les actionnaires de la
société. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la société.
Art. 15. L’assemblée générale décide de I'affectation et de la distribution du bénéfice net.

A

Le conseil d’administration est autorisé a verser des acomptes sur dividendes en se conformant aux conditions
prescrites par la loi.

Art. 16. L’assemblée générale annuelle se réunit de plein droit le premier jeudi du mois de juin a 11.00 heures 2
Luxembourg au siege social ou a tout autre endroit a désigner par les convocations.
Si ce jour est un jour férié, I'assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 17. Laloi du 10 aolt 1915 sur les sociétés commerciales ainsi que ses modifications ultérieures trouveront leur
application partout ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.
Dispositions transitoires
1) Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se terminera le 31 décembre 1995.
2) La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en 1996.
Souscription - Libération
Les statuts de la société ayant été ainsi arrétés, les comparants préqualifiés déclarent souscrire les actions comme suit:

1. SIGNATURES HOLDINGS S.A., préqualifiée, deux mille quatre cent quatre-vingt-dix-neuf actions . ... .. 2.499
2. Maitre Bernard Felten, prénommé, une action . ... ........ . .. . 1
Total: deux mille cing cents francs . . . . ... ... e 2.500

Toutes les actions ont été entiérement libérées par des versements en espéces de sorte que la somme de deux
millions cing cent mille francs luxembourgeois (2.500.000,- LUF) se trouve dés maintenant a la libre disposition de la
société, ainsi qu'’il en a été justifié au notaire soussigné.

Déclaration

Le notaire rédacteur de I'acte déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a 'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales, et en constate expressément |’ accomplissement.

Estimation des frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a soixante-dix mille francs (70.000,-).

Assemblée générale extraordinaire

Et a linstant les comparants préqualifiés, représentant I'intégralité du capital social, se sont constitués en assemblée
générale extraordinaire a laquelle ils se reconnaissent diiment convoqués, et aprés avoir constaté que celle-ci était
régulierement constituée, ils ont pris, a 'unanimité, les résolutions suivantes:

1. - Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2. - Sont appelés aux fonctions d’administrateur:

a) Maitre Roy Reding, avocat, demeurant a Luxembourg,

b) Maitre Bernard Felten, prénommé,

c) Madame Josette Lenertz, comptable, demeurant a Bech.

3. - Est appelée aux fonctions de commissaire: CD-SERVICES, S.a r.l., avec siége social a Luxembourg.

4. - Le mandat des administrateurs et commissaire prendra fin a I'issue de I'assemblée générale annuelle de 1996.

5. - Le siége social est fixé a Luxembourg, 99, Grand-rue.

6. - L'assemblée autorise le conseil d’administration a conférer la gestion journaliére des affaires de la société ainsi que
la représentation de la société en ce qui concerne cette gestion a un ou plusieurs de ses membres.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apreés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ceux-ci ont signé le présent acte avec le notaire.

Signé: B. Felten, G. Lecuit.

Enregistré a Luxembourg, le 6 décembre 1995, vol. 87S, fol. 66, case 9. — Regu 25.000 francs.

Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hesperange, le 29 décembre 1995. G. Lecuit.
(00016/220/154) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 janvier 1996.
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PALATINO INTERNATIONAL S.A,, Société de participations financiéres (SOPARFI).
Siege social: L-2133 Luxembourg, 17, rue N. Martha.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-quinze, le onze décembre.
Par-devant Maitre Georges d’Huart, notaire de résidence a Pétange.

Ont comparu:

1) La société anonyme holding CROMWELL HOLDING S.A., avec siége social a L-2133 Luxembourg, 17, rue Nic.
Martha, ici représentée par son administrateur-délégué, Monsieur Georges Brimeyer, employé privé, demeurant a
Fentange;

2) Monsieur Georges Brimeyer, préqualifié¢, en son nom personnel.

Lesquels comparants ont arrété, ainsi qu’il suit, les statuts d’une société de participations financieres (SOPARFI), qu’ils
vont constituer entre eux:

Art. 1er. |l est formé une société de participations financieres sous la dénomination de PALATINO INTERNA-
TIONAL S.A.

Cette société aura son siege a Luxembourg. Il pourra étre transféré dans toute autre localité du Grand-Duché de
Luxembourg, par simple décision du Conseil d’Administration. Sa durée est illimitée.

Art. 2. La société a pour objet la prise de participations financiéres dans toutes sociétés luxembourgeoises ou
étrangéres, ainsi que la gestion et la mise en valeur de son portefeuille. Elle peut accomplir toutes opérations
généralement quelconques commerciales, financiéres, mobilieres ou immobiliéres, se rapportant directement ou
indirectement a son objet.

Elle peut s’intéresser par toute voie dans toutes affaires, entreprises ou sociétés ayant un objet identique, analogue,
similaire ou connexe, ou de nature a favoriser le développement de son entreprise.

Art. 3. Le capital social est fixé a un million deux cent cinquante mille (1.250.000,-) francs, divisé en mille deux cent
cinquante mille (1.250) actions de mille (1.000,-) francs chacune.

Souscription du capital
Le capital social a été souscrit comme suit:

1) La société anonyme holding CROMWELL HOLDING S.A,, préqualifiée . .................. 1.249 actions
2) Monsieur Georges Brimeyer, préqualifié . ............ .. .. ... .. .. 1 action
Total: mille deux cent cinquante actions . ... ... ... .. ... .t 1.250 actions

Toutes les actions ont été intégralement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme d’un million
deux cent cinquante mille (1.250.000,-) francs se trouve dés a présent a la disposition de la nouvelle société, ainsi qu'’il
en a été justifié au notaire.

Toutes les actions sont nominatives ou au porteur, au choix de I'actionnaire, sauf dispositions contraires de la loi.

La société peut racheter ses propres actions avec 'autorisation de I'assemblée générale suivant les conditions fixées
par la loi.

Art. 4. Lasociété est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non, nommés
pour un terme qui ne peut pas excéder six ans. Les administrateurs sont rééligibles.

Art. 5. Le Conseil d’Administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social, a I'exception de ceux que la loi ou les statuts réservent a I'assemblée générale.

Le Conseil d’Administration ne peut délibérer et statuer valablement que si la majorité de ses membres est présente
ou représentée, le mandat entre administrateurs, qui peut &tre donné par écrit, télégramme, télex et téléfax, étant
admis. Ses décisions sont prises a la majorité des voix.

Art. 6. L’assemblée générale et/ou le Conseil d’administration peuvent déléguer leurs pouvoirs a un administrateur,
directeur, gérant ou autre agent.

Messieurs Franconetti et Tripet auront la signature individuelle, pour représenter valablement la société. Monsieur
Williamson signera conjointement avec un autre administrateur.

Art. 7. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires; ils sont nommés pour un terme qui
ne peut pas excéder trois ans. lIs sont rééligibles.

Art. 8. Le Conseil d’Administration pourra procéder a des versements d’acomptes sur dividendes avec I'appro-
bation du ou des commissaires aux comptes.

Art. 9. L'année sociale commence le 1¢ janvier et finit le 31 décembre. Par dérogation, le premier exercice
commencera aujourd’hui méme pour finir le 31 décembre 1995.

Art. 10. L’assemblée des actionnaires de la société réguliérement constituée représente tous les actionnaires de la
société. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la société.

Elle décide de l'affectation ou de la distribution du bénéfice net. Tout actionnaire a le droit de prendre part aux
délibérations de I'assemblée, en personne ou par mandataire, actionnaire ou non.

Art. 11. L’assemblée générale annuelle des actionnaires se réunit de plein droit au siége social ou a tout autre
endroit a Luxembourg indiqué dans 'avis de convocation, le quinze juin de chaque année, sauf un dimanche et un jour
férié, et pour la premiere fois en 1996.

Art. 12. La loi du dix aolt mil neuf cent quinze et ses modifications ultérieures trouveront leur application partout
ou il n’y est pas dérogé par les présents statuts.
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Le notaire rédacteur de I'acte déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a 'article 26 de la loi sur les
sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, s’éléve approximativement a la somme de quarante mille francs.

Assemblée générale extraordinaire

Et a linstant les comparants, és qualités qu’ils agissent, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire a
laquelle ils se reconnaissent diiment convoqués et apreés avoir constaté que celle-ci était régulierement constituée, ils
ont, a I'unanimité des voix, pris les résolutions suivantes:

1. - Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

2. - Sont nommés administrateurs:

a) Monsieur Silvano Franconetti, administrateur de sociétés, demeurant a CH-1204 Genéve, 29, rue de la Coulou-
vreniére (administrateur-délégué),

b) Monsieur Marc Hubert Tripet, administrateur de sociétés, demeurant a CH-1206 Genéve, 4, avenue Calas,

c) Monsieur Henry D. Williamson, directeur, demeurant a CH-1294 Genthod, 19, Chemin de Cham-Vovan.

3. - Est appelée aux fonctions de commissaire:

La société FIRI TREUHAND G.mb.H., avec siege a CH-6304 Zoug, Chamerstrasse, 30.

5. - Le siége social de la société est fixé a L-2133 Luxembourg, 17, rue Nic. Martha.

Dont acte, fait et passé a Pétange, en I'étude du notaire instrumentaire.

Apreés lecture faite et interprétation donnée au comparant, il a signé avec le notaire le présent acte.

Signé: G. Brimeyer, G. d’'Huart.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 20 décembre 1995, vol. 820, fol. 78, case 11. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur ff. (signé): M. Ries.

Pour expédition conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Pétange, le 27 décembre 1995. G. d’Huart.
(00013/207/95) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 janvier 1996.

QUINTECH ENGINEERING S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2330 Luxembourg, 134, boulevard de la Pétrusse.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-quinze, le treize décembre.
Par-devant Maitre Alphonse Lentz, notaire de résidence a Remich (Grand-Duché de Luxembourg).

Ont comparu:

1. Monsieur Yves Schmit, chef comptable, demeurant a Luxembourg,
2. Monsieur Koen de Vleeschauwer, juriste, demeurant a Luxembourg.

Lesquels comparants, aux termes de la capacité avec laquelle ils agissent, ont requis le notaire instrumentaire
d’arréter, ainsi qu’il suit, les statuts d’une société qu’ils déclarent constituer entre eux comme suit:

Art. 1er. |l est formé entre les souscripteurs et tous ceux qui deviendront propriétaires des actions ci-apres créées,
une société sous forme d’une société anonyme, sous la dénomination de QUINTECH ENGINEERING S.A.

La société est constituée pour une durée indéterminée.

Le siége social est établi a Luxembourg-Ville. Il peut étre créé, par simple décision du conseil d’administration, des
succursales ou bureaux, tant au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I’étranger.

Art. 2. La société a pour objet la location de ses propres services ou des services de tiers, associés ou non. Elle
pourra aussi fournir des conseils de gestion et d’administration, accepter des contrats de commission, de représentation
commerciale et la prestation de tous services et toutes activités en relation avec I'étude, la fabrication, I'achat et la vente,
limportation et I'exportation de tous matériels électriques et électroniques.

La société pourra prendre toutes participations, sous quelque forme que ce soit, dans des entreprises luxembour-
geoises ou étrangéres et toutes autres formes de placement, I'acquisition par achat, souscription ou de toute autre
maniére, ainsi que I'aliénation par vente, échange ou de toute autre maniére de titres, obligations, créances, billets et
autres valeurs de toutes espéces, 'administration, le contrdle et le développement de telles participations.

La société peut participer a la création et au développement de n’importe quelle entreprise financiére, industrielle ou
commerciale, tant au Luxembourg qu’a Iétranger, et leur préter concours, que ce soit par des préts, des garanties ou
de toute autre maniére.

La société peut préter ou emprunter sous toutes les formes, avec ou sans intéréts, et procéder a I'émission d’obliga-
tions.

La société peut réaliser toutes opérations mobiliéres, financiéres ou industrielles, commerciales, liées directement ou
indirectement a son objet et avoir un établissement commercial ouvert au public. Elle pourra faire toutes les opérations
immobiliéres, telles que I'achat, la vente, I'exploitation et la gestion d’immeubles.

Elle pourra réaliser son objet directement ou indirectement en nom son propre ou pour le compte de tiers, seule ou
en association, en effectuant toutes opérations de nature a favoriser ledit objet ou celui des sociétés dans lesquelles elle
détient des intéréts.
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D’une fagon générale, elle peut prendre toutes mesures de contrdle ou de surveillance et faire toutes opérations
qu’elle jugera utiles a 'accomplissement ou au développement de son objet.

Art. 3. Le capital social de la société est fixé a un million deux cent cinquante mille francs luxembourgeois
(1.250.000,- LUF), représenté par mille deux cent cinquante (1.250) actions d’une valeur nominale de mille francs luxem-
bourgeois (1.000,- LUF) chacune, entiérement libérées.

Le capital autorisé est fixé a vingt-cing millions de francs luxembourgeois (25.000.000,- LUF), représenté par vingt-
cing mille (25.000) actions d’une valeur nominale de mille francs luxembourgeois (1.000,- LUF) chacune.

Le capital autorisé et le capital souscrit de la société peuvent étre augmentés ou réduits par décision de I'assemblée
générale des actionnaires statuant comme en matiére de modification des statuts, ainsi qu’il est précisé a I'article 6 ci-
apreés.

En outre, le conseil d’administration est, pendant une période de cinq ans a partir de la date des présents statuts,
autorisé a augmenter en temps qu’il appartiendra le capital souscrit a I'intérieur des limites, du capital autorisé méme par
des apports autres qu’en numéraire. Ces augmentations du capital peuvent étre souscrites et émises, avec ou sans prime
d’émission, ainsi qu’il sera déterminé par le conseil d’administration en temps qu’il appartiendra. Le conseil d’adminis-
tration est spécialement autorisé a procéder a de telles émissions sans réserver aux actionnaires antérieurs un droit
préférentiel de souscription des actions a émettre.

Le conseil d’administration peut déléguer tout administrateur, directeur, fondé de pouvoir, ou toute autre personne
diment autorisée, pour recueillir les souscriptions et recevoir en payement le prix des actions représentant tout ou
partie de cette augmentation.

La société peut racheter ses propres actions dans les termes et sous les conditions prévus par la loi.

Art. 4. Les actions de la société sont nominatives ou au porteur, ou en partie dans I'une ou l'autre forme, au choix
des actionnaires, sauf dipositions contraires de la loi.

La société ne reconnait qu’un propriétaire par action. S’il y a plusieurs propriétaires par action, la société aura le droit
de suspendre I'exercice de tous les droits y attachés jusqu’a ce qu’une seule personne ait été désignée comme étant a
son égard propriétaire.

Art. 5. L’assemblée des actionnaires de la société régulierement constituée représentera tous les actionnaires de la
société. Elle aura les pouvoirs les plus larges pour ordonner, faire ou ratifier tous les actes relatifs aux opérations de la
société.

Art. 6. L'assemblée générale annuelle des actionnaires se tiendra a Luxembourg, au siége social de la société, ou a
tout autre endroit a Luxembourg qui sera fixé dans I'avis de convocation, le premier lundi du mois de mars a 13.30
heures, et pour la premiére fois en mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept.

Si ce jour est un jour férié légal, 'assemblée générale annuelle se tiendra le premier jour ouvrable qui suit.

Dans la mesure ou il n’en est pas autrement disposé par la loi, les décisions d’'une assemblée des actionnaires diment
convoquée sont prises a la majorité simple des actionnaires présents et votants.

Si tous les actionnaires sont présents ou représentés lors d’une assemblée des actionnaires, et s’ils déclarent
connaitre 'ordre du jour, 'assemblée pourra se tenir sans avis de convocation ni publication préalables.

Art. 7. La société sera administrée par un conseil d’'administration composé de trois membres au moins, qui n’ont
pas besoin d’étre actionnaires de la société.

Les administrateurs seront élus par les actionnaires lors de I'assemblée générale annuelle pour une période qui ne
pourra pas excéder six années et resteront en fonction jusqu’a ce que leurs successeurs aient été élus.

Art. 8. Le conseil d’administration choisira en son sein un président et pourra également choisir parmi ses membres
un vice-président. Il pourra également choisir un secrétaire qui n’a pas besoin d’étre administrateur et qui sera en charge
de la tenue des proces-verbaux des réunions du conseil d’administration et des assemblées générales des actionnaires.

Le conseil d’administration se réunira sur la convocation du président ou de deux administrateurs, au lieu indiqué
dans I'avis de convocation.

Tout administrateur pourra se faire représenter a toute réunion du conseil d’'administration en désignant par écrit ou
par cable, télégramme, télex ou télécopie un autre administrateur comme son mandataire.

Le conseil d’administration ne pourra délibérer ou agir valablement que si la majorité au moins des administrateurs
est présente ou représentée a la réunion du conseil d’administration.

Les décisions sont prises a la majorité des voix des administrateurs présents ou représentés a cette réunion.

En cas de parité des voix, la voix du président sera prépondérante.

Une décision prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une
décision prise a une réunion du conseil d’'administration.

Art. 9. Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus larges pour passer tous actes d’administration et
de disposition dans I'intérét de la société. Tous pouvoirs que la loi ne réserve pas expressément a I'assemblée générale
des actionnaires sont de la compétence du conseil d’administration.

Le conseil d’administration pourra déléguer ses pouvoirs relatifs a la gestion journaliére des affaires de la société et a
la représentation de la société pour la conduite des affaires, avec |'autorisation préalable de I'assemblée générale des
actionnaires, a un ou plusieurs membres du conseil d’administration ou a un comité (dont les membres n’ont pas besoin
d’étre administrateurs) agissant a telles conditions et avec tels pouvoirs que le conseil déterminera. |l pourra également
conférer tous pouvoirs et mandats spéciaux a toutes personnes qui n’ont pas besoin d’étre administrateurs, nommer et
révoquer tous fondés de pouvoir et employés, et fixer leurs émoluments.

Art. 10. La société sera engagée par la signature collective de deux administrateurs ou la seule signature de toute
personne a laquelle pareil pouvoir de signature aura été délégué par le conseil d’administration.
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Art. 11. Les opérations de la société seront surveillées par un ou plusieurs commissaires aux comptes qui n’ont pas
besoin d’étre actionnaires. L’assemblée générale des actionnaires désignera les commissaires aux comptes et déter-
minera leur nombre, leur rémunération et la durée de leur mandat qui ne pourra pas excéder six années.

Art. 12. L’exercice social commencera le premier janvier de chaque année et se terminera le trente et un décembre
de la méme année, sauf toutefois que le premier exercice social commencera le jour de la constitution et se terminera
le trente et un décembre mil neuf cent quatre-vingt-seize.

Art. 13. Sur le bénéfice net de la société il est prélevé cinq pour cent (5%) pour la formation du fonds de réserve
légale. Ce prélévement cessera d’étre obligatoire lorsque et tant que la réserve atteindra dix pour cent (10%) du capital
social de la société tel que prévu a I'article 3 des statuts ou tel qu’il aura été augmenté ou réduit tel que prévu a l'article
3 des présents statuts.

L’assemblée générale des actionnaires déterminera, sur proposition du conseil d’administration, de quelle fagon il sera
disposé du solde du bénéfice annuel net.

Dans le cas d’actions partiellement libérées, les dividendes seront payables proportionnellement au montant libéré de
ces actions.

Des acomptes sur dividendes pourront étre versés en conformité avec les conditions prévues par la loi.

Art. 14. En cas de dissolution de la société, il sera procédé a la liquidation par les soins d’un ou de plusieurs liquida-
teurs (qui peuvent étre des personnes physiques ou morales) nommés par I'assemblée générale des actionnaires qui
déterminera leurs pouvoirs et leur rémunération.

Art. 15. Pour toutes les matiéres qui ne seront pas régies par les présents statuts, les parties se référent aux dispo-
sitions de la loi du dix aoGt mil neuf cent quinze concernant les sociétés commerciales et aux lois modificatives.

Souscription et libération
Les comparants ont souscrit un nombre d’actions et ont libéré en espéces les montants suivants:

Actionnaire Capital Capital  Nombre

souscrit libéré  d’actions
1. M. Yves Schmit, prénommeé . . . .. ... ... L 625.000 625.000 625
2. M. Koen de Vleeschauwer, prénommé . ... ... ... ... ... ... ..... 625.000 625.000 625
Total .. 1.250.000  1.250.000 1.250

Preuve de tous ces paiements a été donnée au notaire soussigné, de sorte que la somme d’un million deux cent
cinquante mille francs luxembourgeois (1.250.000,- LUF) se trouve a I’entiére disposition de la société.

Déclaration
Le notaire soussigné déclare avoir vérifié I'existence des conditions énumérées a 'article 26 de la loi du dix aoGt mil
neuf cent quinze sur les sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Frais

Le montant des frais, dépenses, rémunérations ou charges, sous quelque forme que ce soit, qui incombent a la société
ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, est approximativement estimé a la somme de 60.000,- francs
luxembourgeois.

Assemblée générale extraordinaire

Les personnes ci-avant désignées, représentant l'intégralité du capital souscrit et se considérant comme diiment
convoquées, se sont constituées en assemblée générale extraordinaire.

Aprés avoir constaté que cette assemblée était régulierement constituée, elles ont pris, a 'unanimité, les résolutions
suivantes:

1. Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires aux comptes a un.

2. Ont été appelés aux fonctions d’administrateur:

Monsieur Koen de Vleeschauwer, juriste, demeurant a Luxembourg,

Madame Carine Bittler, administrateur de sociétés, demeurant a Luxembourg,

Monsieur Yves Schmit, chef comptable, demeurant a Luxembourg.

3. A été appelée aux fonctions de commissaire aux comptes:

La Société FIDUCIAIRE DE LA COMMUNAUTE S.A., 134, boulevard de la Pétrusse, L-2330 Luxembourg.

4. L’adresse de la société est fixée a L-2330 Luxembourg, 134, boulevard de la Pétrusse.

5. La durée du mandat des administrateurs et du commissaire aux comptes sera de six années et prendra fin a
'assemblée générale des actionnaires qui se tiendra en I'an deux mille un.

6. Le conseil d’administration est autorisé a déléguer les pouvoirs de gestion journaliere conformément a I'article 9
des statuts.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte des présentes.

Et apres lecture faite aux comparants, tous connus du notaire instrumentaire par leurs nom, prénom usuel, état et
demeure, lesdits comparants ont signé avec Nous, notaire, le présent original.

Signé: Y. Schmit, K. De Vleeschauwer, A. Lentz.

Enregistré a Remich, le 18 décembre 1995, vol. 457, fol. 94, case 12. — Regu 12.500 francs.

Le Receveur (signé): P. Molling.

Pour copie conforme, délivrée a la demande de la prédite société, sur papier libre, aux fins de la publication au

Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Remich, le 28 décembre 1995. A. Lentz.
(00014/221/171) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 janvier 1996.
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RTR S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1212 Luxembourg, 5, rue des Bains.

STATUTS

L’an mil neuf cent quatre-vingt-quinze, le vingt-neuf novembre.
Par-devant Maitre Frank Baden, notaire de résidence a Luxembourg.

Ont comparu:
1) COMPANIES & TRUSTS PROMOTION S.A, en abrégé CTP, société anonyme, avec siége social a Luxembourg,
ici représentée par un de ses administrateurs, Monsieur Serge Thill, employé privé, demeurant a Sanem, habilité a
engager la société par sa signature individuelle;
2) TYRON FINANCIAL S.A., société de droit des lles Vierges Britanniques, avec siége social a Tortola, Road Town,
ici représentée par son directeur, Monsieur Toby Herkrath, prénommé, habilité a engager la société par sa signature
individuelle.

Lesquels comparants ont arrété, ainsi qu’il suit, les statuts d’'une société anonyme holding qu’ils vont constituer entre
eux:

Titre ler. Dénomination, Siége social, Objet, Durée, Capital social

Art. 1er. |l est formé une société anonyme sous la dénomination de RTR S.A.

Le siege social est établi a Luxembourg. Il peut étre créé par simple décision du conseil d’administration des succur-
sales ou bureaux, tant au Grand-Duché de Luxembourg qu’a I'étranger.

Au cas ol le conseil d’administration estime que des événements extraordinaires d’ordre politique, économique ou
social, de nature a compromettre l'activité normale du siége ou la communication de ce siége avec I'étranger se
produiront ou seront imminents, il pourra transférer le siége social provisoirement a I'étranger jusqu’a cessation
compléte de ces circonstances anormales; cette mesure provisoire n’aura toutefois aucun effet sur la nationalité de la
société, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire du siége, restera luxembourgeoise.

La société aura une durée illimitée.

Art. 2. La société a pour objet la prise de participations, sous quelque forme que ce soit, dans d’autres entreprises
luxembourgeoises ou étrangéres et toutes autres formes de placement, I'acquisition par achat, souscription ou de toute
autre maniere ainsi que laliénation par vente, échange ou de toute autre maniére de valeurs mobiliéres de toutes
espéces, la gestion, le controle et la mise en valeur de ces participations. Elle peut également acquérir et mettre en valeur
toutes marques de fabrique ainsi que tous brevets et autres droits dérivant de ces brevets ou pouvant les compléter,
participer a la constitution, au développement, a la transformation et au contréle de toutes sociétés, le tout en restant
dans les limites de la loi du trente et un juillet mil neuf cent vingt-neuf sur les sociétés holding.

Art. 3. Le capital social est fixé a deux milliards huit cent cinquante millions de lires italiennes (2.850.000.000,- ITL)
représenté par deux mille huit cent cinquante (2.850) actions d’une valeur nominale d’'un million de lires italiennes
(1.000.000,- ITL) chacune.

Toutes les actions sont au porteur, sauf dispositions contraires de la loi.

Le conseil d’administration est autorisé a augmenter le capital social initial pour le porter de son montant actuel a cinq
milliards de lires italiennes (5.000.000.000,- ITL), le cas échéant par I'’émission d’actions nouvelles d’un million de lires
italiennes (1.000.000,- ITL) chacune, jouissant des mémes droits que les actions existantes. En conséquence, il est
autorisé a réaliser cette augmentation de capital, spécialement a émettre les actions nouvelles éventuelles en une ou
plusieurs fois et par tranches, a fixer I’époque et le lieu de I'’émission intégrale ou des émissions partielles éventuelles, a
déterminer les conditions de souscription et de libération, a faire appel, le cas échéant, a de nouveaux actionnaires, enfin
a arréter toutes autres modalités d’exécution se révélant nécessaires ou utiles et méme non spécialement prévues en la
présente résolution, a faire constater en la forme requise les souscriptions des actions nouvelles, la libération et les
augmentations effectives du capital et enfin, a mettre les statuts en concordance avec les modifications dérivant de
laugmentation de capital réalisée et dliment constatée, le tout conformément a la loi modifiée du 10 aolt 1915,
notamment avec la condition que I'autorisation ci-dessus doit étre renouvelée tous les cinq ans.

De méme, le conseil d’administration est autorisé a émettre des emprunts obligataires convertibles ou non sous
forme d’obligations au porteur ou autre, sous quelque dénomination que ce soit et payables en quelque monnaie que ce
soit, étant entendu que toute émission d’obligations convertibles ne pourra se faire que dans le cadre du capital autorisé.

Le conseil d’administration déterminera la nature, le prix, le taux d’intérét, les conditions d’émission et de rembour-
sement et toutes autres conditions y ayant trait.

Un registre des obligations nominatives sera tenu au siége social de la société.

Sous respect des conditions ci-avant stipulées et par dérogation a 'article 10 ci-apreés, le Conseil d’Administration est
autorisé a augmenter le capital social, méme par incorporation des réserves libres.

Le Conseil d’Administration a 'autorisation de supprimer ou de limiter le droit de souscription préférentiel lors d’'une
augmentation de capital réalisée dans les limites du capital autorisé. Le capital autorisé et le capital souscrit peuvent étre
augmentés ou réduits par décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires statuant comme en matiere
de modifications des statuts.

La société peut procéder au rachat de ses propres actions dans les limites fixées par la loi.

Titre ll. Administration, Surveillance

Art. 4. La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins, actionnaires ou non, nommés
pour un terme qui ne peut pas excéder six ans. Les administrateurs sont rééligibles.
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Art. 5. Le conseil d’administration a le pouvoir d’accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de
I'objet social, a I'exception de ceux que la loi ou les statuts réservent a 'assemblée générale.

Le conseil d’'administration ne peut délibérer et statuer valablement que si la majorité de ses membres est présente
ou représentée, le mandat entre administrateurs, qui peut étre donné par écrit, télex ou téléfax, étant admis.

En cas d’'urgence, les administrateurs peuvent émettre leur vote par écrit, télégramme, télex ou téléfax. Une décision
prise par écrit, approuvée et signée par tous les administrateurs, produira effet au méme titre qu’une décision prise a
une réunion du conseil d’administration. Les décisions du conseil d’administration sont prises a la majorité des voix.

Art. 6. Lasociété se trouve engagée soit par la signature individuelle de I'administrateur-délégué, soit par la signature
conjointe de deux administrateurs.

Le conseil d’administration peut déléguer tout ou partie de ses pouvoirs a un ou plusieurs administrateurs, directeurs,
gérants ou autres agents, associés ou non.

Toutefois, le premier administrateur-délégué peut étre nommé par I'assemblée générale.

Art. 7. Les actions judiciaires, tant en demandant qu’en défendant, seront suivies au nom de la société par le conseil
d’administration agissant par son président ou un administrateur-délégué.

Art. 8. Le conseil d’'administration est autorisé a procéder a des versements d’acomptes sur dividendes confor-
mément aux conditions et suivant les modalités fixées par la loi.

Art. 9. La surveillance de la société est confiée a un ou plusieurs commissaires; ils sont nommés pour un terme qui
ne peut pas excéder six ans. lls sont rééligibles.

Titre lll. Assemblée générale et Répartition des bénéfices

Art. 10. L’assemblée des actionnaires de la société réguliérement constituée représente tous les actionnaires de la
société. Elle a les pouvoirs les plus étendus pour faire ou ratifier tous les actes qui intéressent la société.

Les convocations pour les assemblées générales sont faites conformément aux dispositions légales. Elles ne sont pas
nécessaires lorsque tous les actionnaires sont présents ou représentés, et qu’ils déclarent avoir eu préalablement
connaissance de I'ordre du jour.

L’assemblée générale décide de I'affectation ou de la distribution du bénéfice net.

Art. 11. L’assemblée générale annuelle des actionnaires se réunit au siége social ou a tout autre endroit a Luxem-
bourg indiqué dans l'avis de convocation, le deuxiéme vendredi du mois de juillet a dix heures. Si ce jour est ferié,
I’assemblée se tiendra le premier jour ouvrable suivant.

Art. 12. Par décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires, tout ou partie des bénéfices et
réserves autres que ceux que la loi ou les statuts interdisent de distribuer peuvent étre affectés a 'amortissement du
capital par voie de remboursement au pair de toutes les actions ou d’une partie de celles-ci désignée par tirage au sort,
sans que le capital exprimé ne soit réduit. Les titres remboursés sont annulés et remplacés par des actions de jouissance
qui bénéf icient des mémes droits que les titres annulés, a I'exclusion du droit au remboursement de I'apport et du droit
de participation a la distribution d’'un premier dividende attribué aux actions non amorties.

Titre IV. Exercice social, Dissolution

Art. 13. L’année sociale commence le premier janvier et finit le trente et un décembre de chaque année.

Art. 14. La société peut étre dissoute par décision de I'assemblée générale statuant suivant les modalités prévues
pour les modifications des statuts.

Titre V. Disposition générale

Art. 14. La loi du dix ao(lt mil neuf cent quinze sur les sociétés commerciales et la loi du trente et un juillet mil neuf
cent vingt-neuf sur les sociétés holding ainsi que leurs modifications ultérieures trouveront leur application partout ol
il n’y est pas dérogé par les présents statuts.

Dispositions transitoires

1) Le premier exercice social commence le jour de la constitution et se termine le trente et un décembre mil neuf
cent quatre-vingt-seize.

2) La premiére assemblée générale ordinaire annuelle se tiendra en mil neuf cent quatre-vingt-dix-sept.

Souscription et libération
Les statuts de la société ayant été ainsi arrétés, les comparants déclarent souscrire les actions du capital social comme
suit:
1) COMPANIES & TRUSTS PROMOTION S.A., prénommée: deux mille huit cent quarante-neuf actions . .. 2.849
2) TYRON FINANCIAL S.A,, prénommeée: UNe action . . ... ... .ttt ittt 1

Total: deux mille huit cent cinquante actions . . . . ... ... ... ittt 2.850
Toutes les actions ont été intégralement libérées par des versements en espéces, de sorte que la somme de deux

milliards huit cent cinquante millions de lires italiennes (2.850.000.000,- ITL) se trouve dés a présent a la libre disposition
de la nouvelle société, ainsi qu’il en a été justifié au notaire soussigné, qui le constate expressément.

Déclaration
Le notaire instrumentaire déclare avoir vérifié I'existence des conditions exigées par l'article 26 de la loi du dix ao(t
mil neuf cent quinze sur les sociétés commerciales et en constate expressément I'accomplissement.

Evaluation des frais
Les parties comparantes évaluent le montant des frais, dépenses, rémunérations et charges, sous quelque forme que
ce soit, qui incombent a la société ou qui sont mis a sa charge en raison de sa constitution, approximativement a la
somme de six cent trente mille francs (630.000,-).
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Assemblée générale extraordinaire

Et a Iinstant les comparants, és qualités qu'ils agissent, se sont constitués en assemblée générale extraordinaire a
laquelle ils se reconnaissent diiment convoqués et aprés avoir constaté que celle-ci était régulierement constituée, ils
ont, a 'unanimité des voix, pris les résolutions suivantes:

1) L'adresse de la société est fixée a L-1212 Luxembourg, 5, rue des Bains.

L’assemblée autorise le Conseil d’Administration a fixer en tout temps une nouvelle adresse dans la localité du siege
social statutaire.

2) Le nombre des administrateurs est fixé a trois et celui des commissaires a un.

3) Sont nommeés administrateurs:

a) Mme Francesca Barbieri, conseiller, demeurant a Modena (ltalie),

b) Monsieur Serge Thill, conseiller, demeurant a Sanem,

c) Monsieur Roger Caurla, maitre en droit, demeurant a Mondercange.

4) Est nommé commissaire aux comptes:

Monsieur Jean-Paul Defay, directeur financier, demeurant a Soleuvre.

5) Le mandat des administrateurs et commissaireainsi nommés prendra fin a l'issue de I'assemblée générale ordinaire
de I'an deux mille un.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, connus du notaire instrumentant par leurs nom,
prénom usuel, état et demeure, ceux-ci ont signé avec le notaire le présent acte.

Signé: S. Thill, T. Herkrath, F. Baden.

Enregistré a Luxembourg, le 1¢r décembre 1995, vol. 87, fol. 53, case 8. — Regu 527.250 francs.

Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.

Pour expédition conforme, délivrée a la Société sur sa demande, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des

Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 11 décembre 1995. F. Baden.
(00017/200/163) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 janvier 1996.

ACHRISIC, S.a r.l., Société a responsabilité limitée
Siége social: Strassen, 20, rue de la Solidarité.
R. C. Luxembourg B 46.331.
Le bilan au 31 décembre 1994, enregistré a Luxembourg, le 27 décembre 1995, vol. 474, fol. 92, case 5, a été déposé
au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 janvier 1996.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 30 décembre 1995. P. Lux.
(00025/698/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 janvier 1995.

CAMHOLDING S.A,, Société Anonyme
Siege social: Senningerberg.

L’an mil neuf cent quatre-vingt-quinze, le onze décembre.

Par-devant Maitre Georges d’Huart, notaire de résidence a Pétange.

S’est tenue une assemblée générale extraordinaire de la société anonyme CAMHOLDING S.A,, avec siége a Sennin-
gerberg, constituée suivant acte regu par le notaire instrumentaire, en date du 22 mars 1989, publié au Mémorial C, Ne
237 du 29 aodt 1989.

Les statuts ont été modifiés suivant acte regu par le notaire instrumentaire, en date du 1" avril 1992, publié au
Mémorial C, N° 431 du 28 septembre 1992.

La séance est ouverte sous la présidence de Monsieur Jean Hoffmann, conseil fiscal, demeurant a Luxembourg.

Monsieur le Président désigne comme secrétaire, Madame Rina d’Haese, employée privée, demeurant a Oberanven.

L’assemblée élit comme scrutatrice, Mademoiselle Nicole Thommes, employée privée, demeurant a B-Arlon.

Monsieur le Président expose ensuite:

QU'’il résulte d’une liste de présence dressée et certifiée exacte par les membres du bureau que les mille actions d’une
valeur nominale de mille trois cents ECU chacune, représentant l'intégralité du capital social de la société d’un million
trois cent mille ECU, sont diiment représentées a la présente assemblée qui, en conséquence, est régulierement
constituée et peut délibérerer ainsi que décider valablement sur les points figurant a 'ordre du jour congu comme ci-
dessous.

Ladite liste de présence portant les signatures des actionnaires ou de leurs mandataires, restera annexée au présent
procés-verbal pour étre soumise en méme temps aux formalités de I'enregistrement.

Que l'ordre du jour de la présente assemblée est congu comme suit:

Ordre du jour:
1. Mise en liquidation de la société.
2. Nomination d’un liquidateur.
3. Nomination d’un commissaire-vérificateur.
4. Décharge aux administrateurs sortants.
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L’assemblée, aprés avoir approuvé I'exposé de Monsieur le Président et aprés s’étre reconnue régulierement
constituée, a abordé I'ordre du jour et, aprés en avoir délibéré, a pris les résolutions suivantes a 'unanimité des voix:
Premiére résolution
L’assemblée décide de mettre la société en liquidation avec effet a ce jour.

Deuxiéme résolution
Est nommée liquidateur de la société, la société TEVESTA AG, avec siege a Bale (Suisse).

Troisiéme résolution

Est confirmée dans son mandat comme commissaire-vérificateur, la société SOFINANZ S.A., avec siége a Lugano et
ce pendant la liquidation.

Quatriéme résolution

Décharge est accordée aux administrateurs sortants pour leur mandat jusqu’a ce jour.
Plus rien ne figurant a 'ordre du jour et personne ne demandant la parole, Monsieur le Président léve la séance.

Frais

Les dépenses, frais, rémunérations et charges de toutes espéces, qui incombent a la société pour le présent acte,
n’excéderont pas vingt mille francs.

Dont acte, fait et passé a Senningerberg, date qu’en téte.

Et apreés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, tous connus de Nous, notaire, par leurs nom, prénom
usuel, état et demeure, ils ont tous signé avec le notaire la présente minute.

Signé: J. Hoffmann, R. d’Haese, N. Thommes, G. d’'Huart.

Enregistré a Esch-sur-Alzette, le 20 décembre 1995, vol. 820, fol. 78, case 7. — Recu 500 francs.

Le Receveur (signé): M. Ries.
Pour expédition conforme.

Pétange, le 27 décembre 1995. G. d'Huart.

(00028/207/55) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 janvier 1996.

SAMRAB, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: L-2146 Luxembourg, 77, rue de Merl.
R. C. Luxembourg B 46.954.

L’an mil neuf cent quatre-vingt-quinze, le vingt-sept novembre.
Par-devant Maitre Gérard Lecuit, notaire de résidence a Hesperange.

Ont comparu:

1. Monsieur Behzad Eghtesad, ingénieur civil, demeurant a Luxembourg,

2. Madame Pari Ehdaie, ingénieur civil, demeurant a Luxembourg.

Lesquels comparants, en leurs qualités de seuls associés de la société SAMRAB, S.a r.l., société a responsabilité limitée
avec siége social a Livange, constituée suivant acte du notaire instrumentant, alors de résidence a Mersch, en date du 16
février 1994, publié au Mémorial, Recueil Spécial C numéro 241 du 18 juin 1994,

ont déclaré se réunir en assemblée générale extraordinaire de la société, a laquelle ils se reconnaissent par ailleurs
diment convoqués, et ont pris, a 'unanimité des voix, la résolution suivante:

Résolution unique

L’assemblée décide de transférer le siége social de Livange a L-2146 Luxembourg, 77, rue de Merl, de sorte que
larticle 3i¢re phrase des statuts aura désormais la teneur suivante:

«Art. 3. 1°re phrase. Le siége social est établi a3 Luxembourg.»

Dont acte, fait et passé a Hesperange, date qu’en téte des présentes.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée aux comparants, ceux-ci ont signé avec le notaire le le présent acte.

Signé: B. Eghtesad, P. Ehdaie, G. Lecuit.

Enregistré a Luxembourg, le 1¢r décembre 1995, vol. 87, fol. 58, case 1. — Regu 500 francs.

Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.

Pour copie conforme, délivrée aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.

Hesperange, le 28 décembre 1995. G. Lecuit.
(00116/220/28) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 janvier 1996.

SAMRAB, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siege social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 46.954.
Statuts coordonnés déposés au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 janvier 1996.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Hespérange, le 28 décembre 1995. G. Lecuit.
(00117/220/8) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 janvier 1996.
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SALON DE COIFFURE CHEZ DORIS, S.ar.l., Société a responsabilité limitée.
Siége social: L-5630 Mondorf-les-Bains, 18, avenue Dr. Klein.

Le bilan au 31 décembre 1994, enregistré a Remich, le 28 décembre 1995, vol. 173, fol. 70, case 12, a été déposé au
registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 janvier 1996.
Pour mention aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations.
Luxembourg, le 29 décembre 1995. D. Clemens
Gérante
(00115/000/9) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 janvier 1996.

SOCIETE DE GESTION DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT UNI-BOND FUND
S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 20.331.

DISSOLUTION

L’an mil neuf cent quatre-vingt-quinze, le cinq décembre.
Par-devant Maitre Frank Baden, notaire de résidence a Luxembourg.

A comparu:

Monsieur Tom Weiland, fondé de pouvoir, demeurant a Luxembourg,

agissant en sa qualité de mandataire spécial de la société anonyme BANQUE DE LUXEMBOURG, ayant son siege
social a Luxembourg,

en vertu d’une procuration sous seing privé datée du 5 décembre 1995, laquelle restera, aprés avoir été paraphée ne
varietur par la comparante et le notaire, annexée aux présentes pour étre soumise avec elles a la formalité de
I'enregistrement.

Lequel comparant, és qualités qu’il agit, a requis le notaire instrumentant d’acter ce qui suit:

- La société anonyme SOCIETE DE GESTION DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT UNI-BOND FUND S.A,,
ayant son siége social a3 Luxembourg, inscrite au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg sous le numéro
B 20.331, a été constituée suivant acte notarié daté du 10 mars 1983, publié au Mémorial, Recueil Spécial C, numéro 141
du 3 juin 1983. Les statuts ont été modifiés a plusieurs reprises et en dernier lieu suivant acte notarié en date du 21
ao(t 1989, publié au Mémorial, Recueil Spécial C, numéro 43 du 3 février 1990.

- Le capital social est fixé a cinq millions de francs luxembourgeois (5.000.000,- LUF), représenté par cinq cents (500)
actions d’une valeur nominale de dix mille francs luxembourgeois (10.000,- LUF).

- Sa mandante est devenue propriétaire des cinq cents (500) actions dont il s’agit et elle a décidé de dissoudre et de
liquider la société.

- Par la présente, elle prononce la dissolution anticipée de la société avec effet immédiat et sa mise en liquidation.

- Tous les actifs de la Société sont transférés a I'actionnaire qui déclare que toutes les obligations de la Société ont
été acquittés et qu’il répondra personnellement de tous les engagements de la société, méme inconnus a I’heure actuelle.
Il réglera également les frais des présentes.

- Partant, la liquidation de la Société est achevée et la Société est définitivement dissoute et liquidée.

- Décharge pleine et entiére est accordée aux administrateurs et au commissaire aux comptes pour |'exécution de
leur mandat.

- Les livres et documents de la société seront conservés pendant une durée de cinq ans au siége administratif de la
BANQUE DE LUXEMBOURG, 55, rue des Scillas, L-2529 Luxembourg/Howald.

Dont acte, fait et passé a Luxembourg, date qu’en téte.

Et aprés lecture faite et interprétation donnée au comparant, celui-ci a signé avec le notaire le présent acte.

Signé: T. Weiland, F. Baden.

Enregistré a Luxembourg, le 7 décembre 1995, vol. 87S, fol. 71, case 8. — Regu 500 francs.

Le Receveur ff. (signé): D. Hartmann.

Pour expédition conforme, délivrée a la Société sur sa demande, aux fins de la publication au Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 12 décembre 1995. F. Baden.
(00122/200/45) Déposé au registre de commerce et des sociétés de Luxembourg, le 2 janvier 1996.

MABRI S.A., Société Anonyme Holding.
Siege social: Luxembourg, 17, rue du Fossé.
R. C. Luxembourg B 19.699.

Messieurs les Actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le mardi 12 mars 1996 a 11.00 heures, au siége social de la société, avec I'ordre du jour suivant:
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Ordre du jour:

. Approbation du bilan et du compte de Profits et Pertes au 31 décembre 1995.

. Approbation du rapport de gestion et du rapport du Commissaire aux comptes.

. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux comptes.

. Renouvellement du mandat des Administrateurs et du Commissaire aux comptes pour une nouvelle durée
statutaire de six ans, venant a échéance lors de ’Assemblée de I'an 2002.

5. Nomination de nouveaux Administrateurs.

6. Décision a prendre conformément a 'article 100 de la loi du 10 aolt 1915 concernant les sociétés commerciales.

7. Divers.

I (00360/011/19) Le Conseil d’Administration.

A WN -

SOFINACA S.A, Société Anonyme.
Siege social: L-2241 Luxembourg, 4, rue Tony Neuman.
R. C. Luxembourg B 37.653.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
des actionnaires qui se tiendra le 11 mars 1996 a 11.00 heures au siége social de la société et qui aura pour

Ordre du jour:

- Rapports du Conseil d’Administration et du commissaire aux comptes.

- Approbation des bilan et compte de pertes et profits arrétés au 31 décembre 1995.
- Affectation des résultats.

- Quitus a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

- Divers.

| (00203/560/17) Le Conseil d’Administration.

FIDILUX S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2241 Luxembourg, 4, rue Tony Neuman.
R. C. Luxembourg B 25.314.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
des actionnaires qui se tiendra le 12 mars 1996 a 10.00 heures au siege social de la société et qui aura pour

Ordre du jour:

- Rapports du Conseil d’Administration et du commissaire aux comptes.

- Approbation des bilan et compte de pertes et profits arrétés au 31 décembre 1995.
- Affectation des résultats.

- Quitus a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

- Divers.

| (00204/560/17) Le Conseil d’Administration.

SAFILUX S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2241 Luxembourg, 4, rue Tony Neuman.
R. C. Luxembourg B 24.581.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
des actionnaires qui se tiendra le 12 mars 1996 a 11.00 heures au siége social de la société et qui aura pour

Ordre du jour:

- Rapports du Conseil d’Administration et du commissaire aux comptes.

- Approbation des bilan et compte de pertes et profits arrétés au 31 décembre 1995.
- Affectation des résultats.

- Quitus a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.

- Divers.

I (00205/560/17) Le Conseil d’Administration.
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SOFINGES S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-2241 Luxembourg, 4, rue Tony Neuman.
R. C. Luxembourg B 39.784.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
des actionnaires qui se tiendra le 11 mars 1996 a 13.00 heures au siége social de la société et qui aura pour

Ordre du jour:
- Rapports du Conseil d’Administration et du commissaire aux comptes.
- Approbation des bilan et compte de pertes et profits arrétés au 31 décembre 1995.
- Affectation des résultats.
- Quitus a donner aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
- Divers.

I (00202/560/16) Le Conseil d’Administration.

PLENUM S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 3, avenue Pasteur.
R. C. Luxembourg B 39.212.

Le Conseil d’Administration a 'honneur de convoquer Messieurs les actionnaires par le présent avis, a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui aura lieu le 8 mars 1996 a 16.00 heures au siege social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Approbation des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux comptes.
2. Approbation des bilan et compte de pertes et profits au 31 décembre 1995, affectation des résultats.
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux comptes pour I'exercice de leur mandat jusqu’au
31 décembre 1995.
4. Nominations Statutaires.
5. Divers.

I (00406/005/17) Le Conseil d’Administration.

LETZEBUERGER JOURNAL S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-1021 Luxembourg, 123, rue Adolphe Fischer.
R. C. Luxembourg B 5.056.

Les actionnaires sont invités a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le vendredi 8 mars 1996 a 11.00 heures au siége social a Luxembourg, 123, rue Adolphe Fischer (4¢ étage).

Ordre du jour:
1. Rapports du conseil d'administration et du commissaire aux comptes sur I'exercice 1995.
2. Approbation du bilan et des comptes de profits et pertes au 31 décembre 1995 et affectation des résultats.
3. Décharge a donner aux administrateurs et au commissaire.
4. Nominations statutaires.
Pour pouvoir assister a I'assemblée générale les actionnaires sont priés de se conformer a l'article 19 des statuts.

I (00417/000/16) Le Conseil d’Administration.

VARNA INTERNATIONAL S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 6, rue Heine.
R. C. Luxembourg B 36.993.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a
’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE DES ACTIONNAIRES
qui se tiendra au 6, rue Heine a Luxembourg, le 11 mars 1996 a 10.00 heures avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Acceptation de la démission du commissaire aux comptes de la société.
2. Nomination d’'un nouveau commissaire aux comptes.
3. Divers.

| (00422/000/14) Le Conseil d’Administration.
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IDEL S.A., Société Anonyme.
Siege social: L-2449 Luxembourg, 22-24, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 30.751.

Mesdames et Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a la

TROISIEME ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

de liquidation ci-apreés qui se tiendra le lundi 11 mars 1996 a 17.30 heures, au 74, avenue Victor Hugo, L-1750 Luxem-
bourg, dans les bureaux de Maitre André Schwachtgen, notaire, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Rapport du commissaire-vérificateur.
Décharge au liquidateur et au commissaire-vérificateur.
Décharge aux administrateurs et au commissaire aux comptes.
Cloture de la liquidation et désignation de I’endroit ou les livres et documents comptables de la société seront
déposés et conservés pendant une période de cinq ans.
5. Divers.

rwpd =

Aucun quorum n’est requis pour les points de I'ordre du jour. Les décisions seront prises a la majorité des actions
présentes ou représentées a I'assemblée.

Chaque action de classe A et B donne droit a une voix. Tout actionnaire peut se faire représenter a I’Assemblée.
I (00020/230/21) Le Conseil d’Administration.

HOLYHOKE INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 35, rue Glesener.
R. C. Luxembourg B 44.996.

Les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra au 35, rue Glesener a Luxembourg, le jeudi 29 février 1996 a 11.00 heures avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Lecture des rapports du conseil d’administration et du commissaire aux comptes portant sur I'exercice au 31
décembre 1995.
. Approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995.
. Affectation du résultat.
. Décharge par votes spéciaux aux administrateurs et commissaire aux comptes pour |'exercice écoulé.
. Mandat des administrateurs et commissaire.
. Divers.
Tout propriétaire d’actions désirant voter a 'assemblée générale devra déposer ses actions avant le 24 février 1996
au siege social de la société. Ces actions resteront bloquées jusqu’au lendemain de I'assemblée générale.

Il (00352/507/19) Le Conseil d’Administration.

o U1 A WN

BENSON HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siége social: L-2010 Luxembourg, 8-10, rue Mathias Hardt.
R. C. Luxembourg B 25.335.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

qui se tiendra au siége social, 8-10, rue Mathias Hardt, Luxembourg, le 29 février 1996 a 11.00 heures, pour délibérer sur
I'ordre du jour congu comme suit:

Ordre du jour:

1. Renonciation par la société au régime fiscal octroyé par la loi modifiée du 31 juillet 1929 et modification en consé-
quence de 'article 4 des statuts pour lui conférer la teneur suivante:
«La société a pour objet la prise de participation dans la société anonyme de droit luxembourgeois SOCIETE
EUROPEENNE DES SATELLITES ainsi que dans les filiales et ayants droit de celle-ci.
Elle pourra de méme prendre des participations dans toutes autres entreprises de télécommunications. La société
peut participer a la création et au développement d’entreprises industrielles ou commereciales, luxembourgeoises
ou étrangeéres et leur préter tous concours par voie de prét, garantie ou de toute autre maniére. Elle pourra
exercer toutes activités de nature commerciale, industrielle ou financiére estimées utiles pour 'accomplissement
de son objet.»

2. Divers.

Il (00364/004/21) Le Conseil d’Administration.
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SYGAM HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: L-1536 Luxembourg, 17, rue du Fossé.
R. C. Luxembourg B 40.561.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE REPORTEE
qui aura lieu le vendredi 8 mars 1996 a 10.00 heures, au siége social de la société, avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:
— Décision a prendre conformément a 'article 100 de la loi du 10 aoGt 1915 concernant les sociétés commerciales.

L’assemblée générale statutaire du 7 décembre 1995 n’a pas pu délibérer valablement sur le point 6 de I'ordre du jour,
le quorum prévu par la loi n’ayant pas été atteint.

Il (00171/011/14) Le Conseil d’Administration.

NORCO INTERNATIONAL S.A., Société Anonyme Holding.
Siége social: L-1142 Luxembourg, 7, rue Pierre d’Aspelt.
R. C. Luxembourg B 39.706.

Messieurs les Actionnaires sont priés d’assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra le 1er mars 1996 a 10.30 heures au siége de la société.

Ordre du jour:
1. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation des bilan et compte de Profits et Pertes au 31 décembre 1995.
3. Affectation du résultat.
4. Décharge aux Administrateurs et Commissaire aux Comptes.
5. Divers.
Il (00213/520/16) Le Conseil d’Administration

PICAMAR SERVICES S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 40.392.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 1" mars 1996 a 16.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Rapport de gestion du conseil d’administration et rapport du commissaire;
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995;
Décharge aux administrateurs et au commissaire;
Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(it
1915 sur les sociétés commereciales;
5. Divers.

Il (00220/526/17) Le Conseil d’Administration.

Rl Sl

P.G.L.,, PROMOTIONS GENERALES LUXEMBOURG S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 33.016.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le T¢r mars 1996 a 16.30 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Rapport de gestion du conseil d’administration et rapport du commissaire;
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 30 juin 1995;
Décharge aux administrateurs et au commissaire;
Nominations statutaires;
. Divers.

Il (00221/526/16) Le Conseil d’Administration.

UAWN =
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THIRD AMERICAN INVEST HOLD COMPANY S.A,, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 30.455.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le 1¢" mars 1996 a 14.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du conseil d’administration et rapport du commissaire;
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 30 juin 1995;
. Décharge aux administrateurs et au commissaire;
. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a I'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales;
5. Divers.

Il (00222/526/17) Le Conseil d’Administration.

A WN -

AMETHYST INVESTMENT S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 40.672.

Les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE STATUTAIRE
qui aura lieu le Ter mars 1996 a 15.00 heures au siége social, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapport de gestion du conseil d’administration et rapport du commissaire;
. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995;
. Décharge aux administrateurs et au commissaire;
. Délibération et décision sur la dissolution éventuelle de la société conformément a l'article 100 de la loi du 10 ao(t
1915 sur les sociétés commerciales;
5. Divers.

Il (00223/526/17) Le Conseil d’Administration.

A WDN =

HELLAS INTERNATIONAL S.A.H., Société Anonyme Holding.
Siége social: Luxembourg, 3, rue des Romains.
R. C. Luxembourg B 27.212.

Les actionnaires sont invités a
I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra au siége social, le 16" mars 1996 a 9.30 heures.
Ordre du jour:

1. Rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes sur I'exercice cléturant le 31 décembre
1995.

2. Approbation du bilan au 31 décembre 1995 et du compte de pertes et profits de I'exercice 1995.
3. Décharge aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Divers.
Il (00276/000/15) Le Conseil d’Administration.

PROCALUX HOLDING S.A., Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 11, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 27.958.

Messieurs les actionnaires sont priés d’assister a
’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui se tiendra au siége social le 29 février 1996 a 9.00 heures, avec I'ordre du jour suivant:
Ordre du jour:

1. Décharge au commissaire aux comptes;
2. Acceptation de la démission du commissaire aux comptes et nomination de son remplagant.

Il (00265/526/13) Le Conseil d’Administration.
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SAGE, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 43.292.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siége social, le 6 mars 1996 a 11.00 heures, avec 'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels et des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Nominations statutaires.
5. Divers.

Il (00300/534/15) Le Conseil d’Administration.

RAFTING, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 42.104.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siege social, le 6 mars 1996 a 10.00 heures, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels et des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Nominations statutaires.
5. Décision a prendre en vertu de larticle 100 de la loi sur les sociétés commerciales.
6. Divers.
Il (00302/534/16) Le Conseil d’Administration.

YONALUX, Société Anonyme.
Siége social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 50.511.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siége social, le 5 mars 1996 a 10.00 heures, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
1. Présentation des comptes annuels et des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
2. Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
3. Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
4. Nominations statutaires.
5. Divers.
Il (00305/534/15) Le Conseil d’Administration.

PALITANA S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg, 5, boulevard de la Foire.
R. C. Luxembourg B 44.748.

Messieurs les actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra a I'adresse du siege social, le 4 mars 1996 a 10.00 heures, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
Présentation des comptes annuels et des rapports du Conseil d’Administration et du Commissaire aux Comptes.
Approbation des comptes annuels et affectation des résultats au 31 décembre 1995.
Décharge a donner aux Administrateurs et au Commissaire aux Comptes.
Nominations statutaires.
. Divers.

Il (00306/534/15) Le Conseil d’Administration.

vhwN
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CL EARTH FUND, Société d’Investissement a Capital Variable.
Siége social: L-2449 Luxembourg, 26A, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 35.241.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

qui aura lieu le 29 février 1996 a 11.00 heures dans les bureaux du CREDIT LYONNAIS LUXEMBOURG S.A., 26A,
boulevard Royal, Luxembourg, avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:
. Rapports du conseil d’'administration et du réviseur d’entreprises;
. Approbation des comptes de I'exercice cléturé le 31 octobre 1995 et affectation du résultat;
. Quitus aux administrateurs et au réviseur d’entreprises;
. Renouvellement du mandat des administrateurs;
. Renouvellement du mandat du réviseur d’entreprises;
. Divers.
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Les actionnaires sont invités a déposer leurs actions au siége social de la société, en vue de participer a I'assemblée,
au plus tard 3 jours francs avant la date de 'assemblée ou elles resteront bloquées jusqu’a l'issue de 'assemblée. Les
procurations sont a adresser au siége social avant le 27 février 1996.

Il (00346/000/21) Le Conseil d’Administration.

CIP LUXEMBOURG ORCO S.A. ET COMPAGNIE S.C.A., Société en commandité par actions.
Siege social: Luxembourg, 35, rue Glesener.
R. C. Luxembourg B 42.786.

Les Actionnaires sont priés de bien vouloir assister a

I’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
qui se tiendra au 35, rue Glesener a Luxembourg, le jeudi 29 février 1996 a 9.00 heures avec I'ordre du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Présentation et approbation du rapport de gestion de I'associé commandité gérant et du rapport du conseil de
surveillance.

2. Présentation et approbation des comptes annuels au 31 décembre 1995.

3. Affectation du résultat.

4. Décharge a donner a l'associé commandité gérant et aux membres du conseil de surveillance pour I'exercice
écoulé.

5. Renouvellement du mandat de I'associé commandité gérant et des membres du conseil de surveillance.

6. Divers.

Tout propriétaire d’actions désirant voter a 'assemblée générale devra déposer ses actions avant le 24 février 1996
au siége social de la société. Ces actions resteront bloquées jusqu’au lendemain de I'assemblée générale.
L’associé commandité gérant
ORCO LUXEMBOURG S.A.

Son représentant
Il (00351/507/23) J-F. Ott

CIP LUXEMBOURG ORCO S.A. ET COMPAGNIE S.C.A., Société en commandite par actions.
Siege social: Luxembourg, 35, rue Glesener.
R. C. Luxembourg B 42.786.

Les Obligataires sont priés de bien vouloir assister a

’ASSEMBLEE GENERALE

des Obligataires qui se tiendra au 35, rue Glesener a Luxembourg, le jeudi 29 février 1996 a 14.00 heures avec I'ordre
du jour suivant:

Ordre du jour:

1. Présentation des comptes annuels au 31 décembre 1995 de la société arrétés par I'associé commandité gérant et
certifiés par le conseil de surveillance.

2. Acceptation de la substitution des 15 titres représentatifs au porteur suivants de valeur nominale 7.000 FRF y
inclus le coupon couru depuis leur date d’émission de I'emprunt obligataire du 1¢r décembre 1994 - 9% - 4.921.000
FRF - 1994-2001 par 270 actions sans désignation de valeur nominale et avec une prime d’émission de 792.450 FRF
de la société CIP ORCO LUXEMBOURG S.A. ET COMPAGNIE S.C.A:



Titre obligataire et nombre
d’obligations concernées

2 bis représentant 30 obligations
3 bis représentant 7 obligations
4 bis représentant 5 obligations
5 bis représentant 7 obligations
6 bis représentant 2 obligations
7 bis représentant 12 obligations
8 bis représentant 14 obligations
9 bis représentant 12 obligations
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Titre obligataire et nombre
d’obligations concernées

11 bis représentant 23 obligations
12 bis représentant 2 obligations
13 bis représentant 5 obligations
14 bis représentant 16 obligations
15 bis représentant 1 obligation
16 bis représentant 7 obligations
17 bis représentant 1 obligation

3. Acceptation de la substitution des 16 titres représentatifs au porteur suivants de valeur nominale 1.194,5726 FRF
y compris le coupon couru depuis la date de constitution de 'emprunt obligataire du 25 octobre 1994 - 9% -
6.613.154 FRF par 148 actions sans désignation de valeur nominale et avec une prime d’émission de 434.380 FRF
de la société CIP ORCO LUXEMBOURG S.A. ET COMPAGNIE S.C.A.

Titre obligataire et nombre
d’obligations concernées

17 représentant 97obligations
18 représentant 24 obligations
19 représentant 15 obligations
20 représentant 24 obligations
21 représentant 7 obligations

22 représentant 37 obligations
23 représentant 45 obligations
24 représentant 37 obligations

Titre obligataire et nombre
d’obligations concernées

25 représentant 2 obligations
26 représentant 75 obligations
27 représentant 7 obligations
28 représentant 15 obligations
29 représentant 51 obligations
30 représentant 1 obligation
31 représentant 24 obligations
32 représentant 2 obligations

4. Acceptation de la transformation de la société CIP LUXEMBOURG ORCO S.A. ET COMPAGNIE S.C.A. en

Société Anonyme.
5. Divers.

Il (00353/507/48)

L’Associé commandité gérant
ORCO LUXEMBOURG S.A.
Son représentant
J.-F. Ott

CAPITAL INVESTMENTS HOLDING S.A,, Société Anonyme.
Siege social: Luxembourg.
R. C. Luxembourg B 30.671.

Messieurs les actionnaires sont convoqués par le présent avis a

’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
qui aura lieu le 29 février 1996 a 9.00 heures a Luxembourg, 6, rue Zithe, avec I'ordre du jour suivant:

1. Démission d’'un administrateur;
2. Nomination d’un nouvel administrateur;
3. Démission du commissaire aux comptes;

Ordre du jour:

4. Nomination d’un nouveau commissaire aux comptes;

5. Divers.
Il (00311/280/16)

Le Conseil d’Administration.

SCHRODERS ASIA PACIFIC GROWTH FUND, SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-1118 Luxembourg, 14, rue Aldringen.
R. C. Luxembourg B 25.171.

The

ANNUAL GENERAL MEETING

of Shareholders of SCHRODERS ASIA PACIFIC GROWTH FUND, SICAV will be held at its registered office in Luxem-
bourg, 14, rue Aldringen, on 1st March, 1996 at 11.00 a.m. for the purpose of considering and voting upon the following

matters:

1. To hear:

a) the management report of the directors;

b) the report of the auditor;

Agenda:
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2. To approve the statement of net assets and the statement of changes in net assets for the year ended 30th
September 1995;

3. To discharge the directors with respect to their performance of duties during the year ended 30th September
1995;

4. To elect the directors and the auditor to serve until the next annual general meeting of shareholders;

5. Any other business.

The shareholders are advised that no quorum for the statutory general meeting is required and that decisions will be
taken at the majority of the shares present or represented at the meeting.

Il (00323/584/24) The Board of Directors.

ASIAN DEVELOPMENT EQUITY FUND, SICAY, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2953 Luxembourg, 2, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 26.946.

The shareholders are invited to the

ANNUAL GENERAL MEETING

which will be held at the office of BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG S.A,, 69, route d’Esch, Luxembourg
on March 1, 1996 at 11.00 a.m. to deliberate and vote on the following agenda:

Agenda:

Submission of the Report of the Board of Directors and of the Auditor.

Approval of the Statement of Net Assets and the Statement of Operations as at December 31, 1995.
Allocation of the results.

Discharge of the Directors.

Statutory appointments.

Miscellaneous.
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The shareholders are advised that no quorum is required for the items on the agenda of the Annual General Meeting
and that decisions will be taken on simple majority of the shares present or represented at the Meeting.

In order to attend the Annual General Meeting the owners of bearer shares will have to deposit their shares five clear
days before the meeting with BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG S.A., 69, route d’Esch, L-1470 Luxem-
bourg.

Il (00309/584/22) The Board of Directors.

INTERNATIONAL BOND INDEX FUND, SICAYV, Société d’Investissement a Capital Variable.
Registered office: L-2953 Luxembourg, 2, boulevard Royal.
R. C. Luxembourg B 23.856.

Notice is hereby given to the shareholders, that the

ANNUAL GENERAL MEETING

of shareholders of INTERNATIONAL BOND INDEX FUND will be held at the offices of BANQUE INTERNA-
TIONALE A LUXEMBOURG, 69, route d’Esch, L-1470 Luxembourg, on February 29, 1996 at 11.00 a.m. with the
following agenda:

Agenda:

1. Submission of the Reports of the Board of Directors and of the Auditor;

. Approval of the Statement of Net Assets and of the Statement of Operations for the year ended as at October 31,
1995;

. Allocation of the net results;

. Discharge to the Directors;

. Statutory Appointments;

. Miscellaneous.

The shareholders are advised that no quorum is required for the items on the agenda of the Annual General Meeting
and that decisions will be taken on a simple majority of the shares present or represented at the Meeting with no restric-
tions.

In order to attend the Annual General Meeting, the owners of bearer shares will have to deposit their shares five clear
days before the meeting with BANQUE INTERNATIONALE A LUXEMBOURG, 69, route d’Esch, L-1470 Luxembourg.

Il (00166/584/25) The Board of Directors.
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